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» Opdtovne potvrdzujeme svoj zavizok voci euru a odhodlanie urobit’ vietko potrebné na
zaistenie financnej stability eurozony ako celku, ako aj jej ¢lenskych Statov. “

(Vyhlasenie hlav Statov alebo vlad
eurozoOny a institucii EU z 21. jila 2011)

Uvobp

Co Eurdpska unia v sucasnosti najviac potrebuje, je okamzite anaplno nasadit’ vietky
potrebné prostriedky na dosiahnutie budlcej stability a rastu. V uplynulych osemnéstich
mesiacoch boli prijat¢é mnohé dalekosiahle rozhodnutia. V zaujme obnovenia dovery v
eurozone a EU ako celku je potrebné tieto rozhodnutia integrovat’ a doplnit. Hrozi, Ze kriza
prerastiec do systémovej krizy. Viac ako inokedy je potrebné najst’ rieSenie, ako prelomit
zaCarovany kruh pochybnosti o udrzatelnosti Statnych dlhov, stabilite bankového systému a
vyhliadkach rastu v EU. Prvky uvedené v tomto dokumente s navzajom zavislé a musia sa
realizovat’ spoloéne a &o najskor, aby dosiahli ziaduci G¢inok. Ziadny z tychto prvkov nebude
sdm osobe postacovat’ na vyrieSenie sucasnej krizy. Iba ich spolo¢nd a sicasna realizacia
presved¢ivym sposobom preukaze, ze EU dokaze:

1. rozhodne reagovat’ na problémy v Grécku;

2. posilnit’ mechanizmy na ochranu eurozony pred krizou;

3. posilnit’ bankovy systém najmai rekapitalizaciou bank;

4. prioritne sa zamerat’ na politiky podporujice stabilitu a rast;

5. vybudovat’ pevnejsi a integrovanejsi systém spravy ekonomickych zalezitosti.

1. ROZHODNA REAKCIA NA PROBLEMY V GRECKU

Neutichajuce pochybnosti tykajice sa Grécka vyznamnou mierou prispeli k oslabeniu dovery
vo finan¢nt stabilitu eurozény ako celku. Tieto pochybnosti sa musia okamzite a s kone¢nou
platnostou odstranit’.

Na zaklade postudenia trojky v zlozeni EU — ECB — MMF si to bude vyzadovat':

o vyplatenie Siestej tranze v rdmci programu pre Grécko za predpokladu, ze sa
opat’ plni aktualny program,

J prijatie rozhodnutia o udrzatelnom rieSeni pre Grécko v rdmci eurozony, a to
prostrednictvom uc¢inného druhého ozdravného programu, ktory je zalozeny
na primeranom financovani prostrednictvom zapojenia sikromného sektora a
verejnom sektore a ktory sa opiera o pevné vykonavacie a monitorovacie
mechanizmy,
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o pokracujucu podporu zo strany pracovnej skupiny Komisie pre Grécko, pricom
sa podpori uplnd a vc€asna realizdcia uvedeného programu a dostupné
prostriedky zo Strukturdlnych fondov sa nasmeruji do posilnenie
konkurencieschopnosti a navrat k rastu.

2. POSILNENIE MECHANIZMOV NA OCHRANU EUROZONY PRED KRiZOU

Prednedavnom, konkrétne 21. jala 2011, hlavy Statov alebo vlad krajin eurozény a institicie
EU potvrdili svoje odhodlanie pokradovat v poskytovani podpory krajinam zapojenych do
ozdravnych programov, dokym neziskaji opdtovny pristup k trhom za predpokladu, ze
uspesne tieto programy plnia. Zdoraznili, Zze pokial ide o zapojenie sukromného sektora,
Grécko si vyzaduje vynimoc¢né a jedinecné rieSenie.

Eurozéna musi byt’ plne vybavend nastrojmi potrebnymi na to, aby si poradila s akymikol'vek
krizovymi scenarmi v budicnosti. Dostupnost’ potrebnych nastrojov by rozsirila spektrum
alternativnych rieSeni a poskytla tol’ko potrebnu istotu pre ucastnikov trhu. Hoci nedévno
prijaté rozhodnutia o vytvoreni Eurdpskeho néstroja financ¢nej stability (ENFS) a Eurdpskeho
mechanizmu pre stabilitu (EMS) zasli d’aleko pri budovani tychto néstrojov, potrebné je ich
vSak dokoncit’ a doplnit’.

Prvym krokom, je aby sa urychlene realizovali rozhodnutia prijaté na stretnutiach eurozény
z marca a 21. jala 2011, ktorych cielom je zvysit’ flexibilitu a u¢innost’ ENFS (a EMS) najméa
pokial ide o:

J preventivne programy — pristup k takymto postupom by mal byt podmieneny
poziadanim c¢lenskych Stitov o sthlas s programami postupného
makroekonomického  ozdravenia, ktoré by mali byt predmetom
predchadzajucich konzultacii s Komisiou a ECB. Je potrebné intenzivnejSie
monitorovanie a dohlad, ktoré by mohli byt predmetom politickej dohody
a zahrnuté do kodexu spravania tykajiceho sa Paktu o stabilite a raste,

. poskytovanie pomoci ¢lenskym Statom pri rekapitalizacii bank prostrednictvom
uverov v prospech krajin, ktoré nie st zapojené do programov, pricom by
takato pomoc podla potreby dopiiala rieSenia pochadzajice zo sukromného
sektora a narodné prostriedky,

J zvySenie kapacity ENFS na ucely intervencie vykupovanim Statnych dlhopisov
na primarnych trhoch a na ucely intervencie na sekundarnych trhoch, ktoré sa
vyznacuju mimoriadnymi trhovymi okolnostami ana ktorych je pritomné
riziko ohrozenia finan¢nej stability, za primeranych podmienok.

Okrem toho by sa mal zvysit’ potencidl ochrannych mechanizmov, a to maximalnym vyuzitim
ENFS bez toho, aby dosSlo k zvySeniu zaruk, o ktoré¢ sa opiera, a v ramci pravidiel
stanovenych Lisabonskou zmluvou, najmi v oblasti monetarneho financovania.

Vcasné zavedenie EMS by tieZ posilnilo doveru v mechanizmus na rieSenie krizy a prinieslo
vyhody stabilnejSieho a stdleho mechanizmu. Malo by sa vyvinat usilie o urychlenie priprav
tykajucich sa technickych otazok a ratifikacnych procesov, aby bol EMS funkény napriklad
v polovici roka 2012.
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ECB zohrava kI'i¢ovt ulohu pri zaisteni financnej stability eurozony ako celku zabezpecenim
dostato¢nej likvidity v bankovom sektore eurozony a podporou riadneho fungovania trhov so
Statnymi dlhopismi pri zachovani cenovej stability.

3. POSILNENIE BANKOVEHO SYSTEMU NAJMA REKAPITALIZACIOU BANK

Vzhl'adom na ulohu eurdpskych bank, ktorti zohravaju pri udrziavani stability a fungovani
nasho hospodarstva, bolo vyvinuté obrovskeé tsilie v regula¢nom aj financnom zmysle na ich
posilnenie. Banky takisto vyrazne zvysili kvalitu a kvantitu svojej kapitalovej zakladne.

EU prepracovala sposob dohl'adu nad bankami a prijala legislativne opatrenia, aby sa zvysili
objemy regulacného kapitalu, ktory musia mat banky k dispozicii, rieSili rizikové
resekuritizatné operacie, zabezpeCila takd politika odmenovania, ktord nemotivuje
k podstupovaniu nadmernému riziku, a zvysili ochranu bankovych vkladov ob¢anov do vysky
sti€asnej hranice 100 000 EUR. Rychle prijatie smernice o kapitdlovych poZiadavkach (CRD
IV) stanovi pevna kapitalova primeranost’ pre banky a umozni uplatiiovanie noriem Bazilej
1.

Pretrvavajica neistota na trhoch so statnymi dlhopismi viedla k zvySeniu volatility na trhoch
a dostala bankovy sektor pod rastuci tlak. V blizkej budticnosti bude potrebné sustredit’ Gsilie
na ulahcenie pristupu bank ku kratkodobej likvidite predovsetkym obnovenim dlhodobe;j
likvidity v tomto sektore v spojeni s krokmi na zvySenie kapitalu tych bank, ktoré to
potrebuju.

Je potrebné¢ vyvinut koordinované a cielené rekapitalizacné Ttsilie spolu s realizaciou
ostatnych prvkov tejto stratégie, aby sa obnovila dévera v bankovy sektor EU. Vyzaduje si to
navzajom prepojené usilie Clenskych Statov, Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA)
a Eurdpskej centrdlnej banky v spolupraci s Komisiou. V nadvéznosti na ¢innost EBA by
stratégia na rekapitalizaciu bank mala obsahovat’ tieto prvky:

o zahrnutie vSetkych potencidlne systémovych bank vo vSetkych clenskych
Statoch — t. j. tie banky, ktoré absolvovali stresové testovania EBA v jali 2011
s vynimkou niektorych menSich domdcich bank, ktoré nevyvijaju ¢innost
v medzinarodnom meradle,

. zG&tovat’ vietky expozicie dotknutych bank vo vztahu k §tatnym dlhom EU
(obozretné ocenenie vSetkych Statnych dlhov, ¢i uz v bankovych alebo
obchodnych knihach), aby sa zaistila plna transparentnost’ kvality aktiv,

. poziadavka na docCasne vyrazne vysSie poziadavky kapitalovej primeranosti,
pokial’ ide o najvyssiu kapitadlova kategoériu po zictovani expozicie. Definicia
kapitalu sa vo vSeobecnosti zhoduje s definiciou vymedzenou v medzinarodnej
dohode o dodrziavani pravidiel Bazilej I1I do roku 2015,

J banky, ktoré neuchovavaji potrebny kapital by mali predlozit plany na
rekapitalizaciu a o najskor ich uskutoc¢nit. V praxi to znamend, Ze narodné
dozorné organy by mali tieto poziadavky stanovit' na zéklade existujucich
dozornych pravomoci v podobe dodatocnych poistiek, ktoré zamedzia
vyplacaniu dividend alebo bonusov pred skonéenim rekapitalizacie,
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. banky by mali najprv vyuzit' sukromné kapitalové zdroje, a to vratane moznosti
reStrukturalizacie a premeny dlhu na kapitalové nastroje. V pripade potreby by
prislusnd narodna vlada poskytla podporu a v pripade, Ze takato podpora by
nebola k dispozicii, by sa rekapitalizacia financovala uverom z ENFS.
Akakol'vek rekapitalizdcia z verejnych zdrojov by mala byt v sulade
s pravidlami EU v oblasti $tatnej pomoci. Komisia ma v umysle predizit
uplatnitelnost’ existujuceho ramca S$tatnej pomoci pre pomoc bankovému
sektoru aj po roku 2011.

Zarovenn je potrebné, aby sa Co najrychlejSie ukoncila prebiehajica praca na novom
systéme regulacie finanéného sektora. Zostavajice navrhy Komisia predlozi do konca tohto
roka, ato najmid néavrhy tykajuce sa prisnejSich pravidiel vztahujicich sa na ratingové
agentury, transparentnosti a vedenia obchodov na vSetkych obchodnych platformach,
posilneného rdmca na boj proti zneuZivaniu trhu vratane trestnopravnych sankcii
a europskeho ramca na rieSenie problémov bank. Vel'mi dolezité bude, aby sa zabezpecilo, ze
spoluzdkonodarcovia vSetky uvedené navrhy rychlo prijmq, ato v idealnom pripade do 12
mesiacov od ich predlozenia Komisiou.

Rovnako rychlo by sa mala na trovni EU prijat’ navrhovana daii z finanénych transakeii ako
prostriedok, ktory zabezpeci spravodlivy prispevok finanéného sektora k oziveniu. EU by sa
mala aj nad’alej zasadzovat’ za jej prijatie na celosvetovej urovni.

4. PREDNOSTNA REALIZACIA POLITIK ZAMERANYCH NA STABILITU A RAST

Ked’ze absolutnou prioritou vacsiny clenskych Statov je fiskélna konsolidcia, nezostdva im
priestor na nové fiSkalne stimuly. Musime sa zamerat’ na implementaciu odporucani, ktoré
boli pre jednotlivé krajiny predlozené v rdmci prvého eurdpskeho semestra, ako aj na
prednostné nasmerovanie verejnych vydavkov do tych oblasti, ktoré podporuji hospodarsky
rast. Dolezité bude pritom odstranit’ existujuce prekazky a zaro€it' nedostatone vyuzivany
potencial. Clenské 3taty, a to najmi tie, ktoré elia tlakom na trhoch so $tatnymi dlhopismi, by
sa mali zaviazat’ k vyraznejSim Strukturdlnym reformam podporujucim hospodarsky rast.

Na arovni EU mame k dispozicii viacero mechanizmov podporujucich $trukturalny rast —
intenzivnejSie vyuzivanie vyhod jednotného trhu, maximalizdcia obchodnej vykonnosti a
vyuzivanie potencialu nedavno uzatvorenych obchodnych dohdd su len niektoré z moznych
prikladov. Sucasna kriza navySe ukdzala, ze aspekt konkurencieschopnosti sa musi stat’
dolezitym prvkom politik EU. Osobitné zisky mézu priniest &innosti zamerané na
technologicky sektor s vysokym potencidlom rastu prostrednictvom rozvoja jednotného
digitalneho trhu.

Cielené zvySovanie hospodarskeho rastu a zamestnanosti by bolo mozné dosiahnut’ vd’aka:

. IntenzivnejSiemu vyuZivaniu existujucich nastrojov odstihlasenych na
urovni EU, ako napriklad:

. uplna implementacia smernice o sluzbach,
. vytvorenie integrovaného trhu s energiou, ktory by spotrebitel'om

umoznil vyberat’ si medzi jednotlivymi dodavatelmi a ktory by zaroven
trhy Uplne spristupnil poskytovatel'om energie,
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o presunutie uplatiiovania smernice o oneskorenych platbach z marca 2013
na januar 2012 s cielom pomdct MSP,

. uplna implementacia dohody o voI'nom obchode s Koreou.

Urychleniu prijatia predloZzenych navrhov v ramci postupu
spolurozhodovania:

o navrhovand jednotnd eurdpska ochrana patentov platna v 25 clenskych
Statoch by podl'a odhadov viedla k 80 % zniZeniu ndkladov spolo¢nosti,

o ocakdvand revizia smernice o rocnej uctovnej zavierke by zjednodusila
podmienky vykazovania, a to predovSetkym prostrednictvom vyhatia
mikropodnikov,

o navrhované zvySenie miery spolufinancovania zo Strukturdlnych fondov

v krajinach zapojenych do programov by umoznilo rychlu mobilizaciu
prostriedkov EU na posilnenie rastu,

o navrhovand smernica o usporach energie by podporovala efektivnejSie
vyuzivanie energie,

. uzatvorenie d’alSich pripravovanych obchodnych dohdd so strategickymi
partnermi,

. prijatie navrhov tykajlcich sa zdafovania prijmu z Gspor a dalSich uz
predlozenych danovych iniciativ,

. udelenie Komisii mandatu, aby mohla v mene EU viest’ s tretimi
krajinami rokovania o dohodéach o daniach s cielom ucinne bojovat proti
danovych tinikom a zdrovei sa vyhnat' dvojitému zdaneniu,

o prijatie fakultativneho spolo¢ného eurdpskeho kupneho préava.

Urychleniu pripravovanych navrhov, ktoré Komisia predlozi v
nasledujucich mesiacoch, a to vratane:

. dvandstich navrhov v ramci Aktu o jednotnom trhu, tykajiacich sa okrem
in¢ho:
—  ulahcenia pristupu k rizikovému kapitdlu v Eurdpe na zaklade

,pasu® EU,

- stanovenia spolo¢ného pravneho zakladu pre vzajomné uznavanie
elektronického overovania totoZnosti a elektronického podpisu v
jednotlivych ¢lenskych Statoch,

— revizie rdmca upravujuceho verejné obstardvanie s cielom zaviest
jednoduchsie pravidla a transparentnejsie postupy,

° d’alsich navrhov:
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— iniciativa zamerana na vytvaranie prilezitosti pre mladych s cielom
zvysit zamestnanost’ mladych l'udi, a najmi zleps$it' pristup k
prvému zamestnaniu,

— kolektivna sprava prav/autorské pravo s cielom vytvorit' jednotny
trh v oblasti autorskych prav — odhaduje sa, Ze toto opatrenie by
mohlo viest’ k strojnasobeniu elektronického predaja hudby.

V pripade, Ze pri tychto zrychlene pripravovanych navrhoch bude obtiazne ndjst’ vzajomnua
zhodu, mala by sa zvazit’ moznost’ posilnenej spoluprace.

Tieto opatrenia by mali byt’ sprevadzané cielenymi investiciami na virovni EU. Komisia na
budtci tyzden spusti iniciativu projektovych dlhopisov uréenych na financovanie projektov v
ramci stratégie Europa 2020 a v tejto suvislosti navrhne pilotné projekty este pocas sti¢asného
finan¢ného rdmca. To nam umozni rozsirit’ investorsku zdkladiiu na financovanie niektorych z
kIacovych investicii v oblasti infrastruktary, ktoré su pre EU a jednotny trh nevyhnutné. Tato
iniciativa bude podrobnejSie rozpracovana v ndvrhu Komisie tykajuceho sa nastroja ,,Spajame
Eurdpu®, ktory bude zahrnuty do d’al$icho viacro&ného finanéného ramca. Unia a jej ¢lenské
Staty by sa mali bezodkladne zamysliet' aj nad tym, ako sa EIB — teda banka, ktord sa
zameriava na presadzovanie politickych cielov — moze aktivnej$ie podiel'at’ na financovani
dlhodobejsich investicii, a to aj prostrednictvom vyuzivania inovativnych finan¢nych
nastrojov. V zdujme dosiahnutia tohto ciel'a Komisia preskiima moznosti posilnenia zdrojov a
kapitalovej zakladne EIB, aby bola tato banka schopna poskytovat’ uvery v ramci redlnej
ekonomiky.

5. VYBUDOVANIE PEVNEHO A INTEGROVANEHO SYSTEMU SPRAVY EKONOMICKYCH
ZALEZITOSTi DO BUDUCNOSTI

K obnoveniu stability a udrzate'ného hospodarskeho rastu v eurozone, ako aj v SirSom
kontexte EU moze dojst’ len prostrednictvom vykonavania rozumnych politik na vnutro§tatnej
urovni, a to za predpokladu primeranej spravy na urovni Spolocenstva. V tejto stvislosti bude
mimoriadne doblezité, aby cClenské Staty posilnili svoje zavizky tykajlice sa obnovenia a
posilnenia udrzatel'nosti verejného dlhu prostrednictvom primeraného prepojenia konsolidacie
rozpoc¢tu a Strukturdlnych reforiem podporujicich hospodarsky rast. Europsky semester a
balik novych Siestich legislativnych aktov (tzv. ,,six pack®) uz sice predstavuje pevny ramec
spravy, je potrebné ho vSak eSte viac posilnit’ a upevnit’ jeho komunitarny rozmer. Rozmer
eurozony by sa mal viac zohladnit' pri planovani, implementacii a naslednom hodnoteni
politik clenskych Statov, aby sa tak zabezpecila lepSia koordinacia hospodarskych politik
zalozena na podstatne prisnejSom dohlade (napr. vacsi tlak na narodné rozpolty a
hospodarske politiky). Tymto spdsobom sa zaisti vac¢Sia integracia a disciplina hospodarskych
politik v eurozodne, a to prostrednictvom pravidiel, ktoré nemozno porusit. V tejto stvislosti
sa bude zvazovat aj moznost dalSieho posilnenia pravomoci komisara zodpovedného za
hospodarske a menové zélezitosti. Komisia oznamila, ze ma v umysle vytvorit na zaklade
metddy Spolocenstva jednotny a koherentny ramec v zaujme lepSej spravy ekonomickych
zélezitosti. V tomto zmysle predlozi potrebné navrhy.

V sulade s rozhodnutiami, ktoré boli prijaté na zasadnuti krajin eurozony 21. jula 2011
predlozi predseda Europskej rady v tuzkej spolupraci s predsedom Komisie a predsedom
Euroskupiny konkrétne navrhy na zlepSenie pracovnych postupov a posilnenie krizového
riadenia v eurozéne. Tieto navrhy by mali byt zamerané na zjednodusSenie postupov
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vzajomnej spoluprdce medzi zasadnutim krajin eurozony, Euroskupinou a pracovnou
skupinou pre eurozonu.

V zaujme vybudovania lepsej spravy ekonomickych zélezitosti bude okrem iného potrebné
pristupit’ k:

J implementécii balika ,,six pack® v o najkratSom horizonte, okrem iného aj
prostrednictvom silnejSich preventivnych a korekénych nastrojov v ramci
Paktu o stabilite a raste (kritérid tykajiace sa deficitu/dlhu) a zavedenia novych
postupov v pripade makroekonomickej nerovnovahy (postupu pri nadmerne;j
nerovnovahe),

J posilneniu eurdpskeho semestra pre koordinaciu hospodarskych politik s
cielom zintenzivnit’ dohl'ad nad hospodarskymi a fiskalnymi politikami, a to aj
prostrednictvom zahrnutia Paktu Euro Plus do jeho postupov.

Napriek tomu, Ze rychla a prisna implementacia nového legislativneho balika ,,six pack® bude
naroc¢na, bude potrebné napredovat’ v tychto oblastiach:

J vypracovanie ustanoveni zameranych na posilnenie rozpoctového a
hospodarskeho dohl'adu nad ¢lenskymi Statmi eurozony, ktoré ziadaju alebo
prijimaji finanéni pomoc z ENFS, EMS, MMF alebo inych medzinarodnych
finan¢nych institacii. Komisia predlozi Rade a Eurdépskemu parlamentu v
stlade s ¢lankom 136 prislusny navrh,

o monitorovanie rozpoctovych politik ¢lenskych Statov eurozony s nadmernym
deficitom/zapojenych do ozdravnych programov prostrednictvom postupov
Komisie/Rady, ktoré by Komisii/Rade umoznili zasiahnut’, a to napriklad
formou preskimania navrhu néarodného rozpoctu ex-ante, vyziadania si
druhého c¢itania v zavaznych pripadoch, navrhovania zmien a doplneni v
priebehu roka a monitorovania plnenia rozpoctu. Komisia v sulade s ¢lankom
136 predlozi Rade a Eurdépskemu parlamentu navrh postupnych krokov a
podmienok, ktoré by sa v tychto pripadoch mali uplatiiovat,

o zabezpecenie jednotnejSicho vystupovania eurozény navonok pri sti¢asnom
zachovani jej prisneho interného riadenia. Komisia predlozi v tejto stvislosti
prislusné navrhy,

o posudenie a vypracovanie moznosti vydavania tzv. ,,dlhopisov stability* ako
jedného z politickych néstrojov eurozény v rdmci eSte viac posilneného
systétmu spravy ekonomickych zélezitosti. Komisia do konca roka uverejni
zelenu knihu, v ktorej predstavi hlavné moznosti v tejto oblasti.

V zaujme rychlejSieho dosiahnutia lepsej spravy ekonomickych zalezitosti by sa vo vSetkych
pripadoch, ked’ by nerozhodnost’ mohla dlhodobejsie branit’ prijatiu U€innych opatreni, mala
zvazit moznost posilnenej spoluprace.

Na zaver je potrebné poznamenat,, Ze jedno alebo vSetky z uvedenych opatreni by mohlo byt’
vhodné zahrnut do formdlneho ramca pri revizii zmluvy. Nepredstavovalo by to vSak
okamzitll reakciu na sucasnu krizu, ktora si vyZaduje bezodkladnt a rozhodnti implementaciu
opatreni uvedenych v tomto ozndmeni. Naslednym krokom by bolo zvazenie pripadnych
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zmien v zmluve, ktoré by prispeli k upevneniu a zvyrazneniu novej architektury
Spolocenstva, ktord sa momentalne zavadza prostrednictvom sekundarnej legislativy.
Pripadné zmeny v zmluve by mohli zaroven prispiet’ k tomu, aby sa zabezpecila koherencia
medzi hlbsou integraciou v ramci eurozony a Uniou ako celkom, a najmé jednotnym trhom.
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