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— so zretelom na sprdvu Vyboru pre vndtorny trh a ochranu spotrebitela (A7-0201/2011),
1.  prijima nasledujicu poziciu v prvom ¢itani;

2. poveruje svojho predsedu, aby postipil tito poziciu Rade, Komisii a ndrodnym parlamentom.

P7_TC1-COD(2011)0001
Pozicia Eurépskeho parlamentu prijatd v prvom &itani 5. jila 2011 na dcely prijatia nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €& ...[2011, ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES)

¢. 2006/2004 o spoluprici medzi nirodnymi orginmi zodpovednymi za vynucovanie privnych
predpisov na ochranu spotrebitela

(KedZe bola dosiahnutd dohoda medzi Eurdpskym parlamentom a Radou, pozicia Eurdpskeho parlamentu zodpovedd
zdverecnému legislativnemu aktu, nariadeniu (EU) ¢ 954/2011.)

Mimoburzové derivity, centrilne zmluvné strany a archivy obchodnych ddajov
***I

P7 TA(2011)0310

Pozmeriujice a dopliiyjiice ndvrhy Eurdépskeho parlamentu z 5. jala 2011 k ndvrhu nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady o mimoburzovych derivitoch, centrilnych zmluvnych stranich
a archivoch obchodnych ddajov (KOM(2010)0484 — C7-0265/2010 - 2010/0250(COD)) ()

(2013/C 33 E[34)
(Riadny legislativny postup: prvé itanie)
[PDN 1, pokial nie je uvedené inak]
POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU (¥)

k ndvrhu Komisie

(!) Vec bola ndsledne vratend vyboru podla ¢ldnku 57 ods. 2 druhého pododseku rokovacieho poriadku (A7-0223/2011).
(*) Pozmenujice a dopliiujiice ndvrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou; vypustenia sa oznacuji

symbolom |
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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchodnych tdajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej cldnok 114,

so zretelom na ndvrh Komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (1),

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (2),

konajiic v stlade s riadnym legislativnym postupom,

kedze:

(I)  Na ziadost Komisie sa v sprave uverejnenej 25. februdra 2009 skupinou expertov na vysokej Grovni,
ktorej predsedom bol J. de Larosiére, dospelo k zdveru, Ze je potrebné posilnit rdmec dohladu
s cielom znfzit riziko a zdvaznost buddcich financnych kriz, a odporucili sa rozsiahle reformy
struktary dohladu nad finanénym sektorom v Unii vratane zriadenia Eurépskeho systému organov
pre finan¢ny dohlad, ktory zahfna tri Eurépske organy dohladu, jeden pre bankovnictvo, jeden pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a jeden pre cenné papiere a trhy, ako aj
zriadenia Eur6pskeho vyboru pre systémové rizika.

(2)  V oznameni Komisie zo 4. marca 2009 s ndzvom Stimuly na oZivenie hospodarstva v Europe sa
navrhlo pos11n1t regulaény ramec Unie pre finanéné sluzby. Komisia vo svojom oznameni z 3. jila
2009 s ndzvom Zaistovanie efektivnych, bezpecnych a zdravych trhov s derivdtmi posadila ulohu
derivatov vo financnej krize a vo svojom ozndmeni z 20. oktébra 2009 s niazvom Opatrenia na
zaruCenie efektivnych, bezpe¢nych a zdravych trhov s derivitmi- Budiice politické opatrenia v hlav-
nych rysoch ozndmila opatrenia, ktoré md v tmysle prijat na zniZenie rizik spojenych s derivatmi.

(3)  Komisia 23. septembra 2009 prijala navrhy troch nariaden, ktorymi sa zriaduje Eurdpsky systém
orgdnov finan¢ného dohladu vrdtane zriadenia troch Eurépskych orgdnov dohladu, ktorych cielom
je prispievat k jednotnému uplatiiovaniu pravnych predpisov Unie a k tvorbe kvalitnych spolocnych
noriem a postupov pre reguldciu a dohlad, konkrétne Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky orgdn pre
bankovnlctvo) zriadeny nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 10932010 (3) (EBA),
Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov)
zrladeny nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 (4 (EIOPA) a Eurépsky
orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) zr1adeny nariadenim Eurdpskeho parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (°) (ESMA). Tieto orgdny zohrdvajii kliéovil iilohu v zabezpecovani
stability financného sektora. Preto je nevyhnutné priebeine zabezpecovat, aby bol rozvoj ich
Cinnosti vysokou politickou prioritou a aby mali k dispozicii primerané prostriedky.

. EU C 54, 19.2.2011, s. 44.
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(4)  Mimoburzové derivity sG netransparentné, kedze ide o sikromne obchodované kontrakty,
a akékolvek informécie, ktoré sa ich tykaj, st zvycajne dostupné len pre zmluvné strany. Vytvdraji
zlozité Struktiry vzdjomnej zavislosti, ktoré moézu stazit urcenie povahy a trovne stvisiacich rizik.
Finan¢nd kriza ukdzala, Ze takéto vlastnosti zvySuji neistotu v Casoch napitia na trhu, a preto
predstavuji riziko ohrozujtce finanénd stabilitu. V tomto nariadeni sa ustanovuji podmienky pre
zmiernenie tychto rizik a zlepSenie transparentnosti zmldav o derivatoch.

(50  Na samite v Pittsburghu 26. septembra 2009 sa lidri skupiny G20 dohodli, ze vietky ,3tandardizo-
vané“ zmluvy o mimoburzovych derivitoch by sa mali zaétovdvat prostrednictvom centrdlnych
protistrdan (CCP) najneskor do konca roka 2012 a Ze zmluvy o mimoburzovych derivitoch by sa
mali ohlasovat archivom obchodnych ddajov. V jini 2010 vedici predstavitelia skupiny G20
v Toronte znova potvrdili svoj zdvizok a takisto sa zaviazali urychlit zavadzanie prisnych opatreni
na zlep$enie transparentnosti mimoburzovych derivitov a regulatného dohladu nad nimi na medzi-
ndrodne konzistentnej a nediskriminacnej baze s cielom zlepsit trh s mimoburzovymi derivdtmi
a vytvorit icinnejSie ndstroje na zaistenie zodpovednosti firiem za rizikd, ktoré podstupuji.
Komisia sa pokusi zaistif, aby tieto zdvizky podobnym sposobom plnili aj nasi medzindrodni
partneri.

(6)  Rada vo svojich zdveroch z 2. decembra 2009 suhlasila, Ze treba podstatne zlepsit zmierfiovanie
kreditného rizika protistrany a Ze je dolezité zlepsit transparentnost, efektivnost a integritu transakcif
s derivdtmi. V uzneseni Eurdpskeho parlamentu z 15. jina 2010 — Trhy s derivitmi: buddce
politické opatrenia sa vyzvalo na povinné zictovanie a ohlasovanie mimoburzovych derivétov.

(7)  ESMA by mal posobit v rozsahu posobnosti tohto nariadenia zabezpe¢ovanim stability financnych
trhov v mimoriadnych situdcidch, zaistovanim jednotného uplatiiovania pravidiel Unie vniitrostat-
nymi orgdnmi dohladu a urovndvanim nezhod medzi nimi. Je povereny aj tvorbou prévne zdviz-
nych regula¢nych technickych noriem a md hlavnd dlohu pri povolovani a monitorovani centrdlnych
protistrdn a archivov obchodnych ddajov.

(8)  Pre zmluvy o derivitoch uvedené v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi (') sa vyzaduju
jednotné pravidla.

(8a) Komisia vo svojom ozndmeni z 2. februdra 2011 s ndzvom RieSenie problémov na komoditnych
trhoch a trhoch s nerastnymi surovinami identifikovala posilnenie finaniného aspektu (financia-
lizdciu) medzindrodnych trhov s nerastnymi surovinami ako strategickii vyzvu pre hospoddrstva
v Unii. Komisia potvrdila potrebu vicSej transparentnosti v obchodovani s nerastnymi surovinami,
ako aj potencidlny pozitivny tcinok pozicnych limitov v obchodovani s komoditami prostrednic-
tvom derivdtov. V zdujme skutocného zniZenia nezdravo vysokého objemu obchodov na trhoch
s nerastnymi surovinami by Komisia mala najmd zhodnotit iicinky obmedzenia pristupu k obcho-
dovaniu na komoditnych burzdch len na fyzickych obchodnikov, CiZe vylicenia finantnych insti-
ticii. V nadchddzajiicich revizidch smernice 2004/39/ES a smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuZitim dévernych informdcii a o
manipuldcii s trhom (zneuZivanie trhu) () by sa Komisia mala zaoberat najmd problémom
vykyvov cien na trhoch s potravinami a polnohospoddrskymi komoditami a mala by stanovit
vhodné poZiadavky na zabrdnenie systémovym rizikdm a manipulacnym postupom, a to vrdtane
marZovych poZiadaviek, pozicnych limitov a trestu vrdtenia zisku.

1

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
)

V. L
U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(9)  Ukdzalo sa, Ze motiva¢né faktory na podporu vyuzivania centrdlnych protistrin nie st dostatocné,
aby sa standardizované mimoburzové derivity skuto¢ne zdctovédvali. Preto s potrebné zdvizné
poziadavky na ziictovanie tych mimoburzovych derivdtov, ktoré je mozné zictovat, prostrednictvom
centrdlnych protistran.

(10) Je pravdepodobné, Ze ¢lenské 3taty budid prijimat rozdielne vnutro$tatne opatrenia, ktoré by mohli
vytvarat prekdzky bezproblémového fungovania vndtorného trhu a byt na dkor Gcastnikov trhu
a flnancne) stability. Jednotné uplatiiovanie zaétovacej povinnosti v Unii je potrebné aj na zaistenie
vysokej tirovne ochrany investorov a na vytvorenie rovnakych podmienok pre tGcastnikov trhu.

(11) Zaistenie zniZenia systémového rizika prostrednictvom zictovacej povinnosti si vyZaduje postup
uréenia opravnenych tried derivitov, na ktoré by sa mala tdto povinnost vztahovat. Pri tomto
postupe by sa malo zohladnit, Ze nie vSetky mimoburzové derivity zdétovdvané prostrednictvom
centrdlnej protistrany sa mozu povazovat za vhodné na povinné zictovanie prostrednictvom
centrdlnej protistrany.

(12) V tomto nariadeni sa ustanovuji kritérid na urCenie oprdvnenosti na zdctovaciu povinnost.
Vzhladom na svoju rozhodujucu tlohu by mal ESMA po konzultdcii s Komisiou a Eurépskym
vyborom pre systémové rizikd zriadenym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej iinie nad
finanénym systémom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd () (ESRB) rozhodnut
o tom, ¢i dand trieda derivétov splia kritérid oprdvnenosti, ¢i sa md uplatnit’ ziictovacia povinnost
a kedy by tdto povinnost mala nadobudnit w¢innost, a v pripade potreby aj o akychkolvek
vykondvacich normdch na jej postupné zavedenie. Postupné zavddzanie zﬁftovacej povinnosti by
mohlo prebiehat bud z hladiska podielu opravnenych tried, ktoré sa majii zictovat, alebo
z hladiska typov Wicastnikov trhu, ktori majii splnit ziCtovaciu povinnost. Bilaterdlne ziictovanie
by malo byt nadalej povolené, ak niektoré kategdrie derivitov v rdmci triedy derivdtov nespliiajii
poZiadavky na ziictovanie, ako to moZe byt v pripade krytych dlhopisov.

(12a) Pri urcovani, &i md trieda derivdtov podliehat poZiadavkdm na ziiCtovanie, by sa mal ESMA
zameriavat na zniZenie systémového rizika a predchddzanie systémovym dosledkom. V hodnoteni
by sa teda mali zohladnit faktory ako budiici ddtum nadobudnutia dicinnosti ziiCtovacej povin-
nosti, prepojenost prislusnej triedy derivdtov na trhu, tiroveri zmluvnej a hospoddrskej Standardi-
zdcie zmhiv, vplyv na vykonnost a konkurencieschopnost podnikov z EU na svetovych trhoch,
prevddzkyschopnost centrdlnych protistrdn a ich schopnost riadit riziko tak, aby zvlddali rozsah
tejto smernice a povinnosti z nej vyplyvajtice, iiroveri rizika vyrovnania a kreditného rizika proti-
strany a vplyv ndkladov na redlnu ekonomiku, najmi na investicie.

(12b) Charakteristické znaky devizového trhu (denny objem transakcii, menové pdry, vyznam transakcii
tretich krajin, riziko vyrovnania rieSené prostrednictvom existujiiceho spolahlivého mechanizmu)
vyZadujii zodpovedajiici reZim, ktory by spocival najmi na predbeznej medzindrodnej konvergencii
a vzdjomnom uzndvani prislusnej infrastruktiiry.

(12¢) Pri vypracivani ndvrhov delegovanych aktov a vykondvacich technickych noriem by sa mali
osobitne zvdZit potreby institiicii dlhodobého sporenia v sivislosti s poskytovanim produktov
dlhodobého sporenia spotrebitelom. Na tento iiel by toto nariadenie nemalo spdsobit nadmerné
ndklady pre institiicie dlhodobého sporenia. Jednym z ndstrojov, ktorymi sa tento ciel’ dosiahne, je
riadne uplatiiovanie zdsady proporcionality.

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
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(12d) Institicidm dlhodobého sporenia by sa ako alternativa k hotovosti malo povolit poskytovanie
vlddnych a vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov na pokrytie pociatocnych a variacnych marZi.

(13) Zdctovanie zmluvy o mimoburzovych derivitoch si vyzaduje sthlas oboch strin tejto zmluvy.
Vynimky zo zdétovacej povinnosti by preto mali byt tGzko zamerané, kedZe by sa nimi zniZila
G¢innost tejto povinnosti a prinosov zd¢tovania prostrednictvom centrdlnej protistrany, a mohli
by viest k regulacnej arbitrdzi medzi skupinami acastnikov trhu. Komisia a EMSA by v$ak mali
zabezpedit, aby mechanizmy povinného ziiCtovania chrdnili aj investorov.

(13a) Vo vseobecnosti by sa mali povinnosti vyplyvajiice z tohto nariadenia uplatiiovat len na budiice
obchody, &im sa umoZni plynuly prechod, zlepsi sa stabilita systému a zdroveri sa zniZi potreba
neskorsich tiprav. Pritom je potrebné rozdielne hodnotit ziictovaciu povinnost a ohlasovaciu povin-
nost. Zatial ¢o dodatocnd ziictovacia povinnost je vzhladom na potrebu dodatocného zabezpecenia
kolaterdlom z prdvnych dévodov taZko mozZnd, neplati to pre ohlasovaciu povinnost so spétnou
ticinnostou. V tomto pripade by sa mohla na zdklade vysledkov Stiidie vplyvu a pravidiel prispo-
sobenych triedam derivdtov, technickym predpokladom a zostdvajicim lehotdim do splatnosti
stanovit ohlasovacia povinnost so spdtnou ticinnostou.

(14) Mimoburzové derivéty, ktoré sa nepovazuji za vhodné na zdctovanie prostrednictvom centrdlnej
protistrany, stdle prindsaja kreditné riziko protistrany, a preto by sa mali ustanovit pravidld na
riadenie tohto rizika. Tieto pravidld by sa mali vztahovat len na tcastnikov trhu, ktori podliehaji
zactovacej povinnosti.

(14a) Je déleZité, aby sa nutne odlisné zaobchddzanie s nefinancnymi protistranami z tohto nariadenia
rozsirilo aj na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati
a vykondvani Cinnosti dverovych institiicii (1) a smernicu 2006/49/ES o kapitdlovej primeranosti
investicnych spolocnosti a iverovych institicii (°). Protistrany, ktoré nie sii povinné ziictovdvat

wvs

centrdlne, by nemali Celit vyssim kapitdlovym poZiadavkdm na pokraclujiice bilaterdlne dohody.

(14b) Regulacnii kapitdlovii poZiadavku pre financné protistrany obchodujiice s mimoburzovymi deri-
vdtmi, ktoré sa zictovdvajii bilaterdlne, a nie prostrednictvom centrdlneho ziictovacieho strediska,
by malo byt moiné vypocitat podla dirovne moZnych strdt spojenych s rizikom zlyhania stano-
venym pre kaZzdii protistranu.

(15) Pravidld tykajice sa ziiCtovacej a ohlasovacej povinnosti a technik zmiernovania rizika pre zmluvy
o derivdtoch, ktoré nezdctovava centrdlna protistrana, by sa mali vztahovat na finan¢né protistrany,
konkrétne na investicné spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie v silade so smernicou
2004/39]ES, tverové institicie, ktorym bolo udelené povolenie v siilade so smernicou 2006/48|ES,
poistovne, ktorym bolo udelené povolenie v siilade s Prvou Smernicou Rady 73/239/EHS z 24. jila
1973 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni vztahujicich sa na
zacatie a vykondvanie priameho poistenia s vynimkou Zivotného poistenia (?), spolo¢nosti poskytu-
juce Zivotné poistenie, ktorym bolo udelené povolenie v siilade so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2002/83[ES z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (4), zaistovne, ktorym bolo udelené
povolenie v siilade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo 16. novembra 2005
o zaisteni (°), podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP),
ktorym bolo udelené povolenie v silade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES
z 13. jila 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich
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sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (') a na alter-
nativne investicné fondy spravované sprdvcami alternativnych investiénych fondov, ktorym bolo
udelené povolenie alebo ktoré boli zaregistrované podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych investiénych fondov (3).

(15a) Cinnosti PKIPCP, ktoré obchoduji s derivdtmi len v obmedzenom rozsahu, by sa preto mali
vyhodnotit s cielom urcit, na akom konkrétnom zdklade by mali byt klasifikované ako finaniné
protistrany v zmysle tohto nariadenia. Pritom treba prijat kroky na zamedzenie naruSeniam
hospoddrskej siitaZe a obmedzenie moZnosti zneuZivania. Z toho dovodu by sa zictovacia prahovd
hodnota pre nefinancné protistrany nemala automaticky uplatiiovat aj na PKIPCP. Namiesto toho
by sa mala zvdZit a zaviest iizko vymedzend vynimka.

(15b) PKIPCP by mali spadat do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, kedZe diverzifikované politiky
investovania PKIPCP obsahu)u aj transakcie so zmluvami o derivdtoch. PKIPCP v poslednych
rokoch zaznamenali vyznamny rast a predstavu;u pnbltzne 50 % HDP Unie, priom majii aj
globdlny systémovy vyznam vzhladom na svoju vyznamnii investicnii kapacitu.

(15¢c) Déchodkové fondy vymedzené podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina
2003 o cinnostiach a dohlade nad institiciami zamestnaneckého ddchodkového zabezpecenia (3),
ktorych rizikovy profil je zamerany proti riziku a ktoré pouZivajii derivdty na zaistenie svojich
rizik z dochodkovych zdvizkov, by mali podliehat ohlasovacej povinnosti a postupom na zmier-
fiovanie rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivdtoch, ktorych ziictovanie sa neuskutoctiuje
prostrednictvom centrdlnych protistrdn, ako sa stanovuji v tomto nariadeni. Tieto déchodky by
vSak nemali podliehat zictovacej povinnosti s cielom vyhnit sa neprimeranym ndkladom pre
dochodcov.

(16) Pravidld vztahujice sa na finan¢né protistrany by sa mali podla potreby vztahovat aj na nefinancné
protistrany. Uzndva sa, Ze nefinan¢né protistrany pouzivaji mimoburzové zmluvy s cielom kryt sa
proti obchodnym rizikdm priamo stvisiacim s ich obchodnou ¢innostou. Pri ur¢ovani, ¢ by sa
zlctovacia povinnost mala vztahovat na nefinanén protistranu, by sa preto mala venovat pozornost
Gcelu, na ktory nefinanénd protistrana pouziva mimoburzové derivaty, a rozsahu jej expozicii, ktoré
mé v tychto ndstrojoch. Nefinancné protistrany by mali vysvetlit pouZitie derivdtov prostrednic-
tvom svojich vyroénych sprdv alebo inych vhodnych prostriedkov. Pri urcovani prahovej hodnoty
zaétovacej povinnosti by mal ESMA konzultovat so vetkymi dotknutymi orgdnmi, napriklad regu-
laénymi orgdnmi zodpovednymi za komoditné trhy, a s nefinaninymi protistranami s cielom
zaistit, aby boli v plnom rozsahu zohladnené osobitosti tychto odvetvi. Komisia by okrem toho
mala do 31. decembra 2013 posudit systémovt dolezitost transakcii nefinanénych spolo¢nosti
s mlmoburzovyml derivatmi v roznych odvetviach vritane odvetvia energetiky. Ak nadobudne
ticinnost porovnatelny siibor pravidiel EU $itjch na mieru pre individudlne odvetvia, Komisia
by mala okamZite zvdZit, ¢i by sa dané odvetvie malo odstrdnit z rozsahu pdésobnosti tohto
nariadenia, a predloZit prislusné legislativne ndvrhy.

(16a) Prahovd hodnota pre ziictovanie pre nefinaniné protistrany je pre vsetkych iicastnikov trhu vel'mi
doleZitou velicinou. Pri urdovani prahovej hodnoty pre ziictovanie by sa mali posidit kvalitativne
aj kvantitativne pristupy, ktorym by sa mala priradit vhodnd vdha. Pritom by sa malo vyvijat
vhodné isilie o rozsiahlu Standardizdciu mimoburzovych zmlitv a mal by sa uznat vyznam zniZo-
vania rizika pre nefinaniné protistrany v rdmci ich beznej obchodnej Cinnosti. Zavedenie praho-
vych hodnot odvodenych od vyznamu podniku pre trh ako celok alebo pre mimoburzovy segment
trhu by sa mohlo doplnit ukazovatel'mi operacného rizika.

L 302, 17.11.2009, s. 32.
L 174, 1.7.2011, s. 1.
L 235, 23.9.2003, s. 10.
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(16b) S cielom vyiiat malé a stredné podniky (MSP) zo ziiCtovacej povinnosti by sa mali zvdZit aj
mimoburzové prahové hodnoty pre ziiCtovanie pre jednotlivé odvetvia, ktoré by vychddzali z celko-
vého objemu zmliv uzavretych podnikom. NavysSe by mal ESMA preskiimat, ¢i by sa v pripade
MSP mohlo zaviest pravidlo de minimis pre ohlasovaciu povinnost.

(16c) Komisia by mala zabezpecit, aby nevyhnutné a vhodné pouZitie mimoburzovych derivdtov nefi-
naninymi protistranami na zaistenie proti trhovym rizikdm vyplyvajiicim z podnikatel'skych
operdcii nebolo ohrozené budiicimi legislativnymi ndvrhmi, pokial ide o stanovenie cien alebo
dostupnost.

(17)  Zmluva uzatvorend fondom bez ohladu na to, ¢i ho riadi sprévca fondu alebo nie, by sa mala
povazovat za zahrnutt do rozsahu posobnosti tohto nariadenia.

(18) Centrdlne banky a iné vnutro$titne orgdny vykondvajice podobné funkcie, ostatné verejné organy
poverené spravovanim verejného dlhu alebo zasahujtce do jeho spravy, viacstranné rozvojové banky
uvedené v oddiele 4.2 Casti 1 prilohy VI k smernici 2006/48/ES, Banka pre medzindrodné ziicto-
vanie a niektoré subjekty verejného sektora vymedzené v clinku 4 ods. 18 smernice 2006/48/ES
by mali byt vynaté z rozsahu posobnosti tohto nariadenia s cielom zabrdnif obmedzeniu ich
pravomoci vykondvat v pripade potreby zdsahy na stabilizdciu trhu. Vopred by sa mala preskimat
otdzka, &i by bolo zodpovedné udelit vynimku zo zicltovacej povinnosti subjektom verejného
sektora v zmysle clinku 4 ods. 18 smernice 2006/48/ES, ktoré sii vo vlastnictve iistrednych
vldd Stitov a na ktoré sa vztahuje explicitny mechanizmus zdruk prijaty prislusnou dstrednou
vlddou, ktory je rovnocenny s prevzatim zdvizku.

(19) KedZze nie vietci Gcastnici trhu, na ktorych sa vztahuje zdctovacia povinnost, si schopni stat sa
zictovacimi Clenmi centrélnej protistrany (alebo klientmi zictovacich clenov), mali by mat moZznost
pristupu k centrdlnym protistrandm ako klienti alebo prostrednictvom investicnych spolocnosti alebo
tverovych institiicii, ktoré sii samotné klientmi.

(20)  Zavedenie zictovacej povinnosti spolu s postupom zistovania, ktoré centralne protistrany sa mozZu
pouzif na ucel tejto povinnosti, moze viest k nezelanym naruSeniam hospodarskej siitaze na trhu
mimoburzovych derivitov. Centrdlna protistrana by napriklad mohla odmietnut zdétovanie transakcii
vykonanych na urcitych obchodnych miestach z dovodu, Ze centrdlnu protistranu vlastni konku-
ren¢né obchodné miesto. V snahe zabranit takymto diskriminaénym praktikim by centrdlne proti-
strany mali zdctovavat transakcie vykonané na inych miestach za predpokladu, Ze tieto miesta
splitaju prevadzkové a technické poziadavky ustanovené centralnou protistranou, a bez ohladu na
zmluynii dokumentdciu, na zdklade ktorej zmluvné strany uzatvorili transakciu s mimoburzovymi
derivdtmi, pokial dotknutd dokumentdcia spliia trhové normy. Vo vieobecnosti by Komisia mala
nadalej pozorne monitorovat vyvoj na trhu mimoburzovych derivitov a podla potreby by mala
zasahovat s cielom zabranif vyskytu takychto narueni hospodarskej sufaze na vnatornom trhu.

(21) Na urenie prislusnych tried mimoburzovych derivatov, na ktoré by sa mala vztahovat ztctovacia
povinnost, prahovych hodnét a systémovo dolezitych nefinanénych protistrdn st potrebné spolahlivé
Gidaje. Na Gcely reguldcie je preto dolezité, aby sa na trovni Unie ustanovila jednotna poziadavka na
ohlasovanie idajov o mimoburzovych derivitoch. Navyse je potrebnd spitnd ohlasovacia povinnost
v {o najvicSom rozsahu pre finaniné protistrany aj nefinaniné protistrany prekralujice prahovii
hodnotu s cielom poskytniit orgdnu ESMA porovndvacie tidaje. Ak sa takéto spitné ohlasovanie
nedd uskutocnit pre Ziadne triedy mimoburzovych derivdtov, prislusnému archivu obchodnych
tidajov by sa malo predloZit zodpovedajiice odévodnenie.
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(22)

(22a)

(23)

(23a)

(24)

(27a)

Je dolezité, aby acastnici trhu ohlasovali vietky tdaje tykajice sa zmliiv o mimoburzovych derivé-
toch, ktoré uzavreli, archivom obchodnych tidajov. V désledku toho budt informécie o rizikdch
spojenych s trhmi mimoburzovych derivitov centrdlne uchovdvané a lahko dostupné pre ESMA,
dotknuté prislusné orgény a prislusné centrdlne banky Eurdpskeho systému centrlnych bank (ESCB).
Komisia a ESMA by mali zvdZit rozSirenie platnosti ohlasovacej povinnosti na vloZené derivdty.

Institiicie zamestnaneckého dochodkového zabezpeenia v zmysle clinku 6 pism. a) smernice
2003/41/ES alebo mechanizmy poniikajiice podobnii iiroveri zmierfiovania rizika a uznané
podla vniitrostdtneho prdva na iiely zabezpecenia dochodku, ktoré vyuZivajii zmluvy o derivdtoch,
ktoré sii objektivne meratelné ako zmiertiujiice rizikd priamo siivisiace so solventnostou institiicie,
ktord prevddzkuje dochodkovy systém, by mali podliehat ustanoveniam o dvojstrannej kolaterali-
zdcii, ako sa stanovuje v tomto nariadeni, ktoré sa md preskimat v roku 2014.

V snahe umoznit komplexny prehlad o trhu a na posiidenie systémového rizika by sa archivom
obchodnych tdajov mali ohlasovat zictované, ako aj nezti¢tované zmluvy.

ESMA, EIOPA a EBA by mali disponovat primeranymi zdrojmi, aby mohli dicinne vykondvat
tilohy, ktoré im boli zverené tymto nariadenim.

Povinnost ohlasit dpravu alebo ukoncenie zmluvy by sa mala vztahovat na povodné protistrany
danej zmluvy a na vietky ostatné subjekty ohlasujiice v mene povodnych protistrdn. Protistrana alebo
jej zamestnanci, ktor{ ohlasujii archivu obchodnych tdajov tplné tdaje zmluvy v mene inej proti-
strany v stlade s tymto nariadenim, by nemali porusit Ziadne obmedzenie tykajiice sa zverejnenia.

V stvislosti so ztctovacou a ohlasovacou povinnostou by mali existovat Gc¢inné, primerané a odra-
dzujtice sankcie. Clenské staty by mali presadzovat tieto sankcie tak, aby sa neznizila G¢innost tychto
pravidiel. Clenské Stdty by mali zaistif zverejiiovanie uloZenych sankcii a zverejiiovanie sprdv
hodnotiacich tiinnost jestvujiicich pravidiel v pravidelnych intervaloch.

Povolenie centrdlnej protistrany by malo byt podmienené minimdlnou vyskou pociatoéného zdklad-
ného imania. Zdkladné imanie by spolu s nerozdelenym ziskom a rezervami centralnej protistrany
malo byt vidy tmerné velkosti a Cinnosti centrdlnej protistrany, aby sa zaistilo, Ze je primerane
kapitalizovana proti prevddzkovym alebo rezidudlnym rizikim a Ze je schopnd v pripade potreby
uskutoénit riadne ukonéenie alebo restrukturalizéciu svojej ¢innosti.

KedZe na tcely reguldcie sa tymto nariadenim zavddza zdkonnd povinnost zictovavat prostrednic-
tvom konkrétnych centrélnych protistrdn, je nevyhnutné zaistit, aby tieto centrdlne protistrany boli
bezpecné a spolahlivé a aby vidy splfiali prisne poziadavky na organiziciu, vykon cinnosti a obozret-
nost ustanovené tymto nariadenim. V snahe zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto nariadenia by sa
uvedené poziadavky mali vztahovat na zictovanie vsetkych finanénych néstrojov, s ktorymi
centrilne protistrany obchodujt.

Dotknuty prislusny orgdn by sa mal uistit, Ze centrdlna protistrana stdle disponuje dostatocnymi
finaninymi zdrojmi (ktoré by mali zahffiat minimdlny prispevok z vlastnych zdrojov centrdlnej
protistrany) v siilade s usmerneniami vydanymi orgdnom ESMA.

Preto je potrebné na tcely reguldcie a harmonizdcie zaistit, aby financné protistrany vyuzivali len
centralne protistrany, ktoré spliiajii poziadavky ustanovené v tomto nariadeni.
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(29) Priame pravidld tykajtce sa povolovania a dohladu nad centrdlnymi protistranami st nevyhnutnym
désledkom povinnosti ztétovdval mimoburzové derivity. Je primerané, aby si prislusné orgdny
zachovali zodpovednost za vietky aspekty povolovania centrdlnych protistrdn a dohladu nad nimi
vritane zodpovednosti za overovanie, ¢i Ziadajica centrdlna protistrana splna poziadavky tohto
nariadenia a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom
zaétovani v platobnych systémoch a zictovacich systémoch cennych papierov (1), vzhladom na
skutocnost, ze tieto vndtro§titne prislusné orgdny majii nadalej najlepsiec moznosti skimat, ako
centrdlne protistrany vykonavaji svoju kazdodennii ¢innost, vykondvat pravidelné previerky
a podla potreby prijat primerané opatrenie.

(30) Ak centrdlnej protistrane hrozi Gpadok, fiskdlna zodpovednost moéze lezat najmd na clenskom $tdte,
v ktorom je usadend. Z toho vyplyva, Ze povolenie danej centrdlnej protistrany a dohlad nad fiou by
mal vykondvat dotknuty prislusny orgdn daného ¢lenského $titu. Kedze viak zictovaci ¢lenovia
centrdlnej protistrany mozu byt usadeni v réznych ¢lenskych $tatoch a budt prvi, ktorych sa dotkne
zlyhanie centrélnej protistrany, mal by sa do postupu povolovania a dohladu zapojit orgdn ESMA.
Tym sa zabrdni rozdielnym vnitro§titnym opatreniam alebo postupom a prekdzkam vnitorného
trthu. ESMA by mal do pripravy odporiicani a rozhodnuti zapojit dalsie prislusné orgdny dotknu-
tych clenskych Stdtov.

(31) Je potrebné posilnit ustanovenia o vymene informdcii medzi prislusnymi orgdnmi a posilnit povin-
nosti tykajiice sa pomoci a spoluprdce medzi nimi. | Pri vymene informécii je potrebné prisne
zachovavat sluzobné tajomstvo. V dosledku $irokého vplyvu zmliv o mimoburzovych derivitoch je
nevyhnutné, aby ostatné regulacné organy | mali pristup k informdcidm potrebnym na vykon
svojich funkeii.

(31a) Nic v tomto nariadeni by nemalo predstavovat snahu o obmedzenie centrdlnej protistrany alebo
brdnenie jej v jednej jurisdikcii v tom, aby ziictovala produkt denominovany v mene iného clen-
ského Stdtu alebo v mene tretej krajiny, ani vyZadovat od centrdlnej protistrany bankovi licenciu
na pristup ku kaZdodennej likvidite centrdlnej banky.

(32) Vzhladom na celosvetovii povahu finanénych trhov sil pre centrdlne protistrany usadené v tretich
krajinich potrebné dohody o poskytovani ziitovacich sluzieb v Unii. Takéto dohody by mali
obsahovat povolenie centrdlnej protistrany usadenej v tretej krajine zo strany orgdnu ESMA
a prislusného orgdnu clenského Stdtu, v ktorom dotknutd centrdlna protistrana hodld poskytovat

ziictovacie sluzby, alebo udelenie vynimky z podmienok a postupov povolenia zo strany Komisie,
a to za predpokladu 7e Komisia uznala prévny rdmec a rdmec dohladu danej tretej krajiny ako
rovnocenny s rimcom Unie a Ze st splnené potrebné podmienky. V sdvislosti s tym budd osobitne
dolezité dohody s vyznamnymi medzinirodnymi partnermi Unie, aby sa zaistili rovnaké podmienky
na celom svete a financna stabilita.

(32a) Eurdpska rada 16. septembra 2010 sithlasila, 7e Unia musi presadzovat svoje zdujmy a hodnoty
rozhodne)ste a v duchu reciprocity a vzdjomnych Whod v kontexte vonkajsich vztahov Unie a musi
prijat kroky okrem iného na zaistenie lepsieho pristupu na trh pre eurépske podniky a prehibenie
regulacnej spoluprdce s hlavnymi obchodnymi partnermi.

(33) Bez ohladu na svoju vlastnicku Struktdru by centralne protistrany mali mat spolahlivy systém sprévy,
vy$$i manazment s dobrou povestou a nezdvislych clenov rady. Aspofi jedna tretina, ale nie menej
ako dvaja clenovia rady, by mala pozostdvat z nezdvislych clenov. Tito nezdvisli clenovia by
nemali vystupovat ako nezdvisli clenovia vo viac ako jednej dalSej centrdlnej protistrane. Ich
odmefiovanie by nemalo byt nijakym spdsobom prepojené s vykonnostou centrdlnej protistrany.
Rozdielne systémy spravy a vlastnicke Struktiry centrdlnej protistrany viak mozZu ovplyvnit jej
ochotu alebo schopnost ziictovavat uréité produkty. Je preto vhodné, aby nezavisli ¢lenovia rady

() U.v.ES L 166, 11.6.1998, s. 45.
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a vybor pre rizikd, ktory mé centrdlna protistrana zriadit, riesili akykolvek potencidlny konflikt
zdujmov v centralnej protistrane. Zactovaci ¢lenovia a klienti musia byt primerane zastipent,
kedZe na nich mo6zu mat vplyv rozhodnutia prijimané centrdlnou protistranou.

(34)  Centrélna protistrana mozZe externe zabezpecovat iné funkcie ako svoje funkcie riadenia rizik, ale len
ak tieto externe zabezpecované funkcie nemaji vplyv na riadne fungovanie centrdlnej protistrany
a na jej schopnost zvlddnut rizikd. Externé zabezpecovanie funkcii by mal schvilit vybor pre rizikd
centrdlnej protistrany.

(35) Poziadavky na ucast centrdlnej protistrany by preto mali byt transparentné, primerané a nediskrimi-
nacné a mali by umoziiovat vzdialeny pristup do tej miery, aby to centrdlnu protistranu nevysta-
vovalo dodato¢nym rizikdm.

(36) Klienti ztctovacich ¢lenov, ktori ziictovavajii svoje mimoburzové derivaty prostrednictvom central-
nych protistrdn, by mali mat vysokd troven ochrany. Skuto¢nd droveri ochrany zdvisi od trovne
oddelovania, pre ktort sa tito klienti rozhodnd. Sprostredkovatelia by mali oddelovat svoje aktiva od
aktiv svojich klientov. Centrdlne protistrany by z tohto dévodu mali viest aktualizované a lahko
identifikovatelné zdznamy. Okrem toho by iicty clenov v pripade ich zlyhania mali byt prenosné na
inych clenov.

(36a) Akdkolvek prdvna neistota tykajiica sa iiCinnosti a vykonatelnosti pravidiel a postupov centrdlnej
protistrany, pokial ide o vymedzenie aktiv a zdvizkov ziictovacich clenov a ich klientov a prenos
pozicii v pripade vopred stanovenych udalosti, by oslabila stabilitu centrdlnej protistrany. Udalosti,
ktorych povaha je dévodom na prenos pozicii, by sa mali vymedzit vopred, aby sa zarudil rozsah
poskytnutej ochrany.

(37)  Centrdlna protistrana by mala mat spolahlivy rdimec riadenia rizik na riadenie kreditného rizika, rizik
likvidity, prevadzkového rizika a ostatnych rizik vratane rizik, ktoré zndsa alebo ktoré predstavuje pre
iné subjekty v dosledku vzdjomnej zdvislosti. Centralna protistrana by mala mat zavedené primerané
postupy a mechanizmy na rieSenie zlyhania zuctovacieho ¢lena. V snahe minimalizovat riziko
Skodlivého vplyvu takéhoto zlyhania by centrdlna protistrana mala mat zavedené prisne poZiadavky
na Ucast, mala by vyberat primerané zaciatoné marze a udrziavat fond pre pripad zlyhania a dalsie
finan¢né zdroje na krytie potencidlnych strit. Rozvoj vysoko spolahlivého riadenia rizika by mal
ostat’ primdrnym cielom centrdlnej protistrany. MoZe vSak svoje prvky prisposobit Specifickym
aktivitdm a rizikovym profilom klientov ziictovacich clenov a ak to bude povaZovat za vhodné,
moZe do rozsahu vysoko likvidnych aktiv prijimanych ako kolaterdl zahrnit aspoii hotovost
a vlddne dlhopisy pod podmienkou zodpovedajiiceho zniZenia hodnoty.

(37a) Riadenie rizik centrdlnych protistrdn by malo byt spolahlivé a nemalo by prendsat rizikd dariov-
nikov.

(37b) Rada pre financni stabilitu (FSB) identifikovala centrdlne protistrany ako systémovo doleZité
institicie. Na medzindrodnej iirovni &i v rdmci Unie neexistuje spolocny postup vztahujici sa
na podmienky, za ktorych mozu mat centrdlne protistrany pristup k ndstrojom likvidity centrdlnej
banky alebo za ktorych by museli ziskat licenciu ako iverové institiicie. Zavedenie ziictovacej
povinnosti, ktord sa vyZaduje v tomto nariadeni, moZe zvysit systémovy vyznam centrdlnych
protistrdn a potrebu likvidity. Komisiu treba preto vyzvat, aby zohladnila vSetky vysledky prebie-
hajiicej cinnosti medzi centrdlnymi bankami, aby v spoluprdci s ESCB postidila moZnii potrebu
opatreni na ulahcenie pristupu centrdlnych protistrdin k ndstrojom likvidity centrdlnych bdnk
v jednej alebo viacerych mendch a aby podala sprivu Eurépskemu parlamentu a Rade.
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(38) Vyzvy tykajice sa marzi a zniZenia hodnoty kolaterdlu mozu mat procyklické Gcinky. Centrdlne
protistrany, prislusné orgdny @ ESMA by preto mali prijat opatrenia na zamedzenie a kontrolu
moznych procyklickych vplyvov v postupoch riadenia rizik prijatych centrdlnymi protistranami do
tej miery, aby nemali nepriaznivy vplyv na dobry stav a finan¢nd bezpecnost centralnych protistran.

(39) Riadenie expozicii predstavuje doleziti sucast zictovacieho postupu. Na poskytovanie ztétovacich
sluzieb vo vSeobecnosti by mal byt umozneny pristup k prislusnym zdrojom ocefiovania a vyuzivanie
tychto zdrojov. Takéto zdroje ocefiovania by mali zahffiat aj zdroje stvisiace s indexmi, ktoré sa
pouzivaji ako referenéné hodnoty pre derivaty alebo iné finan¢né néstroje.

(40) Marze predstavujii pre centrdlnu protistranu hlavnd obrannd liniu. Hoci by centrédlne protistrany mali
investovat prijaté marZe bezpecne a obozretne, mali by vynalozit osobitné usilie na zaistenie prime-
ranej ochrany marzi, aby sa zarudilo, Ze sa v¢as vritia zdctovacim ¢lenom, ktorf si splnili svoje
zdvizky, alebo interoperabilnej centrilnej protistrane, ak zlyhd centrdlna protistrana, ktord vyberd
tieto marze.

(40a) Pristup k primeranym zdrojom likvidity md pre centrdlnu protistranu zdsadny vyznam. Tdto
likvidita moZe vyplyvat z pristupu k likvidite centrdlnej banky, k likvidite doveryhodnej
a spolahlivej komercnej banky alebo ku kombindcii oboch.

(41) V Eurépskom kddexe spravania pri zictovdvani a vyrovndvani zo 7. novembra 2006 (') sa ustanovil
dobrovolny ramec na zriadovanie vizieb medzi centrdlnymi protistranami a archivmi obchodnych
tidajov. Odvetvie ¢innosti, ktoré prebiehajii po obchodovani, viak zostiva rozkdskované v rdmci
hranic jednotlivych $titov, ¢im sa cezhraniéné obchody zdraZzuji a vytvaraju sa prekdzky harmoni-
zécii. Preto je potrebné stanovit podmienky zavddzania dohod o interoperabilite medzi centrdlnymi
protistranami do tej miery, aby tieto dohody nevystavovali prislusné centrdlne protistrany rizikdm,
ktoré nie st primerane zvladnuté.

(42) Dohody o interoperabilite by vo vSeobecnosti mohli byt déleZitymi ndstrojmi na vysiu integraciu
trhu ¢innosti po obchodovan{ v Unii a mala by sa ustanovit regulicia. Dohody o interoperabilite viak
moZu vystavit centrdlne protistrany dodatoénym rizikdm. Vzhladom na dodato¢nd zlozitost spojenti
s dohodami o interoperabilite medzi centrdlnymi protistranami, ktoré ztictovavajii zmluvy o mimo-
burzovych derivétoch, je vhodné v tejto etape poZadovat tolerancné obdobie troch rokov medzi
ziskanim povolenia na ziictovanie derivdtov a oprdvnenim Ziadat o povolenie na interoperabilitu,
ako aj obmedzit rozsah posobnosti ndslednych dohdd o interoperabilite na hotovostné cenné
papiere. ESMA by vsak mal do 30. septembra 2014 predlozit Komisii sprivu o vhodnosti a
vhodnom Case rozsirenia tohto rozsahu pdsobnosti na dalSie finan¢né ndstroje.

(43)  Archivy obchodnych tdajov zbieraji na regulacné téely tdaje, ktoré s dolezité pre organy vietkych
Clenskych stitov. ESMA by mal prevziat zodpovednost za registriciu archivov obchodnych tdajov,
odnimanie ich povoleni a dohlad nad nimi |

(44)  Vzhladom na to, Ze tdaje, ktoré sa uchovévaji v archivoch obchodnych tdajov, vyuzivajii regulacné
orgény, centrilne protistrany a ostatni Gicastnici trhu, je potrebné zaistit, aby sa na tieto archivy
obchodnych tdajov vztahovali prisne poziadavky na vedenie zdznamov a spravu tdajov.

(45) Potrebnd je transparentnost cien a poplatkov spojenych so sluzbami poskytovanymi centrdlnymi
protistranami, ich clenmi a archivmi obchodnych ddajov, aby dcastnici trhu mali moznost
rozhodndt sa na zaklade informdcii.

(") http:/[ec.europa.cufinternal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf.


http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf.
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(45a) V rdmci financnych sluZieb a obchodovania so zmluvami o derivdtoch sii oblasti, kde mozu
existovat obchodné prdva a prdva dusevného vlastnictva. V pripadoch, kde tieto priva siivisia
s produktmi alebo sluzbami, ktoré sa stali odvetvovymi normami alebo majii na ne vplyv, by
podmienkou licencii malo byt to, aby boli dostupné za iimernych podmienok FRAND (spravodli-
vych, primeranych a nediskriminacnych podmienok).

(46) ESMA by mal mat moznost navrhnif Komisii, aby ulozila pendle. Ucelom tychto pravidelnych
platieb pendle by malo byt to, aby sa ukoncilo porusovanie, ktoré zistil ESMA, aby sa poskytovali
uplné a spravne informdcie, ktoré si vyziadal ESMA, alebo aby sa archivy obchodnych tdajov,
centrdlne protistrany, ich Clenovia a iné osoby podriadili vySetrovaniu. Okrem toho na dcely
odradenia a na prinitenie archivov obchodnych tddajov, centrdlnych protistrdn a ich clenov
dodrziavat toto nariadenie by Komisia tiez mala mat moznost uloZit pokuty na Ziadost ESMA, ak
boli dmyselne alebo z nedbalosti porusené konkrétne ustanovenia tohto nariadenia. Pokuta by mala
byt odradzujiica a primerand povahe a zévaznosti porusenia, dlzke trvania porusenia a hospodérskej
sile dotknutého archivu obchodnych tidajov, centrdlnej protistrany alebo clena.

(47) S cielom t¢inne dohliadat na archivy obchodnych ddajov, centrdlne protistrany a ich clenov by
ESMA mal mat prévo vykondvat vySetrovanie a kontroly na mieste.

(48) Je nevyhnutné, aby ¢lenské staty a ESMA chrénili pravo na ochranu osobnych ddajov fyzickych osob
pri spracovani osobnych tddajov v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES
z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych o0séb pri spracovani osobnych tdajov a volnom pohybe
tychto ddajov ().

(49) Je dolezité zaistit medzindrodné zblizovanie poziadaviek na centrdlne protistrany a archivy obchod-
nych ddajov. Toto nariadenie vychddza z odporicani, ktoré vypracovali CPSS — 10SCO a ESCB —
CESR, a vytvara raimec Unie, v ktorom méZu centrélne protistrany bezpeéne fungovat. ESMA by mal
zohladfiovat tento vyvoj pri tvorbe regulaénych technickych noriem, ako aj usmerneni a odporicant,
ktoré sa ustanovuji v tomto nariadeni.

(50) Komisii by sa mala udelit privomoc prijimat | akty v stlade s ¢ldnkom 290 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tinie a pravomoc schvalovat regulainé technické normy v siilade s dldnkami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 v sivislosti s tdajmi, ktoré by mali byt zahrnuté v ozndmeni pre
ESMA a v archive, ako aj s kritériami pre rozhodnutie ESMA o oprdvnenosti pre ztctovaciu povin-
nost, o informac¢nej a ztétovacej prahovej hodnote, o maximdlnom oneskoreni v stvislosti so
zmluvou, o likvidite, o0 minimdlnom obsahu pravidiel sprdvy, o podrobnostiach vedenia zdznamov,
o minimdlnom obsahu planu zaistenia kontinuity prevddzky a garantovanych sluzieb, o percentudl-
nych podieloch a ¢asovom horizonte marzovych poziadaviek, o extrémnych trhovych podmienkach,
o vysokolikvidnom kolaterdli a zniZeniach hodnoty, o vysokolikvidnych finan¢nych ndstrojoch
a limitoch koncentricie, o podrobnostiach vykondvania testov, o podrobnostiach tykajiicich sa
ziadosti archivu obchodnych tdajov o registraciu v ESMA, o pokutdch a o podrobnostiach tykajicich
sa informdcii, ktoré by mal archiv obchodnych tdajov spristupiiovat, ako sa uvddza v tomto naria-
deni. Pri vymedzeni delegovanych aktov by Komisia mala vyuzit odborné znalosti prislusnych
eur6pskych orgdnov dohladu (ESMA, EBA a EIOPA). Vzhladom na odborné znalosti ESMA v stivi-
slosti s otdzkami tykajiicimi sa cennych papierov a trhov cennych papierov by ESMA mal mat hlavni
tlohu pri poskytovani odporticani Komisii pri tvorbe delegovanych aktov. ESMA by vSak mal
v pripade potreby konzultovat s EBA a EIOPA. [PDN 16]

(50a) V rdmci pripravy stanovenia technickych usmerneni a regulacnych technickych noriem, a najmd
pri stanovovani ziictovacej prahovej hodnoty pre nefinancné protistrany v zmysle tohto nariadenia,
by ESMA mal uskutocnit verejné vypocutia iicastnikov trhu.

() U.v.ES L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(51) S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa mali na Komisiu
preniest vykondvacie prdvomoci. Uvedené prdvomoci by sa mali vykondvat v siilade s nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovuji
pravidld a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zdklade ktorého clenské Stdty kontrolujii vykond-
vanie vykondvacich prdvomoci Komisie ('). [PDN 17]

(52)  Kedze ciele tohto nariadenia, konkrétne ustanovit jednotné poziadavky na zmluvy o mimoburzovych
derivitoch a takisto ustanovit jednotné poziadavky na vykon <¢innosti centrdlnych protistrdn
a archivov obchodnych ddajov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na tirovni jednotlivych ¢lenskych
statov, ale z dovodov ich rozsahu ich mozno lepsie dosiahnuf na drovni Unie, moze Unia prijimat
opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity, ako sa uvddza v ¢linku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii.
V stilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢linku toto nariadenie nepresahuje rdmec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(53) So zretelom na pravidld tykajice sa interoperabilnych systémov sa pokladalo za primerané zmenit
a doplnif smernicu 98/26/ES na ochranu prav prevadzkovatela systému, ktory poskytuje zabezpe-
Cenie kolaterdlom prijimajicemu prevddzkovatelovi systému v pripade konkurzného konania proti
tomuto prijimajiicemu prevddzkovatelovi systému.

(53a) S cielom zabezpecit koherentné a tcinné prdvne predpisy a z dévodu tizkeho prepojenia medzi
obchodovanim a linnostami po obchodovani by sa toto nariadenie malo zosiladit so smernicou
2004/39/ES, v ktorej sa urcia poZiadavky na vhodné miesto obchodovania, ktoré sa budi uplat-
fiovat na miesta, na ktorych sa derivity v zmysle definicie v nariadeni EMIR vykondvaji. Tieto
poZiadavky moZu zahffiat transparentnost, pristup, plnenie prikazov, dohlad, odolnost a bezpec-
nost systému, ako aj dalSie nevyhnutné poZiadavky.

(53b) Predaj komplexnych derivdtovych produktov miestnym verejnym orgdnom si vyZaduje osobitnii
pozornost. Komisia by mala zahrniit konkrétne ndvrhy do nadchddzajiicej revizie smernice
2004/39/ES, aby tento problém vyriesila. Tieto ndvrhy budii obsahovat osobitné poZiadavky na
hlbkovii analyzu, informdcie a zverejiiovanie,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Hlava I
Predmet tipravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov
Clanok 1
Predmet Gpravy a rozsah pdsobnosti
1.V tomto nariaden{ sa ustanovuji jednotné poziadavky na zmluvy o derivitoch, Specifické ustanovenia

na zlepSenie transparentnosti a riadenia rizika na trhu s mimoburzovymi derivdtmi, ako aj jednotné
poziadavky na vykon ¢innosti centrdlnych protistrdn a archivov obchodnych tdajov.

S cielom zabezpelit jednotné uplatiiovanie tohto nariadenia ESMA vypracuje ndvrh regulacnych tech-
nickych noriem stanovujiicich usmernenia pre vyklad a vykondvanie bodov 4 aZ 10 Casti C prilohy I k
smernici 2004/39/ES na iilely tohto nariadenia.

ESMA predloZi Komisii tento ndvrh regulacnych technickych noriem do 30. jiina 2012.

() U.v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13.
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Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulainé technické normy uvedené v druhom pododseku v siilade
s ddnkami 10 a% 14 nariadenia (EU) & 1095/2010. [PDN 18]

2. Toto nariadenie sa vztahuje na centrdlne protistrany a ich ziictovacich Elenov, financné protistrany
a archivy obchodnych tdajov. Ak sa to ustanovuje, vztahuje sa na nefinan¢né protistrany.

3. Hlava V sa vztahuje len na prevoditelné cenné papiere a ndstroje penazného trhu vymedzené v bode
18 pism. a) a b) a bode 19 ¢ldnku 4 ods. 1 smernice 2004/39/ES.

4. Zuctovacie povinnosti vyplyvajice z tohto nariadenia sa nevztahuji na:

a) clenov ESCB a iné vndtrostitne orgdny vykondvajice podobné funkcie a iné $titne orgdny poverené
spravou $tatneho dlhu alebo intervenciou v sprave tohto dlhu;

b) viacstranné rozvojové banky uvedené v oddiele 4.2 Casti 1 prilohy VI k smernici 2006/48|ES.
ba) Banku pre medzindrodné ziictovanie.

4a.  Dalsie vynimky z rozsahu posobnosti tohto nariadenia si vyZadujii prijatie osobitného nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady vypracovaného na zdklade medzindrodnych noriem a rovnocennych
odvetvovych pravidiel EU.

Clanok 2
Vymedzenia pojmov

1. Na tcely tohto nariadenia sa uplatiuji tieto vymedzenia pojmov:

(1) ,centrdlna protistrana“ alebo ,CCP“ je subjekt, ktory sa v stlade s pravnymi predpismi v¢leni
medzi protistrany do zmlidv, s ktorymi sa obchoduje na jednom alebo viacerych finan¢nych
trhoch, pricom sa stiva kupujicim voci vietkym preddvajiucim a predavajicim voci vietkym
kupujicim a zodpovedd za prevadzku zictovacicho systému;

(2)  ,archiv obchodnych tdajov* je subjekt, ktory centrdlne zhromazduje a uchovdva zdznamy
o derivétoch;

(3)  zictovanie“ je postup, pri ktorom sa tretia strana priamo alebo nepriamo vcleriuje medzi
protistrany transakcie s cielom prevziat ich prdva a povinnosti;

(4)  ,trieda derivitov“ je podskupina derivitov so spolocnymi a zdkladnymi charakteristikami,
ktoré zahffiaji minimdlne vztah s podkladovymi aktivami, typ podkladovych aktiv, profil
vynosu a referencnii menu. Derivdty, ktoré patria do tej istej skupiny, méZu mat rozne lehoty
splatnosti;

(50  ,mimoburzové derivaty si zmluvy o derivdtoch, ktorych vykondvanie sa neuskuto¢iiuje na
regulovanom trhu alebo na trhu tretej krajiny, ktory sa povaZuje za rovnocenny s regulo-
vanym trhom, ani na Ziadnom inom organizovanom predajnom mieste zriadenom v siilade so
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii
poZiadaviek na transparentnost v suvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere si prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (1), ktory zictovdiva zmluvy
prostrednictvom CCP;

() U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(13)

(14)
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~regulovany trh“ je multilaterdlny systém v zmysle vymedzenia v cldnku 4 ods. 1 bode 14
smernice 2004/39/ES;

»multilaterdlny systém obchodovania“ alebo ,MTF“ je multilaterdlny systém v zmysle vyme-
dzenia v dnku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2004/39/ES;

Jfinanénd protistrana“ znamend podnik zaloZeny v Unii, ktory je investicnou spolocnostou,
ktorej bolo udelené povolenie v siilade so smernicou 2004/39/ES, iiverovou institiiciou, ktorej
bolo udelené povolenie v stlade so smernicou 2006/48/ES, poistoviiou, ktorej bolo udelené
povolenie v stlade so smernicou 73/239/EHS, spolocnostou poskytujiicou Zivotné poistenie,
ktorej bolo udelené povolenie v silade so smernicou 2002/83(ES, zaistoviiou, ktorej bolo
udelené povolenie v silade so smernicou 2005/68/ES, podnikom kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), ktorému bolo udelené povolenie v silade so
smernicou 2009/65/ES, institiiciou zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ktorej bolo
udelené povolenie v silade so smernicou 2003/41[ES alebo alternativnym investicnym
fondom, ktorému bolo udelené povolenie v stlade so smernicou 2011/61/EU;

,nefinan¢nd protistrana“ je podnik usadeny v Unii, iny ako subjekty uvedené v bodoch 1 a 6;

5 aq 66

»zamestnanecky dochodkovy systém“ je systém dochodkového zabezpecenia v zmysle smernice
2003/41/ES, ktorého sticastou sii povolené subjekty zodpovedné za riadenie institiicii zamest-
naneckého dochodkového zabezpecenia (IORP) a konajiice v ich mene, uvedené v cldnku 2
ods. 1 spomenutej smernice, alebo vymenovani investicni manazéri podla Clinku 19 ods. 1
spomenutej smernice, alebo akékolvek iné usporiadanie uznané podla vniitrostitneho priva
za systém zriadeny na iiCely dochodkového zabezpelenia;

,kreditné riziko protistrany” je riziko, Ze protistrana transakcie zlyhd pred kone¢nym vyrov-
nanim penazného toku transakcie;

,dohoda o interoperabilite“ je dohoda medzi dvoma alebo viacerymi centrdlnymi protistranami,
ktord zahfiia vykondvanie transakcii medzi systémami;

Lprislusny orgdn“ je orgdn urCeny kazdym clenskym §titom v stlade s clainkom 18 alebo

jednym alebo viacerymi eurdpskymi orgdnmi dohladu; [PDN 5]

,zétovaci ¢len” je podnik, ktory ma Gcast v centralnej protistrane a ktory zodpovedd za plnenie
finan¢nych zavizkov vyplyvajicich z tejto Gcasti;

,klient“ je podnik s priamym alebo nepriamym zmluvnym vztahom so ziictovacim ¢lenom
centrdlnej protistrany alebo jednou z jeho pobociek, ktory tomuto podniku umoziuje zicto-
vévat transakcie prostrednictvom vyuZivania centrdlnej protistrany danym ziictovacim clenom;

ykvalifikovany podiel“ je priamy alebo nepriamy podiel v centrdlnej protistrane alebo archive
obchodnych tdajov, ktory predstavuje najmenej 10 % zdkladného imania alebo hlasovacich
prav v zmysle ¢linkov 9 a 10 smernice 2004/109[ES, pricom sa zohladiuji podmienky
tykajice sa ich kumulovania uvedené v ¢ldnku 12 ods. 4 a ods. 5 uvedenej smernice, alebo
ktory umoziuje vykondvat podstatny vplyv na riadenie centrdlnej protistrany alebo archivu
obchodnych tdajov, v ktorom takyto podiel existuje;

,matersky podnik“ je matersky podnik v zmysle ¢linkov 1 a 2 siedmej smernice Rady
83/349/EHS vychddzajicej z clanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy o konsolidovanych G¢tovnych
zédvierkach (1);

() U.v.ES L 193, 18.7.1983, s. 1.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(22)

(22a)

(22b)

,dcérsky podnik je dcérsky podnik v zmysle ¢lankov 1 a 2 smernice 83/349/EHS vritane
akéhokolvek dcérskeho podniku dcérskeho podniku kone¢ného materského podniku;

,kontrola“ je kontrola v zmysle ¢lanku 1 smernice 83/349/EHS;

suzke prepojenie je situdcia, v ktorej st dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby
prepojené prostrednictvom:

a) Gcasti, ktord znamend priame vlastnictvo alebo vlastnictvo prostrednictvom kontroly mini-
malne 20 % hlasovacich prav alebo zdkladného imania podniku;

b) kontroly, ktord znamend vzfah medzi materskym podnikom a dcérskym podnikom vo
vietkych pripadoch uvedenych v ¢ldnku 1 ods. 1 a 2 smernice 83/349/EHS alebo podobny
vztah medzi akoukolvek fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom alebo akymkolvek
dcérskym podnikom dcérskeho podniku tiez povazovanym za dcérsky podnik materského
podniku, ktory stoji na cele tychto podnikov.

Situdcia, pri ktorej sti dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby trvalo prepojené s jednou
a tou istou osobou vztahom kontroly, sa takisto povazuje za vytvorenie tzkeho prepojenia
medzi tymito osobami.

,zdkladné imanie” je zdkladné imanie v zmysle ¢ldnku 22 smernice 86/635/EHS z 8. decembra
1986 o rocnej tctovnej zdvierke a konsolidovanych tctoch bank a inych finanénych institdcii,
pokial bolo splatené, plus stvisiace ticty emisného dzia, plne pokryva straty v pripade dalsicho
normélneho fungovania podniku a v pripade konkurzu alebo likvidacie sa radi za vietky ostatné
naroky;

rezervy“ st rezervné fondy v zmysle ¢lanku 9 smernice Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978, na
zaklade ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy o ro¢nej Gictovnej zdvierke niektorych typov spoloc-
nosti (') a zisky a straty prenesené po pouziti kone¢ného zisku alebo straty;

,rada“ je spravna alebo dozornd rada, alebo oboje v stlade s vnuatro$tatnymi pravnymi pred-
pismi o obchodnych spolo¢nostiach;

,nezdvisly clen rady je clen rady, ktory nemd s centrdlnou protistranou, jej kontrolujacim(-i)
akciondrom(-mi) alebo manaZzmentom, alebo jej zdétovacimi ¢lenmi alebo manaZmentom
ziadny predchddzajiici alebo pretrvdvajiici obchodny, rodinny ani iny vztah, ktory vytvdra
konflikt zdujmov;

,vy$8i manazment“ je osoba alebo osoby, ktoré Gcinne riadia obchodnd ¢innost centrdlnej
protistrany, a vykonny clen alebo ¢lenovia rady;

»ziictovacie centrdlne protistrany z tretej krajiny“ si podniky so sidlom v tretich krajindch,
ktoré sa povaZujii za rovnocenné vo vztahu k financnym protistrandm alebo nefinancnym
protistrandm uvedenym v cldnku 7 ods. 2; takdto rovnocennost plati, ak by sa dotknuty
podnik usadeny v tretej krajine klasifikoval ako financnd protistrana alebo ako nefinancnd
protistrana podla clinku 7 ods. 2, ak by bol usadeny v Unii.

»oddelenie znamend aspoii to, Ze aktiva a pozicie jednej osoby sa nepouZijii na vyrovnanie
zdvizkov akejkolvek inej osoby alebo pohladdvok voci akejkolvek inej osobe, od ktorej by
mala byt oddelend, a nie sii k dispozicii na takéto ticely, najmi v pripade nesolventnosti
ziiCtovacieho clena.

() U.v.ES L 222, 14.8.1978, s. 11.
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(22¢) ,kompresia obchodu“ je postup legdlneho nahradenia daného sitboru zmliv o derivdtoch
inym siborom zmliv charakterizovanych z pohladu kaZzdého vicastnika postupu:

a) mensim poctom zmliv a ithrnnou hypotetickou hodnotou; a

b) rovnakym alebo podobnym profilom rizika, ako mal pévodny sibor zmlilv o derivdtoch;

(22d) ,konanie v zhode“ znamend konanie v zhode v zmysle clinku 10 pism. a) smernice
2004/109]ES.

2. S cielom zabezpetit jednotné uplatiiovanie odseku 1 bodu 22a vypracuje ESMA ndvrh technickych
regulacnych noriem, ktoré bliZSie urcuji kritérid, na zdklade ktorych sa podniky z tretich Stdtov klasi-
fikujii ako ziictovacie protistrany tretich Stdtov.

ESMA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jina 2012.

Komisii sa udelu}e prdvomoc prijimat regulacne technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade
s ddnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) & 1095/2010. [PDN 19]

Hlava II
Zictovanie, ohlasovanie a zmierfiovanie rizika mimoburzovych derivtov
Clanok 3
Zuctovacie povinnosti

1.  Financnd protistrana alebo nefinancnd protistrana podla cldnku 7 ods. 2 zictovédva vietky zmluvy
o mimoburzovych derivitoch, ktoré sa povazuji za opravnené podla ¢linku 4 a st uzatvorené s ostatnymi
finanénymi protistranami alebo nefinancnymi protistranami uvedenymi v ldnku 7 ods. 2 v prislusnych
centralnych protistrandch uvedenych v archive podla ¢ldnku 4 ods. 4.

Tato zdctovacia povinnost sa vztahuje aj na finan¢né protistrany a na nefinan¢né protistrany podla prvého
pododseku, ktoré uzatvdraji opravnené zmluvy o mimoburzovych derivitoch so zictovacimi protistranami
tretich krajin.

Zmluvy o mimoburzovych derivdtoch uzatvorené pred ddtumom, od ktorého nadobiida Wiinnost ziilto-
vacia povinnost pre tito triedu derivdtov, sii od ziictovacej povinnosti oslobodené.

Tdto ziitovacia povinnost sa vztahuje na vSetky zmluvy o mimoburzovych derivdtoch, ktoré sa po
uverejneni rozhodnutia ESMA podla clinku 4 ods. 2 pism. a) klasifikuji ako derivdty oprdvnené na
ziictovaciu povinnost.

(la)  Zictovacia povinnost neexistuje v pripade zmlitv o derivdtoch medzi dcérskymi podnikmi rovna-
kého materského podniku alebo medzi materskym podnikom a dcérskym podnikom. ,,Materské podniky*
a ,dcérske podniky* sii na ticely tohto ustanovenia spolocnostami takto definovanymi podla prislusnych
prawdtel EU. Tdto vynimka nemd vplyv na ohlasovaciu povinnost podla clinku 6 alebo na povinnosti
sitvisiace s technikami na zmiernenie rizika podla clinku 8.

Vynimky sa uplatiiuji len vtedy, ked dotknuty matersky podnik najprv prislusnému orgdnu svojho
domovského clenského Stdtu pisomne ozndmi, Ze md v dmysle tiito vynimku vyuZit. Ozndmenie sa
uskutocni najmenej 30 kalenddrnych dni pred vyuZitim vynimky. Prislusny orgdn sa uisti, Ze vynimka
sa uplatnila len na zmluvy o derivdtoch, ktoré spliiajii vSetky tieto podmienky:
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a) zmluvy o derivdtoch medzi dcérskymi podnikmi rovnakého materského podniku alebo medzi mater-
skym podnikom a dcérskym podnikom sii opodstatnené z ekonomickych dovodov;

b) vyuZitie vynimky nezvySuje systémové riziko vo finaninom systéme;

c) neexistujii Ziadne prdvne obmedzenia pre kapitdlové toky medzi dcérskymi podnikmi rovnakého mater-
ského podniku alebo medzi materskym podnikom a dcérskym podnikom.

2. Na el splnenia zG¢tovacej povinnosti podla odseku 1 sa finanéné protistrany a nefinanéné proti-
strany uvedené ¢ldnku 7 ods. 2 stand bud zictovacim clenom, alebo zictujil svoje transakcie v CCP
prostrednictvom investicnej spolocnosti alebo tverovej institiicie podliehajiicej poZiadavkdm v smernici
2004/39]ES.

Clanok 4
Opravnenost na zuctovaciu povinnost

1. Ak prislusny orgdn udeli centrilnej protistrane povolenie na ztctovanie urcitej triedy derivitov podla
¢lankov 10 alebo 11, bezodkladne zasle ESMA ozndmenie o tomto povoleni a poziada o rozhodnutie
o oprévnenosti na zdctovaciu povinnost podla cldnku 3.

la. Ak bola centrdlna protistrana, ktord je usadend v tretej krajine, uznand v siilade s clinkom 23,
dotknuty prislusny orgdn tretej krajiny v zmysle dohdd o spoluprdci podla clinku 23 ods. 4 spristupni
ESMA triedy zmliv o derivdtoch, v sivislosti s ktorymi sa tejto centrdlnej protistrane udelilo prdvo
poskytovat ziictovacie sluzby zictovacim clenom ajalebo klientom usadenym v Unii.

2. Po prijati ozndmenia a Ziadosti podla odseku 1 ESMA do Siestich mesiacov zasle Ziadajicemu
pri) p ]
prislusnému organu rozhodnutie, v ktorom uvedie:

a) ¢ je dand trieda derivdtov oprdvnend na zictovaciu povinnost podla ¢lanku 3;

b) budiici ditum nadobudnutia G¢innosti zictovacej povinnosti vrdtane asového rdmca, v ktorom sa
protistrany alebo kategdrie protistrdn stanii protistranami podliehajicimi ziitovacej povinnosti.

vz

Tento ddtum nie je skorsi ako ddtum, ku ktorému sa ukladd ziictovacia povinnost.

ba) &i a za akych podmienok sa zictovacia povinnost vztahuje na transakcie s osobami v tretich kraji-
ndch;

ESMA uskutocni pred prijatim rozhodnutia verejné konzultdcie s ticastnikmi trhu a netrhovymi tcast-
nikmi s odbornymi znalostami alebo zdujmom v danej oblasti a konzultdcie s ESRB a prislusnymi
orgdnmi tretich krajin. Zhrnutie tychto konzultdcii bude zverejnené v priebehu mesiaca a dalsie infor-
mdcie tykajiice sa verejnych konzultdcii, ako aj dalSich konzultdcii budi k dispozicii na vyZiadanie. [PDN
21]

2a. ESMA z vlastného podnetu v siilade s kritériami uvedenymi v odseku 3 po uskutocneni verejnych
konzultdcii a po konzultdcii s ESRB a pripadne s orgdnmi dohladu tretich krajin urci a ozndmi Komisii
triedy zmliv o derivdtoch, ktoré by sa mali povaZoval za oprdvnené na ziiltovaciu povinnost, avsak

v siwislosti s ktorymi Ziadna centrdlna protistrana este nedostala oprdvnenie.
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Po urceni tejto triedy zmliv o derivitoch ESMA zverejni vyzvu na vypracovanie ndvrhov na ziictovanie
tejto triedy zmliiv.

3. Pri svojom rozhodnuti ESMA vychddza z tychto kritérif:

a) zniZenie systémového rizika vo finanénom systéme vrdtane moZnej neschopnosti vysoko prepojenych
protistrdn splnit si svoje platobné zdvizky a nedostatku transparentnosti, pokial ide o pozicie;

b) likvidita zmldv;

¢) dostupnost spravedlivych, spolahlivich a vSeobecne uzndvanych zdrojov cien;

Pri uplatiiovani vysSie uvedenych kritérii ESMA zohladiiuje aj konsenzus na medzindrodnej iirovni.

ESMA vykond pred prijatim rozhodnutia verejné konzulticie a podla potreby konzulticie s prislusnymi
orgdnmi tretich krajin.

4. ESMA c¢o najskor uverejni kazdé rozhodnutie podla odseku 2 v archive. Tento archiv obsahuje
opréavnené triedy derivitov a centrdlne protistrany, ktoré st opravnené zictovavat ich. ESMA tento archiv
pravidelne aktualizuje.

ESMA pravidelne skiima svoje rozhodnutia a podla potreby ich meni a dopliia.

5. ESMA z vlastného podnetu a po konzultdcii s ESRB ur¢i a Komisii ozndmi triedu zmliv o derivitoch,
ktoré by mali byt zahrnuté v jeho verejnom archive a ktoré sii oprdvnené na ziiCtovaciu povinnost, aviak
v stvislosti s ktorymi Ziadna centrdlna protistrana este nedostala oprdvnenie. Po urleni takejto kategorie
triedy derivdtov ESMA uverejni vyzvu na vypracovanie ndvrhov centrdlnych protistrdn na ich ziictovanie
a zverejni zoznam, pre ktory sa takdto vyzva uskutocnila.

5a. Trieda derivdtov sa uZ nepovaiuje za oprdvnenil na ziiltovaciu povinnost, ak uZ neexistuje
centrdlna protistrana, ktord md povolenie alebo je uznand zo strany ESMA ako centrdlna protistrana
s povolenim ziictovat ich podla tohto nariadenia, alebo ak Ziadna centrdlna protistrana nie je ochotnd
tiito triedu derivdtov ziictovat.

6. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto clainku vypracuje ESMA ndvrh regulacnych tech-
nickych noriem, v ktorych sa stanovia:

a) adaje, ktoré majt byt zahrnuté v ozndmeni podla odseku 1;
b) kritérid podla odseku 3;
¢) udaje, ktoré maju byt zahrnuté v archive podla odseku 4.

V ddajoch v odseku 4 je spravne a jednoznane urend aspon trieda derivitov, na ktori sa vztahuje
zctovacia povinnost.

ESMA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade
s cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

ESMA uskutocni pred prijatim rozhodnutia podla odseku 1 verejné vypocutie iicastnikov trhu. [PDN 20]

Clinok 4a

S cielom podporit dcinnii a jednotnii globdlnu reguldciu zmliv o derivitoch moZe Komisia predloZit
ndvrhy Rade na prislusny manddt na rokovanie v zdujme dosiahnutia dohody o wcinnych rovnocennych
prdvnych predpisoch uplatnitelnych na transakcie vykondvané v tretej krajine finaninymi a nefinancnymi
protistranami podla clinku 7.

Clinok 4b
Verejny register

1. Na iicel ziictovacej povinnosti ESMA zriadi a spravuje verejny archiv. Archiv je verejne dostupny na
webovej strinke ESMA.

2. Archiv obsahuje aspori:

a) triedy zmliv o derivdtoch, ktoré podliehajii zictovacej povinnosti v siilade s clinkom 3;
b) centrdlne protistrany, ktoré sa dajii pouZit na tcel ziictovacej povinnosti;

¢) ddtumy nadobudnutia Wicinnosti ziiCtovacej povinnosti vrdtane postupného zavddzania;
d) triedy derivdtov urcené ESMA v siilade s clinkom 4 ods. 5.

3. Ak prislusny orgdn alebo dotknuty prislusny orgdn tretej krajiny stiahol povolenie na ziictovanie
danej triedy zmliv o derivdtoch, ESMA okamZite takiito centrdlnu protistranu vo vztahu k tejto triede
derivdtov odstrdni z archivu.

4. ESMA archiv pravidelne aktualizuje.

5.V zdujme zabezpelenia rovnakych podmienok uplatfiovania tohto clinku mozZe ESMA vypracovat
ndvrh vykondvacich technickych noriem na urcenie podrobnosti, ktoré sa zahrnii do verejného archivu
podla odseku 1.

ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 5
Pristup k centrdlnej protistrane

1.  Centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie ztétovavat opravnené zmluvy o mimoburzovych
derivdtoch, prijima ztctovanie tychto zmliv transparentne, spravodlivo a nediskriminacne bez ohladu na
miesto vykonu a ak je to moiné, na zdklade otvorenych medzindrodnych noriem odvetvia, pokial to
nevplyva nepriaznivo na zmierfiovanie rizika. V snahe zabrdnit diskriminacnym praktikdm prijimajii
centrdlne protistrany na ziiltovanie transakcie vykonané na inych miestach za predpokladu, Ze tieto
miesta spliiajii prevddzkové, technické a prdvne poZiadavky stanovené centrdlnou protistranou alebo
poZiadavky, ktoré sa vztahujii na fiu, ako aj jej poZiadavky na pristup a riadenie rizika, a to bez ohl'adu
na zmluvni dokumentdciu, na zdklade ktorej protistrany uzatvorili transakciu s mimoburzovymi deri-
vdtmi.



5.2.2013

Uradny vestnik Eurépskej Ginie

C 33 E[253

Utorok 5. jila 2011

la.  Centrdlna protistrana poskytne jednoznainé zdporné alebo kladné stanovisko na Ziadost obchod-
ného miesta o udelenie povolenia na ziitovdvanie zmliv o mimoburzovych derivdtoch do troch mesiacov
od spracovania Ziadosti.

V pripade zamietnutia Ziadosti obchodného miesta o ziitovanie zmliv o mimoburzovych derivdtoch
centrdlnou protistranou sa obchodnému miestu poskytne jednoznacné a iplné odévodnenie.

Po zamietnuti Ziadosti méZe obchodné miesto predloZit novi Ziadost o pristup po uplynuti minimdlne
trojmesacnej Cakacej lehoty.

V pripade nezhody vyriesi ESMA vsetky spory medzi prislusnymi orgdnmi v siilade s clinkom 19
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

1b.  Na tcely poddvania sprdv Komisii a Eurépskemu parlamentu, na ktoré sa odkazuje v Clinku 68,
monitoruje ESMA pristup k centrdlnym protistrandm a dcinky urcitych postupov vrdtane vyuZivania
postupov udelovania vyhradnych licencii na konkurencieschopnost.

Clanok 6
Ohlasovacia povinnost

1. VSetky zmluvy o derivdtoch sa ohlasuji archivu obchodnych tdajov registrovanému v stlade
s ¢ldnkom 51. Protistrany ohlasujii Gdaje o kazdej zmluve o derivitoch, ktord uzatvorili, a o kazdej
podstatnej tiprave, obnoveni alebo ukonceni zmluvy. Udaje sa ohlasujii najneskor jeden pracovny den po
uzavreti, Giprave, obnoveni alebo ukonceni zmluvy, okrem pripadov ustanovenych v aktoch prijatych podla
odseku 5. Za iipravu sa pritom — na rozdiel od prediasného ukoncenia — nepovaZuje ukoncenie zmluvy
podla dohody alebo uplynutie platnosti transakcie. Informdcie o transakcii s derivditmi sa ohlasuji
najneskor jeden pracovny deri po uskutolneni transakcie, resp. po neskorSej tprave. Za pracovné dni
sa na tieto icely povazujii dni, ktoré sii pracovnymi diiami pre obidve zmluvné strany a v pripade
ziiCtovania zmluvy prostrednictvom centrdlnych protistrdin aj pre prislusni centrdlnu protistranu.
Centrdlne protistrany zdroveii uchovdvajii pit rokov zdznamy o vsetkych informdcidch, ktoré je potrebné
ohlasovat.

Tretie strany majii pravo vykondvat ohlasovanie podla odseku 1 v mene pévodnych protistrdn, ak sa

zabezpeti, Ze sa Ziadne iidaje zmluvy nebudii ohlasovat dvojmo.

Ohlasovacie povinnosti podla pododseku 1 vykondva centrdlna protistrana, u ktorej sa zictovdvajii
zmluvy o derivdtoch, na ktoré sa vztahuje ziictovacia povinnost. Ak sa na zmluvy o derivdtoch vztahuje
proces kompresie obchodu, ohlasovacie povinnosti podla pododseku 1 vykondva poskytovatel sluZieb
kompresie obchodu.

Orgdnu ESMA bude zverend prdvomoc preskiimat, ¢i sa v pripade zmliv o mimoburzovych derivdtoch
moZe zaviest ohlasovacia povinnost so spitnou iiinnostou, pokial sil tieto informdcie pre orgdny
dohladu nevyhnutné. ESMA zohladiiuje pri rozhodovani tieto kritérid:

a) technické predpoklady pre ohlasovanie (najmd to, &i sii transakcie zaznamenané elektronicky);

b) zostdvajiice lehoty splatnosti otvorenych transakcii.

ESMA uskutocni pred prijatim rozhodnutia verejné vypocutie iicastnikov trhu. [PDN 14 a 15]



C 33 /254

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

5.2.2013

Utorok 5. jila 2011

2. Pri ohlasovani sa vidy, ked je to mozné, postupuje v siilade s medzindrodnymi otvorenymi normami
odvetvia.

3. Protistrana, ktord podlicha ohlasovacej povinnosti, moze delegovat ohlasovanie tdajov o zmluve
o mimoburzovych derivdtoch na int protistranu alebo na tretiu stranu.

Ak protistrana ohlasuje uplné tidaje o zmluve archivy obchodnych tdajov v mene inej protistrany, nepo-
vazuje sa to za porusenie akéhokolvek obmedzenia tykajaceho sa zverejfiovania informdcii uloZeného
danou zmluvou alebo akymkolvek pravnym, regulatnym alebo spravnym opatrenim.

Pre ohlasujuci subjekt ani pre jeho ¢lenov predstavenstva alebo zamestnancov, ako ani iné osoby konajiice
v jeho mene nevyplyva z tohto zverejnenia Ziadna zodpovednost.

4. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto Clinku vypracuje ESMA v spoluprdci s EBA,
ESCB a ESRB ndvrh regulainych technickych noriem s cielom urcit Gdaje a druh sprav podla odsekov
1 a 2 pre rozne triedy, skupiny alebo kategdrie derivitov a pre akykolvek spdtny iiinok vrdtane sposobov
spitného zaznamendvania a ohlasovania elektronicky zaznamenanych obchodov pre vsetky derivity, ako
aj kritérii a podmienok spétného ohlasovania platnych zmliv o derivdtoch uzavretych pred nadobudnutim
ucinnosti tohto nariadenia.

Tieto spravy obsahuji aspor:

a) primerané oznalenie zmluvnych strdn a pokial sa odlisujd, oprdvnenej osoby vo vztahu k pravam
a povinnostiam, ktoré vyplyvaji z danej zmluvy;

b) | hlavné charakteristiky zmluvy vritane druhu, podkladov, splatnosti, plnenia, ddtumu dodania,
tidajov o cene a nomindlnej hodnoty;

ba) v pripade derivdtov, ktoré nezodpovedajii standardnému formdtu, existuje vlastny formdt, na zdklade
ktorého prislusné orgdny zistia, Ze doslo k takémuto obchodu, a prijmi vSetky potrebné regulacné
opatrenia;

bb) jedinecny identifikdtor zmluvy.

ESMA v koordindcii s EBA, EIOPA a ESRB predloZi Komisii ndvrh tychto regulainych technickych
noriem do 30. jina 2012.

Ak sa ndvrh regulacnych technickych noriem tyka velkoobchodnych energetickych produktov v zmysle
nariadenia (EU) (. .../2011 Eurdpskeho parlamentu a Rady [o integrite a transparentnosti trhu s ener-
giou] + (1), ESMA sa poradi s Agentiirou pre spoluprdcu energetickych reguldtorov (ACER).

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v silade
s cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

4a. ESMA sa pri vypracivani ndvrhov prislusnych regulacnych technickych noriem riadi okrem iného
zoznamom poZadovanych iidajov ohlasovanych v prilohe I, tabulke I nariadenia Komisie (ES)
¢. 1287/2006, ktorym sa vykondva smernica 2004/39/ES.

+ C:islo, ddtum a ndzov nariadenia (KOM(2010)0726).
@ U.v. EU...
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5. S cielom zaistit jednotné podmienky uplatiovania odsekov 1 a 2 vypracuje ESMA v koordindcii
s EBA, EIOPA a ESRB ndvrh vykondvacich technickych noriem, aby sa uréila forma a periodicita sprav
uvedenych v odsekoch 1 a 2 pre rozne triedy derivétov.

ESMA predloZi ndvrh vykondvacich technickych noriem | Komisii do 30. jina 2012.

Ak sa ndvrh regulacnych technickych noriem tyka velkoobchodnych energetickych produktov v zmysle
nariadenia (EU) ¢. ...[2011 [o integrite a transparentnosti trhu s energiou] +, ESMA sa poradi s Agen-
tirou pre ACER.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat ndvrh vykondvacich technickych noriem uvedenych v prvom podod-
seku v stlade s cldnkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010.
Clanok 7
Nefinanéné protistrany

1. Nefinan¢nd protistrana podlicha ohlasovacej povinnosti ustanovenej v ¢lanku 6 ods. 1.

2. Ak nefinan¢nd protistrana nadobudne pozicie v zmluvdch o mimoburzovych derivdtoch, v pripade
ktorych priemernd pozicia viac neZ 50 pracovnych dni presahuje prahovii hodnotu, ktord sa ur¢i podla
odseku 3 pism. b), vzfahuje sa na fiu zdcétovacia povinnost podla cldnku 3 |

Zictovacia povinnost trvd tak dlho, kym Cisté pozicie a expozicie v zmluvdch o mimoburzovych derivd-
toch nefinancnych protistrdn prekracujii prahovi hodnotu pre ziiltovanie, a kondi vtedy, ked sa tieto Cisté
pozicie a expozicie nachddzajii pod prahovou hodnotou pre ziictovanie na urcity stanoveny cas.

Prisluny orgdn urceny v silade s ¢linkom 48 smernice 2004/39/ES zaisti, aby bola splnend povinnost
podla prvého pododseku.

Ziictovacia povinnost uvedend v pododseku 1 sa musi splnit do Siestich mesiacov.

2a.  Pri vypocte pozicii podla odseku 2 sa nezohladiiujii zmluvy o mimoburzovych derivdtoch uzatvo-
rené nefinancnou protistranou, ktoré sii objektivne meratelné ako priamo sivisiace so zaistenim
obchodnej cinnosti alebo podnikového financovania uvedenej protistrany.

3. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto clinku vypracuje ESMA po konzultdcidch s ESRB
a dalsimi prislusnymi orgdnmi ndvrhy regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovuje:

b) zictovacia prahové hodnota;

ba) kritérid na urlenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych derivdtoch sii objektivne meratelné ako
priamo sivisiace s obchodnou innostou alebo podnikovym financovanim.

Pri urCovani ztctovacieho prahu musi byt zohladneny systémovy vyznam siétu Cistych pozicii a expozicif
protistrany podla jednotlivych tried derivétov.

+ Cislo nariadenia (KOM(2010)0726).
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ESMA po konzultdcii s EBA, ESRB a inymi prislusnymi orgdnmi predloZi Komisii tento ndvrh regulac-
nych noriem do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade
s Cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

V priprave na urcenie prahovej hodnoty pre zictovanie a kritérii na stanovenie toho, ktoré zmluvy
o mimoburzovych derivdtoch sii objektivne meratelné ako priamo sitvisiace s obchodnou cinnostou
alebo podnikovym financovanim, uskutoini ESMA verejné konzultdcie a umoZni nefinaninym proti-
strandm vyjadrit ich stanovisko.

5. Komisia po konzultdcii s ESA a inymi prislusnymi orgdnmi pravidelne skiima prahové hodnoty
uvedené v odseku 3 a podla potreby ich meni a doplia.

Clanok 8
Postupy zmieriiovania rizika zmliv o mimoburzovych derivatoch neziictovavanych centrdlnou protistranou

1. Financné protistrany alebo nefinanéné protistrany podla ¢ldnku 7 ods. 2, ktoré uzatvoria zmluvu
o mimoburzovych derivitoch nezictovani centrdlnou protistranou, so vsetkou starostlivostou zaistia, aby
sa zaviedli obozretné postupy a prostriedky na meranie, monitorovanie a zmierfiovanie prevadzkového,
trhového a kreditného rizika, aspon vrdtane:

a) primeranych elektronickych prostriedkov zabezpecujicich v¢asné potvrdenie podmienok zmluvy
o mimoburzovych derivatoch;

b) normalizovanych postupov, ktoré sii spolahlivé, odolné a kontrolovatelné na zosiladovanie portfoli,
riadenie suvisiacich rizik, v¢asné zistovanie sporov medzi stranami a ich rieSenie, a na monitorovanie
hodnoty nesplatenych zmlav.

Na tcely pismena b) sa hodnota nesplatenych zmliiv ocefiuje denne trhovymi cenami a postupy riadenia
rizik vyzaduji vcasnd, presni a primerane oddelent vymenu kolaterdlu alebo zdkladné imanie primerané
riziku v siilade s platnymi regulainymi poZiadavkami pre financné protistrany tykajiicimi sa zdkladného

imania.

Finaniné protistrany a nefinaniné protistrany uvedené v clanku 7 ods. 2 poniiknu protistrandm moZnost
oddelenia pociatoinej marZe pri vzniku zmluvy.

ESMA pravidelne monitoruje Cinnosti v oblasti derivdtov, ktoré nie sii oprdvnené na zictovanie, s cielom
urlit pripady, kedy moZe urlitd trieda zmliv predstavovat systémové riziko. ESMA po konzultdcii
s ESRB prijme opatrenia s cielom predist dalSiemu nahromadeniu zmliv v tejto triede.

Prislusny orgdn a ESMA zabezpelia, aby sa obozretné postupy a opatrenia zamerali na zabrdnenie
regulacnej arbitrdZi medzi zictovanymi a neziictovanymi transakciami s derivdtmi a zohl'adnili transfery
rizika vyplyvajiice zo zmlilv o derivdtoch.

ESMA a prislusné orgdny zrevidujii normy marZi s cielom predist regulacnej arbitrdZi v sillade s usta-
noveniami clinku 37.
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1b.  V pripade investicii do dochodkovych systémov podla smernice 2003/41/ES alebo systémov, ktoré
sa podla prdva clenského Stdtu povaZujii za systém pldnovania déchodku, zohl'adni odolnd dvojstrannd
kolateralizdcia derivdtov pouZivand na zniZenie rizik kreditnii bonitu protistrany. PoZiadavky na zdkladné
imanie maji byt pri obozretnej reguldcii v sillade s poZiadavkami pre centrdlne zictované zmluvy.

2. S cielom zabezpecit jednotné uplatfiovanie tohto clinku vypracuje ESMA ndvrh regulacnych tech-
nickych noriem, v ktorych sa konkretizujii usmernenia pre vhodné obozretné postupy, opatrenia a normy
marZi uvedené v odseku 1, ako aj maximdlne oneskorenie medzi uzatvorenim zmluvy o mimoburzovych
derivatoch a potvrdenim podla odseku 1 pism. a).

ESMA predlozi Komisii tento ndvrh regulaénych technickych predpisov do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v silade
s ¢lankami 10 a7z 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. [PDN 19]

3. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto cldinku vypracujii eurépske orgdny dohladu ndvrh
regulacnych technickych noriem, v ktorych sa konkretizujii prostriedky a drovne kolaterdlu a zdkladného
imania pozadované na dosiahnutie siladu s odsekom 1 pism. b) a s druhym pododsekom odseku 1.

ESA predloZia Komisii tento spolocny ndvrh regulainych technickych noriem do 30. jiina 2012.

V zdvislosti od prdvnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje pravomoc prijat regulacné technické
normy podla prvého pododseku v silade bud s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, naria-
denia (EU) ¢. 1094/2010 alebo nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 9
Sankcie

1. Clenské 3tity po zohladneni ozndmenia Komisie z 8. decembra 2010 o posiliiovani sankénych
reZimov v odvetvi finannych sluZieb a po konzultdcii s ESMA stanovia pravidld o sankcidch uplatiova-
nych na porusenia pravidiel podla tejto hlavy a prijmt vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie ich
vykondvania. Tieto sankcie zahffiaji asponi spravne pokuty. Ustanovené sankcie st G¢inné, primerané
a odradzajtce.

2. Clenské stity zaistia, aby prislusné orgdny zodpovedné za dohlad nad finanénymi, a pripadne nefi-
nanénymi protistranami zverejnili kazdd sankciu, ktord bola uloZend za porusenie ¢ldnkov 3 az 8, okrem
pripadov, ak by sa takymto zverejnenim vdzne ohrozili finan¢né trhy alebo by sa zdcastnenym strandm
sposobila netimernd skoda. Clenské Stdty pravidelne zverejiuji hodnotiace sprdvy o ticinnosti pouZivanych
pravidiel sankcionovania.

Clenské stéty do 30. jina 2012 ozndmia Komisii pravidld podla odseku 1. Bezodkladne oznimia Komisii
kazdd ich ndslednt zmenu a doplnenie.

3. Komisia s pomocou ESMA overi, ¢i sa spriavne sankcie podla odseku 1 a prahové hodnoty podla
¢lanku 7 ods. 1 a ods. 2 G¢inne a jednotne uplatiiujd.
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3a.  PoruSenie pravidiel podla tejto hlavy nemd vplyv na cinnost zmluvy o mimoburzovych derivdtoch
alebo na mozZnost zmluvnych strdn presadzovat ustanovenia zmluvy o mimoburzovych derivdtoch. Poru-
Senim pravidiel podla tejto hlavy nevznikajii Ziadne ndroky na ndhradu Skody voci zmluvnej strane
zmluvy o mimoburzovych derivdtoch.
Hlava III
Udelovanie povolenia centrdlnym protistranim a dohlad nad nimi
Kapitola 1
Podmienky a postupy udelovania povolenia centralnej protistrane
Clanok 10
Udelovanie povolenia centrdlnej protistrane
1. Ak md centrdlna protistrana, ktora je pravnickou osobou usadenou v Unii a md pristup k primeranej

likvidite, v Gmysle poskytovat sluzby a vykondvat ¢innosti, poziada o udelenie povolenia prislusny organ
Clenského $titu, v ktorom je usadend.

Tato likvidita by sa mohla zabezpecovat pristupom k likvidite centrdlnej banky alebo k likvidite dovery-
hodnej a spolahlivej komer¢nej banky, alebo k obom. Pristup k likvidite by mohol vyplyvat z povolenia
udeleného podla ¢lanku 6 smernice 2006/48[ES alebo z inych primeranych Gprav.

2. Povolenie je G¢inné na celom Gzemi Unie.

3. Povolenie pre centrdlnu protistranu sa udeluje len na Cinnosti stivisiace so zictovanim a stanovujui
sa v fiom sluzby, ktoré je centrdlna protistrana oprdvnend poskytovat, alebo ¢innosti, ktoré je oprdvnend
vykonavat, vratane tried finan¢nych ndstrojov, ktoré st zahrnuté do pdsobnosti povolenia.

4. Centrdlna protistrana musi vzdy spliat podmienky potrebné na povodné povolenie.

Centrdlna protistrana bez zbyto¢ného odkladu oznami prislusnému organu vietky zdvazné zmeny, ktoré
maji vplyv na podmienky povodného povolenia.

5. S cielom zabezpetit jednotné uplatiiovanie tohto clinku ESMA po konzultdcii EBA vypracuje ndvrh
regulacnych technickych noriem, v ktorych sa konkretizujii kritérid primeranej likvidity podla odseku 1.

ESMA po konzultdcii s EBA predloZi Komisii tento ndvrh regulatnych technickych noriem do 30. jiina
2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stilade
s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 11
Rozsirenie ¢innosti a sluzieb

1. Centrdlna protistrana, ktord chce rozsirit svoju obchodni ¢innost o dalsie sluzby alebo ¢innosti, na
ktoré sa povodné povolenie nevztahuje, predlozi Ziadost o rozsirenie. Pontikanie zdétovacich sluzieb v inej
mene alebo finan¢nych ndstrojov, ktorych rizikovd charakteristika sa podstatne odliSuje od néstrojov, na
ktoré centrdlna protistrana uz dostala povolenie, sa povaZuje za rozsirenie tohto povolenia.
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Rozsirenie povolenia sa uskuto¢iuje v stilade s postupom podla ¢lanku 13.

2. Ak chce centrilna protistrana rozsirit svoju obchodnd ¢innost do iného ¢lenského Stdtu, ako je Stat,
v ktorom je usadend, prislusny orgdn clenského $titu, v ktorom je usadend, to bezodkladne ozndmi
prislusnému organu daného iného clenského statu.

Clanok 12
Kapitdlové poziadavky

1. Ak sa md centrdlnej protistrane udelit povolenie podla ¢lanku 10, musi mat trvalé a dostupné
pociatocné zdkladné imanie vo vyske aspont 10 miliénov EUR.

2. Zdkladné imanie spolu s nerozdelenym ziskom a rezervami centrdlnej protistrany musi byt dmerné
velkosti centrdlnej protistrany a rizikdim vyplyvajiicim z jej podnikatel'skych Cinnosti. Musi byt trvalo
dostatocne vysoké na zaistenie riadneho ukoncenia alebo restrukturalizdcie ¢innosti pocas primeraného
¢asového rozpitia a na zaistenie dostato¢nej ochrany centrélnej protistrany proti opera¢nému riziku a zostat-
kovym rizikdm.

3.V zdujme zabezpelenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA v tizkej spoluprdci s ESCB
a po konzultdcii EBA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovia poZiadavky
tykajiice sa tykajiice sa zdkladného imania, nerozdeleného zisku a rezerv centrdlnej protistrany v zmysle
odseku 2.

ESMA v tizkej spoluprdci s ESCB a po konzultdcii s EBA predloZi tento ndvrh regulainych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulatné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade
s dldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 13
Postup udelenia a zamietnutia povolenia

1. Prislusny orgn udeli povolenie iba vtedy, ak je dplne presvedceny, ze Ziadajtca centrdlna protistrana
spliia vSetky poziadavky stanovené v tomto nariadeni a poziadavky prijaté v zmysle smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom ziétovani v platobnych systémoch a ziétovacich
systémoch cennych papierov (') a pod podmienkou, Ze ESMA vydal kladné stanovisko, ako sa uvddza v
¢lanku 15.

2. Na ziskanie pévodného povolenia poskytne Ziadajiica centrdlna protistrana vietky informdcie potrebné
na to, aby sa prislusny organ mohol presved¢it, Ze Ziadajica centrdlna protistrana zaviedla do ¢asu udelenia
povodného povolenia vietky potrebné predpoklady na splnenie svojich povinnosti podla tohto nariadenia.
Prislusny orgdn bezodkladne postiipi vSetky informdcie ziskané od Ziadajicej centrdlnej protistrany
orgdnu ESMA a kolégiu uvedenému v Clinku 14 ods. 1.

3.V pripade pévodného povolenia prislusny orgdn do Styroch mesiacov od predlozenia tplnej Ziadosti
pisomne informuje Ziadajicu centrdlnu protistranu o tom, ¢ povolenie bolo udelené.

V pripade povolenia na rozirenie Cinnosti alebo sluZieb prislusny orgdn do dvoch mesiacov od pred-
loZenia 1iplnej Ziadosti pisomne informuje Ziadajiicu centrdlnu protistranu o tom, &i povolenie bolo
udelené.

() U.v.ES L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Clanok 14
Spolupréca

1. Prislusny orgdn clenského 3$tdtu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend, zriadi v spoluprdci
s ESMA kolégium na ulahcenie plnenia tloh uvedenych v ¢lankoch 10, 11, 46 a 48.

Kolégiu predsedd ESMA a pozostiva z najviac siedmich clenov vrdtane prislusného orgdnu clenského
§tatu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend, organu zodpovedného za dohlad nad centrdlnymi proti-
stranami a z centrdlnych bdnk emitujticich najdolezitejsie meny zdctovdvanych financnych néstrojov, ako aj
z prislusnych orgdnov zodpovednych za dohlad nad zdctovacimi ¢lenmi centralnej protistrany usadenej
v troch ¢lenskych $tatoch s najvacsimi prispevkami do fondu centrdlnej protistrany pre pripad zlyhania
uvedeného v ¢lanku 40 na kumulovanom zdklade.

2. Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych orgdnov podla tohto nariadenia, kolégium zaisti:

a) vypracovanie | stanoviska podla clanku 15;

b) vymenu informdcii vritane Ziadosti o informécie podla ¢lanku 21;

d) koordindciu programov vykonu dohladu, ktoré vychddzaji z postdenia rizika centrdlnej protistrany;

e) zlepSenie G¢innosti dohladu odstrdnenim zbyto¢nych duplicit poziadaviek dohladu;

f) konzistentné uplatfiovanie postupov dohladu;

g) urlenie postupov a pohotovostnych pldnov na rieSenie mimoriadnych udalost{ podla ¢ldnku 22.

3. Zriadenie a fungovanie kolégia sa zakladd na pisomnej dohode medzi vSetkymi jeho ¢lenmi.

V tejto dohode sa urci predovsetkym prakticky rezim spoluprdce medzi prislusnym orgdnom a ESMA
a mozZu sa urcit tlohy, ktorymi ma byt povereny prislusny orgdn ¢lenského $titu, v ktorom je centrdlna
protistrana usadend, alebo ESMA.

Ak sa vilSina clenov kolégia domnieva, Ze prislusny orgdn clenského Stdtu, v ktorom je centrdlna
protistrana usadend, nevykondva dobre svoje povinnosti a Ze tym ohrozuje financnii stabilitu, ESMA
vydd rozhodnutie tykajiice sa toho, i sa domnieva, Ze dohlad vykondvany prislusnym orgdnom clenského
$tdtu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend, je ndleZity a Ci nepredstavuje ohrozenie financnej
stability.

Ak sa ESMA domnieva, Ze dohlad je nedostatocny, ESMA méZe uloZit prisluSnym orgdnom ndpravné
opatrenia v silade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

3a. V zdujme zabezpecenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA v iizkej spoluprdci s ESCB
a po konzultdcii s EBA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovi posiidenie
rizika uvedené v clinku 14 ods. 1 a v cldnku 15 ods. 1.
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ESMA v tizkej spoluprdci s ESCB a po konzultdcii s EBA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.

Komisii sa udelu}e prdvomoc prijimat regulacne technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade
s ddnkami 10 a7 14 nariadenia (EU) & 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 15
Stanovisko kolégia

1. Na dcely povodného povolenia prislusny orgdn clenského $titu, v ktorom je centrdlna protistrana
usadend, vykond postdenie rizika centrdlnej protistrany a predlozi sprivu ESMA do Styroch mesiacov od
predloZenia Ziadosti centrdlnou protistranou.

la. Na tcely povolenia rozsirenia Cinnosti a sluZieb prislusny orgdn clenského Stdtu, v ktorom je
centrdlna protistrana usadend, vykond posiidenie rizika rozsirenia Cinnosti a sluZieb centrdlnej proti-
strany a do jedného mesiaca predloZi spravu kolégiu.

Kolégium na zdklade tejto sprdvy prijme do jedného mesiaca od jej prijatia spoloiné stanovisko k tomu, Ci
tiroveri postideného rizika umoZiiuje bezpecné fungovanie protistrany.

2. Kladné alebo zdporné spoloiné stanovisko kolégia si vyZaduje sithlas jednoduchej vicSiny jeho
clenov vrdtane prislusného orgdnu clenského Stdtu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend, s posi-
denim prislusného orgdnu clenského Stdtu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend. V pripade onesko-
renia alebo nesiihlasu ESMA ulahdi prijatie ] stanoviska so svojimi prdvomocami tykajicimi sa urovna-
vania sporov podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010 a prostrednictvom svojej vSeobecnej koordi-
nacnej funkcie podla ¢linku 21 toho istého nariadenia. |

Clanok 16
Odnatie povolenia

1. Prislusny orgdn clenského Stdtu, v ktorom je centrdlna protistrana usadend, odnime povolenie, ak
nastane ktordkolvek z tychto okolnosti:

a) ak centrdlna protistrana nevyuzije povolenie pocas 12 mesiacov, vyslovne sa vzdd povolenia, alebo
neposkytuje sluzby ani nevykondva ¢innost pocas predchddzajicich Siestich mesiacov;

b) ak centrdlna protistrana ziskala povolenie na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inym neoprdvnenym
sposobom;

o) ak centrélna protistrana prestala spliat podmienky, na zklade ktorych bolo povolenie udelené;
d) zdvaine a opakovane poruSovala poziadavky podla tohto nariadenia.

la.  Postup prijatia rozhodnutia o odiiati povolenia si vyZaduje spolocné kladné stanovisko rovnakého
kolégia, ktoré bolo zapojené do udelenia pévodného povolenia, ako aj kladné stanovisko ESMA.

2. ESMA moze kedykolvek poziadat, aby prislusny orgdn clenského $tétu, v ktorom je centrdlna proti-
strana usadend, preskimal, Ci centralna protistrana este stale spliia podmienky, za ktorych bolo povolenie
udelené.

3. Prislusny orgdn moze obmedzit odnatie povolema na konkrétnu sluzbu, ¢innost alebo finan¢ny
néstroj. Rozhodnutie o odiati povolenia je ii¢inné na celom iizemi Unie.
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Clanok 17
Preskiimanie a hodnotenie
Prislusné orgdny preskimajii aspoi raz ro¢ne opatrenia, stratégie, postupy a mechanizmy, ktoré centrdlna

protistrana zaviedla v stvislosti s dodrziavanim tohto nariadenia, a zhodnotia trhové riziko, operacné riziko
a riziko likvidity, ktorému centrdlna protistrana je alebo by mohla byt vystavena.

Pri tomto preskiimani a hodnoteni sa prihliada na velkost, systémovy vyznam, povahu, rozsah a zloZitost
¢innosti centralnej protistrany, ako aj na kritérid urcené v cldnku 4 ods. 3.

Prislusny orgdn vyzve centrdlnu protistranu, ktord nespliia poZiadavky tohto nariadenia, aby prijala
potrebné opatrenia.

Centrdlna protistrana podlieha kontrolim na mieste, ktoré vykondva ESMA.

Kapitola 2
Dohlad nad centralnymi protistranami
Clanok 18
Prislusné organy

1. Kazdy clensky stdt urci prislusny orgdn zodpovedny za plnenie povinnosti vyplyvajiicich z tohto
nariadenia, pokial ide o udelovanie povoleni centrlnym protistrandm usadenym na jeho tizemi a dohlad
nad nimi, a informuje o fiom Komisiu a ESMA.

2. Kazdy clensky $tdt zabezpeci, aby prislusné orgdny mali pradvomoci dohladu a vySetrovacie pravomoci
potrebné na vykon svojich funkeii.

3. Kazdy clensky stat zabezpedi, aby sa v stlade s vnutrostitnymi pravnymi predpismi mohli prijimat
alebo ukladat primerané sprdvne opatrenia voci zodpovednym fyzickym alebo pravnickym osobdm, ak
neboli splnené ustanovenia tohto nariadenia.

Tieto opatrenia musia byt G¢inné, primerané a odradzujtice.

4. ESMA uverejni na svojej webovej stranke zoznam prislusnych orgdnov urenych v silade s odsekom
1.

Clinok 18a
SluZobné tajomstvo

1. Povinnost zachovdvat sluZobné tajomstvo sa vztahuje na vSetky osoby, ktoré pracujii alebo praco-
vali pre prislusné orgdny urlené v siilade s clinkom 18, ESMA, alebo na auditorov a znalcov, ktori
pracovali na zdklade pokynov prislusnych orgdnov alebo ESMA. Ziadna dévernd informdcia, ktord mozu
ziskat pri plneni svojich povinnosti, nesmie byt vyzradend Ziadnej osobe ani orgdnu, okrem sihrnnej
alebo kumulovanej formy, pri ktorej nie je mozZné identifikovat jednotlivé centrdlne protistrany, archiv
obchodnych tidajov ani Ziadnu inii osobu, bez toho aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje
trestné prdvo Ci dafiové predpisy alebo iné ustanovenia tohto nariadenia.
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2. Ak bol na centrdlnu protistranu vyhldseny konkurz alebo ak je v mniitenej likviddcii, doverné
informdcie, ktoré sa netykajii tretich strdn, je moZné prezradit v oblianskoprdvnom alebo obchodnom
konani, ak je to potrebné na vykon konania.

3. Bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné prdvo a datiové predpisy, prislusné
orgdny, ESMA, institiicie alebo fyzické & prdvnické osoby iné ako prislusné orgdny, ktoré dostdvajii
doverné informdcie v zmysle tohto nariadenia, ich méZu pouZivat len na plnenie svojich povinnosti a pri
vykone svojich funkcii, v pripade prislusnych orgdnov v rozsahu pésobnosti tohto nariadenia, alebo
v pripade inych orgdnov, institiicii alebo fyzickych & prdvnickych oséb na 1icel, na ktory im boli takéto
informdcie poskytnuté, alebo v sivislosti so spravnym alebo sidnym konanim, ktoré sa osobitne tyka
vykonu tychto funkcii, alebo v obidvoch pripadoch. Ak s tym ESMA, prislusny orgdn alebo iny orgdn,
institiicia alebo osoba poskytujiica informdcie sithlasi, orgdn prijimajiici informdcie ich méZe vyuZit na
iné nekomercné iicely.

4.  Na kazdii doverni informdciu prijatii, vymenenii alebo zaslani podla tohto nariadenia sa vztahuji
podmienky zachovdvania sluZobného tajomstva uvedené v odsekoch 1, 2 a 3. Tieto podmienky vSak
nebrdnia ESMA, prislusnym orgdnom alebo prislusnym centrdlnym bankdm vymiefiat alebo zasielat
doverné informdcie v sillade s tymto nariadenim a s ostatnymi prdvnymi predpismi, ktoré sa uplatiiujii
na investicné spolocnosti, tiverové institicie, penzijné fondy, PKIPCP, sprdvcov alternativnych investic-
nych fondov, sprostredkovatelov poistenia alebo zaistenia, poistovni, regulované trhy alebo organizdtorov
trhov, alebo inak so siihlasom prislusného orgdnu alebo iného orgdnu alebo institiicie alebo fyzickej alebo
prdvnickej osoby, ktoré ozndmili informdcie.

5.  Odseky 1, 2 a 3 nebrdnia prislusnym orgdnom vymieriat si alebo zasielat v siilade s vniitrostdtnymi
prdvnymi predpismi doverné informdcie, ktoré neboli prijaté od prislusného orgdnu iného clenského Stdtu.

Kapitola 3
Spolupréca
Clénok 19
Spoluprica medzi orgdnmi
1. 1. Prislusné orgdny tizko spolupracuji medzi sebou, s ESMA a v pripade potreby s ESCB. Institiicie

EU poskytujii ESMA primerané zdroje na dicinné vykondvanie iiloh, ktoré mu boli pridelené na zdklade
tohto nariadenia.

2. Prislusné orgny pri vykone svojich v§eobecnych povinnosti nélezite zvdzia potencidlny vplyv svojich
rozhodnuti na stabilitu finan¢ného systému vo vSetkych ostatnych dotknutych ¢lenskych statoch, najmai
mimoriadne situdcie uvedené v ¢ldnku 22, a to na zdklade informdcii dostupnych v danom case.

Clanok 21
Vymena informécif

1. Prislusné orginy poskytuji ESMA a sebe navzdjom informécie pozadované na tcely plnenia ich
povinnosti podla tohto nariadenia.

2. Prislusné orgdny a iné institicie alebo fyzické a pravnické osoby, ktoré pri plneni svojich povinnosti
podla tohto nariadenia dostant doverné informadcie, ich vyuzivaja len v rdmci svojich povinnosti a nesmil
tieto déverné informdcie zverejiiovat ani inak spristuptiovat na Ziadne iné iicely okrem icelov vyslovne
uvedenych v tomto nariadeni.
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3. ESMA zasiela prislusnym orgdnom zodpovednym za dohlad nad centrdlnymi protistranami doverné
informdcie relevantné pre plnenie ich tloh. Prislusné orgdny a ostatné dotknuté orgdny oznamuji ESMA
a ostatnym prislunym orgdnom informdacie potrebné na vykon ich povinnosti podla tohto nariadenia.

4. Prislusné organy oznamuji informdcie centrdlnym bankdm Eurépskeho systému centrdlnych bank
(ESCB), ak st tieto informdcie relevantné pre vykon ich povinnosti.

Clanok 22
Mimoriadne situdcie
Prislusny orgdn alebo akykolvek iny orgdn bez zbyto¢ného odkladu informuje ESMA a ostatné dotknuté
orgdny o kazdej mimoriadnej situdcii tykajicej sa centrdlnej protistrany vritane vyvoja na financnych

trhoch, ktory moze mat zdporny vplyv na likviditu trhu a stabilitu finanéného systému v ktoromkolvek
z Clenskych $tatov, v ktorom je usadend centrdlna protistrana alebo jeden z jej zuctovacich ¢lenov.

Kapitola 4
Vztahy s tretimi krajinami
Clanok 23
Tretie krajiny

1. Centrdlna protistrana usadend v tretej krajine moze poskytovat ziictovacie sluzby subjektom usadenym
v Unii, len ak tato centrdlnu protistranu uznal orgdn ESMA.

Na udelenie i rozSirenie povolenia alebo jeho odiiatie sa vztahujii podmienky a postupy stanovené
v &ldnkoch 10 aZ 16.

Centrdlne protistrany z tretej krajiny podliehajii podobne prisnemu postupu preskiimania ako centrdlne
protistrany z EU.

Komisia méZe prijat rozhodnutie, v ktorom povoli tplné alebo Ciastoiné oslobodenie od podmienok
a postupov povolenia, ak je zabezpelend reciprocita a sii splnené tieto podmienky:

a) Komisia prijala rozhodnutie v silade s odsekom 3; a

b) centrdlnym protistrandm usadenym v Unii si v danej tretej krajine poskytnuté porovnatelné oslobo-
denia.

2. ESMA po konzultdcii s prislusnymi orgdnmi v Unii a s EBA a prislusnymi clenmi ESCB v clenskych
Stdtoch, v ktorych centrdlna protistrana poskytuje alebo mieni poskytovat ziictovacie sluzby, a prislusnymi
clenmi ESCB zodpovednymi za dohlad nad centrdlnymi protistranami, s ktorymi sa uzavreli dohody
o interoperabilite, uznd centrlnu protistranu z tretej krajiny, ak sii splnené tieto podmienky:

a) Komisia prijala delegovany akt v silade s odsekom 3; alebo

b) centrdlnej protistrane bolo v tejto tretej krajine udelené povolenie a podlieha v nej ti¢innému dohlady;
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ba) tretia krajina podlieha rozhodnutiu Komisie, v ktorom sa uvddza, Ze normy na zabrdnenie praniu
Spinavych pefiazi a financovaniu terorizmu splfiajii poZiadavky financnej akcnej skupiny a majii
rovnaky tcinok ako poZiadavky stanovené v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES
z 26. oktébra 2005 o predchddzani vyuZivania financného systému na iilely prania Spinavych peiazi
a financovania terorizmu (1);

bb

~

tretia krajina podpisala s domoyskym Clenskym Stdtom centrdlnej protistrany, ktorej bolo udelené
povolenie, dohodu, ktord plne spliia normy stanovené v linku 26 Modelovej zmluvy OECD o zdaiio-
vani prijmov a majetku a zaistuje ucinni vymenu informdcii v dafiovych otdzkach vrdtane
akychkolvek pripadnych mnohostrannych dohéd o daniach;

bc) normy riadenia rizik centrdlnej protistrany zrevidoval ESMA a boli posiidené ako zhodné s normami
stanovenymi v hlave IV;

bd

~

obsahu;e dostatocné prvky na posiidenie, ¢i prdvny rdmec tretej krajiny nie je diskriminacny voci
prdavnym subjektom EU;

be) tretia krajina uplatiiuje reciproiné podmienky pristupu pre centrdlne protistrany usadené v EU a v
danej tretej krajine bol zavedeny rezim vzdjomného uzndvania;

bf) podmienkami uloZenymi centrdlnym protistrandm tretej krajiny sa zabezpecia rovnaké podmienky
pre centrdlne protistrany EU a centrdlne protistrany tretej krajiny.

3. Komisia prijme delegované akty silade s cldnkom -68 a na zdklade spoloiného stanoviska poskyt-
nutého organmt ESMA a EBA, ESCB a prisluSnymi organmt zodpovednymt za dohlad nad tromi
ziidtovacimi clenmi usadenymi v Clenskych stitoch EU s na}vacs1mt prtspevkamt do fondu centrdlnej
protistrany pre pripad zlyhania, v ktorych sa stanovi, Ze pravny rdmec a rdimec dohladu tretej krajiny
zaistuje, Ze centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v tejto tretej krajine, spliaji pravne
zdvazné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni, a Ze tieto
centrdlne protistrany trvalo podliehajii G¢innému dohladu a presadzovaniu v tejto tretej krajine.

4. ESMA, EBA, ESCB a prislusné orgdny zodpovedné za dohlad nad tromi zictovacimi clenmi usade-
nymi v Elenskych Statoch EU s najvicsimi prispevkami do fondu centrdlnej protistrany pre pripad
zlyhania uzavrii dohody o spoluprdci s dotknutymi prislusnymi orgdnmi tretich krajin, ktorych prdvny
rdmec a rdmec dohladu boli uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim v silade s odsekom 3. V tychto

dohodich sa stanovia aspor:

a) mechanizmus vymeny informdcii medzi ESMA, prislusnym orgdnmi podla odseku 1 a prislusnymi
orgdnmi dotknutych tretich krajin;

b) postupy tykajiice sa koordindcie ¢innosti dohladu;

ba) postupy siivisiace s odiiatim povolania udeleného centrdlnej protistrane.

() U. v. ES L 309, 25.11.2005, s. 15.
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Hlava IV
Poziadavky na centrdlne protistrany
Kapitola 1
Organizacné poziadavky
Clanok 24
Vseobecné ustanovenia

1. Centrdlna protistrana md spolahlivy systém spravy, ktory zahffa presne vymedzent organizalnii
Struktdru s presne definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami zodpovednosti, i¢inné postupy
zistovania, riadenia, monitorovania a ohlasovania rizik, ktorym je alebo moze byt vystavend, a primerané
mechanizmy vnitornej kontroly vritane spolahlivych administrativnych a t¢tovnych postupov.

2. Centrilna protistrana prijme politiky a postupy, ktoré st dostato¢ne G¢inné na zaistenie stladu
s tymto nariadenim vritane dodrZiavania vSetkych ustanoveni tohto nariadenia zo strany jej manazérov
a zamestnancov.

3. Centrdlna protistrana udrziava a riadi organizacna Struktdru, ktord zaistuje kontinuitu a riadne fungo-
vanie pri vykone jej sluzieb a ¢innosti. Vyuziva vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy.

4. Centralna protistrana zachovava zretelné oddelenie medzi ohlasovanim pre riadenie rizik a ohlaso-
vanim pre ostatné ¢innosti centralnej protistrany.

5. Centrélna protistrana prijme, vykondva a udrziava politiku odmenovania, ktord podporuje spolahlivé
a U¢inné riadenie rizik a ktord nevytvdra motiva¢né faktory na zmieriovanie noriem v oblasti rizik.

6.  Centralna protistrana udrZiava primerané systémy informacnych technoldgii na zvladnutie zloZitosti,
roznorodosti a druhu vykondvanych sluzieb a ¢innosti v zdujme zaistenia vysokych noriem bezpecnosti,
integrity a dovernosti uchovavanych informdcif.

6a.  Centrdlna protistrana zabezpeci, aby sa obchodné informdcie alebo informdcie o klientoch ziskané
v sivislosti so zmluvami o mimoburzovych derivdtoch, ktoré sa zictovdvajii podla poZiadaviek tohto
nariadenia, pouZivali vyhradne na wcely splnenia poZiadaviek, a nepouZivali sa ani sa nevyuZivali na
komeriné ticely bez predchddzajiiceho pisomného sihlasu klienta, ktorého sa tykajil.

7. Centrilna protistrana verejne a bezplatne spristupni svoj systém spravy a pravidld vztahujiice sa na
centrdlnu protistranu vrdtane kritérii pristupu k ziictovaciemu clenstvu.

8.  Centralna protistrana podlieha ¢astym a nezdvislym auditom. Vysledky tychto auditov sa ozndmia rade
a spristupnia prislusnému orgdnu.

9.V zdujme zabezpeclenia jednotného uplatiiovania tohto linku ESMA vypracuje ndvrh regulacnych
technickych noriem, v ktorych sa stanovi minimdlny obsah pravidiel a systému sprévy podla odsekov 1 az
8.

ESMA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku [ v stilade
s cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 25
Vy$3i manazment a rada

1. Vy$si manazment md dostatoéne dobri povest a skisenosti na zaistenie spolahlivého a obozretného
riadenia centralnej protistrany.

2. Centrdlna protistrana md radu, v ktorej je nezdvisld najmenej jedna tretina jej ¢lenov, nie vak menej
ako dvaja clenovia. V rade si zastipeni klienti zictovacich clenov. Odmefiovanie nezdvislych a inych
nevykonnych ¢lenov rady nie je spojené s obchodnymi vysledkami centrlnej protistrany.

Clenovia rady vrétane jej nezévislych ¢lenov majti dostato¢ne dobrd povest a primerané odborné znalosti
o finan¢nych sluzbach, riadeni rizik a ztctovacich sluzbach.

3. Centrédlna protistrana jednoznacne urci tlohy a povinnosti rady a spristupni zdpisnice zo zasadnuti
rady prislusnému orginu a auditorom.

Clanok 26
Vybor pre rizikd

1.  Centrdlna protistrana ustanovi vybor pre rizikd, ktory pozostiva z roznych skupin zdstupcov vrdtane
zdstupcov jej ztctovacich clenov, klientov jej ziictovacich clenov a nezdvislych expertov a zdstupcov
prislusného orgdnu centrdlnej protistrany, za predpokladu, Ze zdstupcovia klientov sii iné osoby ako
zdstupcovia ziictovacich denov. Ziadna zo skupin zdstupcov nemd vo vybore pre rizikd vicSinu. Vybor
pre rizikd moze pozvat zamestnancov centrélnej protistrany k Gcasti na zasadnutiach vyboru pre rizikd bez
prava hlasovat. Poradenstvo zo strany vyboru pre rizikd je nezdvislé od priameho vplyvu manaZmentu

centrdlnej protistrany.

2. Centrilna protistrana jednozna¢ne uréi mandat vyboru pre rizikd, systém sprdvy na zaistenie jeho
nezévislosti, postupy c¢innosti, kritérid pristupu a mechanizmus volby jeho ¢lenov. Systém spravy je
prisluSnym orgdnom verejne dostupny a stanovi sa v flom aspon to, Ze predsedom vyboru pre rizikd je
nezdvisly expert a Ze vybor pre rizikd podlicha priamo rade alebo, v pripade dudlnej organizacnej Struk-
tiry, sprdvnej rade a mé pravidelné zasadnutia.

3. Vybor pre rizikd poskytuje rade alebo, v pripade dudlnej organizacnej Struktiry, sprdvnej rade
poradenstvo v stvislosti so vietkymi opatreniami, ktoré mézu mat vplyv na riadenie rizik centralnej proti-
strany, okrem iného vyznamnou zmenou jej modelu rizik, postupmi pri zlyhani, kritériami uzndvania
zictovacich clenov alebo zictovanim novych tried néstrojov alebo externym zabezpecovanim funkcii.
Poradenstvo vyboru pre rizikd sa nevyzaduje pre kazdodenni ¢innost centrdlnej protistrany. V mimoriad-
nych situdcidch sa vynaloZi primerané isilie na konzultdciu s vyborom pre rizikd.

4. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusnych orgdnov byt riadne informované, st ¢lenovia vyboru
pre rizikad viazani ml¢anlivostou. Ak predseda vyboru pre rizikd urci, Ze niektory ¢len md v konkrétnej veci
skuto¢ny alebo potencidlny konflikt zdujmov, tento ¢len nesmie hlasovat o danej veci.
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5. Centrélna protistrana ¢o najskor informuje prislusny organ o akomkolvek rozhodnuti, v ktorom sa
rada rozhodne nepostupovat podla odpordcani vyboru pre rizikd.

6.  Centrdlna protistrana umozni, aby klienti ztctovacich ¢lenov boli ¢lenmi vyboru pre rizikd, alebo
zriadi vhodné mechanizmy konzultacii, ktorymi sa zaist{ primerané zastGpenie zdujmov klientov ztctova-
cich ¢lenov.

Clanok 27
Vedenie zdznamov

1. Centrdlna protistrana uchovdva minimalne pdt rokov vSetky zdznamy o poskytnutych sluzbach
a Cinnostiach, aby prislusny orgdn mohol monitorovat dodrziavanie poziadaviek podla tohto nariadenia
centrdlnou protistranou.

2. Centralna protistrana uchovava vietky informdcie o vsetkych zmluvdch, ktoré spracovala, minimalne
pat rokov od ukoncenia zmluvy. Tieto informdcie umoznia prinajmensom identifikdciu povodnych
podmienok transakcie pred zaétovanim touto centrdlnou protistranou.

3. Centrdlna protistrana spristupni na Ziadost prislusnému orgdnu a ESMA zdznamy a informdcie
uvedené v odsekoch 1 a 2 a vietky informdcie o pozicidch zictovanych zmliv bez ohladu na miesto,
kde sa transakcie uskutocnili.

4.V zdujme zabezpelenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA vypracuje ndvrh regulacnych
technickych noriem, v ktorych sa stanovia podrobnosti o zdznamoch a informdcidch, ktoré sa maja
uchovdvat, ako sa uvddza v odsekoch 1 a 2, a v pripade potreby aj dlhsi Cas na uchovdvanie zdznamov.

ESMA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v stilade
s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. [PDN 19]

5. S cielom zaistif jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a 2 ESMA vypracuje ndvrh vykond-
vacich technickych noriem s cielom urcit formdt zdznamov a informécif, ktoré sa maji uchovdvat. ESMA
predloZi tento ndvrh vykondvacich technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdavomoc prijimat ndvrhy vykondvacich technickych noriem uvedenych v prvom
pododseku ] v stlade s &ldnkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Clanok 28
Akciondri a ¢lenovia s kvalifikovanymi podielmi
1. Prislusny orgdn neudeli centrdlnej protistrane povolenie, kym nie je informovany o totoznosti akcio-

ndrov alebo ¢lenov, priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré maji kvalifiko-
vané podiely, a o vyskach tychto podielov.
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2. Prislusny orgdn odmietne udelit povolenie centralnej protistrane, ak nie je presvedéeny o vhodnosti
akciondrov alebo ¢lenov, ktori maji kvalifikované podiely v centrdlnej protistrane, pricom zohladiuje
potrebu zaistit spolahlivé a obozretné riadenie centrdlnej protistrany.

3. Ak medzi centrdlnou protistranou a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami existuje tzke prepo-
jenie, prislusny orgdn udeli povolenie, len ak tieto prepojenia nebrdnia G¢innému vykonu funkcii dohladu
zo strany prislusného orgénu.

4. Ak osoby uvedené v odseku 1 uplatiuji vplyv, ktory by mohol byt skodlivy pre spolahlivé
a obozretné riadenie centrdlnej protistrany, prislusny organ prijme primerané opatrenia na ukoncenie
tejto situdcie alebo odnime centrdlnej protistrane povolenie.

5. Prislusny orgdn odmietne povolenie, ak zdkony, iné prévne predpisy alebo sprévne opatrenia tretej
krajiny vztahujice sa na jednu alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby, s ktorymi ma centralna proti-
strana tzke prepojenie, alebo tazkosti spojené s ich presadzovanim brdnia Gc¢innému uplatiiovaniu funkcif
dohladu zo strany prislusného organu.

Clanok 29
Informécie pre prislusné organy

1.  Centrélna protistrana ozndmi prislusnému orgdnu clenského Stdtu, v ktorom je tdto centrdlna proti-
strana usadend, akékolvek zmeny vo svojom manaZzmente a poskytne mu vietky informdcie potrebné na
postdenie, ¢i ¢lenovia rady majii dostatoéne dobri povest a dostatoéné skisenosti.

Ak by konanie ¢lena rady mohlo mat skodlivy vplyv na zodpovedné a obozretné hospodarenie centrdlnej
protistrany, prislusny orgdn prijme primerané opatrenia vrdtane odvolania tohto ¢lena z rady.

2. Kazdd fyzickd alebo pravnickd osoba, alebo takéto osoby konajice zostladenym postupom (dalej len
ynavrhovany nadobudatel®), ktoré prijali rozhodnutie bud” nadobudndt, priamo alebo nepriamo, kvalifiko-
vany podiel v centrdlnej protistrane, alebo dalej zvysit, priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany podiel
v centrélnej protistrane, v dosledku ¢oho podiel na hlasovacich pravach alebo na zdkladnom imani dosiahne
alebo prekroci 10 %, 20 %, 30 % alebo 50 % alebo takid troven, Ze centrdlna protistrana sa stane ich
dcérskym podnikom (dalej len ,navrhované nadobudnutie®), najprv pisomne informuji prislusné organy
centralnej protistrany, v ktorej sa snazia nadobudnif alebo zvysit kvalifikovany podiel, pricom uvedi
velkost pldnovaného podielu a relevantné informdcie podla ¢ldnku 30 ods. 4.

Kazda fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord prijala rozhodnutie vzdat sa, priamo alebo nepriamo, kvalifi-
kovaného podielu v centrélnej protistrane (dalej len ,navrhovany preddvajici’), o tom najprv pisomne
informuje prislu§ny orgdn, pricom uvedie velkost takéhoto podielu. Tato osoba rovnako informuje prislusny
orgdn v pripade, Ze prijala rozhodnutie znizit svoj kvalifikovany podiel tak, ze by podiel na hlasovacich
pravach alebo na zdkladnom imani klesol pod 10 %, 20 %, 30 % alebo 50 % alebo tak, Ze centrdlna
protistrana prestane byt jej dcérskym podnikom.

Prislusny orgdn ¢o najskor, a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od prijatia ozndmenia podla
odseku 2, ako aj po prijati informdcii podla odseku 3 pisomne potvrdi ich prijatie navrhovanému nado-
budatelovi alebo preddvajicemu.

Prisludny organ ma maximalne 60 pracovnych dni odo dna pisomného potvrdenia o prijati ozndmenia
a vietkych dokumentov, ktorych pripojenie k ozndmeniu sa vyzaduje na zdklade zoznamu podla ¢lanku 30
ods. 4 (dalej len ,lehota na posidenie), na vykonanie postidenia podla ¢linku 30 ods. 1 (dalej len
,postdenie®).
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Prislusny organ informuje navrhovaného nadobtidatela alebo predavajiceho o datume ukoncenia lehoty na
postdenie v Case prijatia potvrdenia.

3. Prislusny orgdn si moze pocas lehoty na postdenie podla potreby, ale najneskor v patdesiaty pracovny
defi lehoty na postdenie, vyziadat akékolvek dalsie informdcie, ktoré sti potrebné na ukonéenie postidenia.
Takdto Zziadost sa poddva pisomne a spresnia sa v nej dalsie potrebné informdcie.

Lehota na postdenie sa prerusi na obdobie odo diia Ziadosti prislusného orgdnu o informécie do dorucenia
odpovede na tato zZiadost od navrhovaného nadobtdatela. Toto preruenie nepresiahne 20 pracovnych dni.
Podla svojho uvdzenia moze prislusny orgdn poslat dalie Ziadosti o doplnenie alebo spresnenie informdcii,
to vSak nesmie viest k preruseniu lehoty na postidenie.

4. Prislusny orgdn moze predlzit prerusenie uvedené v odseku 3 druhom pododseku az na 30 pracov-
nych dni, ak navrhovany nadobudatel alebo predavajtici:

a) je usadeny alebo regulovany mimo Unie;

b) je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord nepodlieha dohladu podla tohto nariadenia alebo podla smernice
73/239/EHS, smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordindcii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) (1), smernice Rady 92/49/EHS z 18. jina 1992 o koordindcii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa priameho poistenia s vynimkou Zivotného
poistenia (?) alebo podla smernic 2002/83/ES, 2003/41/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES, 2006/48/ES,
2009/65(ES alebo 2011/61/EU.

5. Ak sa prislusny orgdn po skonéeni postdenia rozhodne vyjadrit nesthlas s navrhovanym nadobud-
nutim, do dvoch pracovnych dni a bez prekrocenia lehoty na postdenie o tom pisomne informuje
navrhovaného nadobtidatela a uvedie dovody tohto rozhodnutia. V sdlade s vnitro§titnym pravom
moze byt na ziadost navrhovaného nadobtidatela verejnosti poskytnuté primerané vyhldsenie o dévodoch
tohto rozhodnutia. Clenské $tity viak mézu povolit prislusnému orgdnu vykonaf takéto zverejnenie aj
vtedy, ak navrhovany nadobtidatel Ziadost nepoda.

6. Ak sa prislusny orgdn nevyslovi v lehote na postdenie proti navrhovanému nadobudnutiu, nadobud-
nutie sa povazuje za schvélené.

7. Prislusny orgdn moZe stanovit maximdlnu lehotu na uzatvorenie navrhovaného nadobudnutia a podla
potreby ju predlzit.

8. Clenské 3tity nestanovia na oznamovanie priamych alebo nepriamych nadobudnuti hlasovacich prav
alebo zakladného imania prislusnému orgdnu a na ich schvélenie prislusnym orgdnom poziadavky, ktoré st
prisnejsie ako poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Clanok 30
Postidenie

1. Pri posudzovani ozndmenia podla ¢ldnku 29 ods. 2 a informdcii podla ¢linku 29 ods. 3 prislusny
orgdn v snahe zaistit zodpovedné a obozretné hospoddrenie centrlnej protistrany, v ktorej sa navrhuje
nadobudnutie, a so zretefom na mozny vplyv navrhovaného nadobiidatela na centrdlnu protistranu, zhod-
noti vhodnost navrhovaného nadobudatela a finanénti primeranost navrhovaného nadobudnutia na zaklade
vietkych tychto kritérif:

() U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3.
() U.v.ES L 228, 11.8.1992, s. 1.
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a) dobrd povest a dobry finan¢ny stav navrhovaného nadobtidatela;

b) dobrd povest a skasenosti vSetkych osob, ktoré budd v dosledku navrhovaného nadobudnutia riadit
podnikanie centrélnej protistrany;

c) ¢ centrdlna protistrana bude schopnd stile plnit ustanovenia tohto nariadenia;

d) ¢ existujii primerané dovody predpokladat, ze v savislosti s navrhovanym nadobudnutim dochddza
alebo doslo k praniu $pinavych pefiazi alebo financovaniu terorizmu alebo k pokusom o ne v zmysle
¢lanku 1 smernice 2005/60/ES alebo Ze by sa navrhovanym nadobudnutim mohlo zvysit ich riziko.

Pri posudzovani dobrého finanéného stavu navrhovaného nadobtidatela venuje prislusny orgdn osobitnd
pozornost druhu vykondvanej a navrhovanej podnikatelskej ¢innosti v centrlnej protistrane, v ktorej sa
navrhuje nadobudnutie.

Pri posudzovani schopnosti centrdlnej protistrany dodrziavat toto nariadenie venuje prislusny organ
osobitnii pozornost skuto¢nosti, ¢i skupina, ktorej sa stane ¢lenom, mé Struktdru, ktord umoziiuje vyko-
ndvat t¢inny dohlad, d¢inne vymieriat informécie medzi prislusnymi orgdnmi a urit rozdelenie povinnosti
medzi prislusné orgdny.

2. Prislusné orgdny sa moZu postavit proti navrhovanému nadobudnutiu, len ak na to existuji primerané
dovody na zdklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak informdacie poskytnuté navrhovanym nadobu-
datelom nie st dplné.

3. Clenské stity nenariadia Ziadne predchddzajice podmienky v stvislosti s vyskou podielu, ktory musf
byt nadobudnuty, ani nepovolia svojim prislusnym orgdnom skimat navrhované nadobudnutie z hladiska
hospodarskych potrieb trhu.

4. Clenské tity zverejnia zoznam s informaciami, ktoré s potrebné na vykonanie postidenia a ktoré sa
musia poskytniit prislusnym orgdnom v ¢ase ozndmenia podla ¢linku 29 ods. 2. Pozadované informdcie
musia byt primerané a prispdsobené povahe navrhovaného nadobidatela a navrhovaného nadobudnutia.
Clenské stity si nevyZziadajt informdcie, ktoré nie st relevantné pre postidenie obozretnosti.

5. Ak boli prislusnému orgdnu ozndmené dva alebo viaceré ndvrhy na nadobudnutie alebo zvysenie
kvalifikovanych podielov v tej istej centrdlnej protistrane, prislusny orgdn zaobchddza s navrhovanymi
nadobudatelmi nediskriminacne, a to bez ohladu na ¢ldnok 29 ods. 2, 3 a 4.

6.  Pri vykondvani postidenia dotknuté prislusné orgdny navzdjom plne konzultuji, ak je navrhovany
nadobtdatel jednym z tychto subjektov:

a) ind centrdlna protistrana, Giverovd institdcia, Zivotnd poistoviia, poistoviia, zaistoviia, investi¢nd spoloc-
nost, organizator trhu, organizdtor systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, spravcovskd
spolo¢nost PKIPCP alebo spravca alternativnych investiénych fondov s povolenim v inom ¢lenskom Stéte;

b) materskd spolocnost inej centrdlnej protistrany, Giverovej institiicie, Zivotnej poistovne, poistovne, zais-
tovne, investi¢nej spolo¢nosti, organizdtora trhu, organizatora systému vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP alebo spravcu alternativnych investi¢nych fondov s povolenim
v inom ¢lenskom State;
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¢) fyzickd osoba alebo privnickd osoba kontrolujica inii centrdlnu protistranu, Gverovi institdciu, Zivotni
poistoviiu, poistovilu, zaistoviiu, investiéna spolo¢nost, organizdtora trhu, organizdtora systému vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi, spravcovski spolo¢nost PKIPCP alebo sprdvcu alternativnych
investi¢nych fondov s povolenim v inom ¢lenskom Stite.

7. Prislusné orgdny si bez zbyto¢ného odkladu navzdjom poskytni akékolvek informdcie, ktoré su
nevyhnutné alebo dolezité pre posudzovanie. Prislusné orgdny si na ziadost navzdjom ozndmia vetky
relevantné informdcie a z vlastného podnetu ozndmia vsetky nevyhnutné informécie. V rozhodnuti prislus-
ného organu, ktory udelil povolenie centrdlnej protistrane, v ktorej sa navrhuje nadobudnutie, sa uvedt
vietky ndzory alebo vyhrady prislusného orgdnu zodpovedného za navrhovaného nadobudatela.

Clanok 31
Konflikty zaujmov

1. Centrdlna protistrana udrziava a uplatiiuje G¢inny pisomny organizacny a spravny ramec na zistovanie
a riadenie potencidlnych konfliktov zdujmov medzi sebou, vritane svojich manazérov, zamestnancov alebo
akejkolvek osoby priamo alebo nepriamo s nimi spojenej kontrolou alebo tzkym prepojenim, a svojimi
zUctovacimi ¢lenmi alebo ich klientmi, alebo medzi nimi. UdrZiava a uplatiiuje primerané postupy rieSenia
zamerané na odstrdnenie konfliktov zdujmov.

2. Ak organizacny alebo spravny rdmec centrdlnej protistrany na riadenie konfliktov zdujmov nie je
dostato¢ny na zaistenie toho, aby sa s primeranou istotou zamedzilo rizikim poskodenia zdujmov zaéto-
vacieho ¢lena alebo klienta, centrdlna protistrana jednoznaéne ozndmi zictovaciemu ¢lenovi vieobecnt
povahu alebo zdroje konfliktov zdujmov pred prijatim novych transakeii od tohto zdétovacieho ¢lena. |

3. Ak je centrdlna protistrana matersky podnik alebo dcérsky podnik, v pisomnom rdmci sa zohladnia aj
okolnosti, ktorych si je centrdlna protistrana vedoma alebo ktorych by si mala byt vedoma a ktoré pred-
stavuji dovod na konflikt zdujmov vyplyvajici zo $truktiry a obchodnych ¢innosti inych podnikov, ku
ktorym mad vztah ako matersky podnik alebo dcérsky podnik.

4. Pisomny rdmec ustanoveny podla odseku 1 zahfa:

a) okolnosti, ktoré predstavuju konflikt zdujmov alebo mozu viest ku konfliktu zdujmov predstavujicemu
zdvazné riziko poskodenia zdujmov jedného alebo viacerych zuétovacich ¢lenov alebo klientov;

b) postupy, ktoré sa maji dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa majii prijat na riadenie takychto konfliktov.

5. Centrdlna protistrana prijme vSetky primerané kroky na zabrdnenie zneuzitiu informécif uchovdvanych
v jej systémoch a zabrdni vyuZzivaniu tychto informdcii na iné obchodné ¢innosti. Citlivé informdacie
zaznamenané v jednej centrdlnej protistrane sa nepouZiji na komer¢né vyuzitie inou fyzickou alebo prav-
nickou osobou, ktord md s danou centrdlnou protistranou vztah ako matersky podnik alebo dcérsky
podnik.

Clanok 32
Zabezpecenie kontinuity prevadzky

1. Centrdlna protistrana zavedie, vykondva a udrziava primerant politiku zabezpecovania kontinuity
podnikatel'skej ¢innosti a pldn obnovy po havirii s cielom zaistit zachovanie svojich funkcii, véasnt obnovu
Cinnosti a plnenie povinnosti centrdlnej protistrany. Takyto plan minimilne umoziuje obnovu vsetkych
transakcil v ¢ase vypadku, aby centrdlna protistrana mohla pokracovat v ¢innosti s istotou a dokoncit
vyrovnanie k planovanému datumu.
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la.  Centrdlna protistrana zavedie, vykondva a udrZiava vhodny postup, ktorym sa zabezpeci viasné
a riadne vyrovnanie alebo prevod aktiv klientov v pripade odfiatia povolenia v désledku rozhodnutia
podla cldnku 16.

2.V zdujme zabezpecenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA vypracuje ndvrh regulacnych
technickych noriem, v ktorych sa stanovi minimdlny obsah plinu zabezpecenia kontinuity prevadzky
a minimdlna droven sluzieb, ktord musi plin obnovy po havdrii garantovat.

ESMA predlozZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v sdlade
s ¢lankami 10 a7z 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. [PDN 19]

Clinok 32a
Priame spracovanie
1.V zdujme podpory priameho spracovania (STP) v rdmci celého toku transakcii centrdlne protistrany
vo svojich systémoch, ako aj vo svojich komunikacnych procesoch s wcastnikmi a s trhovymi infra-
Struktiirami, s ktorymi sii v styku, pouZiji prislusné medzindrodné komunikaciné postupy a normy pre
zasielanie sprdv a referencnych iidajov, alebo tieto postupy a normy prispdsobia ticastnikom a trhovym

infrastruktiram, s ktorymi sii v styku, s cielom ulahcit 1icinné zictovanie a vyrovnanie v jednotlivych
systémoch.

2.V zdujme zabezpelenia jednotného uplatiiovania ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych
noriem, v ktorych sa stanovi postup vymedzenia, ktoré medzindrodné komunikacné postupy a normy pre
zasielanie sprdv a referencnych iidajov sa povaZujii za relevantné na iicely odseku 1.

ESMA predlozZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade
s ddnkami 10 a% 14 nariadenia (EU) & 1095/2010. [PDN 19]
Clanok 33
Externé zabezpeCovanie ¢innosti
1. Ak centrdlna protistrana externe zabezpecuje prevadzkové funkcie, sluzby alebo ¢innosti, zostdva plne

zodpovednd za plnenie vietkych svojich povinnosti podla tohto nariadenia a trvalo musi splfiat tieto
podmienky:

a) externé zabezpecovanie ¢innosti nevedie k delegovaniu jej zodpovednosti;

b) vztah a povinnosti centrdlnej protistrany voci jej zt¢tovacim ¢lenom, pripadne jej klientom, nie st
zmenené;

¢) podmienky povolenia udeleného centrélnej protistrane sa v skuto¢nosti nemenia;
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d)

externé zabezpecovanie ¢innosti nebrdni vykondvaniu funkcii dozoru a dohladu vrdtane pristupu na
mieste k prislusnym informdcidm u poskytovatela sluZieb;

externé zabezpeCovanie ¢innosti nevedie k tomu, Ze centrdlna protistrana pride o potrebné systémy
a kontrolné mechanizmy na riadenie rizik, ktorym je vystavend;

ea) poskytovatel sluZieb zavedie ekvivalentné poZiadavky na zaistenie kontinuity prevddzky, ako si tie,

ib)

2.

ktoré by centrdlna protistrana musela splnit na zdklade svojho prislusného vniitrostdtneho rdmca
dohladu;

centrlna protistrana si zachovédva potrebni odbornost a zdroje na hodnotenie kvality poskytovanych
sluzieb a organizacnej a kapitdlovej primeranosti poskytovatela sluzieba a na tc¢inny dohlad nad externe
zabezpeCovanymi Cinnostami a na riadenie rizik spojenych s externym zabezpecovanim cinnosti,
pricom trvale vykondva dohlad nad tymito funkciami a riadi tieto rizikd;

centrdlna protistrana md priamy pristup k prislu§nym informdcidm o externe zabezpecovanych funk-
cidch;

v pripade potreby a bez dosahu na zodpovednost centrdlnej protistrany za dodrZiavanie poZiadaviek
podla tohto nariadenia poskytovatel sluzieb spolupracuje s prislusnym orgdnom v stvislosti s externe
zabezpeCovanymi Cinnostami;

poskytovatel sluzieb ochrariuje || doverné informdcie tykajice sa centrdlnej protistrany a jej zi¢tovacich
¢lenov a klientov. Ak je poskytovatel sluZieb usadeny v tretej krajine, normy ochrany didajov v tejto
tretej krajine sii rovhocenné s normami ochrany iidajov platnymi v Unii;

pokial ide o kontinuitu prevddzky a ochranu tdajov, poskytovatel’ sluZieb podlieha vo svojej krajine
rovnocennému prdvnemu reZimu ako centrdlna protistrana;

Cinnosti sivisiace s riadenim rizika sa nezabezpelujii externe.

Prislusny orgdn vyZzaduje, aby centrdlna protistrana jednozna¢ne stanovila a uviedla svoje prava

a povinnosti, ako aj prdva a povinnosti poskytovatela sluzieb v pisomnej dohode.

3.

Centrélna protistrana spristupni na Ziadost vSetky informdcie potrebné na to, aby prislusny orgin

mohol posudit siilad vykonu externe zabezpecovanych ¢innosti s poziadavkami tohto nariadenia.

1.

Kapitola 2
Pravidld vykonu ¢innosti
Clanok 34
Vseobecné ustanovenia

Centrédlna protistrana pri poskytovani sluzieb svojim ziétovacim ¢lenom a pripadne ich klientom kond

spravodlivo a profesiondlne v stlade s najlepsimi zdujmami takychto ztctovacich ¢lenov a klientov
a spolahlivého riadenia rizik.

2.

Centrélna protistrana méd dostupné, transparentné a spravodlivé pravidld véasného vybavovania staz-

nosti.
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Clanok 35
Poziadavky na tcast

1. Centrdlna protistrana ustanovi kategérie pripustnych zactovacich ¢lenov a kritérid pristupu. Tieto
kritérid st nediskriminacné, transparentné a objektivne, aby sa zaistil spravodlivy a otvoreny pristup
k centrilnej protistrane, a zaistia, aby zuctovaci ¢lenovia mali dostato¢né finan¢né zdroje a prevadzkovii
kapacitu na splnenie povinnosti vyplyvajicich z tcasti v centralnej protistrane. Kritéria, ktoré obmedzujt
pristup, st pripustné, len ak je ich cielom kontrolovat riziko pre centrdlnu protistranu. Finanénym insti-
tilcidm sa nesmie nekonkurencnym alebo neprimeranym sposobom brdnit v tom, aby sa stali ziictovacimi
clenmi.

2. Centrélna protistrana zaisti, aby sa uplatiiovanie kritérii podla odseku 1 plnilo priebezne, a mé véasny
pristup k informdcidm délezitym pre posudzovanie. Centrdlna protistrana vykond najmenej raz roéne
komplexné preskiimanie dodrziavania ustanoveni tohto ¢lanku jej zdctovacimi ¢lenmi.

3. Zdctovaci Clenovia, ktori za¢tovavaja transakcie v mene svojich klientov, maji potrebné dodato¢né
financné zdroje a prevddzkovi kapacitu na vykon tejto Cinnosti. Pravidld centrdlnej protistrany pre
ziiCtovacich clenov jej umoziiujii zhromaZdovanie zdkladnych informdcii potrebnych na identifikdciu,
monitorovanie a riadenie prisluSnych koncentrdcii rizik sivisiacich s poskytovanim sluZieb klientom.
Zuctovaci Clenovia na ziadost informujii centrdlnu protistranu o kritéridch a opatreniach, ktoré prijmd,
aby svojim klientom umoznili pristup k sluzbdm centrdlnej protistrany. Zodpovednost za dohlad nad
klientmi a za ich povinnosti nesil aj nadalej zictovaci clenovia. Tieto kritérid sii nediskriminacné.

4. Centréalna protistrana ma objektivne a transparentné postupy na ukonéenie ¢lenstva a riadny odchod
zictovacich ¢lenov, ktorf prestand splnat kritérid podla odseku 1.

5. Centrélna protistrana moZe odoprief pristup zictovacim clenom, ktori splfiaja kritérid podla odseku 1,
len ak to riadne pisomne odévodni a na zdklade komplexnej analyzy rizika.

6.  Centrilna protistrana moze ulozit zactovacim ¢lenom konkrétne dodatoéné povinnosti, okrem iného
tcast na aukcidch pozicie zictovacicho ¢lena, ktory nesplnil svoje zavizky. Takéto dodatocné povinnosti st
primerané riziku, ktoré predstavuje zdctovaci ¢len, a neobmedzuji Gcast na urcité kategdrie zdctovacich
¢lenov.

Clanok 36
Transparentnost

1. Centrédlna protistrana zverejiiuje ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Zverejiiuje ceny
a poplatky za kaZdii sluzbu a funkciu poskytovanii samostatne vratane zliav, rabatov a podmienok vyuzitia
tychto znizeni. UmozZni svojim zic¢tovacim ¢lenom a podla potreby ich klientom samostatny pristup ku
konkrétnym sluzbdm.

2. Centrilna protistrana oznamuje zd¢tovacim ¢lenom a klientom hospoddrske rizikd savisiace s posky-
tovanymi sluzbami.

3. Centrdlna protistrana oznamuje svojim zictovacim clenom a prislusnému orgdnu cenové informdcie
pouzivané na vypocet svojich expozicii vodi svojim zictovacim ¢lenom na konci diia.
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Centrdlna protistrana zverejiiuje objemy ztctovanych transakcif za kazdua triedu ndstrojov, ktoré centrdlna
protistrana zictovala na kumulovanom zdklade.

3a.  Centrdlna protistrana zverejni operainé a technické poZiadavky na komunikacné protokoly tyka-
jiice sa obsahu a formdtu sprdv, ktoré vyuZiva na interakciu s tretimi stranami vrdtane strdn uvedenych
v ddnku 5.

3b.  Centrdlna protistrana zverejni kazdé poruSenie kritérii uvedenych v clinku 35 ods. 1 a 2 ziicto-
vacimi clenmi okrem pripadu, ked sa prislusny orgdn po konzultdcii s orgdnom ESMA domnieva, Ze
takéto zverejnenie by predstavovalo ohrozenie financnej stability alebo dovery trhu.

Clanok 37
Oddelenie a prenosnost

1. Centrélna protistrana vedie zdznamy a tcty, ktoré jej umoziiuji kedykolvek a okamzite identifikovat
a oddelit aktiva a pozicie jedného ztctovacieho ¢lena od aktiv a pozicil iného zuctovacieho ¢lena a od
svojich vlastnych aktiv. V pripade, Ze centrdlna protistrana uloZi aktiva a finaniné prostriedky u tretej
strany, zabezpeti, aby boli aktiva a finaniné prostriedky patriace ziictovaciemu clenovi uchovdvané
oddelene od aktiv a financnych prostriedkov patriacich centrdlnej protistrane alebo ostatnym ziictovacim
clenom a od aktiv a finanénych prostriedkov patriacich tejto tretej strane.

2. Zactovaci clen rozliSuje na samostatnych Gctoch v centrdlnej protistrane | pozicie | zdctovacieho
¢lena od | jeho klientov.

2a.  Zictovaci dlenovia rozliSujii na samostatnych tictoch v centrdlnej protistrane pozicie kaZdého
klienta (dplné oddelenie). Zictovaci clenovia poskytnii klientom moZnost, aby sa ich pozicie zazname-
ndvali na sihrnnych dctoch v centrdlnej protistrane, a to prostrednictvom predmetnej pisomnej Ziadosti.

3. Centrdlna protistrana a ziiCtovaci Clenovia zverejiiujii iirovne ochrany a ndklady sivisiace s jedno-
tlivymi diroviiami oddelenia, ktoré poskytujii. Podrobnosti o roznych trovniach oddelenia zahffiajii opis
hlavnych pravnych désledkov prislusnych poniikanych tirovni oddelenia vrdtane informdcii o konkurznom
prdve uplatnitelnom v prislusnej jurisdikcii. Centrdlna protistrana od zictovacich clenov vyZaduje, aby
o tychto rizikdch a ndkladoch informovali svojich klientov.

3a.  Centrdlna protistrana vedie zdznamy, ktoré jej umoZnia kedykolvek a bezodkladne identifikovat
uloZené aktiva vo vztahu ku kaZdého iictu vedenému v siilade s tymto clinkom.

3b.  Centrdlna protistrana vypracuje svoje opatrenia tak, aby mohla v pripade uplatfiovania moZnosti
tiplného oddelenia ulahcit prenos pozicii a kolaterdlu klientov ziictovacieho clena, ktory zlyhal, na
jedného alebo viacerych inych tcastnikov.

4. Pod podmienkou, ze klient sa rozhodol pre diplné oddelenie, uplatiiuje sa priloha III ¢ast 2 bod 6
smernice 2006/48|ES.

5. Clenské Stdty zabezpetia, aby ich konkurzné prdvo zahfiialo vynimky, ktoré buddi dostatocné na to,
aby centrdlnym protistrandm umoznili splnit ciele a poZiadavky tychto ustanoveni.
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Prislusné aktivujiice udalosti zahffiajii platobnii neschopnost zictovacieho clena a vhodné udalosti, ako aj
nesplnenie jestvujiicich zdvizkov.

V zdujme zabezpelenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA vypracuje ndvrh technickych
noriem, ktoré podrobnejsie vymedzia prislusné udalosti.

ESMA predlozi tento ndvrh regulanych technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v tretom pododseku v siilade
s ddnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) & 1095/2010. [PDN 19]

Kapitola 3
Poziadavky na obozretnost
Clanok 38
Riadenie expozicif

Centrdlna protistrana meria a posudzuje v ¢ase blizkom redlnemu casu svoju likviditu a kreditné expozicie
vodi kazdému za¢tovaciemu clenovi a podla potreby voci inej centrdlnej protistrane, s ktorou uzatvorila
dohodu o interoperabilite. Centrdlna protistrana, pokial' je to moZné, identifikuje, monitoruje a riadi
potencidlne rizikd vyplyvajiice zo ziictovacich transakcii, ktoré vykondvajii ziictovaci clenovia v mene
klientov. Centrdlna protistrana ma na tcely Gcinného merania svojich expozicii véasny a nediskriminacny
pristup k prislusnym zdrojom ocenovania. Deje sa tak na zdklade primeranych ndkladov, pricom sa
dodrZiavajii medzindrodné vlastnicke prdva.

Clanok 39
Marzové poziadavky

1. Centrédlna protistrana ukladd, vyzyva na vyrovnanie a vyberd marZe na obmedzenie svojich kreditnych
expozicil voéi svojim zictovacim ¢lenom a podla potreby voci centrdlnym protistrandm, ktoré maji
dohodu o interoperabilite. PrisluSné orgdny zabezpecia, aby centrdlne protistrany dodrZiavali minimdlne
marZové normy v silade s odsekom 5. Tieto minimdlne normy sa nastavujii podla miery rizika a pravi-
delne sa upravujii, aby odrdZali sticasné trhové podmienky, a to najmd v reakcii na mimoriadne situdcie,
ked sa dospeje k zdveru, Ze sa tym zmiernia systémové rizikd. Takéto marze si dostatocné na pokrytie
potencidlnych expozicii, ktoré sa podla odhadu centrdlnej protistrany budii vyskytovat az do likviddcie
prislusnych pozicii. St dostatoéné na pokrytie strdt, ktoré vyplyvaji minimédlne z 99 % zmien expozicii
pocas primeraného ¢asového horizontu, a zaistia, aby centrdlna protistrana minimdlne kazdodenne tplne
kolaterizovala svoje expozicie voc¢i vSetkym svojim ztétovacim ¢lenom a podla potreby voci centrdlnym
protistrandm, ktoré maji dohodu o interoperabilite.

V stilade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 moze ESMA v mimoriadnych situdcidch upravit
marzové poziadavky, ak to zmierni systémové riziko.

2. Centrdlna protistrana prijme pri stanoveni marzovych poziadaviek modely a parametre, ktoré zachy-
tdvaji rizikové charakteristiky zictovdvanych produktov a zohladiuji interval medzi vyberom marzi,
trhovii likviditu a moZnost zmien pocas trvania transakcie. Tieto modely a parametre overuje a ich sprav-
nost potvrdzuje prislusny orgdn a podlichaji [ stanovisku podla ¢lanku 15.

3. Centrdlna protistrana vyzyva k dodatkovej thrade a vyberd marze pocas dia, minimdlne ked sa
prekro¢ia vopred stanovené prahové hodnoty.
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3a.  Centrdlna protistrana vyzyva na vyrovnanie a vyberd marZe, ktoré si primerané na krytie pozicii
registrovanych na kaZdom 1cte vedenom v silade s cldinkom 37 so zretelom na Specifické financné
ndstroje. Centrdlna protistrana méZe vypocitat marZe vo vztahu k portféliu financnych ndstrojov len
vtedy, ked' je cenovd koreldcia medzi finaninymi ndstrojmi zahrnutymi do portfélia vysokd a stabilnd.

5.V zdujme zabezpecenia jednotného uplatiiovania tohto cldinku ESMA po konzultdcii s EBA vypra-
cuje ndvrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovujii primerané percento a Casovy horizont
podla odseku 1, ktoré sa majii zohladfiovat pre rozne triedy financnych ndstrojov, a podmienky uvedené
v odseku 3a.

ESMA po konzultdcii s EBA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jiina
2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v siilade
s cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 40
Fond pre pripad zlyhania

1. Centrdlna protistrana udrziava s cielom dalej obmedzit svoje kreditné expozicie voci svojim zicto-
vacim clenom fond pre pripad zlyhania na krytie strit presahujicich straty, ktoré sa kryjii marZovymi
poZiadavkami podla clinku 39 a vyplyvajiicich zo zlyhania vrdtane zacatia postupu pri platobnej neschop-
nosti jedného alebo viacerych ziictovacich ¢lenov.

2. Centrilna protistrana stanovi minimdlnu vysku prispevkov do fondu pre pripad zlyhania a kritérid
vypoctu prispevkov jednotlivych ztétovacich ¢lenov. Prispevky st tmerné expozicidm kazdého zictova-
cieho ¢lena s cielom zaistit, aby prispevky do fondu pre pripad zlyhania umoznili centralnej protistrane
znasat minimdlne zlyhanie dvoch ziictovacich clenov, voci ktorym ma najvicsie expozicie.

2a.  Centrdlna protistrana vypracuje scendre extrémnych, ale realistickych trhovych podmienok. Tieto
scendre zahffiaji obdobia s najvyssSou volatilitou, ktoré boli zaznamenané na trhoch, pre ktoré centrdlna
protistrana poskytuje sluzby, ako aj sitbor potencidlnych budiicich scendrov. Zohladfiujii ndhly predaj
finanénych zdrojov a rychle zniZenie likvidity trhu. Vyska fondu pre pripad zlyhania zahffia vypocitané
marZe v sillade s cldnkom 39 tykajiice sa pozicii vyplyvajiicich z hypotetickych scendrov.

Centrdlna protistrana pri vypocte kreditnych expozicii voci svojim zictovacim clenom zohladfiuje:

a) expozicie kaZdého ziictovacieho clena registrované na kaZdom ticte vedenom v siilade s ldnkom 37; a

b) & zisky z vlastnych pozicii moZno alebo nemozZno pouZit na pokrytie strdt z pozicii klientov.

3. Centralna protistrana moze zriadit viac ako jeden fond pre pripad zlyhania pre rozne triedy néstrojov,
ktoré zaétovava.
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3a. 'V zdujme zabezpelenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA v iizkej spolupdci s ESCB
a po konzultdcii s EBA vypracuje ndvrh regulainych technickych noriem, v ktorych sa stanovia podrob-
nosti o fondoch pre pripad zlyhania uvedenych v ods. 1 a 3.

ESMA v tizkej spoluprdci s ESCB a po konzultdcii s EBA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v silade
s Cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 41
Dalsie mechanizmy kontroly rizika

1. Okrem zékladného imania pozadovaného v clanku 12 centrdlna protistrana udrziava dostatocné
dostupné finanéné zdroje na krytie potencidlnych strat, ktoré presahujii straty, ktoré sa kryji marzovymi
poziadavkami a fondom pre pripad zlyhania. Takéto zdroje mozu zahfiiat akykolvek dalsi ztctovaci fond
zabezpeceny zactovacimi Clenmi alebo inymi stranami, mechanizmy spolo¢ného zndSania strdt, poistné
mechanizmy, vlastné zdroje centrdlnej protistrany, zaruky materského podniku alebo podobné ustanovenia.
Takéto zdroje sa centrdlnej protistrane volne k dispozicii a nepouziji sa na krytie prevddzkovych strét.

2. || Fond pre pripad zlyhania uvedeny v ¢ldinku 40 a dalsie finan¢né zdroje uvedené v odseku 1
umoziiuju centrdlnej protistrane za extrémnych, ale realistickjch trhovych podmienok trvale znasat
pripadné straty. Centrdlna protistrana vypracuje scendre takychto extrémnych, ale realistickych trhovych
podmienok.

3. Centrdlna protistrana meria svoju potencidlnu potrebu likvidity. Centrdlna protistrana md trvaly
pristup k primeranej likvidite, aby mohla poskytovat svoje sluzby a vykondvat Cinnosti. Centrdlna proti-
strana na tento uicel ziska potrebné dverové linky alebo podobné prostriedky na krytie svojich potrieb
likvidity v pripade, Ze finanéné zdroje, ktoré ma k dispozicii, nie st okamzite dostupné. Ziadny zdctovaci
¢len, matersky podnik ani dcérsky podnik zdctovacieho ¢lena nesmie poskytnit viac ako 25 % tverovych
liniek, ktoré centrdlna protistrana potrebuje.

4. Centrdlna protistrana moZe vyzadovat, aby zictovaci Clenovia, ktori nezlyhali, poskytli v pripade
zlyhania iného ziictovacieho ¢lena dodatoéné finanéné prostriedky. Zii¢tovaci ¢lenovia centrélnej protistrany
majui obmedzené expozicie voci centrdlnej protistrane.

5.V zdujme zabezpecenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA po konzultdcii s EBA vypra-
cuje ndvrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovia extrémne podmienky podla odseku 2,
ktoré musi centrdlna protistrana zniest.

ESMA po konzultdcii s EBA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jiina
2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v stlade
s dldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 42
Postupnost pri zlyhani

1. Pri kryti strdt pouziva centrdlna protistrana pred ostatnymi finanénymi zdrojmi marze zloZené ztéto-
vacim ¢lenom, ktory zlyhal.
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2. Ak marze zlozené zictovacim clenom, ktory zlyhal, nie st dostato¢né na krytie strat vzniknutych
centrdlnej protistrane, centrdlna protistrana pouZije na krytie tychto strdt prispevok ¢lena, ktory zlyhal, do
fondu pre pripad zlyhania.

3. Centrélna protistrana pouzije prispevky do fondu pre pripad zlyhania a ostatné prispevky ztétovacich
¢lenov, ktori nezlyhali, az ked vycerpd prispevky zictovacicho ¢lena, ktory zlyhal, a [ vlastné zdroje
centralnej protistrany uvedené v ¢lanku 41 ods. 1.

4. Centralna protistrana nepouzije na krytie strdt vyplyvajicich zo zlyhania iného zictovacicho ¢lena
marZze zlozené zictovacimi ¢lenmi, ktori nezlyhali.

Clanok 43
Poziadavky na kolaterdl

1. Centrdlna protistrana prijima na krytie svojej pociatocnej a priebeznej expozicie voci svojim zicto-
vacim ¢lenom [ vysokolikvidny kolaterdl s minimdlnym dverovym a trhovym rizikom, napriklad hotovost,
zlato, Stdtne dlhopisy a vysokokvalitné podnikové dlhopisy. V pripade nefinaninych protistrin mézu
centrdlne protistrany prijat bankové zdruky, pricom takéto zdruky zohladnia v expozicii voci banke,
ktord je ziictovacim clenom. Uplatiiuje primerané zniZenia hodnoty aktiv, v ktorych sa odrdza potenciil
poklesu ich hodnoty pocas intervalu od ich posledného precenenia do casu, ked sa mozu primerane
pokladat za zlikvidované. Zohladnuje riziko likvidity v nadviznosti na zlyhanie tGcastnika trhu a riziko
koncentricie urcitych aktiv, ktoré mozu viest k stanoveniu prijatelného kolaterdlu a prislusnych znizeni
hodnoty. Tieto minimdlne normy sa nastavujii podla miery rizika a pravidelne sa upravujii, aby odrdZali
trhové podmienky, a to najmi v reakcii na mimoriadne situdcie, ked sa dospeje k zdveru, Ze sa tym
zmierni systémové riziko.

2. Centralna protistrana moze ako kolateral na krytie svojich marzovych poziadaviek, ak je to ndlezité
a dostato¢ne obozretné, prijat podkladové aktivum zmluvy o derivitoch alebo finan¢ény ndstroj, z ktorého
vychddza expozicia centrélnej protistrany.

3.V zdujme zabezpecenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA po konzultdcii s EBA s ESRB
vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovi druh kolaterdlu, ktory sa moze
povazovat za vysoko likvidny, a zniZenia hodnoty uvedené v odseku 1.

ESMA predloZi po konzultdcii s EBA a ESCB tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v stilade
s Cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 44
Investi¢nd politika
1. Centrdlna protistrana investuje svoje finanéné zdroje len do vysokolikvidnych finan¢nych ndstrojov

s minimdlnym trhovym a tverovym rizikom, napriklad do rezerv v centrdlnej banke v EU. Investicie sa
musia dat rychlo zlikvidovat s minimdlnym zdpornym vplyvom na cenu.
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la.  Vyska zdkladného imania spolu so ziskom a rezervami centrdlnej protistrany, ktoré sa neinvestujii
v siilade s odsekom 1, sa na ticely clinku 12 ods. 2 nezohladriujii.

2. Finan¢né ndstroje zlozené ako marze sa ukladaji u prevddzkovatelov systémov vyrovnania transakcif
s cennymi papiermi, ktori zabezpecuji nediskriminaény pristup k centrdlnym protistrandm a Gplnt ochranu
tychto ndstrojov. Centrdlna protistrana musi maf na poziadanie rychly pristup k finanénym ndstrojom.
Centrdlne protistrany majii spolahlivé mechanizmy kontroly nad opitovnym zaloZenim kolaterdlu ziicto-
vacich clenov, ktoré podliehajii preskiimaniu orgdnom ESMA.

3. Centrdlna protistrana neinvestuje svoje zdkladné imanie alebo sumy vyplyvajtce z poziadaviek podla
¢lankov 39, 40 a 41 do vlastnych cennych papierov, ani do cennych papierov svojho materského alebo
dcérskeho podniku.

4. Centrélna protistrana pri prijimani svojich investiénych rozhodnuti zohladniuje svoje celkové expozicie
kreditného rizika voci jednotlivym dlznikom a zaisti, aby jej celkova rizikovd expozicia vo¢i kazdému
jednotlivému dlznikovi zostala v prijatelnych medziach koncentrécie.

5.V zdujme zabezpecenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA po konzultdcii s EBA vypra-
cuje ndvrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovia vysokolikvidné finanéné ndstroje
uvedené v odseku 1 a medze koncentricie uvedené v odseku 4.

ESMA predloZi po konzultdcii s EBA tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jiina
2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v stlade
s cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 45
Postupy pri zlyhani

1.  Centrélna protistrana mé zavedené podrobné postupy, ktoré sa maji uplatiiovat, ak zhctovaci clen
nesplni poziadavky ustanovené v ¢clanku 35 v danej lehote a v stlade s postupmi ustanovenymi centrdlnou
protistranou. Centrlna protistrana podrobne navrhne postupy, ktoré sa maji uplatiiovat v pripade, Ze
centrdlna protistrana nezisti platobnii neschopnost zactovacieho ¢lena. Tieto postupy sa kaZdorocne
preskiimaji.

2. Centralna protistrana ¢o najskor prijme opatrenia na tlmenie strat a tlakov na likviditu vyplyvajicich
zo zlyhani a zaisti, aby uzatvorenie pozicii ktoréhokolvek zaétovacieho ¢lena nenarusilo jej ¢innost ani
nevystavilo za¢tovacich ¢lenov, ktor{ nezlyhali, stratdm, ktoré nemozu predpokladat ani regulovat.

3. Centrédlna protistrana ¢o najskor informuje prislusny organ. Tento prislusny organ bezodkladne infor-
muje orgdn zodpovedny za dohlad nad zictovacim clenom, ktory zlyhal, ak sa centrdlna protistrana
domnieva, Ze zictovaci clen nebude schopny splnit si svoje budice zdvizky, a ked md centrdlna protistrana
v Gmysle vyhldsit jeho zlyhanie.

4. Centrdlna protistrana ustanovi, Ze jej postupy pri zlyhani st vynititené. Prijme vietky primerané
kroky na zaistenie, aby mala pravomoci na likvidaciu vlastnickych pozicii zdctovacieho ¢lena, ktory zlyhal,
a na prevod alebo likvidaciu pozicii klientov zictovacieho ¢lena, ktory zlyhal.



C 33 E[282

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

5.2.2013

Utorok 5. jila 2011

Clanok 46
Skiimanie modelov, stresové testovania a spatné testovanie

1. Centrdlna protistrana pravidelne skiima modely a parametre prijaté na vypocet svojich marzovych
poziadaviek, prispevkov do fondu pre pripad zlyhania, poziadaviek na kolaterdl a inych mechanizmov
kontroly rizik. Modely podrobuje prisnym a pocetnym stresovym testom na postidenie ich odolnosti
v extrémnych, ale realistickych trhovych podmienkach, a vykond spitné testy na postdenie spolahlivosti
prijatej metodiky. Centrdlna protistrana informuje prislusny orgdn o vysledkoch vykonanych testov a pred
prijatim kazdej zmeny modelov a parametrov ziska jeho potvrdenie.

2. Centrilna protistrana pravidelne testuje rozhodujice aspekty svojich postupov pri zlyhani a prijme
vietky primerané kroky na to, aby im zdétovaci ¢lenovia rozumeli a mali zavedené primerané rieSenia pre
pripad zlyhania.

2a  ESMA poskytne informdcie o vysledkoch stresovych testov uvedenych v odseku 1 eurépskym
orgdnom dohladu, aby im umoZnila posidit expozicie finaninych podnikov voci zlyhaniu centrdlnych
protistrdn.

3. Centrélna protistrana zverejni kla¢ové informdcie o svojom modeli riadenia rizik a predpoklady prijaté
na vykonanie stresovych testov uvedenych v odseku 1, ako aj vysledky stresovych testov okrem pripadu,
ked sa prislusny orgdn po konzultdcii s orgdnom ESMA domnieva, Ze takéto zverejnenie by predstavo-
valo ohrozenie financnej stability.

4.V zdujme zabezpelenia jednotného uplatiiovania tohto clinku ESMA vypracuje ndvrh regulalnych
technickych noriem, v ktorych sa stanovi:

a) druh testov, ktoré sa maji vykonat pre rozne triedy finan¢nych nastrojov a portfolif;
b) zapojenie zuctovacich ¢lenov alebo inych stran do testov;

¢) frekvenciu testov;

d) ¢asové horizonty testov;

e) klticové informdcie uvedené v odseku 3.

ESMA predlozi po konzultdcii s EBA tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jiina
2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v silade
s cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

Clanok 47
Vyrovnanie
1. Centrdlna protistrana pouZije na vyrovnanie svojich transakcii peniaze centrdlnej banky, ak je to

mozZné a s k dispozicii. Ak sa peniaze centrdlnej banky nepouZiji, prijme kroky na prisne obmedzenie
rizik pri hotovostnom vyrovnani.
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2. Centrdlna protistrana jednoznacne stanovi svoje povinnosti v savislosti s dodanim finanénych
ndstrojov vratane toho, ¢i md povinnost vykonat alebo prijat dodanie finan¢ného néstroja alebo ¢i odskodni
ucastnikov v pripade strat vzniknutych v procese dodania.

3. Ak md centrdlna protistrana povinnost vykonat alebo prijat dodanie finanénych ndstrojov, odstrdni
hlavné riziko prostrednictvom ¢o najrozsiahlejSicho vyuzivania mechanizmov dodania proti zaplateniu.

Clanok 48
Dohody o interoperabilite

1. Centrélna protistrana moZe uzatvorit dohodu o interoperabilite s inou centrdlnou protistranou, ak st
splnené poziadavky podla ¢linkov 49 a 50.

la. S cielom nevystavit centrdlne protistrany dal$im rizikdim sa na wcely tohto nariadenia dohody
o interoperabilite obmedzujii na prevoditelné cenné papiere a ndstroje pefiazného trhu, ako si vymedzené
v clinku 4 ods. 1 bode 18 pism. a) a b) a bode 19 smernice 2004/39/ES. ESMA vsak do 30. septembra
2014 predloZi Komisii sprdvu o vhodnosti rozSirenia tohto rozsahu posobnosti na dalSie financné
ndstroje.

2. Pri uzatvdrani dohody o interoperabilite s inou centrdlnou protistranou na ucel poskytovania sluzieb
pre konkrétne miesto obchodovania musi mat centrdlna protistrana nediskriminacny pristup k ddajom,
ktoré potrebuje na vykon svojich funkcii, z tohto konkrétneho miesta obchodovania, a k prislusnému
systému vyrovnania.

3. Uzatvorenie dohody o interoperabilite alebo pristup k ddajom alebo k systému vyrovnania, ako si
uvedené v odsekoch 1 a 2, moézu byt priamo alebo nepriamo obmedzené len na kontrolu rizika, ktoré
vyplyva z tejto dohody alebo pristupu.

Clinok 48a
Pristup centrdlnych protistrdn k informdcidm o obchodoch (trade feeds)
1. Centrdlna protistrana md prdvo na nediskriminacny pristup k tidajom akéhokolvek konkrétneho

obchodného miesta a pristup k akémukolvek prislusnému systému vyrovnania, ktoré potrebuje na vyko-
ndvanie svojich povinnosti.

2. Na tcely poddvania sprdv Komisii a Eurépskemu parlamentu, na ktoré sa odkazuje v clinku 68,
monitoruje ESMA pristup k centrdlnym protistrandm a dcinky urcitych postupov vrdtane vyuZivania
postupov udelovania vyhradnych licencii na konkurencieschopnost.

Clanok 49

Riadenie rizik

1. Centrédlne protistrany, ktoré uzatvaraji dohodu o interoperabilite:

a) zavedt primerané politiky, postupy a systémy na u¢inné zistovanie, monitorovanie a riadenie dodatoc-
nych rizik vyplyvajacich z dohody, aby mohli v¢as plnit svoje povinnosti;

b) sa dohodnd na svojich prislusnych pravach a povinnostiach vritane rozhodného priva, ktorym sa
upravuje ich vztah;
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¢) zistujd, monitorujii a G¢inne riadia kreditné riziko a riziko likvidity tak, aby zlyhanie zt¢tovacieho ¢lena
jednej centrélnej protistrany nemalo vplyv na interoperabilni centrdlnu protistranu;

d) zistujd, monitorujd a rieSia potencidlne vzdjomné zédvislosti a koreldcie, ktoré vyplyvaji z dohody
o interoperabilite a ktoré mézu mat vplyv na kreditné riziko a riziko likvidity tykajice sa koncentracii
zictovacich ¢lenov a zdruzenych finanénych zdrojov.

Na tcely pismena b) v prvom pododseku uplatiiuji centrdlne protistrany podla potreby rovnaké pravidld
tykajiice sa Casu vstupu prevodnych prikazov do ich prislusnych systémov a ¢asu neodvolatelnosti, ktoré st
stanovené v smernici 98/26/ES.

Na tcely pismena c¢) v prvom pododseku sa v podmienkach dohody uvddza rdmec procesu riadenia
dosledkov zlyhania, ak zlyhala jedna z centrdlnych protistrdn, s ktorou bola uzatvorend dohoda o intero-
perabilite.

Na tGcely pismena d) v prvom pododseku maji centrdlne protistrany spolahlivé mechanizmy kontroly nad
opdtovnym zaloZenim kolaterdlu zictovacich ¢lenov v rdmci dohody, ak to povoluji ich prislusné orgdny.
V dohode sa uvadza, ako sa riesi problematika tychto rizik so zretelom na dostato¢né krytie a potrebu
obmedzit $kodlivy vplyv.

2. Ak modely riadenia rizik, ktoré centralne protistrany pouZivaji na krytie svojich expozicif voci svojim
zictovacim ¢lenom, ako aj ich vzdjomnych expozicii st rozdielne, centrdlne protistrany urdia tieto rozdiely,
postdia rizikd, ktoré z nich mézu vyplyvat, a prijma opatrenia vratane zabezpecenia dodato¢nych financ-
nych zdrojov, ktoré obmedzujii ich vplyv na dohodu o interoperabilite, ako aj ich potencidlne désledky
z hladiska rizik skodlivého vplyvu, a zabezpedia, aby tieto rozdiely nemali vplyv na schopnost Ziadnej
centralnej protistrany zvladnut dosledky zlyhania ztctovacieho ¢lena.

Clinok 49a
Poskytnutie marZi medzi centrdlnymi protistranami
1. Centrdlna protistrana oddeli kolaterdl prijaty centrdlnymi protistranami, s ktorymi vstiipila do
dohody o interoperabilite.

2. Kolaterdl prijaty vo forme hotovosti sa drZi na oddelenych dictoch.

3.  Kolaterdl prijaty vo forme financnych ndstrojov sa drZi na oddelenych iictoch u prevddzkovatelov
systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi ozndmenych na zdklade smernice 98/26/ES.

4.  Kolaterdl oddeleny v zmysle odsekov 1, 2 a 3 je k dispozicii pre prijimajiice centrdlne protistrany len
v pripade zlyhania centrdlnej protistrany, ktord poskytla kolaterdl v siivislosti s dohodou o interoperabi-
lite.

5.V pripade zlyhania centrdlnej protistrany, ktord prijala kolaterdl v sivislosti s dohodou o interope-
rabilite, je kolaterdl oddeleny v zmysle odsekov 1, 2 a 3 hned vrdteny centrdlnej protistrane, ktord ho
poskytla.

Clanok 50

Schvélenie dohod o interoperabilite

1. Dohoda o interoperabilite podlicha predchddzajicemu schvéleniu prislusnymi orgdnmi centrdlnych
protistrdn zapojenych do dohody. Uplatiiuje sa postup podla ¢lanku 13.
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2. Prislusné orgdny schvilia dohodu o interoperabilite, len ak ziiCastnené centrdlne protistrany ziskali
povolenie na ziictovanie podla postupu uvedeného v clinku 13 a siistavne plnia svoju illohu v zictovani
zmlitv o derivdtoch v zmysle tohto povolenia v siilade s poZiadavkami dohladu pocas aspoii troch rokov,
ak st splnené poziadavky podla clanku 49, ak technické podmienky ztétovania transakcil za podmienok
dohody umoziuji plynulé a riadne fungovanie finanénych trhov a ak dohoda nenartsa dc¢innost dohladu.

3. Ak prislusny orgdn zastdva ndzor, Ze poziadavky uvedené v odseku 2 nie si splnené, poskytne
ostatnym prislu§nym orgdnom a zdcastnenym centrdlnym protistrandm pisomné vysvetlenia tykajiice sa
rizikovych okolnosti. Ozndmenie zasle aj orgdnu ESMA, ktory vydd stanovisko, ¢i rizikové okolnosti
predstavujii opravneny doévod na zamietnutie dohody o interoperabilite. Stanovisko ESMA sa spristupni
vSetkym zdcastnenym centrdlnym zmluvnym strandm. Ak sa posudok ESMA odliSuje od posudku dotknu-
tého prislusného orgdnu, tento orgdn znovu preskiima svoj postoj so zretelom na stanovisko ESMA.

4. ESMA vydd do 30. jina 2012 usmernenia alebo odpordcania v stlade s postupom stanovenym
v ¢lanku 8 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 na ticel ustanovenia jednotnych, efektivnych a aGéinnych posideni
dohod o interoperabilite.

Hlava VI
Registrdcia archivov obchodnych tdajov a dohlad nad nimi
Kapitola 1
Podmienky a postupy registricie archivov obchodnych tidajov
Cldnok 51
Registracia archivov obchodnych tdajov

1. Archiv obchodnych ddajov sa registruje v ESMA na uéely ¢lanku 6.

2. Aby bol archiv obchodnych ddajov oprdvneny na registrdciu podla tohto ¢ldnku, musi byt prévnickou
osobou usadenou v Unii a spliat poziadavky podla hlavy VIL

3. Registrdcia archivu obchodnych tddajov je platnd na celom tzemf{ Unie.

4. Registrovany archiv obchodnych tdajov trvalo splfia zaciatoéné podmienky registrécie. Archiv obchod-
nych tdajov bez zbyto¢ného odkladu ozndmi ESMA vietky zdvazné zmeny podmienok registricie.

Clanok 52
Ziadost o registraciu

1. Archiv obchodnych ddajov predlozi Ziadost o registriciu orgdnu ESMA.

2. ESMA do desiatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti postdi, ¢i je Ziadost Gplnd.

Ak Zziadost nie je tplnd, ESMA stanovi lehotu, do ktorej ma archiv obchodnych tGdajov poskytnit dalsie
informdcie.

Ked ESMA posudi, Ze ziadost je Gplnd, ozndmi tito skuto¢nost archivu obchodnych tdajov.
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3. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto clinku vypracuje ESMA ndvrh regulainych tech-
nickych noriem, v ktorych sa stanovia podrobnosti Ziadosti o registriciu predkladanej orgdnu ESMA podla
odseku 1.

ESMA predloZi tento ndvrh regulainych technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v stilade
s cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 19]

4. Na zaistenie jednotného uplatiovania odseku 1 vypracuje ESMA ndvrhy vykondvacich technickych
noriem, v ktorych sa ur¢i forma Ziadosti o registrciu predloZent orgdnu ESMA.

ESMA predloZi tento ndvrh vykondvacich technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat ndvrhy vykondvacich technickych noriem uvedenych v prvom
pododseku | v stlade s &ldnkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 53
Preskiimanie Ziadosti
1. ESMA do 40 pracovnych dni od ozndmenia podla ¢lanku 52 ods. 2 tretiecho pododseku preskiima

ziadost o registraciu na zdklade dodrziavania poziadaviek podla ¢lankov 64 az 67 archivom obchodnych
tdajov a prijme rozhodnutie o registracii alebo zamietnuti s tiplnym odoévodnenim.

2. Rozhodnutie, ktoré vydd ESMA podla odseku 1, nadobudne d¢innost piatym pracovnym diiom po
jeho prijati.
Clanok 54
Ozndmenie rozhodnutia
1. Ak ESMA prijme rozhodnutie o registricii, zamietnuti registracie alebo odniati registracie, ozndmi to

archivu obchodnych tdajov do piatich pracovnych dni s dplne odévodnenym vysvetlenim svojho rozhod-
nutia.

2. ESMA ozndmi Komisii kazdé rozhodnutie prijaté podla odseku 1.

3. ESMA zverejni na svojej webovej stranke zoznam archivov obchodnych tdajov zaregistrovanych
v stlade s tymto nariadenim. Tento zoznam sa aktualizuje do piatich pracovnych dni od prijatia rozhod-
nutia podla odseku 1.

Clanok 55
Pokuty
1. ] ESMA moze | rozhodnutim ulozit archivu obchodnych ddajov pokutu, ak archiv obchodnych

udajov timyselne alebo z nedbalosti porusil ¢lanok 63 ods. 1, ¢lanky 64, 65, 66 a ¢lanok 67 ods. 1 a 2
tohto nariadenia.

2. Pokuty podla odseku 1 sii odradzujiice a imerné povahe a zdvainosti porusenia, dlzke trvania
poruSenia a ekonomickej sile prislusného archivu obchodnych ddajov. |
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3. Ak archiv obchodnych tdajov priamo alebo nepriamo ziskal z porusenia kvantifikovatelnt finanént
vyhodu, vyska pokuty sa musi bez ohladu na odsek 2 rovnat aspoii tejto vyhode.

4. S cielom zaistit jednotné uplatiiovanie tohto Clinku vypracuje ESMA ndvrh regulainych technic-
kych noriem, ktoré sa tykaju:

a) podrobnych kritérii na urcenie vysky pokuty;

b) postupov presetrovania, sdvisiacich opatreni a ohlasovania, ako aj pravidiel rozhodovacieho postupu
vratane ustanoveni o prave na obhajobu, pristup k spisu, prdvne zastipenie a ochranu dovernych
informdcii, a tiez prechodnych ustanoveni, stanovenia vysky pokut a vyberu pokiit.

ESMA predloZi tento ndvrh regulainych technickych noriem Komisii do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku | v stlade
s ddnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. [PDN 6 a 19]

Clanok 56
Pravidelné platby penéle

1.  Rada orgdnov dohladu ESMA rozhodnutim ukladd pravidelné platby pendle s ciefom prindtit:

a) archiv obchodnych ddajov ukoncit porusovanie;

b) osoby v archive obchodnych tidajov alebo u siivisiacej tretej strany poskytniit dplné informdcie, ktoré
boli vyziadané;

c) osoby v archive obchodnych tidajov alebo u sitvisiacej tretej strany podriadit sa vySetrovaniu, a najmi
predlozit Gplné zdznamy, tdaje, postupy alebo akékolvek iné vyziadané materidly a doplnit a opravit
ostatné informdcie poskytnuté vo vySetrovani;

d) osoby v archive obchodnych iidajov alebo u siivisiacej tretej strany podrobit sa kontrole na mieste.

2. Ustanovené pravidelné platby pendle si Gc¢inné a primerané. Vyska pravidelnych platieb pendle sa
ukladd za kazdy den omeskania. |

2a. Bez ohladu na odsek 2 predstavuje suma pravidelnych platieb pendle 3 % priemerného denného
obratu v predchddzajiicom rozpoctovom roku. Pocita sa od ddtumu uvedeného v rozhodnuti o uloZeni
pravidelnej platby pendle.

2b.  Pravidelnd platba pendle sa méZe uloZit na obdobie najviac Sest mesiacov po ozndmeni rozhod-
nutia ESMA. Po tomto Sestmesacnom obdobi ESMA zvdZi, aké opatrenia prijme.
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Clanok 57
Vypocutie dotknutych osdb
1. ESMA pred prijatim rozhodnutia o pokute alebo pravidelnych platbach pendle ustanovenych v ¢ln-

koch 55 a 56 poskytne dotknutym osobdm prilezitost na vypocutie v zdlezitostiach, v ktorych Komisia
vzniesla ndmietky.

ESMA zakladd svoje rozhodnutia len na ndmietkach, ku ktorym sa dotknuté osoby mohli vyjadrit.
2.V konani sa plne dodrziava pravo dotknutych oséb na obhajobu.

Tieto osoby majii pravo na pristup k spisom ESMA, pri¢om sa zohladni legitimny zdujem inych oséb na
ochrane svojich obchodnych tajomstiev. Pravo na pristup k dokumentdcii sa nerozsiri na doverné informdcie
a interné dokumenty ESMA. [PDN 8]

Clanok 58
Spolo¢né ustanovenia pre pokuty a pravidelné platby pendle

1. ESMA zverejni kazdii pokutu a pravidelnd platbu pendle, ktord bola ulozend v silade s ¢lankami 55
a 56.

2. Pokuty a pravidelné platby pendle ulozené podla ¢lankov 55 a 56 maji spravnu povahu.

2a. Ak sa ESMA rozhodne neuloZit Ziadne pokuty ani pravidelné platby pendle, informuje o tom
Komisiu, prislusné orgdny clenského Stdtu, Eurdpsky parlament a Radu a vysvetli dovody svojho rozhod-
nutia. [PDN 9rev]

Clanok 59
Preskiimanie Stidnym dvorom
Sadny dvor Eurdpskej tinie md neobmedzent prédvomoc preskiimat rozhodnutia, ktorymi ESMA ulozila

pokutu alebo pravidelni platbu pendle. Stidny dvor méze zrusit, znizit alebo zvysit ulozend pokutu alebo
pravidelnd platbu pendle. [PDN 10]

Clanok 60
Odnatie registracie

1. ESMA odnime archivu obchodnych tidajov jeho registriciu za tychto okolnosti:

a) archiv obchodnych ddajov sa vyslovne vzdd registricie alebo za predchddzajicich Sest mesiacov nepo-
skytol Zziadne sluzby;

b) archiv obchodnych tdajov ziskal registraciu podanim nepravdivych vyhldseni alebo inym neopravnenym
sposobom;

¢) archiv obchodnych tdajov prestal splhat podmienky, za ktorych bol registrovany;
d) archiv obchodnych tidajov zdvazne alebo opakovane porusil ustanovenia tohto nariadenia.

2. Prislusny organ ¢lenského $tatu, v ktorom archiv obchodnych tidajov vykonava svoje sluzby a ¢innosti,
ktory sa domnieva, Ze bola splnend jedna z podmienok podla odseku 1, moze poziadat, aby ESMA
preskiimal, ¢i s splnené podmienky na odnatie registracie. Ak sa ESMA rozhodne neodnat registriciu
dotknutému archivu obchodnych tdajov, plne toto rozhodnutie odovodni.
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2a. ESMA vykond vsetky potrebné kroky na zaistenie riadneho nahradenia archivu obchodnych
tidajov, ktorému bola odfiatd registrdcia, vrdtane prenosu iidajov do inych archivov obchodnych tdajov
a presmerovania toku tdajov do inych archivov obchodnych tdajov.

Clanok 61

Dohlad nad archivmi obchodnych tdajov

1.  ESMA monitoruje uplatiovanie ¢lankov 64 az 67.
2. ESMA mad na vykon povinnosti podla ¢lankov 51 az 60, 62 a 63 tieto pravomoci:
a) mat pristup k akémukolvek dokumentu v akejkolvek forme a dostat alebo si urobit jeho képiu;

b) pozadovat informdcie od akejkolvek osoby a v pripade potreby predvolat a vypocut osobu s cielom
ziskat informdcie;

¢) vykondvat kontroly na mieste s predchadzajicim ozndmenim alebo bez neho;
d) vyzadovat zdznamy o telefénnej alebo datovej prevadzke.

Kapitola 2
Vztahy s tretimi krajinami
Clanok 62
Medzindrodné dohody
Komisia podla potreby predlozi Rade ndvrhy na prerokovanie medzindrodnych dohdd s jednou trefou
stranou alebo s viacerymi tretimi krajinami, o vzdjomnom pristupe k zmluvdm o mimoburzovych derivé-
toch a o vymene informdcii o zmluvich o mimoburzovych derivitoch drzanych v archivoch obchodnych

udajov, ktoré sti usadené v tretich krajindch, ak sa tieto informdcie dolezité na plnenie povinnosti prislus-
nych orgdnov podla tohto nariadenia.

Clanok 63
Rovnocennost a uznavanie

1. Archiv obchodnych tdajov usadeny v tretej krajine moze poskytovat svoje sluzby a cinnosti
subjektom usadenym v Unii na Gcely clinku 6, len ak je takyto archiv obchodnych ddajov samostatne
zriadeny v Unii uznany orgdnom ESMA.

2. ESMA uznd archiv obchodnych tidajov tretej krajiny, len ak st splnené tieto podmienky:
a) archiv obchodnych tdajov je povoleny a podlicha G¢innému dohladu v danej tretej krajine;
b) Komisia prijala rozhodnutie v stlade s odsekom 3;

¢) Unia uzatvorila s danou trefou krajinou medzinrodnii dohodu podla ¢linku 62;

d) uzatvorili sa dohody o spolupraci podla odseku 4 s cielom zabezpecit, aby organy Unie mali okamzity
a nepretrzity pristup ku vietkym potrebnym informacidm;
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da) na tito tretiu krajinu sa vztahuje rozhodnutie Komisie, v ktorom sa uvddza, Ze normy na zabrdnenie
prania Spinavych pefiazi a financovania terorizmu spliiaji poZiadavky financnej akcnej skupiny
a majii rovnaky iicinok ako poZiadavky stanovené v smernici 2005/60/ES;

db) tretia krajina podpisala dohodu s domovskym clenskym Stdtom povolenej centrdlnej protistrany,
ktory plne spliia normy stanovené v clinku 26 Modelovej zmluvy OECD o zdafiovani prijmov
a majetku a zaistuje ticinnil vymenu informdcii v dariovych otdzkach vrdtane akychkolvek mnoho-
strannych dohéd o daniach;

dc) prislusné orgdny tretej krajiny, ktoré uzavreli medzindrodni dohodu s Uniou podla dinku 62,
vyjadrili sihlas s odskodnenim archivu obchodnych tidajov a orgdnov EU za vsetky vydavky spdso-
bené siidnym sporom tykajiicim sa informdcii poskytnutych archivom obchodnych idajov;

dd) tretia krajina uplatiiuje reciprotné podmienky pristupu pre centrdlne protistrany usadené v EU a v
danej tretej krajine bol zavedeny rezim vzdjomného uzndvania.

3. Komisii sa udeluje pravomoc prijat delegované akty v stlade s cldnkom -68, v ktorom sa ustanovuje,
zZe pravny rdmec a ramec dohladu tretej krajiny zaistuje, Ze archivy obchodnych tdajov povolené v danej
tretej krajine spliiaji pravne zdvazné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami podla tohto naria-
denia, a Ze tieto archivy obchodnych tidajov priebezne podliehaji v danej tretej krajine G¢innému dohladu
a presadzovaniu.

4. ESMA ustanovi dohody o spolupréci s dotknutymi prislusnymi orgdnmi tretich krajin, ktorych pravny
ramec a rdmec dohladu sa povazuje za rovnocenny s tymto nariadenim v silade s odsekom 3. Tymito
dohodami sa zabezpedi, aby orginy Unie mali okamzity a nepretrZity pristup ku vietkym informdciam
potrebnym na vykon ich povinnosti a priamy pristup k archivom obchodnych tdajov spadajiicich pod
jurisdikciu tretich krajin. V tychto dohodéch sa stanovia minimdlne:

a) mechanizmy vymeny informdcif medzi ESMA, dalsimi organmi Unie, ktoré plnia povinnosti podla tohto
nariadenia, ] prislusnymi orgdnmi dotknutych tretich krajin a archivmi obchodnych ddajov dotknutych
tretich krajin; tento mechanizmus obsahuje kontroly orgdnu ESMA priamo v archivoch obchodnych
tidajov tretich krajin;

b) postupy tykajice sa koordindcie pri vykondvani ¢innosti dohladu.

Hlava VII
Poziadavky na archivy obchodnych tdajov
Clanok 64
Vieobecné poziadavky
1. Archiv obchodnych tdajov mé spolahlivy systém spravy, ktory zahina presne vymedzent organizaénii
Strukttiru s dobre definovanymi transparentnymi a konzistentnymi liniami zodpovednosti a primeranymi

mechanizmami vnatornej kontroly vratane spravnych administrativnych a t¢tovnych postupov, ktoré brania
akémukolvek zverejneniu dovernych informdcif.

2. Archiv obchodnych ddajov zavedie primerané politiky a postupy, ktoré st dostatoéné na zaistenie
toho, aby archiv vratane svojich manazérov a zamestnancov dodrziaval vietky ustanovenia tohto nariadenia.
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3. Archiv obchodnych tdajov udrziava a spravuje primerant organizaéni Struktiru na zabezpecenie
kontinuity a riadneho fungovania archivu obchodnych tdajov pri poskytovani sluzieb a vykone ¢innosti.
Vyuziva vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy.

4. Vy$38{ manazment a Clenovia rady archivu obchodnych tdajov maji dostato¢ne dobri povest a skise-
nosti na zabezpelenie zodpovedného a obozretného riadenia archivu obchodnych tidajov.

5. Archiv obchodnych tidajov mé objektivne, nediskrimina¢né a zverejnené poziadavky na pristup a tcast.
Kritérid, ktoré obmedzujii pristup, st povolené, len ak ich cielom je kontrola rizika pre tidaje uchovdvané
archivom obchodnych ddajov.

6.  Archiv obchodnych tdajov zverejiiuje ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Zverejiiuje
ceny a poplatky za jednotlivé sluzby a funkcie poskytované samostatne vritane zliav, rabatov a podmienok
vyuzitia tychto zniZeni. Umoziuje ohlasujicim subjektom samostatny pristup ku konkrétnym sluzbam.
Ceny a poplatky t¢tované archivom obchodnych tdajov nie st vyssie ako nim vynaloZené naklady.

Clanok 65
Funk¢énd spolahlivost

1. Archiv obchodnych ddajov stanovi zdroje opera¢ného rizika a minimalizuje ich prostrednictvom
tvorby vhodnych systémov, kontrolnych mechanizmov a postupov. Tieto systémy musia byt spolahlivé
a bezpedné a musia mat dostatoént schopnost zvlddnut prijaté informdcie.

2. Archiv obchodnych tidajov zavedie, vykondva a udrziava zodpovedajicu politiku zabezpecenia konti-
nuity prevadzky a plin obnovy po havdrii, zamerané na zabezpecenie zachovania jeho funkcii, v¢asnej
obnovy ¢innosti a plnenia povinnosti archivu obchodnych tdajov. V tomto pldne sa ustanovi minimdlne
zabezpecenie zdloznych zariadeni.

Clanok 66
Zabezpecovanie ochrany a vedenie zdznamov

1. Archiv obchodnych tdajov zabezpeci dovernost, integritu a ochranu informdcif prijatych podla ¢lanku
6. Ziadne komeriné vyuZitie akychkolvek informdcii nie je pripustné bez sithlasu oboch protistrdn zmluvy
o derivdtoch.

2. Archiv obchodnych tidajov ¢o najskor zaznamend informdcie prijaté podla ¢lanku 6 a uchovéva ich
minimdlne desat rokov po ukonceni prislusnych zmliv. Vyuziva vcasné a efektivne postupy vedenia
zdznamov na dokumentaciu zmien zaznamenanych informacii.

3. Archiv obchodnych tdajov pocita pozicie podla tried derivitov a podla ohlasujicich subjektov,
priom vychddza z tGdajov uvedenych v zmluvédch o derivitoch ohlasovanych podla ¢linku 6.

4. Archiv obchodnych tdajov umozni strandm zmluvy trvaly pristup a spravne informdcie o danej
zmluve.

5. Archiv obchodnych tdajov prijme vSetky primerané kroky, aby sa zabrdnilo zneuZitiu informdcii
uchovévanych v jeho systémoch, a zabrani vyuzitiu danych informdcii drzanych na iné obchodné ¢innosti.
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Doverné informdcie zaevidované v jednom archive obchodnych tdajov sa nepouziji na komeréné vyuzitie
inou fyzickou alebo prévnickou osobou, ktord mé vztah k archivu obchodnych ddajov ako matersky alebo
dcérsky podnik.

Clanok 67
Transparentnost a dostupnost tidajov

1. Archiv obchodnych tdajov pravidelne a lahko dostupnym spésobom zverejiiuje kumulované pozicie
o zmluvéch, ktoré mu boli ohldsené, a to podla tried derivitov, pricom pouZiva medzindrodné otvorené
normy odvetvia vidy, ked je to mozZné.

Archivy obchodnych iidajov zabezpecia, aby vsetky prislusné orgdny mali priamy pristup k tym podrob-
nostiam zmliv o derivdtoch, ktoré potrebujii na vykondvanie svojich tiloh.

2. Archiv obchodnych tddajov spristupfiuje potrebné informécie tymto subjektom za predpokladu, Ze
pristup k tymto informdcidm je pre ne nevyhnutne potrebny na to, aby si mohli plnit svoje povinnosti
a vykondvat svoje mandity:

a) ESMA;

aa) ESRB;

b) prislusnym orgdnom vykondvajicim dohlad nad podnikmi, na ktoré sa vztahuje ohlasovacia povinnost
podla ¢ldnku 6;

¢) prislusnému orgdnu, ktory vykondva dohlad nad centrdlnymi protistranami, ktoré maji pristup
k archivu obchodnych ddajov;

ca) prislusnému orgdnu dohliadajiicemu na miesta vykondvania ohldsenych zmldiv;

d) prislusnym centrdlnym bankdm ESCB;

da) verejnosti kumulovanym spésobom kaZdy tyZdefi v zrozumitelnej forme, aby aj osoby, ktoré nie sii
ticastnikmi trhu, boli ndleZite informované o konkrétnych tidajoch tykajiicich sa objemu, pozicii, cien
a hodnoty, a tieZ o trendoch, rizikdch a inych prislusnych informdcidch, ktoré zvySuji transparent-
nost trhov s mimoburzovymi derivdtmi.

Na ESMA sa delegujii prdvomoci stanovit a revidovat kritérid pre zverejiiovanie a rozhodovat o tom, ¢i
je lepsie, aby dané tdaje zverejnili prislusné vniitrostdtne orgdny, alebo orgdny Unie.

3. ESMA a ostatné prislusné kompetentné orginy si navzdjom vymiefiaji informdcie potrebné na vykon
svojich povinnosti.

4. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto clinku orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych
technickych noriem, v ktorych sa stanovia podrobnosti o informacidch uvedenych v odsekoch 1 a 2, ako aj
prevddzkové normy potrebné na kumulovanie a porovnanie iidajov medzi archivmi a v pripade potreby
zabezpelenie pristupu orgdnom uvedenym v odseku 2 k tymto informdcidm. Cielom tychto regulacnych
technickych noriem je zabezpecit, aby prostrednictvom informdcii zverejnenych podla odseku 1 nebolo
mozZné identifikovat stranu Ziadnej zmluvy.
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ESMA predloZi Komisii ndvrh tychto regulacnych technickych noriem do 30. jiina 2012.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stilade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010. [PDN 19]

Clinok 67a
S cielom zabezpecit, aby mohli plnit svoje poslanie, sii archivy obchodnych tdajov primerane organizo-
vané, aby mohli orgdnu ESMA a prisluSnym kompetentnym orgdnom poskytniit priamy a bezprostredny
pristup k podrobnostiam zmliv o derivdtoch, ako sa uvddza v ddnku 6.

Hlava VIII

Prechodné a zdvere¢né ustanovenia
Clinok -68
Delegované akty

1. Prdvomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za podmienok stanovenych v tomto Clinku.
2. Delegovanie prdavomoci uvedené v Clinku 23 a cldnku 63 sa Komisii udeluje na dobu neurcitil.
3.  Pred tym, ako Komisia prijme delegovany akt, konzultuje s orgdnom ESMA.

4.  Delegovanie prdvomoci uvedené v clinkoch 23 a 63 moZe Eurépsky parlament alebo Rada kedy-
kolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukonluje delegovanie prdvomoci v fiom uvedenej. Rozhod-
nutie nadobiida dicinnost diiom nasledujiicom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie
alebo k neskorSiemu ddtumu, ktory je v fiom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov,
ktoré uz nadobudli ticinnost.

5.  Komisia oznamuje delegovany akt Eurépskemu parlamentu a Rade sticasne, a to hned po jeho
prijati.

6. Delegovany akt prijaty podla ddnku 23 a cdnku 63 nadobudne ticinnost, len ak Eurépsky parla-
ment alebo Rada voci nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného
aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament alebo
Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest ndmietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu
alebo Rady sa tdto lehota predlZi o tri mesiace.

Clanok 68
Spravy a preskimanie
1.  Komisia do 31. decembra 2013 preskiima instituciondlny rdmec a rdmec dohladu podla hlavy III,

najmi dlohu a povinnosti ESMA, a predlozi o tom spravu. Komisia predlozi spravu spolu s vhodnymi
ndvrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.

K tomu istému ddtumu Komisia v koordindcii s ESMA a prislusnymi odvetvovymi organmi postdi systé-
mova dolezitost transakcii nefinanénych spolo¢nosti s mimoburzovymi derivatmi.
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2. ESMA predlozi Komisii sprdvy o uplatiovani zd¢tovacej povinnosti podla hlavy Il a o moZnych
budiicich ustanoveniach tykajiicich sa dohdd o interoperabilite.

Tieto spravy sa poskytn Komisii najneskor do 30. septembra 2014.

3. Komisia v spoluprdci s ¢lenskymi $taitmi a ESMA a po vyziadani postidenia ESCB vypracuje vyro¢nt
spravu, v ktorej sa posiidia mozné vplyvy dohdd o interoperabilite na systémové riziko a ndklady.

Sprdva sa zameria minimdlne na pocet a zloZitost tychto doh6d a na primeranost systémov a modelov
riadenia rizik. Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu spolu s akymikolvek vhodnymi
ndvrhmi.

ESCB poskytne Komisii postdenie akychkolvek moznych vplyvov dohdd o interoperabilite na systémové
riziko a nédklady.

3a.  Komisia v spoluprdci s ESMA do +vypracuje prvii vSeobecnii spravu, ako aj prvii spravu o konkrét-
nych prvkoch tykajiicich sa vykondvania tohto nariadenia.

V spoluprdci s ESMA najmi posidi vyvoj politik centrdlnych protistrdn tykajiicich sa dozabezpecenia
kolaterdlom a poZiadaviek na zaistenie a ich prisposobenie konkrétnym Cinnostiam a rizikovym profilom
ich pouZivatelov.

Clinok 68a
Aby orgdn ESMA mohol iicinne vykondvat regulacné iilohy a iilohy dohladu stanovené v tomto naria-
deni, vyclenia sa prefi zodpovedajiice dodatocné financné prostriedky.
Clanok 69
Postup vyboru
1. Komisii pomdha Eurépsky vybor pre cenné papiere ustanoveny rozhodnutim Komisie
2001/528|ES (). Tymto vyborom je vybor v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovuji pravidld a vSeobecné zdsady mechanizmu,
na zdklade ktorého clenské Stdty kontrolujii vykondvanie vykondvacich pravomoci Komisie (2).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa clinok 5 nariadenia (EU) & 182/2011 so zretefom na
ustanovenia jeho ¢lanku 8.

Clanok 70
Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES

V ¢lanku 9 ods. 1 smernice 98/26/ES sa pridad tento odsek:

LAk systémovy prevadzkovatel poskytol vecni zdruku inému systémovému prevadzkovatelovi v sivi-
slosti s interoperabilnym systémom, na prava systémového prevadzkovatela, ktory zdruku poskytol, na
tito vecnd zdruku nemd vplyv konkurzné konanie proti systémovému previdzkovatelovi, ktory
zdruku prijal.“

7 s

+ Tri roky po nadobudnuti tifinnosti tohto nariadenia.
() U.v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45.
(3 U.v. EUL 55, 28.2.2011, s. 13.
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Clinok 70a
Spravovanie webovej stranky Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA)

1. ESMA spravuje internetovii stranku, na ktorej sa uvddzaji tieto informdcie:
a) zmluvy oprdvnené na ziiCtovanie podla clinku 4;
b) sankcie ukladané za porusenie clinkov 3 aZ 8;

c) centrdlne protistrany, ktoré majii povolenie poniikat sluzby alebo cinnosti v Unii a ktoré st prdv-
nickou osobou so sidlom v Unii, a sluZby alebo Cinnosti, na poskytovanie alebo vykondvanie ktorych
majii povolenie, vrdtane tried financnych ndstrojov, na ktoré sa povolenie vztahuje;

d) sankcie ukladané za porusenie hliv IV a IV;

e) centrdlne protistrany, ktoré maji povolenie pontikat sluzby alebo Cinnosti v Unii a ktoré majii sidlo
v tretej krajine, a sluZby alebo linnosti, na poskytovanie alebo vykondvanie ktorych maji povolenie,
vrdtane tried financnych ndstrojov, na ktoré sa povolenie vztahuje;

f) archivy obchodnych tidajov, ktoré majii povolenie poniikat sluzby alebo Cinnosti v Unii;
g) sankcie a pokuty ukladané v siilade s ldnkom 55 a 56;
h) verejny register uvedeny v clinku 4b.

2. Nailely pism. b), c) a d) odseku 1 tohto cldnku prislusné orgdny clenskych stdtov spravujii webové
strdnky, ktoré sii prepojené s webovou strdnkou ESMA.

3. VSetky webové stranky uvedené v tomto cldinku si verejne pristupné a pravidelne aktualizované
a poskytujii informdcie v zrozumitel'nej podobe.

Clanok 71
Prechodné ustanovenia

1. Centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie v ¢lenskom $tite, v ktorom je usadend, na
poskytovanie sluzieb pred ddtumom nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia alebo centrdlna protistrana
z tretej krajiny, ktorej bolo na poskytovanie sluZieb v clenskom Stdte udelené povolenie v siilade s vniitro-
Stdtnymi predpismi tohto clenského $tdtu, poziada o povolenie podla dnku 10 alebo o uznanie podla
¢lanku 23 na Gcely tohto nariadenia najneskor do ... +.

la.  Archiv obchodnych tidajov, ktory v Clenskom Stdte, kde md sidlo, ziskal povolenie zhromaZdovat
a uchovdvat zdznamy o derivdtoch pred nadobudnutim dilinnosti tohto nariadenia, alebo archiv obchod-
nych tdajov so sidlom v tretej krajine, ktory ziskal povolenie zhromaZdovat a uchovdvat zdznamy
o derivitoch obchodovanych v clenskom Stdte v silade s vniitrostdtnymi prdvnymi predpismi daného
clenského stdtu pred nadobudnutim dcinnosti tohto nariadenia, poZiada o registrdciu podla clinku 51
alebo uznanie podla cldnku 63 do ... ++.

2. Zmluvy o derivitoch uzatvorené pred datumom Ziadosti o registraciu archivu obchodnych udajov pre
dany konkrétny druh zmluvy podla tohto nariadenia sa tomuto archivu ohldsia do 120 dni od ddtumu jeho
registricie Eurépskym tradom pre trhy s cennymi papiermi (ESMA).

+ Dva roky od nadobudnutia t¢innosti tohto nariadenia.
++ Jeden rok odo diia nadobudnutia tilinnosti tohto nariadenia.
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2a.  Zmluvy o derivdtoch, ktoré sii objektivne meratelné ako zmluvy zniZujiice riziko priamo sivisiace
s finaninou solventnostou investicii do déchodkového systému podla smernice 2003/41/ES alebo
systému, ktory prdvo Clenského Stdtu uzndva za systém plinovania dochodku, si oslobodené od ziicto-
vacej povinnosti stanovenej v cldinku 3 na obdobie troch rokov od nadobudnutia dicinnosti tohto naria-
denia, ak by poskytnutie likvidného kolaterdlu znamenalo neprimeranii zdtaZ na investora z dévodu
poziadaviek na konverziu aktiv. Ak sa v sprdve Specifikovanej v clanku 68 preukdZe, Ze tdto nevhodnd
zdtaZ je pre takéto protistrany nadalej neprimerand, Komisia je oprdvnend predlZit tito vynimku s cielom
zabezpecit vyrieSenie ostdvajiicich problémov.

Tdto vynimka nemd vplyv na ohlasovaciu povinnost podla clinku 6 alebo na povinnosti sivisiace
s technikami na zmiernenie rizika podla linku 8 (ods. 1b).

2b.  Povinnosti protistrdn podla clinkov 3, 6 a 8 nadobudnii didinnost Sest mesiacov po zverejneni
regulacnych technickych noriem, vykondvacich technickych noriem a s nimi sivisiacich usmerneni, ktoré
ESMA vypracuje a ktoré Komisia schvili.

Clinok 71a
Persondlne obsadenie a financné zdroje orgdnu ESMA
Orgdn ESMA do 15. septembra 2011 posiidi persondlne a financné potreby vyplyvajiice z vykondvania
jeho prdvomoci a iloh v sillade s tymto nariadenim a predloZi sprdvu Eurépskemu parlamentu, Rade
a Komisii.
Clanok 72

Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtda Gcinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej
tnie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych stdtoch.

A%

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

Doplnkovy dohl'ad nad finanénymi institiiciami vo finanénom konglomerite ***I
P7 TA(2011)0311

Legislativne uznesenie Eurépskeho parlamentu z 5. jila 2011 o ndvrhu smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiajd smernice 98/78/ES, 2002/87/ES a 2006/48/ES,
pokial ide o doplnkovy dohlad nad finanénymi inStiticiami vo finanénom konglomerite

(KOM(2010)0433 - C7-0203/2010 - 2010/0232(COD))

(2013/C 33 E[35)

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)
Eurdpsky parlament,

— so zretelom na ndvrh Komisie pre Eurdpsky parlament a Radu (KOM(2010)0433),
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