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k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o predaji nakritko a urcitych aspektoch
swapov na tverové zlyhanie

(CON/2011/17)
(2011/C 91/01)

Uvod a pravny ziklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prijala 13. oktdbra 2010 Zziadost Rady Eurdpskej tinie o stanovisko
k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o predaji nakratko a urcitych aspektoch swapov na
averové zlyhanie (') (dalej len ,navrhované nariadenie®).

Pravomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lankoch 127 ods. 4 a 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani
Eur6pskej tnie, kedZe navrhované nariadenie obsahuje ustanovenia, ktoré maji vplyv na sposob, akym
Eurépsky systém centrdlnych bank (ESCB) prispieva k hladkému uskuto¢novaniu politik, ktoré sa tykaji
stability financ¢ného systému, ako je uvedené v ¢lanku 127 ods. 5 zmluvy. V stlade s ¢linkom 17.5 prvou
vetou rokovacieho poriadku Eurépskej centralnej banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

1. ECB vita hlavny ciel navrhovaného nariadenia, ktorym je vytvorenie regulacného ramca Unie upravu-
juceho predaj nakratko a obdobné praktiky zaloZené na vyuZzivani swapov na tverové zlyhanie. ECB
poznamendva, Ze navrhované nariadenie zahfia mnohé z odporicani, ktorymi Eurosystém v roku
2010 prispel do verejnej konzulticie Komisie o predaji nakratko (?). V prispevku Eurosystému z roku
2010 sa uzndva, Ze predaj nakrdtko moze v normélnych trhovych podmienkach prispievat k efektivnej
tvorbe cien obchodovanych ndstrojov a k udrziavaniu likvidity na trhu, ale zdroven sa tiez poukazuje
na obavy tykajice sa rizik, ktoré st s predajom nakritko spojené, ako napriklad riziko naruseného
vyvoja na trhu, zneuzivania trhu a zlyhania pri vyrovnani (*). ECB vo vSeobecnosti podporuje regula¢ény
rezim Unie, ktory bol navrhnuty tak, aby riesil tieto obavy, a ktory sa skladd z navrhovaného naria-
denia a zmien a doplneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003
o obchodovani s vyuzitim dovernych informécii a o manipuldcii s tthom (zneuZzivanie trhu) (), ktoré sa
v stcasnosti prehodnocuji (°). Takyto jednotny rezim Unie je potrebny na integraciu finanéného trhu

() KOM(2010) 482 v konecnom zneni.

(3) Pozri dokument ,Verejnd konzultdcia Komisie o predaji nakritko — odpoved Eurosystému“ z 5. augusta 2010 (dalej
len ,prispevok Eurosystému z roku 2010“) dostupny na internetovej strinke ECB http:/[www.ecb.europa.eu

(}) Pozri prispevok Eurosystému z roku 2010, odpoved na otizku 1, s. 2.

( U.v. EUL 96, 12.4.2003, s. 16.

(°) Pozri konzulta¢ny dokument Komisie ,Public consultation on a revision of the Market Abuse Directive (MAD)
(Verejnd konzultdcia k revizii smernice o zneuzivani trhu) z 25. jiina 2010 dostupny na internetovej stranke Komisie
http:/[www.ec.europa.cu
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v Unii, pricom bude ziroven podporovaf konvergenciu s pravidlami prijatymi v ostatnych hlavnych
finan¢nych centrch, ako napriklad v Spojenych Stitoch (). ECB vyjadri podrobné pripomienky
k zmendm a doplneniam smernice 2003/6/ES, ked k nim bude v dohladnej dobe konzultovana.

2.V stlade s prispevkom Eurosystému z roku 2010 () ECB vita: a) rezim transparentnosti predaja
nakratko v pripade akcii na zdklade dvojstupﬁového modelu, ktor)’f povodne odporacal Vybor eurdp-
skych regulacnych orgdnov pre cenné papiere (), a b) povinné zverejiovanie vyznamnych ¢istych
kratkych pozicii tykajuach sa emitentov §titnych dlhoplsov v Unii alebo zodpovedajicich nekrytych
pozicif v swapoch na tverové zlyhanie (%) prislusnym organom. ECB podporuje poziadavky, ktorymi sa
reaguje na riziko zlyhania pri vyrovnani spdsobené nekrytym predajom nakritko (°), na zdklade
ktorych fyzické alebo pravnické osoby smii uskutociiovat predaj nakritko len vtedy, ak si vypozicaji
akciu alebo $tatny dlhovy ndstroj, uzatvorili dohodu o vypozicani akcie alebo stitneho dlhového
néstroja alebo si ich budid schopné vypozicat v Case vyrovnania na zdklade potvrdenej dohody.
Okrem toho ECB vita ndvrhy, na zdklade ktorych: a) sa prislusnym orgdnom udelia harmonizované
pravomoci doc¢asne obmedzit predaj nakritko a swapové transakcie na tGverové zlyhanie vo vynimoc-
nych situdcidch na zdklade koordindcie Eur6pskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) (°) a b) sa
samotnému ESMA v spolupraci s Eurépskym V}’rborom pre systémové rizikd (ESRB) udelia osobitné
intervencné pravomoci, ak exituje hrozba pre sprdvne fungovanie a integritu financného systému
Unie (7).

3. ECB poznamendva, Ze ciefom niekolkych regulaénych iniciativ Unie vritane navrhovaného nariadenia
o ztctovani centrdlnych zmluvnych strdn a archivoch obchodnych tdajov (), ako aj preskdmanie
smernice 2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi (°), je zvysit poziadavky na zverejiovanie,
pokial ide o rozne druhy aktiv a vykazujicich subjektov. ECB vita toto vSeobecné smerovanie za
predpokladu, Ze sa venuje nalezitd pozornost zabezpeleniu konzistentnosti a zabrdneniu duplicity
alebo opomenuti. Vzhladom na jeho tlohy v oblasti Statistiky a finan¢nej stability md Eurosystém
velky zdujem v tejto oblasti a v spoluprdci s Komisiou bude sledovat pokrok tychto préc.

Konkrétne pripomienky
Rozsah

4. ECB odporﬁéa (19), aby sa statne dlhové ndstroje upravené navrhovanym nariadenim vymedzili ako tie,
ktoré st vyddvané alebo garantované subjektami patriacimi do verejného sektora clenského $tétu alebo
Unie, pricom by sa malo pouzit to vymedzenie pojmu ,verejny sektor”, ktoré uz existuje v sekunddrnej
legislative Unie (“) Vyhodou takejto legislativnej techmky bude Vylucenxe akychkolvek netimyselnych
opomenuti a zdroven sa zabezpeci, aby sa dlhové ndstroje vyddvané centrdlnymi bankami ESCB ako
sicast uskuto¢iovania menovej politiky neklasifikovali ako $titne dlhové ndstroje, ¢o by bolo
v rozpore so zakazom financovania verejného sektora centrdlnymi bankami uvedenym v ¢ldnku
123 zmluvy.

(") Pozri prispevok Eurosystému z roku 2010, odpoved na otizku 3, s. 4.

(%) Pozri prispevok Eurosystému z roku 2010 posledny odsek tivodnej Casti na strane 2 a odpovede na otizky 4 — 5
a otazku 6, s. 4 az 5.

(%) Vyzaduje sa, aby sa oznamovanie Cistych kratkych pozicii v akcidch regulaénym orgdnom a ich zverejiiovanie trhu

uskutocnovalo na zdklade dvoch rozlicnych prahovych hodnét. Prahovd hodnota pre oznamovanie regulacnym

orgdnom nizSou z tychto dvoch hodnét (pozri ¢lanky 5 a 7 navrhovaného nariadenia).

() Pozri ¢ldnok 8 navrhovaného nariadenia.

(°) Pozri ¢lanky 12 a 13 navrhovaného nariadenia.

(%) Pozri ¢ldnky 16 az 23 navrhovaného nariadenia.

(’) Pozri ¢cldnok 24 navrhovaného nariadenia.

)

KOM(2010) 484 v kone¢nom zneni.

(°) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene
a doplnem smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o
zruseni smernice Rady 93/22/EHS (U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

(1% Pozri navrhovant zmenu a doplneme 5 v prilohe k tomuto stanovisku.

(1) Pozri ¢ldnok 3 nariadenia Rady (ES) ¢. 3603/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa stanovujii definicie na uplatiiovanie
zékazov uvedené v clinkoch 104 a 104b ods. 1 zmluvy (U. v. ES L 332, 31.12.1993, s. 1).
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5. Urdité osobitné ¢innosti tvorby trhu a primdrne trhové ¢innosti st vyiaté z rezimu transparentnosti
a regulaénych intervencii, ktory sa predpokladd v navrhovanom nariadent (!). Tato vynimka je odévod-
nend okrem iného aj vzhladom k tomu, Ze plynulé uskuto¢fiovanie ¢innosti tvorby trhu md zdsadny
vyznam pre to, aby mnohé triedy aktiv vratane dlhovych néstrojov vydanych subjektmi verejného
sektora ¢lenskych Stitov zostali likvidné a pouzitelné ako zdbezpeka v operdcidch menovej politiky
centralnych bank. Na druhej strane by sa malo predist moznému zneuzivaniu vynimky pre tvorbu trhu
najmi tym, Ze sa zabezpedi, aby z nej tvorca trhu nemal prospech pri vlastnom obchodovani (?). ECB
odportca (%), aby sa na Komisiu preniesli prdvomoci prijimat na zdklade ndvrhu od ESMA regulacné
technické normy, ktoré by primerane zohladiiovali vyssie uvedené dvahy. V takychto technickych
norméch mozno vziat do dvahy: a) podrobné érty innosti tvorby trhu, ktoré tazia z tejto vynimky;
b) postupy vykazovania pre oznamovanie ¢innosti tvorby trhu prislusnym orgdnom a ¢) Struktdry
portfélia a postupy dctovania, ktoré majii tvorcovia trhu pouzivat s cielom jasne identifikovat
charakter transakcie bud ako transakcie ovplyviiujicej tvorbu trhu, alebo iného druhu transakcie,
a vylacit pretétovavanie transakcii bez ozndmenia prislusnému orgdnu.

6. Dalsia vynimka z regulacného rezimu vytvoreného na zdklade tohto nariadenia sa tyka cinnosti
podporujicich cenovii stabilizdciu pocas ponuky cennych papierov na obmedzené obdobie, ak sa
dostant pod predajny tlak (*). Ako sa uvddza v prispevku Eurosystému z roku 2010 (°), ECB suhlasi
s hodnotenim Komisie, Ze stabiliza¢né schémy st podobne ako tvorba trhu legitimne ¢innosti, ktoré st
dolezité pre riadne fungovanie primdrnych trhov (%). ECB vita skuto¢nost, Ze vynimka, ktord sa tyka
stabilizaénych opatreni v kontexte rezimu predaja nakritko, sa v navrhovanom nariadeni definuje
prostredmctvom odkazu na Vymedzeme pojmu, ktory sa pouziva v rezime Unie pre prevenciu pred
zneuzivanim trhu (7). ECB zdroveil odporica (%), aby sa Komisii zverili prdvomoci prijimat na navrh
ESMA vykonévacie technické normy, ktoré zabezpecia jednotné uplatiiovanie vynimiek pre stabilizacné
opatrenia podla rezimu predaja nakrdtko. Takéto technické normy by doplnali technické normy
vytvorené pre vynimku zo stabilizaénych opatreni podla rezimu zneuZivania trhu (°). Dva oddelené
sibory vykondvacich technickych noriem st Ziadtce na to, aby riesili $pecifické ¢rty tychto dvoch
pripadov, je to aj vec vhodnej legislativnej techniky.

Normy vykazovania a zverejfiovania

7. Na Komisiu sa na ziklade navrhovaného nariadenia prenest pravomoci prijimat na ndvrh ESMA: a)
regulacné technické normy, ktorymi sa urcuji podrobnosti o informdcidch poskytovanych prislusnym
organom, pokial ide o ¢isté kratke pozicie prekracujiice ur¢itd prahova hodnotu pre vykazovanie (19),
a b) vykondvacie technické normy, ktorymi sa urcuji prostriedky, pomocou ktorych sa verejnosti
poskytuju informdcie o istych kratkych pozicidch prekracujice ur¢itd prahovi hodnotu pre vykazo-
vanie (1!). ECB odpordca (12) vymedzit prenesenie legislativnych pravomoci na Komisiu tak, aby
formdty pouzivané na dcely vykazovania a zverejiovania v tychto pripadoch umoziovali v celej
Unii v¢asna

(") Pozri ¢lanok 15 navrhovaného nariadenia.

(®) Pozri prispevok Eurosystému z roku 2010, odpovede na otdzky 7 az 9, s. 5 — 7; pozri aj bod oddovodnenia 19
navrhovaného nariadenia.

(}) Pozri navrhovand zmenu a doplnenie 8 v prilohe k tomuto stanovisku.

() Pozri ¢ldnok 15 ods. 4 navrhovaného nariadenia spolu s bodom odévodnenia 11 a ¢ldnkom 2 ods. 7 nariadenia
Komisie (ES) ¢. 2273/2003 z 22. decembra 2003, ktorym sa vykondva smernica Europskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES, poklal ide o vynimky pre programy spitného vykupu a stabilizicie finan¢nych néstrojov (U. v. EU L 336,
23.12.2003, s. 33).

(°) Pozri prispevok Eurosystému z roku 2010, odpovede na otizky 7 az 9, poslednd veta druhého odseku, s. 6.

(®) Pozri poslednii vetu odseku 3.3.4. v dovodovej sprive k navrhovanému nariadeniu.

() T.j. vykondvacie nariadenie (ES) ¢. 2273/2003.

(®) Pozri navrhovand zmenu a doplneme 9 v prilohe k tomuto stanovisku.

(°) Pozri cldnok 8 ods. 2 smernice 2003/6[ES, ako sa uvddza v clanku 3 ods. 3 pism. b) smernice Eurdépskeho
parlamentu a Rady 2010/78/EU z 24. novembra 2010, ktorou sa menia a doplfiaji smernice 98/26/ES, 2002/87ES,
2003/6/ES, 2003/41[ES, 2003(71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006[48[ES, 2006/49]ES
a 2009/65/ES v suvislosti s pravomocami Eurépskeho orgénu dohladu (Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo),
Eurdpskeho orgdnu dohladu  (Eurpskeho organu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie  zamestnancov)
a Eurépskeho organu dohladu (Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy) (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 120).

(19 Pozri ¢ldnok 9 ods. 5 navrhovaného nariadenia.

(') Pozri ¢ldnok 9 ods. 6 navrhovaného nariadenia.

('?) Pozri navrhované zmeny a doplnenia 2 (bod oddvodnenia) a 6 v prilohe k tomuto stanovisku.
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konsolidaciu a hodnotenie pozicii predaja nakratko ovplyvﬁujﬁcich urcitych emitentov. Jednotnost
formatov vykazovania bude rozhodujiica pre zabezpeenie G¢innej reakcie na pripadné narusenia
trthu zo strany ESMA a prislusnych vnitrostatnych orgdnov, ako aj zo strany ESCB a Eurdpskeho
vyboru pre systémové rizikd (ESRB) v savislosti s ich prislusnymi pravomocami.

8. Pokial ide o osobitnt otdzku tykajiicu sa povinnosti zverejiovania ulozenych subjektom uskuto¢nu-
jicim predaj nakratko ('), ECB vychddza z toho, Ze v navrhovanom nariadeni sa predpokladd, ze takéto
zverejiovanie sa bude uskutoctiovat pouzitim tdradne urcenych mechanizmov centrdlneho archivovania
regulovanych informdcif zavedenych ako stcast rezimu Unie pre transparentnost cennych papierov (2).
ECB v zdsade podporuje tito metddu zverejfiovania, pricom odporica (*), aby sa zakladala na inte-
raktivnom vykazovani s pouzitim S$tandardnych datovych formdtov tak, aby bola moznd efektivna
konsolidécia a ﬂex1b11ny pristup k informacidm v rimci celej Unie na integrovanom zaklade. Napriklad
vetky zverejnené informdcie by mohli byt dostupné prostrednictvom ESMA formou centralizovaného
pristupu k dradne uréenym mechanizmom. To by odrdzalo cezhrani¢ny vplyv rizik spojenych
s predajom nakrdtko a koordina¢ni dlohu, ktorti pre ESMA predpokladd navrhované nariadenie.

Zdielanie informdcii

9.1. V navrhovanom nariadeni sa stanovuji opatrenia na zdielanie informdcii medzi prislusnymi vndtro-
Statnymi orgdnmi a ESMA, pokial ide o ¢isté kratke pozicie vykazované tymto prislusnym orgdnom.
ECB predkladd v tejto suvislosti nasledovné odporucania (4).

9.2. Po prvé, minimélne by sa mali zefektivnit navrhované spésoby zdielania informdcii medzi prislunymi
orgdnmi a ESMA najmi tym, ze by sa ESMA umoznilo poZadovat zdielanie informdcii v redlnom case,
ak je to potrebné na efektivny vykon jeho dloh. V dlh§om ¢asovom horizonte by ESMA mal ziskat
automaticky pristup ku vietkym informdcidm, ktoré sa vykazuji na zdklade navrhovaného nariadenia.
ECB preto odportica, aby ESMA zacal pracovat na vytvoreni centralizovanych mechanizmov zbierania
informécif v Unii, ktoré by pouzivali spoloéného identifikitora pre vykazujiice subjekty a miniméalnu
spolo¢nd taxonémiu; takéto mechanizmy by mali umoznovat flexibilny pristup k informacidm
v redlnom case na tcely politiky, pricom sa zabezpeci dovernost prijatych tidajov. ECB sa domnieva,
Ze vytvorenie takychto centralizovanych mechanizmov by pomohlo prekonat obmedzenia, ktoré sa
typické pre pouzivanie nekoordinovanych skupin mikroidajov, a taktiez by umoznovalo, aby sa
informdcie zozbierané na zdklade navrhovaného nariadenia pouzivali spolu s ostatnymi dostupnymi
sibormi tdajov, ¢im by sa minimalizovala administrativna zdtaz pre vykazujice subjekty a verejné
organy (°).

(") Pozri ¢cldnok 7 navrhovaného nariadenia.

(%) Pozri ¢linok 9 ods. 4 navrhovaného nariadenia spolu s ¢linkom 21 ods. 2 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii poziadaviek na transparentnost v stvislosti s informdciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a doplia
smernica 2001/34[ES (U v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).

Pozri navrhované zmeny a doplnenia 1 (bod odovodnenia) a 6 v prilohe k tomuto stanovisku.

Pozri navrhované zmeny a doplnenia 3 (bod odovodnenia) a 7 v prilohe k tomuto stanovisku.

Prislusné harmonizacné iniciativy zahffiaji: i) spolocny rdmec pre registre ekonomickych subjektov zriadené naria-
denim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 177/2008 z 20. februdra 2008 , ktorym sa zrladuje spolo¢ny ramec pre
registre ekonomickych subjektov na 3tatistické Gcely a zruSuje nariadenie Rady (EHS) ¢ 218693 (U. v. EU L 61,
5.3.2008, s. 6); ii) prebleha tcu pracu Komisie tykajicu sa registrov ekonomickych sub]ektov (pozri konzultdciu
Komisie ,Prepojenie registrov ekonomickych subjektov* [KOM(2009) 614 v konecnom zneni]; a iii) zriadenie registrov
ﬁnancnych hracov v zmysle ustanoveni pozmenu]uach a dopliujdcich prislusné smernice zavedené ¢lankom 2 ods.1
pism. b), clinkom 4 ods. 1 pism. a), clinkom 6 ods. 1 a 16 a clinkom 9 ods. 3 smernice 2010/78/EU, ktoré zahriiujd
zoznam identifikovanych finan¢nych konglomerétov, registre intitticii zamestnaneckého dochodkového zabezpecema
register investi¢nych spolo¢nosti, zoznam regulovanych trhov a zoznam autorizovanych dverovych institicii. Okrem
toho databdzu cennych papierov tvor{ najma: i) zoznam financnych ndstrojov ustanoveny ¢linkom 11 nariadenia
Komisie (ES) ¢. 1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES, poklal ide o povinnosti pri vedeni zdznamov pre investicné spolocnosti, oznamovanie transakcif, prie-
hladnost trhu, prijatie finanénych ndstrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na tcely tejto smernice (U. v. EU
L 241, 2.9.2006, s. 1) a ii) Centralizovand databdza cennych papierov ECB (pozri ECB, ,The centralised securities
database’ in brief* (Centralizovand databdza cennych papierov v skratke, februdr 2010, dostupnd na internetovej
stranke ECB).

e~
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9.3. Po druhé, navrhovanym nariadenim by sa malo vyslovne stanovit zdielanie informdcii medzi ESMA
a centralnymi bankami ESCB s cielom ulah¢it vykon funkcii ESCB v oblasti zberu Statistickych
tdajov (") a sledovania a hodnotenia financnej stability (2).

9.4. Po tretie, navrhovanym nariadenim by sa malo ustanovit zdielanie informdcii medzi ESMA a ESRB,
ktoré by ESRB ulah¢ilo zber informdcii na tcely vykonu jeho dloh a identifikdcie a urcenia poradia
dolezitosti systémovych rizik, ktoré moézu vyplynit z vyvoja v rdmci finanéného systému (3).

Intervencné prdvomoci

10. Navrhované nariadenie umoziiuje, aby ESMA uskutocnila s ESRB nepovinnd konzulticiu o opatreniach,
ktoré ESMA ukladd vo vynimoénych situdcidch, s cielom riesit negativne vplyvy predaja nakrétko (*).
ECB odporica (°), aby ESMA mal pravo konzultovat s ESRB v pripadoch, ked mu boli ozndmené
opatrenia zavedené prislusnymi vnuitro$tatnymi orgénmi Na zabezpecenie efektivneho priebehu taky-
chto konzulticii by sa mohli stanovit primerané casové lehoty (°). ECB poznamendva, ze konzulticie
s ERSB vo vzfahu k mtervencnym opatreniam uskutoénenym na zdklade rezimu Unie pre predaj
nakratko by umoznili primerané zohladnenie makroprudencidlneho pohladu pri zamyslanych inter-
vencidch. Eurépske orgdny dohladu (ESA) vritane ESMA musia navySe s ESRB dzko spolupracovat
a pravidelne a v¢as mu poskytovat vietky informdcie potrebné na plnenie jeho dloh (7), pricom ESRB
moze od ESA pozadovat dodato¢né informdcie (%). Ustanovenia, ktoré predpokladajii konzultcie ESMA
s ESRB o zamyslanych interven¢nych predajoch nakrdtko, umoznia ESRB, aby po prvé kvalifikovane
a v¢as posudil, ¢ je v konkrétnej situdcii potrebnd Ziadost o dalsie informacie vzhladom na mozné
systémové rizikd, a aby po druhé formuloval takéto pripadné Ziadosti pragmatickym a jednotnym
sposobom.

V pripadoch, kde ECB odportca zmenu a doplnenie navrhovaného nariadenia, si v prilohe uvedené
pozmenujiice navrhy spolu s vysvetlenim.

Vo Frankfurte nad Mohanom 3. marca 2011

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

(!) Pozri ¢lanok 5 Statdtu Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len ,$tatdt ESCB*).

(%) Pozri cldnok 127 ods. 5 spolu s clankom 139 ods. 2 pism. ¢) Zmluvy a cldnok 3.3 spolu s clankom 42.1 Statdtu
ESCB.

() Pozri ¢ldnok 3 ods. 2 pism. b) spolu s clankom 3 ods. 1 prvou vetou nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EV)

¢. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudenc1a nom dohlade Eurépskej tnie nad finanénym systémom a o

zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).

(*) Pozri ¢lanok 24 ods. 4 navrhovaného nariadenia.

(°) Pozri navrhované zmeny a doplnenia 4 (bod odovodnenia) a 10 v prilohe k tomuto stanovisku.

(°) Pozri navrhované zmeny a doplnenia 10 a 11 v prilohe k tomuto stanovisku.

() Pozri cldnok 15 ods. 2 spolu s ¢lankom 36 ods. 2 nariadeni, ktorymi sa zriaduji ESA, t. j. nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu (Eurépsky
organ pre bankovnictyo) a ktorym sa meni a doplila rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78[ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12), nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu (Europsky orgin pre pmstovmctvo a dochodkové
poistenie zamestnancov), a ktorym sa menf a doplita rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48), a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) . 1095/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgin dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy)
a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77[ES (U. v. EU
L 331, 15.12.2010, s. 84).

(®) Pozri ¢ldnok 15 ods. 3 nariadenia (ES) ¢. 1092/2010.

4
5



C 91/6

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

PRILOHA

Pozmefiujiice ndvrhy

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 1

Bod oddvodnenia 6 navrhovaného nariadenia

,(6) Zvysend transparentnost tykajica sa vyznamnych

cistych  kratkych  pozicii  konkrétnych finan¢nych
ndstrojov by mohla byt prinosom tak pre regulacné
organy, ako aj pre ucastnikov trhu. V pripade akcii
prijatych na obchodovanie na obchodnom mieste
v Unii by sa mal zaviest dvojstupiovy model, ktory
by zabezpecil vicsiu transparentnost vyznamnych
cistych kratkych pozicii akcif na prislusnej drovni.
V pripade niZsej prahovej hodnoty pre oznamovanie
by sa pozicia mala oznamovat stikromne prislusnym
regulaénym orgdnom s cielom umoznit im monitoro-
vanie a v pripade potreby preskiimanie predaja
nakratko, ktory by mohol sposobit vznik systémovych
rizik alebo by sa mohol zneuzit. V pripade vyssej
prahovej hodnoty pre notifikiciu by sa pozicie mali
zverejiiovat  verejne na trhu s cielom poskytniit
uzitoéné informdcie ostatnym tcastnikom  trhu
o vyznamnych individudlnych kratkych pozicidch
akeii.

,(6) ZvySend transparentnost tykajica sa vyznamnych

cistych  kratkych pozicii konkrétnych finanénych
nastrojov by mohla byt prinosom tak pre regulacné
organy, ako aj pre tcastnikov trhu. V pripade akcif
prijatych na obchodovanie na obchodnom mieste
v Unii by sa mal zaviest dvojstupiiovy model, ktory
by zabezpecil vicSiu transparentnost vyznamnych
cistych kratkych pozicii akcii na prislusnej trovni.
V pripade nizsej prahovej hodnoty pre oznamovanie
by sa pozicia mala oznamovat sikromne prislusnym
regulaénym orgdnom s cielom umoznit im monitoro-
vanie a v pripade potreby preskdmanie predaja
nakratko, ktory by mohol sposobit vznik systémovych
rizik alebo by sa mohol zneuzit. V pripade vyssej
prahovej hodnoty pre notifikdciu by sa pozicie mali
zverejiovat verejne na trhu pouZitim dradne urce-
ného mechanizmu s cicflom poskytnit uzitoéné
informdcie ostatnym tcastnikom trhu o vyznamnych
individudlnych kratkych pozicidch akcii.

Oddvodnenie

Zverejiiovanie pouzitim dradne urceného mechanizmu najlepsie prispieva k vcasnej konsoliddcii zverejnenych tidajov o predaji
nakrdtko. Toto doplnenie je spojené so zmenou a doplnenim 6, kedZe sa fiou meni a doplia clanok 9 ods. 4 navrhovaného
nariadenia.

Zmena a doplnenie 2

Bod odovodnenia 14a navrhovaného nariadenia (novy)

[Ziadny text] ,14a Formity pouZivané na ducely vykazovania
a zverejiiovania by mali umoziiovat v celej EU
véasni  konsolidiciu a hodnotenie pozicii
predaja  nakritko ovplyviiujicich  urcitych
emitentov. Jednotnost noriem vykazovania
a zverejiiovania je rozhodujiica aj pre zabezpe-
Cenie twcinnej reakcie na pripadné narusenia
trhu.”

Odovodnenie

Jednotnost formdtov vykazovania je rozhodujiica pre zabezpecenie iicinnej reakcie na pripadné narusenia trhu zo strany ESMA
a prislusnych vniitrostdtnych orgdnov, ako aj zo strany ESCB a ESRB v stvislosti s ich prislusnymi pravomocami. Tdto zmena
a doplnenie st spojené so zmenou a doplnenim 5, kedZe sa fiou meni a dopliia cldnok 9 ods. 5 a 6 navrhovaného nariadenia.

Zmena a doplnenie 3

Bod oddvodnenia 15a navrhovaného nariadenia (novy)

[Ziadny text] ,<15a. Na zabezpelenie efektivneho vykonu iiloh
ESMA médze byt potrebné, aby prislusné orginy
a ESMA zdielali v redlnom case informdcie
o kritkych pozicidch. Zdielanie informdicii
medzi ESMA a centrdlnymi bankami ESCB
okrem toho ufahéi vykon funkcie centrilnej
banky v oblasti sledovania a posudzovania
finan¢nej stability. A napokon zdielanie infor-
mdcii medzi ESMA a ESRB ulfah¢i vykon tiloh
ESRB v oblasti identifikicie a urcenia poradia
dolezitosti systémovych rizik, ktoré mozu
vyplynit z vyvoja v rimci finanéného systému.”
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Odévodnenie

Tento novy bod oddvodnenia odkazuje na potrebu zavedenia SirSieho zdielania informdcii medzi ESMA a centrdlnymi bankami ESCB
a medzi ESMA a ESRB. Tdto zmena a doplnenie siwisi so zmenou a doplnenim 7.

Zmena a doplnenie 4

Bod odovodnenia 27 navrhovaného nariadenia

,(27) Prdvomoci intervenovat  prislusnych  orgdnov | ,(27) Prdvomoci intervenovat prislusnych  orgdnov
a orgdnu ESMA obmedzovat predaje nakratko, a orgdnu ESMA obmedzovat predaje nakrdtko,
swapy na Gverové zlyhanie a ostatné transakcie by swapy na Gverové zlyhanie a ostatné transakcie by
mali byt svojou povahou iba docasné a mali by sa mali byt svojou povahou iba docasné a mali by sa
uplatiiovat na také obdobie a v takom rozsahu, aky uplatiovat na také obdobie a v takom rozsahu, aky
je potrebny na zvlddnutie konkrétnej hrozby.” je potrebny na zvlddnutie konkrétnej hrozby.

Konzulticie ESMA s ESRB pred tym, ako
ESMA uplatni svoje vlastné privomoci interve-
novat, alebo pred tym, ako vydi svoje stano-
visko k takymto opatreniam uplatiovanym
prislunymi  orgdnmi, umoZnia primerané
zohladnenie makroprudencidlneho pohladu pri
zamyslanych intervencidch.
Oddvodnenie

Tento novy bod odévodnenia odkazuje na potrebny $irsi rozsah konzultdcii s ESRB o zamyslanych intervencnych opatreniach, ktoré
iniciovali ESMA alebo prislusné orgdny. Tdto zmena a doplnenie sivisi so zmenou a doplnenim 10 a 11.

Zmena a doplnenie 5

Clanok 2 ods. 1 pism. i) navrhovaného nariadenia

,i) ,emitovany Stitny dlhopis":

i) vo vztahu k clenskému $titu znamend celkovii
hodnotu nesplateného 3tatneho dlhopisu emitova-
ného clenskym 3tdtom alebo ktorymkolvek minister-
stvom, dtvarom, centrdlnou bankou, agenttirou alebo
orgdnom clenského $tatu;

vo vztahu k Unii znamend celkovii hodnotu nespla-
teného $tatneho dlhopisu emitovaného Uniou;*

=
=

,j) emitovany 3ttny dlhopis"

i) vo vztahu k clenskému §titu znamend celkovi
hodnotu nesplateného 3tdtneho dlhopisu emitova-
ného alebo garantovaného subjektami patriacimi
do verejného sektora Clenskymého Stitemu alebe

3 s

ii) vo vzfahu k Unii znamena celkovii hodnotu nespla-
teného $tatrehe dlhopisu emitovaného alebo garan-
tovaného subjektami patriacimi do verejného
sektora Unieue,

priCom ,verejny sektor sa vymedzuje v siilade
s ¢lankom 3 nariadenia (ES) & 3603/93;“

Odovodnenie

Stdtne dlhové ndstroje upravené navrhovanym nariadenim by sa mali vymedzit sposobom, ktory je konzistentny s existujiicou
sekunddrmou legislativou Unie, t. j. nariadentm (ES) ¢. 3603/93. Vyhodou takejto legislativnej techniky bude vyliicenie akychkolvek
netimyselnych opomenuti, pricom by sa tieZ zabezpecilo, aby sa dlhové ndstroje emitované centrdlnymi bankami ESCB ako siicast
uskutocfiovania menovej politiky neklasifikovali ako Stdtne dlhové ndstroje, co by bolo v rozpore so zdkazom financovania verejného

sektoru centrdlnymi bankami stanovenym v cldanku 123 zmluyy.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 6

Clanok 9 ods. 4 az 6 navrhovaného nariadenia

+4.  Zverejnenie informdcii podla ¢linku 7 sa vykondva
takym sposobom, aby sa zaistil rychly pristup
k informédcidm nediskriminacnym sposobom. Informacie
sa spristupnia tradne ur¢enému mechanizmu domovského
clenského $tatu emitenta akcii uvedenému v ¢lanku 21 ods.
2 smernice  Eurdpskeho  parlamentu a  Rady
2004/109/ES ().

5. Na Komisiu sa deleguje pradvomoc prijimat regulacné
technické normy, ktorymi sa blizsie urcia podrobné infor-
mdcie, ktoré sa maji poskytndt na tcely odseku 1.

Regula¢né normy uvedené v prvom pododseku sa prijma
v stlade s ¢lankami [7 az 7d] nariadenia (EU) ¢. ...[....
[nariadenie ESMA].

ESMA predlozi ndvrhy tychto regula¢nych technickych
noriem Komisii najneskor do [31. decembra 2011].

6. S ciefom zabezpecit jednotné podmienky uplatiio-
vania odseku 4 sa na Komisiu deleguje prédvomoc prijimat
vykondvacie technické normy, ktorymi sa blizsie urcia
sposoby, akymi sa informdcie mozu zverejnit.

Vykonavac1e technické normy uvedené v prvom pododseku
sa prijmi v stlade s ¢ldnkom [7e] nariadenia (EU) €. ...[....
[nariadenie ESMA].

ESMA predlozi ndvrhy tychto vykondvacich technickych
noriem Komisii najneskor do [31. decembra 2011].

(2% U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38

»4.  Zverejnenie informdcii podla clanku 7 sa vykondva
takym sposobom, aby sa zaistil rychly pristup
k informicidm doddvanych v $tandardnych ditovych
formatoch ned1skr1m1nacnym sposobom Informaeie—sa

ta pouZitim tradne urenému mechanizmu
domovského c¢lenského Stdtu emitenta akcil uvedenému
v cldanku 21 ods. 2 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004[109/ES (%°). VSetky zverejnené informdcie
st verejne dostupné aj prostrednictvom centralizova-
ného pristupu k dradne uréenym mechanizmom
vytvorenym ESMA.

5. Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické normy, ktorymi sa blizsie urcia podrobné infor-
mdcie, ktoré sa maji poskytniif na ucely odseku 1.

Regula¢né normy uvedené v prvom pododseku sa prljmu
v stlade s ¢linkami {710 az 7é}14 nariadenia (EU) ¢

=1095/2010—. {nariadenie ESMA].

Komisia vezme do dvahy predovsetkym potrebu
umoznit v celej Unii efektivnu konsolidiciu
a hodnotenie pozicii predaja nakritko ovplyviujicich
uritych emitentov.

ESMA predlozi ndvrhy tychto regulacnych technickych
noriem Komisii najneskor do [31. decembra 2011].

6. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiio-
vania odseku 4 sa na Komisiu deleguje prdvomoc prijimat
vykondvacie technické normy, ktorymi sa blizsie urcia
sposoby, akymi sa informdcie mozu zverejnit.

Komisia vezme do dvahy predovsetkym potrebu
umoznit v cele) Unii  véasni  konsolidiciu
a hodnotenie pozicii predaja nakritko ovplyviiujiicich
urditych emitentov.

Vykondvacie technické normy uvedené v prvom pododseku
sa prijmt v stlade s ¢linkom {Ze}15 nariadenia (EU) ¢
~1095/2010-—fnariadenie ESMA].

ESMA predlozi ndvrhy tychto vykondvacich technickych
noriem Komisii najneskor do [31. decembra 2011].

(% U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38

Oddvodnenie

Jednotnost formdtov vykazovania a noriem zverejiiovania bude rozhodujtica pre zabezpecenie iicinnej reakcie na pripadné narusenia
trhu zo strany ESMA a prislusnych vnitrostdtnych orgdnov, ako aj zo strany clenov Eurdpskeho systému centrdlnych bdnk (ESCB)
a Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd (ESRB) v sivislosti s ich prislusnymi prdvomocami. Tdto zmena a doplnenie sivisi so

zmenou a doplnenim 1 a 2 (body odévodnenia).
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 7

Clanok 11 navrhovaného nariadenia

,Cldnok 11

Informicie, ktoré sa maji poskytovat ESMA

1. Prislusné orgdny kazdy Stvrtrok poskytni orgdnu
ESMA sithrnné informdcie o netto kratkych pozicidch savi-
siacich s akciami alebo so $tdtnymi dlhopismi a o nekry-
tych pozicidch stvisiacich so swapmi na tGverové zlyhanie,
pre ktoré st tieto orgdny prislusnymi kompetentnymi
orgdnmi a dostdvaji ozndmenia podla ¢ldnkov 5 az 8.

2. S ciefom vykondvat svoje tlohy vyplyvajiice z tohto
nariadenia moze ESMA kedykolvek poziadat prislusny
kompetentny orgdn clenského Stitu o dodato¢né infor-
mécie o netto krdtkych pozicidch stvisiacich s akciami
alebo so 3tatnymi dlhopismi alebo o nekrytych pozicidch
suvisiacich so swapmi na Gverové zlyhanie.

Prislusny orgdn poskytne pozadované informécie orgdnu
ESMA najneskor do siedmich kalenddrnych dni“

,Cldnok 11
Informicie, ktoré sa majii poskytovat ESMA

1. Prislusné orgdny kazdy Stvrtrok poskytnd orgdnu
ESMA stthrnné informécie o netto krdtkych pozicidch savi-
siacich s akciami alebo so $tdtnymi dlhopismi a o nekry-
tych pozicidch stvisiacich so swapmi na dverové zlyhanie,
pre ktoré s tieto orgdny prislusnymi kompetentnymi
orgdnmi a dostdvaji ozndmenia podla clankov 5 az 8.

2. S cielom vykondvat svoje tlohy vyplyvajiice z tohto
nariadenia moze ESMA kedykolvek poziadat, aby prislusny
kompetentny orgdn clenského Stitu e—dedatoéné—infor-
méeie zdielal s ESMA v redlnom ¢&ase informdcie,
ktoré md k dispozicii, o netto kritkych pozicidch sivisia-
cich s akciami alebo so 3titnymi dlhopismi alebo
o nekrytych pozicidch stvisiacich so swapmi na tverové
zlyhanie.

Prislusny orgdn vyhovie

pes-kyme—pei-aée%ﬂe—mfefmaete
takymto Ziadostiam orgdnu ESMA najneskérdo-siedmich
kelenddrayeh-dnt

3. ESMA moze zdielaf informdicie, ktoré ziskal
v silade s odsekmi 1 a 2, s ¢lenmi ESCB a s ESRB,
ak je to potrebné na ulah&enie vykonu ich prislusnych
dloh.

4. Do 31. decembra 2011 ESMA predloZi Komisii
sprivu o preskiimani moZnosti vytvorenia centralizo-
vanych mechanizmov zbierania informacii v Unii pre
informécie vykazované na zdklade tohto nariadenia
s pouzitim spolo¢ného identifikitora pre vykazujice
subjekty a minimdlnej spolo¢nej taxonémie; takéto
mechanizmy by mali umozZiiovat flexibilny pristup
k informdcidm v reilnom &ase na dcely politiky,
pricom sa zabezpe¢i dovernost prijatych tdajov. Na
ziklade vysledkov tejto sprivy Komisia vypracuje
prislusné ndvrhy.

Odavodnenie

Sposoby zdielania informdcii medzi prislusnymi orgdnmi a ESMA by mali umoZiiovat zdielanie informdcii v redlnom Case, ak je to
potrebné pre ESMA na efektivny vykon jeho iloh. V dlhSom casovom horizonte by ESMA mal ziskat automatickj pristup ku
vietkjm informdcidm, ktoré sa vykazujii na zdklade navrhovaného nariadenia. V tejto stivislosti by sa mali zacat prdce na vytvoreni
centrahzovanych mechanizmov zbierania informdcii v Unii. Takéto centralizované mechanizmy by pomohli prekonat obmedzenia,
ktoré st typické pre pouZivanie nekoordinovanych skupin mikrotidajov, a taktiez by umoziiovalo, aby sa informdcie zozbierané na
zdklade navrhovaného nariadenia pouzivali spolu s ostatnymi dostupnymi siibormi tidajov, éim by sa minimalizovala administrativna
zdtaZ pre vykazujtice subjekty a verejné orgdny.

Okrem toho by sa malo vyslovne ustanovit zdielanie informdcii medzi ESMA a centrdlnymi bankami ESCB. Tym by sa ulahdil
vykon funkcii centrdlnych bdnk v oblasti zberu Statistickych iidajov a monitorovania a posudzovania financnej stability. Malo by sa
ustanovit aj zdielanie informdcii medzi ESMA a ESRB, aby sa ulahcil vykon iiloh ESRB v oblasti identifikdcie a urcenia poradia
dolezitosti systémovyich rizik v rdmci financného systému. Tdto zmena a doplnenie sivisi so zmenou a doplnenim 3 (bod oddvod-
nenia).
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 8

Clanok 15 ods. 12 navrhovaného nariadenia (novy)

[Ziadny text.]

,12. S cieflom zabezpetit jednotné podmienky
uplatiiovania odseku 1 sa na Komisiu deleguje
privomoc prijimat regulatné technické normy,
ktorymi sa blizSie urcia: a) podrobné érty Einnosti
tvorby trhu, ktoré faZia z tejto vynimky, b) postupy
vykazovania pre oznamovanie &innosti tvorby trhu
prislusnym orgdnom a «¢) Struktiry portfélia
a postupy dctovania, ktoré maji tvorcovia trhu
pouzivat s cielom jasne identifikovat charakter tran-
sakcie bud ako transakcie ovplyviiujiicej tvorbu trhu,
alebo iného druhu transakcie, a vylacit predctovavanie
transakcii bez ozndmenia prisluSnému orgdnu.

Regulaéné normy uvedené v prvom pododseku sa
prijmi v sdlade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU)
& 1095/2010.

ESMA predlozi ndvrhy tychto regulatnych noriem
Komisii najneskér do [31. decembra 2011].“

Odovodnenie

Urtité osobitné cinnosti tvorby trhu a primdrne trhové cinnosti sii vyRaté z rezimu transparentnosti a regulacnych intervencii, ktory sa
predpokladd v navrhovanom nariadeni. Moznému zneuZivaniu tejto vynimky by sa malo predist predovsetkym tym, Ze vlastné
podnikanie tvorcu trhu by z nej nemalo tazit. Komisia by mala prijat prislusné regulacné technické normy.

Zmena a doplnenie 9

Clanok 15 ods. 13 navrhovaného nariadenia (novy)

[Ziadny text.]

,213. S cielom zabezpelit jednotné podmienky
uplatiiovania odseku 4 sa na Komisiu deleguje
privomoc prijimaf vykondvacie technické normy,
ktorymi sa zabezpe¢i jednotné uplatiiovanie vynimky
pre stabiliza¢né schémy podla rezimu predaja
nakritko. Komisia vezme do tdvahy najmi potrebu
zabezpecit hladké uskutolfiovanie ¢innosti tvorby
trthu a sidcasne predchddzat moZnému zneuZivaniu
vynimky pre tvorbu trhu.

Regulaéné normy uvedené v prvom pododseku sa
prijmi v sdlade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

ESMA predloZzi ndvrhy tychto regula¢nych noriem
Komisii najneskor do [31. decembra 2011].“

Oddvodnenie

Vynimka, ktord sa tyka stabilizacnych opatreni v kontexte reZimu predaja nakrdtko, sa definuje prostrednictvom odkazu na
vymedzenie pojmu, ktory sa pouZiva v rezime Unie pre prevenciu pred zneuZivanim trhu. Komisia by mala prijat vykondvacie
technické Standardy osobitne zamerané na jednotné uplatiiovanie tejto vynimky podla reZimu predaja nakrdtko. Uprednostiiujii sa dva
oddelené subory vykondvacich technickych noriem (podla reZimu predaja nakrdtko a reZimu zneuZivania trhu), aby riesili Specifické
aty tychto dvoch pripadov, je to aj vec vhodnej legislativnej techniky.
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Zmena a doplnenie 10

Clanok 23 ods. 2a navrhovaného nariadenia (novy)

[Ziadny text.] ,2a. Pred tym, ako sa ESMA rozhodne uloZit alebo
obnovit niektoré z opatreni uvedenych
v odseku 1, mdZe to prekonzultovat s ESRB.
ESMA moze stanovit lehotu na vyjadrenie sa
k jeho konzulticii, ktord nesmie byt kratsia ako

12 hodin.“

Oddvodnenie

Konzultdcia s ERSB o intervencnych opatreniach uskutocnenych podla rezimu Unie pre predaj nakrdtko umozni primerané zohlad-
nenie makroprudencidlneho pohladu pri zamyslanyich intervencidch. Takdto konzultdcia by okrem toho umoznila ESRB, aby po prvé
kvalifikovane a véas posiidil, ¢i je v konkrétnej situdcii potrebnd Ziadost o dalsie informdcie vzhladom na mozné systémové rizikd,
a aby po druhé formuloval takéto pripadné Ziadosti pragmatickym a jednotnym spdsobom. Tdto zmena a doplnenie siivisi so zmenou
a doplnenim 4 (bod oddvodnenia) a so zmenou a doplnenim 11.

Zmena a doplnenie 11

Clanok 24 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4.  Pred tym, ako sa ESMA rozhodne ulozit alebo | ,4. Pred tym, ako sa ESMA rozhodne uloZit alebo

obnovit niektoré z opatreni uvedenych v odseku 1,
v pripade potreby to prekonzultuje s Eurépskym vyborom
pre systémové rizikd a s ostatnymi prisluSnymi orgdnmi.“

obnovit niektoré z opatreni uvedenych v odseku 1,
v pripade potreby to prekonzultuje s Eurépskym vyborom
pre systémové rizikd a s ostatnymi prisluSnymi orgdnmi.

ESMA moéze stanovit lehotu na vyjadrenie sa k jeho
konzulticii, ktord nesmie byt kratsia ako 24 hodin.“

Oddvodnenie

Konzultdcia ESMA s ESRB o opatreniach uloZenych vo vynimocnych situdcidch umozni primerané zohladnenie makroprudencidlneho
pohladu pri zamyslanych intervencidch. Takdto konzultdcia by okrem toho umoznila ESRB, aby po prvé kvalifikovane a véas posidil,
Gi je v konkrétnej situdcii potrebnd Ziadost o dalSie informdcie vzhladom na mozné systémové rizikd, a aby po druhé formuloval
takéto pripadné Ziadosti pragmatickym a jednotnym spdsobom. Tdto zmena a doplnenie sivisi so zmenou a doplnenim 4 (bod
odovodnenia) a so zmenou a doplnenim 10.

(") Tuénym pismom sa oznaCuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje
vypustit.




