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STANOVISKA

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY
z 13. janudra 2011

k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o mimoburzovych derivitoch, centrilnych
zmluvnych strandch a archivoch obchodnych tdajov

(CON/2011/1)
(2011/C 57/01)

Uvod a pravny ziklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prijala 13. oktdbra 2010 Zziadost Rady Eurdpskej tinie o stanovisko
k navrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o mimoburzovych derivatoch, centralnych zmluvnych
strandch a archivoch obchodnych ddajov (1) (dalej len ,navrhované nariadenie®).

Pravomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lankoch 127 ods. 4 a 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie, kedZe navrhované nariadenie obsahuje ustanovenia, ktoré ovplyviuji Eurdpsky systém
centralnych bank (ESCB) pri podporovani plynulého fungovania platobnych systémov, ako aj pri prispievani
k hladkému uskuto¢novaniu politik, ktoré sa tykaju stability finan¢ného systému, pri riadeni devizovych
operdcii a pri udrziavani a spravovani oficidlnych devizovych rezerv ¢lenskych stitov, ako sa ustanovuje
v lanku 127 ods. 2 a 5 zmluvy. V silade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej
centralnej banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

Vzhladom na zdvizok veddcich predstavitelov skupiny G-20 ozndmeny na stretnuti v Pittsburghu
v septembri 2009, ze budd podporovat odolnost a transparentnost mimoburzového trhu s derivatmi,
ECB podporuje ciel navrhovaného nariadenia ustanovit jednotné podmienky pre zmluvy
o mimoburzovych derivitoch a pre vykon ¢innosti centrdlnych zmluvnych strdn a archivov obchodnych
tdajov.

ECB md viak obavy v stvislosti s niektorymi ustanoveniami navrhovaného nariadenia. Cielom navrhova-
ného nariadenia je najmd podporovat finan¢nd stabilitu na mimoburzovom trhu s derivitmi z hladiska
obozretnostného dohladu. Zdkonom stanovenou dlohou a povinnostou centrdlnych bank je chranit
finan¢nd stabilitu, ako aj bezpecnost a efektivnost finanénych infrastruktar. Tato dlohu plnia tak centrdlne
banky zodpovedné za dozor nad centrdlnymi zmluvnymi stranami a archivmi obchodnych ddajov, ako aj
centrdlne banky emitujiice meny, ktoré sa pouzivajii v stvislosti s transakciami za¢tovavanymi centrdlnymi
zmluvnymi stranami alebo registrovanymi v archivoch obchodnych tdajov. Preto je potrebné, aby sa
zabezpecila primerand d¢ast ECB a ndrodnych centralnych bank (NCB) Eurosystému na roznych aspektoch
navrhovaného nariadenia (predovietkym pokial ide o rozhodnutia udelit alebo odnat povolenia vritane
rozsirenia ¢innosti, prebichajice preskiimanie rizika centrdlnych zmluvnych strdn, vymedzenie technickych

(") KOM(2010) 484 v kone¢nom zneni.
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noriem pre centrdlne zmluvné strany a archivy obchodnych tdajov a rozhodnutia povolif centrdlnym
zmluvnym strandm a archivom obchodnych tdajov z tretej krajiny uskutociovanie ich &innosti v Unii)
bez toho, aby sa hmotnoprdvne upravili prdvomoci centrdlnej banky.

ECB okrem toho zdoraziiuje potrebu zabezpecit prisnu reguldciu centrdlnych zmluvnych strdn. Z tohto
pohladu by sa malo aj Gvazit, ¢i sa vyzaduje zmena a doplnenie vymedzenia pojmu ,Gverovd institticia“
v ¢lanku 4 ods. 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati
a vykondvani ¢innosti Gverovych institdcii (prepracované znenie) (') tak, aby sa zabezpedilo, Ze centrélne
zmluvné strany sa klasifikuji ako dverové institiicie s bankovou licenciou na obmedzené tcely.

ECB tiez poznamendva, Ze tito reforma bude mat obrovské praktické dosledky pre téastnikov trhu, najma
pokial ide o operdcie, riadenie rizika a préavnu dokumenticiu.

Konkrétne pripomienky

Na zéklade ¢ldnku 127 ods. 2 Stvrtej zardzke zmluvy a ¢lénku 3.1 Strvtej zardzky a ¢lankzu 22 Statdtu
Eurépskeho systému centrdlnych bdnk a Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len ,Statit ESCB) v spojitosti
s vynimkami stanovenymi na zdklade ¢ldnku 139 zmluvy a cldnku 42.1 Statttu ESCB jednou zo zdkladnych
tloh uskuto¢novanych prostrednictvom ESCB je podporovat plynulé fungovanie platobnych systémov.
V tejto suvislosti ECB a NCB ¢lenskych $tatov, ktorych menou je euro, mozu poskytovat zariadenia
a ECB moze vyddvat nariadenia na zabezpelenie Gc¢innosti a spolahlivosti za¢tovacich a platobnych
systémov v ramci Unie a vodi inym krajinim. Pravomoc Eurosystému vykonavat dozor nad zdctovacimi
a platobnymi systémami sa zakladd na tychto ustanoveniach (?). Privomoc v oblasti dozoru je spojend aj
s ilohou ESCB prispievat k stabilite finanéného systému podla ¢ldnku 127 ods. 5 zmluvy, ktord sa odrdza aj
v ¢lanku 3.3 Statatu ESCB. Uskutocniovanie menovej politiky v eurozéne podla ¢lanku 127 ods. 2 prvej
zardzky zmluvy, ako sa odrdza aj v cldnku 3.1 Statdtu ESCB, navySe zdvisi od existencie spolahlivych
a ucinnych trhovych systémov a infrastruktdr. Podpora plynulého fungovania takychto systémov
a infrastruktir je preto zdkladnou tlohou Eurosystému (3). Aj NCB c¢lenskych 3tatov, ktorych menou nie
je euro, maji podobné pravomoci na zdklade ich prislusnych vnatrostatnych pravnych rdmcov.

Centralni bankdri a reguldtori cennych papierov v rdmci Vyboru pre platobné a ztétovacie systémy (CPSS)
a Medzindrodnej organizdcie komisii pre cenné papiere (IOSCO) uznali vyznam tak reguldcie, ako aj dozoru
v oblasti infrastruktdr finanéného trhu vratane centrdlnych zmluvnych strdn. Vzhladom na to sa odport-
¢ania CPSS-IOSCO zakladajii na koncepcii reguldcie podnikania, dohladu a dozoru vykondvanom komisiami
pre cenné papiere a centralnymi bankami na rovnakej trovni. Navrhované nariadenie by malo nasledovat
rovnaky pristup tym, Ze by zaistilo, aby sa pravomoc Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA)
doplnila a vyvdzila o primerani tGcast ECB a NCB. ZastreSujlicim cielom prdvnej tGpravy by malo byt
vytvorenie noriem vypracovanych v tzkej spoluprdci medzi ESMA a ESCB, pricom by sa zabranilo tomu,
aby centrdlne banky museli vytvorit dodato¢né a potecidlne rozlicné opatrenia v oblasti dozoru (vritane
pravnych aktov) s ciefom zabezpecit bezpecnost a spolahlivost centrdlnych zmluvnych strdn a archivov
obchodnych tdajov. Toto viak moze viest k nadmerne zafazujicemu regulaénému rémcu Unie pre
centralne zmluvné strany a moZe dokonca viest aj k pravnym rizikdm, ak by existovala duplicita alebo
dokonca rozdielne poziadavky.

Vzhladom na vyssie uvedené je rozhodujice, aby sa zabezpecila G¢innd spoluprdca medzi orgdnmi dohladu
a dozoru v kontexte navrhovaného nariadenia. Ako sa uz uviedlo v prispevku Eurosystému k verejnej
konzultdcii Eurépskej komisie o derivdtoch a trhovej infrastruktire (), ECB sa domnieva, Ze tloha ¢lenov
ESCB by sa mala vyslovne premietnut do nasledovnych aspektov a vysvetlit. Po prvé, stanovenie opravne-
nosti na zdctovaciu povinnost podla ¢ldnku 4 navrhovaného nariadenia by nemal vykondvat ESMA samo-
statne, ale v spoluprdci s ¢lenmi ESCB. Po druhé, stanovenie regulacnych technickych noriem, usmerneni

() U.v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.

(%) Navyse sa cinnosti niektorych NCB ¢lenskych stdtov, ktorych menou je euro, v oblasti dozoru vykondvaji na zaklade
vnutrodtitnych zdkonov a pravnych predpisov, ktoré doplnajii a v niektorych pripadoch duplikuji pravomoc Euro-
systému. Pravomoc NCB ¢lenskych stdtov, ktoré este nezaviedli euro, v oblasti dozoru je ustanovend vo vniitrostat-
nych zdkonoch a pravnych predpisoch.

(}) Pozri tiez Rdmec politiky dohladu Eurosystému z 20. februdra 2009, ktory je dostupny na internetovej strinke ECB
http:/[www.ecb.europa.eu

(* Jal 2010, dostupné na internetovej stranke ECB http://www.ecb.europa.cu
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a odporucani pre centralne zmluvné strany a archivy obchodnych ddajov by sa malo uskuto¢fiovat v tzkej
spolupréci s ¢lenmi ESCB. Na zaistenie stiladu s povodnymi postupmi a politickymi rozhodnutiami (') a na
tplné uznanie pravomoci ESMA a ESCB by bolo najlepsim rieSenim, aby sa prca organizovala protrednic-
tvom spolo¢nej skupiny ESMA-ESCB zaloZenej na modele stcasnej skupiny ESCB-CESR. Po tretie, prislusni
¢lenovia ESCB by mali byt podla potreby zainteresovani tak z hladiska dozoru, ako aj z hladiska centril-
nych bénk na vietkych tlohdch kolégii zriadenych podla ¢lanku 14 navrhovaného nariadenia vrdtane
povolovania centralnych zmluvnych strdn a dozoru nad nim podla hlavy III navrhovaného nariadenia.
Po stvrté, pokial ide o vzfahy k tretim krajindm, ESMA by nemal prijimat rozhodnutia o uznani centrdlnych
zmluvnych strdn usadenych v tretej krajine podla ¢lanku 23 navrhovaného nariadenia bez tizkej spolupréce
s prislusnymi ¢lenmi ESCB tak z hladiska dozoru, ako aj z hladiska centrdlnych bank, aby sa zaistilo, Ze sa
primerane zohladnia akékolvek obavy alebo politiky centrdlnej banky tykajiice sa napr. likvidity alebo
riadenia rizika. ECB navySe odportica, aby sa takéto uznanie podmienilo reciproénym zaobchddzanim
s centrdlnymi zmluvnymi stranami usadenymi v Unii na zdklade prisluinych pravnych predpisov takychto
tretich krajin. Po piate musi existovat primerand Gcast a spoluprica medzi vSetkymi prislusnymi orgdnmi,
tradmi a centrdlnymi bankami. V pripade centrdlnych bank to plati tak v pripade ich Gcasti na kolégidch,
ako aj pokial ide o vymenu potrebnych informécii na ucely financnej stability, dozoru a Statistiky.

ECB na zdver poznamendva, Ze centrdlne banky moézu centrdlnym zmluvnym strandm pontkat $kélu
operdcii, ktoré by podla moznosti zahfiali jednodnové tverové a vkladové sluzby a sluzby vyrovnania
v zévislosti od ich zdkonom stanovenych tloh a zodpovednosti. ECB uznava, Ze operdcie centrdlnej banky
sti najefektivnej$im ndstrojom pre trhovi infrastrukttru z hladiska ich potrieb v oblasti likvidity a riadenia
rizika. AvSak operacie centrdlnej banky nie st samo o sebe navrhnuté na to, aby naplnali obchodné potreby
trhovej infrastruktiiry, a je na Eurosystéme a inych centrdlnych bankdch, aby si pre seba urcili, ktoré
operdcie chcti pondknuf centrdlnym zmluvnym strandm a inym trhovym infrastruktiram a za akych
podmienok. V tejto stivislosti sa v ¢lanku 10 ods. 1 navrhovaného nariadenia ako podmienka na ziskanie
povolenia poskytovat sluzby a vykondvat Cinnosti ako centrdlna zmluvnd strana vyzaduje, aby centrdlna
zmluvnd strana mala ,pristup k primeranej likvidite“. Tato primerana likvidita ,by mohla vyplyvat z pristupu
k likvidite centrdlnej banky alebo k likvidite doveryhodnej a spolahlivej komercnej banky“. ECB sa
domnieva, Ze zatial Co peniazmi komer¢nej banky sa rizikd naozaj neodstrinia, peniazmi centrdlnej
banky vsak dno, ako to dokazuji aj odportGcania CPSS-IOSCO a ESCB-CESR. Preto by sa
v navrhovanom nariadeni nemali likvidita centrdlnej banky a peniaze komerc¢nej banky uvddzat ako dve
rovnocenne bezpecné a vyhodné moznosti.

ECB sticasne kladne hodnoti, Ze navrhované nariadenie neobsahuje Ziadne ndvrhy na reguldciu pristupu
k dveru centrdlnej banky. Viac ako v pripade inych operécif je rozhodnutie poskytniit bezny alebo mimo-
riadny dver vysadou centrdlnej banky a je priamo prepojené na menovi politiku.

V pripadoch, kde ECB odporica zmenu a doplnenie navrhovaného nariadenia, st v prilohe uvedené
pozmenujiice navrhy spolu s vysvetlenim.

Vo Frankfurte nad Mohanom 13. janudra 2011

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

() Pozri tiez zdvery Rady Ecofin z 9. oktébra 2007, v ktorych sa uvddza, Ze ,Pokial ide o pracu ESCB/VEROCP na
Standardoch pre zG¢tovanie a vyrovnanie cennych papierov v EU, Rada ... uznéva, Ze ochrana investorov a obozretnd
bezpecnost sektora sluzieb poskytovanych po uskuto¢neni obchodu vrdtane aspektov riadenia rizik, si dolezité
otdzky, o ktorych je potrebné rokovat, a Ze by sa ako doplnenie kodexu sprévania v oblasti rizik a financnej stability
mali zvazit konkrétne kroky, napriklad schvalenim standardov alebo regulacnych opatreni®; pozri tiez zdvery Rady
Ecofin z 3. jiina 2008, ktoré vyzyvaji ESCB a CESR na ukoncenie price na vysie uvedenych Standardoch.
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PRILOHA

Pozmefiujiice ndvrhy

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 1

Bod oddvodnenia 7 bis navr

hovaného nariadenia (novy)

Ziadny text

»7 bis Na zdklade <¢lanku 127 ods. 2 Zmluvy

o fungovani Eurdépskej dnie a ¢ldnku 1 druhej
vete, clanku 3.1 a &lanku 22 Statditu Eurép-
skeho systému centrdlnych bdnk a Eurépskej
centrilnej banky (dalej len ,Statit ESCBY)
v spojitosti s vynimkou stanovenou na zdklade
¢lénku 139 zmluvy a ¢lanku 42.1 Statiitu ESCB
je jednou zo zdkladnych dloh uskuto¢iiovanych
prostrednictvom Eurdpskeho systému centril-
nych bink (ESCB) podporovat plynulé fungo-
vanie platobnych systémov. V tejto siivislosti
ECB a ndrodné centrilne banky <¢lenskych
Stitov, ktorych menou je euro, mdézu posky-
tovat zariadenia a ECB mdZe vyddvat naria-
denia na zabezpecenie adinnosti
a spolahlivosti zd&tovacich a platobnych
systémov v rimci Unie a vo&i inym krajindm.
Aj nérodné centrilne banky ¢lenskych Stitov,
ktorych menou nie je euro, maji podobné
privomoci na zédklade ich prislusnych vndtro-
Stitnych pravnych rdmcov. Z toho vyplyva, Ze
vykon pridvomoci v oblasti dozoru sa moéze
povazovat za zdkladnd dlohu ESCB. Ustanove-
niami tohto nariadenia tykajicimi sa mimobur-
zovych derivitov, centrilnych zmluvnych
strdn a archivov obchodnych tdajov nie si
dotknuté privomoci &lenov ESCB v oblasti
dozoru, ako sa stanovené v zmluve a Statite
ESCB, a nemali by byt dotknuté ani pravomoci
v oblasti  dozoru, ktoré  vyplyvaji
z vniitroStatnych zikonov a inych pravnych
predpisov.“

Odovodnenie

Navrhované nariadenie stanovuje obozretnostné pozZiadavky na centrdlne zmluvné strany a archivy obchodnych tidajov bez toho, aby
ndlezite zohladnilo prdvomoci clenov ESCB v oblasti dozoru nad takymito infrastruktiirami zakotvené v zmluve, Statiite ESCB
a vniitrotdtnych zdkonoch a inych prdvnych predpisoch. Z tohto dévodu by sa navrhovanym novym bodom odévodnenia stanovil
rdmec, v ktorom sa bude navrhované nariadenie uplatiiovat po jeho prijati.

Zmena a doplnenie 2
Bod oddvodnenia 29 navrhovaného nariadenia

»(29) Priame pravidld tykajice sa povolovania a dohladu | ,(29) Priame pravidld tykajice sa povolovania a dohladu

nad centrdlnymi zmluvnymi stranami sG nevyh-
nutnym dosledkom povinnosti ziictovavat mimobur-
zové derivty. Je primerané, aby si vndtrostitne
prisludné orgdny zachovali zodpovednost za vietky
aspekty povolovania centrdlnych zmluvnych strdn
a dohladu nad nimi vratane overovania, ¢i ziadajica
centrdlna zmluvnd strana splia poziadavky tohto
nariadenia a smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o konecnom
zictovani v platobnych systémoch a zdctovacich
systémoch cennych papierov, vzhladom na skuto¢-
nost, ze tieto vnutrodtitne prislusné orgdny maja
nadalej najlepsiu poziciu na skimanie, ako centralne
zmluvné  strany vykondvaji svoju kazdodennd
¢innost, na vykondvanie pravidelnych previerok
a podla potreby na prijatie primeraného opatrenia.“

nad centralnymi zmluvnymi stranami si nevyh-
nutnym dosledkom povinnosti ziictovavat mimobur-
zové derivity. Je primerané, aby si vnatrotitne
prislusné orgdny zachovali zodpovednost za vietky
aspekty povolovania centrdlnych zmluvnych stran
a dohladu nad nimi vrdtane overovania, ¢i ziadajiica
centrdlna zmluvnd strana spliia poziadavky tohto
nariadenia a smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o konecnom
zictovani v platobnych systémoch a zictovacich
systémoch cennych papierov, vzhladom na skutoc-
nost, ze tieto vnutrodtitne prislusné orgdny maju
nadalej najlepsiu poziciu na skimanie, ako centrlne
zmluvné  strany vykondvaji svoju kazdodennd
¢innost, na vykondvanie pravidelnych previerok
a podla potreby na prijatie primeraného opatrenia.
Beriic do tivahy ich privomoci v oblasti dozoru
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

a dlohu emitujicich centrdlnych bénk by
prislu$ny orgin mal z dovodu efektivnosti, aby
sa predislo duplicite price, dzko zapojit clenov
ESCB do pravidelného preskdmania centrilnych
zmluvnych strin a rozhodovania o vhodnych
opatreniach.”

Oddvodnenie

Ak by prislusny orgdn na zdklade navrhovaného nariadenia zapojil clenov ESCB v ich funkcii orgdnov dozoru a emitujiicich
centrdlnych bdnk do pravidelného preskimania centrdlnych zmluvnych strdn a rozhodovania o vhodnych opatreniach, zabrdnilo
by to duplicite prdce vykondvanej takymito prislusnymi orgdnmi z hladiska dohladu a ECB a NCB z hladiska dozoru. Bolo by to
ovela efektivnejSie aj pre regulovani centrdlnu zmluvnil stranu, kedZe by nemusela poskytovat relevantné informdcie viacerym

orgdnom a centrdlnym bankdm a spolupracovat s nimi.

Zmena a doplnenie 3

Bod oddvodnenia 49 navrhovaného nariadenia

,(49) Je dolezité zaistit medzindrodné zblizovanie poZiada-
viek na centrdlne zmluvné strany a archivy obchod-
nych tidajov. Toto nariadenie vychddza z odporticani,
ktoré vypracovah CPSS — 10SCO a ESCB — CESR
[pozndmka pod ¢iarou], a vytvdra rémec Unie,
v ktorom mozu centrdlne zmluvné strany bezpecne
konat. ESMA by mal zohladiiovat tento vyvoj pri
tvorbe regulacnych technickych noriem, ako aj
usmerneni a odportcani, ktoré sa ustanovia
v tomto nariadeni.”

Znenie pozndmky pod Ciarou:
Eurdpsky systém centrdlnych bank a Vybor eurépskych regula¢nych
organov pre cenné papiere.

,(49) Je dolezité zaistit medzindrodné zblizovanie poziada-
viek na centrdlne zmluvné strany a archivy obchod-
nych  Gdajov.  Toto  nariadenie  vychddza
z existujicich odporicani, ktoré vypracovali CPSS
— I0SCO a ESCB — CESR [pozndmka pod c¢iarou],
a bertc do dvahy, Ze prive prebieha preskimanie
odporiiéani CPSS-IOSCO pre infrastruktdaru
finanéného trhu vréitane centrilnych zmluvn)'rch
stran. Z tohto hfadiska toto nariadenie vytvira
rimec Unie, v ktorom moZu centrilne zmluvné
strany bezpecne konat, prifom ESMA v iizkej
spolupréci s ¢lenmi ESCB a prisluSnymi orgdnmi
by mal vziat do tvahy existujice normy, ako aj
novy tente vyvoj pri tvorbe a revizii regulacnych
technickych noriem, ako aj usmerneni a odporicani,
ktoré sa ustanovia v tomto nariadeni.”

Znenie poznamky pod Ciarou:

Eurdpsky systém centrdlnych bank a Vybor eurépskych regula¢nych
orgdnov pre cenné papiere. Rada Ecofin vyzvala 3. jana 2008
ESCB a CESR, aby prijali a finalizovali ,,Odpordcania ESCB-
CESR pre zdctovanie a vyrovnanie cennych papierov
v Eurdpskej tnii“. Vzhladom na riziko financnej stability
sposobené rasticou mierou vystavenia riziku spojenému
s mimoburzovymi derivitmi Rada Ecofin vyzvala
v decembri 2008 ESCB a CESR, aby zvizili vyslovne zohlad-
nenie rizik spojenych s mimoburzovymi derivdtmi, ked
skdmajii a finalizujd odpordcania pre centrilne zmluvné
strany. ESCB a CESR pokracovali v svojej prici v jiani 2009
a revidovali odpordcania v zmysle Ziadosti Rady Ecofin beriic
do dvahy sicasny regulatny a prdvny vyvoj a ostatné inicia-
tivy. ESCB a CESR zverejnili 23. jiina 2009 ,,Odpordcania pre
systémy vyrovnania cennych papierov a centrilne zmluvné
strany v Eurdpskej dnii“.

Oddvodnenie

S cielom zaistit siilad prdvnej tipravy na globdlnej tirovni ECB navrhuje ob)asmt Ze v navrhovanom nariadeni sa berii do tivahy
normy vypracované CPSS-IOSCO. S rovnakym cielom a beriic do tivahy pravomoci clenov ESCB a inych prislusnych orgdnov ECB
dalej navrhuje objasnit, Ze ESMA by v tizkej spoluprdci s clenmi ESCB a prislusnymi orgdnmi mal brat do ivahy nielen existujiice
normy, ale aj novy vyvoj pri tvorbe a revizii regulacnych technickych noriem, ako aj usmerneni a odporicani, ktoré sa majii ustanovit

y tomto nariadeni.
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Zmena a doplnenie 4

Bod oddvodnenia 50 navrhovaného nariadenia

,(50) Komisia by mala mat prévomoc prijat delegované

akty v stlade s ¢lankom 290 zmluvy v suvislosti
s tdajmi, ktoré by mali byt zahrnuté v ozndmeni
pre ESMA a v archive, ako aj s kritériami pre rozhod-
nutie ESMA o oprdvnenosti pre povinnost zicto-
vania, o informacnej a zti¢tovacej prahovej hodnote,
o maximalnom oneskoreni v savislosti so zmluvou,
o likvidite, o minimélnom obsahu pravidiel spravy,
o podrobnostiach vedenia zdznamov, o minimédlnom
obsahu pldnu zaistenia kontinuity prevadzky
a garantovanych sluzieb, o percentudlnych podieloch
a Casovom horizonte marZovych poziadaviek,
o extrémnych trhovych podmienkach, o vysoko
likvidnom  kolaterdli a  zniZeniach  hodnoty,
o vysoko likvidnych financnych  ndstrojoch
a limitoch koncentricie, o podrobnostiach vykond-
vania testov, o podrobnostiach tykajicich sa Ziadosti
archivu obchodnych tdajov o registriciu v ESMA,
o pokutich a o podrobnostiach tykajtcich sa infor-
mdcii, ktoré by mal archiv obchodnych ddajov spri-
stupiiovat, ako sa uvddza v tomto nariadeni.. Pri
vymedzeni delegovanych aktov by Komisia mala
vyuzit odborné znalosti prislusnych eur6pskych
orgdnov dohladu (ESMA, EBA a EIOPA). Vzhladom
na odborné znalosti ESMA v stvislosti s otdzkami
tykajiicimi sa cennych papierov a trhov cennych
papierov by ESMA mal mat hlavna dlohu pri posky-
tovani odportcani Komisii pri tvorbe delegovanych
aktov. ESMA by vSak mal v pripade potreby tzko
konzultovat s ostatnymi dvoma eurdpskymi orgdnmi

dohladu.“

,(50) Komisia by mala mat prdvomoc prijat delegované

akty v sdlade s ¢linkom 290 zmluvy v stvislosti
s Gdajmi, ktoré by mali byt zahrnuté v oznidmeni
pre ESMA a v archive, ako aj s kritériami pre rozhod-
nutie ESMA o oprdvnenosti pre povinnost zhcto-
vania, o informacnej a zdctovacej prahovej hodnote,
o maximalnom oneskoreni v stvislosti so zmluvou,
o likvidite, 0 minimdlnom obsahu pravidiel spravy,
o podrobnostiach vedenia zdznamov, o minimdlnom
obsahu plénu zaistenia kontinuity prevadzky
a garantovanych sluzieb, o percentudlnych podieloch
a Casovom horizonte marzovych poziadaviek,
o extrémnych trhovych podmienkach, o vysoko
likvidnom  kolaterdli a  zniZeniach  hodnoty,
o vysoko likvidnych finanénych  ndstrojoch
a limitoch koncentricie, o podrobnostiach vykond-
vania testov, o podrobnostiach tykajticich sa Ziadosti
archivu obchodnych tdajov o registriciu v ESMA,
o pokutdch a o podrobnostiach tykajicich sa infor-
mécif, ktoré by mal archiv obchodnych ddajov spri-
stupiiovat, ako sa uvddza v tomto nariadeni. Pri
vymedzeni delegovanych aktov by Komisia mala
vyuzit odborné znalosti prislusnych eurépskych
orgdnov dohladu (ESMA, EBA a EIOPA). Vzhladom
na odborné znalosti ESMA v stvislosti s otdzkami
tykajucimi  sa  cennych  papierov. a  trhov
cennych papierov a na odborné znalosti ¢lenov
ESCB v oblasti platobnych, zdctovacich
a  vyrovndvacich infrastruktdr by ESMA
a ¢lenovia ESCB mali mat hlavnd dlohu pri posky-
tovani odpordcani Komisii pri tvorbe delegovanych
aktov. ESMA by ¥8ak navyse mal v pripade potreby
uzko konzultovat s ostatnymi dvoma eurépskymi
orgdnmi dohladu.“

Oddvodnenie

Bertic do tvahy prdvomoci clenov ESCB v oblasti dozoru stanovené v zmluve a Statiite ESCB a/alebo vo vniitrostdtnych zdkonoch
a inyich pravnych predpisoch upravujiicich cinnosti NCB v oblasti dozoru by sa malo zabezpecit, Ze centrdlne banky sii tizko zapojené
do tvorby prislusnych regulacnyich technickjch noriem, usmerneni a odporiicani stanovenych v navrhovanom nariadeni. Tym by sa
predislo riziku moznej duplicity regulacnyich noriem prijatych osobitne ECB afalebo NCB. Aj pre regulovanii centrdlnu zmluvni
stranu by bolo efektivnejsie, ak by sa musela riadit iba jednym siiborom pravidiel.

Zmena a doplnenie 5

Nové vymedzenie pojmu, ktoré sa md vlozit do ¢lanku 2

Ziadny text

. prislusné orginy dozoru' si ¢lenovia Eurépskeho
systému centrdlnych bink (ESCB), ktori vykondvaji
dozor nad danou centrilnou zmluvnou stranou alebo
archivom obchodnych ddajov;*

Oddvodnenie

Pojem ,prislusné orgdny dozoru® objastiuje, Ze clenovia ESCB, ktori vykondvajii podla potreby dozor nad danou centrdlnou zmluvnou
stranou. alebo archivom obchodnych tidajov, budii vykondvat funkcie stanovené v navrhovanom nariadeni.
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Zmena a doplnenie 6

Nové vymedzenie pojmu, ktoré sa md vlozit do ¢lanku 2

Ziadny text

, ,emitujica centrdlna banka‘ je centrilna banka
v rdmci Unie emitujica menu, ktord sa pouZiva
v stvislosti s transakciami zdctovavanymi centrdlnou
zmluvnou stranou alebo ktord sa registruje v archive
obchodnych tdajov;“

Odovodnenie

Emitujiica centrdlna banka je centrdlna banka, ktord emituje menu ziiCtovdvanii centrdlnou zmluvnou stranou alebo registrovant
v archive obchodnyich tidajov a ktord pri tom nemusi byt centrdlnou bankou vykondvajiicou dozor.

Zmena a doplnenie 7

Clanok 4 ods. 5 navrhovaného nariadenia

,5. ESMA 1z vlastného podnetu a po konzulticii
s Eurépskym vyborom pre systémové rizikd (ESRB) urci
a Komisii ozndmi triedy zmliv o derivdtoch, ktoré by
mali byt zahrnuté v jeho verejnom archive, pre ktoré
viak ziadna centrdlna zmluvnd strana este nedostala povo-
lenie.

,5. ESMA 1z vlastného podnetu a po konzultdcii
s Clenmi ESCB a Eur6pskym vyborom pre systémové
rizikd (ESRB) ur¢i a Komisii ozndmi triedy zmlav
o derivatoch, ktoré by mali byt zahrnuté v jeho verejnom
archive, pre ktoré vsak Zziadna centrdlna zmluvnd strana
eSte nedostala povolenie.”

Oddvodnenie

Z hladiska systémovej doleZitosti urcenia tried zmlilv o derivdtoch, ktoré sa majii zahrmit do verejného archivu ESMA na zdklade
pristupu ,zdola nahor”, by sa mali o tychto zahrnutiach do archivu uskutocnit konzultdcie s clenmi ESCB.

Zmena a doplnenie 8

Clanok 4 ods. 6 navrhovaného nariadenia

,6.  Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa stanovia:

[.]

ESMA predlozi ndvrhy tychto regula¢nych noriem Komisii
do 30. jina 2012.

,6.  Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cielom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa stanovia:

[..]

ESMA v tizkej spolupréci s ¢lenmi ESCB predlozi névrhy
tychto regula¢nych noriem Komisii do 30. jina 2012.“

Odovodnenie

Vzhladom na svoju zdkonnom stanovenii tlohu a povinnosti v oblasti dozoru by clenovia ESCB mali tizko spolupracovat s ESMA
v procese tvorby regulacnych noriem, v ktorych sa stanovi oprdvnenost derivdtov na ziictovaciu povinnost.
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Zmena a doplnenie 9

Clanok 6 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4.  Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cielom ur¢it
tdaje a druh sprav podla odsekov 1 a 2 pre rozne triedy
derivdtov.

Tieto spréavy obsahuji minimdlne:
a) primerané urcenie strdn zmluvy a pokial sa odlisujd,
opravnenej  osoby  vo  vztahu k  prdvam

a povinnostiam, ktoré vyplyvaji z danej zmluvy;

b) ohlasovanie hlavnych charakteristk zmluvy vrdtane
druhu, podkladov, splatnosti a nomindlnej hodnoty.

[.]

ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nych technickych noriem
na predloZenie Komisii do 30. jina 2012.°

,4. Na Komisiu sa delegujii prdvomoci s cielom urcit
udaje a druh sprav podla odsekov 1 a 2 pre rozne triedy
derivatov.

Tieto spravy obsahuji minimdlne:
a) primerané urCenie strdn zmluvy a pokial' sa odliduja,
oprdvnenej ~ osoby  vo  vztahu k  privam

a povinnostiam, ktoré vyplyvaji z danej zmluvy;

b) ohlasovanie hlavnych charakteristtk zmluvy vritane
druhu, podkladov, splatnosti a nomindlnej hodnoty.

[..]

ESMA v dzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB vypracuje
navrhy regulacnych technickych noriem na predlozenie
Komisii do 30. jina 2012.*

Oddvodnenie

ECB zastdva ndzor, Ze by sa systém vykazovania mal stanovit tak, aby bolo mozné pouZivat zozbierané informdcie na viaceré ticely
a najmd na podporu funkcie ESCB v oblasti Statistiky. To by umoZiiovalo regulacnym orgdnom monitorovat vyvoj a kontrolovat
tento vyvoj porovhdvanim s informdciami z inych databdz, co by umoznilo riadnu a véasnii analyzu financnej stability a systémového
rizika. Z tohto dovodu je tiez doleZité dosiahnut pokrok pri zabezpecovani toho, aby kazdd mimoburzovd centrdlna zmluvnd strana
bola oznacend jedinecnym identifikdtorom subjektu podla dohodnutej normy, cim by sa zabezpecila aj interoperabilita existujticich

databdz.

Zmena a doplnenie 10

Clanok 10 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1. Ak centrdlna zmluvnd strana, ktord je prévnickou
osobou usadenou v Unii a md pristup k primeranej likvi-
dite, md v tmysle poskytovat sluzby a vykondvat ¢innosti,
poziada o povolenie prislusny orgin c¢lenského Statu,
v ktorom je usadend.

Této likvidita by mohla vyplyvat z pristupu k likvidite
centrdlnej banky alebo k likvidite doveryhodnej
a spolahlivej komer¢nej banky, alebo k obom. Pristup
k likvidite by mohol vyplyvat z povolenia udeleného

,1. Ak centrdlna zmluvnd strana, ktord je pravnickou
osobou usadenou v Unii a md pristup k primeranej likvi-
dite, md v tmysle poskytovat sluzby a vykondvat ¢innosti
centrilnej zmluvnej strany, poziada o povolenie vydané
prislusnym orgdnom c¢lenského $titu v silade s ¢lankom

13 tohto nariadenia, vktoromje-usadend.

podla ¢lanku 6 smernice 2006/48/ES alebo z inych prime- | k—tikvidite—by—moehol —rplyvat—z—peovolenia—udeleného
ranjch dprav.” podia chinku 6 smernice 200048758 alebo 2 invel prime
el Gorav”
Odovodnenie

Ako sa uZ vysvetlilo podrobnejsie vyssie, hoci ECB pokladd peniaze centrdlnej banky za najbezpeinejsi zdroj likvidity na ticely
vyrovnania hotovosti, zdorazriuje, Ze operdcie centrdlnej banky samy o sebe nie sii urcené na plnenie obchodnych potrieb trhovej
infrastrukttry. Preto je na centrdlnych bankdch, aby si stanovili, ktoré operdcie a za akyich podmienok pontiknu centrdlnym zmluvnym
strandm a inym trhovym infrastruktiram. Zdroveri je z hladiska systémového rizika dolezité, aby sa zachoval odkaz na ,pristup
k primeranej likvidite“ ako siicast poziadavky na (pokracujiice) povolenie.
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Zmena a doplnenie 11

Vypustenie ¢ldnku 10 ods. 5 navrhovaného nariadenia

,5.  Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa konkretizuji
kritérid primeranej likvidity podla odseku 1.

Regula¢né technické normy uvedené v prvom pododseku
sa prijmt v stlade s ¢ldnkami [7 az 7d] nariadenia ...[...
[nariadenie o ESMA].

ESMA po konzultdcii s EBA predlozi Komisii ndvrh tychto
regulacnych technickych noriem do 30. jina 2012.°

Odoévodnenie

Ako dosledok vyssie uvedenej zmeny a doplnenia 10, v ktorej sa navrhuje vypustit odkaz na ,pristup k primeranej likvidite”, je
potrebné presuniit obsah cldnku 10 ods. 5 o stanoveni regulacnych technickych noriem do inej Casti navrhovaného nariadenia (pozri

zmenu a doplnenie 33 niZsie).

Zmena a doplnenie 12

Clénok 12 ods. 3 navrhovaného nariadenia

,3.  Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa konkretizuje
zdkladné imanie, nerozdeleny zisk a rezervy centrélnej
zmluvnej strany podla odseku 2.

[.]

ESMA po konzultdcii s EBA predlozi Komisii ndvrh tychto
regulacnych technickych noriem do 30. jina 2012.°

»3. Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regulaéné technické normy, v ktorych sa konkretizuje
zdkladné imanie, nerozdeleny zisk a rezervy centrdlnej
zmluvnej strany podla odseku 2.

[..]

ESMA v tizkej spoluprici s ¢lenmi ESCB a po konzul-
tacii s EBA predlozi Komisii ndvrh tychto regulacnych tech-
nickych noriem do 30. jina 2012.°

Odavodnenie

Zdsadny vyznam pre financnii stabilitu md primerand viroveri pociatocnych a pretrvdvajiicich kapitdlovych poZiadaviek. Z tohto
dovodu by sa clenovia ESCB mali zicastiiovat na tvorbe regulacnych technickych noriem na ticely blizSieho upresnenia zdsad na

vysokej tirovni, ktoré uz obsahuje navrhované nariadenie.

Zmena a doplnenie 13

Cldnok 13 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1.  Prislusny orgdn udeli povolenie, len ak je dplne
presvedceny, Ze Ziadajica centrdlna zmluvnd strana spliia
vietky poziadavky podla tohto nariadenia, poziadavky
prijaté podla smernice 98/26/ES a v nadviznosti na
spolo¢né kladné stanovisko kolégia podla ¢lanku 15 a na
stanovisko ESMA.*

,1.  Prislusny orgdn udeli povolenie, len ak je dplne
presvedéeny, 7e Ziadajica centrdlna zmluvnd strana spiha
vietky poziadavky podla tohto nariadenia, poziadavky
prijaté podla smernice 98/26/ES a v nadviznosti na
spolo¢né kladné stanovisko kolégia podla clinku 15, &
na stanovisko ESMA a stanovisko prislusnych orginov
dozoru a emitujiicich centrdlnych bank, pokial bolo
vydané.“
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Oddvodnenie

Zdkonom stanovend iiloha a povinnosti clenov ESCB ako orgdnov dozoru a ako emitujiicich centrdlnych bdnk by sa mala
zohladiiovat aj pri udelovani alebo zamietnuti povolenia centrdlnej zmluvnej strany. Vzhladom na to by prislusny orgdn nemal
udelovat povolenie vylucne na zdklade toho, Ze Ziadatel splnil poziadavky podla navrhovaného nariadenia, ale aj na zdklade toho, Ze
Ziadatel splnil prislusné poZiadavky v oblasti dozoru. Z tohto dovodu by aj ECB a NCB mali vyddvat stanovisko k Ziadanym

povoleniam.

Zmena a doplnenie 14

Clanok 14 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1.  Prislusny orgdn clenského $tdtu, v ktorom je
centrdlna zmluvnd strana usadend, na ulahcenie vykonu
tloh podla clankov 10, 11, 46 a 48 zriadi kolégium,
ktorému predsedd.

Kolégium pozostdva z:

[.]

,1.  Prislusny orgdn clenského 3titu, v ktorom je
centrdlna zmluvnd strana usadend, na ulahcenie vykonu
dloh podla clankov 10, 11, 46 a 48 zriadi kolégium,
ktorému predseda.

Kolégium pozostava z:

[.]

f) orgdnu zodpovedného za dohlad nad centrilnymi | f) ergdnu—zedpovedného—za—dohlad—nad—ecentrilnymi
zmluvnymi stranami a z centrdlnych bank emitujicich zrluvaymi—stranamt prisluSnych orginov dozoru a
najdolezitej§ie  meny  zactovdvanych  financnych
ndstrojov.* g) centrdlnych bdnk emitujicich najdolezitejSie meny

zictovdvanych finanénych ndstrojov.”
Odovodnenie

Zdkonom stanovend iloha a povinnosti clenov ESCB ako orgdnov dozoru a ako emitujiicich centrdlnych bdnk by sa mali
zohladriovat nielen pri udelovani alebo zamietnuti povolenia centrdlnej zmluvnej strany, ale aj napriklad pri inych cinnostiach
kolégia, ako sii stresové testovanie a preskiimanie dohdod o interoperabilite. Vzhladom na to sa navrhuje jednotné pouZivanie
terminoldgie v zmysle vyssie uvedenej zmeny a doplnenia 5. Okrem toho je doleZité zabezpecit, aby v kolégiu boli zastipené nielen
emitujtice centrdlne banky, ale aj centrdlne banky vykondvajiice dozor, kedZe nemusi ist o tie isté banky.

Zmena a doplnenie 15

Clanok 17 prvy odsek navrhovaného nariadenia

,Prislusné orgdny preskimajii aspori raz ro¢ne opatrenia,
stratégie, postupy a mechanizmy, ktoré centrdlna zmluvnd
strana zaviedla v savislosti s dodrziavanim tohto naria-
denia, a vyhodnotia trhové riziko, operacné riziko
a riziko likvidity, ktorému centrdlna zmluvnd strana je
alebo by mohla byt vystavend.

,Prislusné orgdny v tzkej spoluprici s prisluSnymi
orginmi dozoru a emitujicimi centrdlnymi bankami
preskiimaji aspoil raz ro¢ne opatrenia, stratégie, postupy
a mechanizmy, ktoré centrdlna zmluvnd strana zaviedla
v stvislosti s  dodrziavanim  tohto  nariadenia,
a vyhodnotia trhové riziko, operacné riziko a riziko likvi-
dity, ktorému centrdlna zmluvnd strana je alebo by mohla
byt vystavend.”

Oddvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB ako orgdnov dozoru a emitujiicich centrdlnych bdnk ba sa mala zohladnit
v prebiehajiicom preskiimavani cinnosti autorizovanych centrdlnych zmluvnych strdn aj vzhladom na to, aby sa predchddzalo
osobitnému preskimaniu centrdlnych zmluvnych strdn zo strany orgdnov dohladu a orgdnov dozoru.
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Zmena a doplnenie 16

Cldnok 18 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1. Kazdy clensky $tat ur¢i prislusny organ zodpovedny
za plnenie povinnosti vyplyvajicich z tohto nariadenia,
pokial ide o povolovanie centrdlnych zmluvnych strin
usadenych na jeho tzemi a dohlad a dozor nad nimi,
a informuje o nom Komisiu a ESMA.

Ak clensky $tat urci viac ako jeden prislusny orgdn, jednoz-
nacne urci prislusné tlohy a urci jediny orgdn zodpovedny
za koordindciu, spoluprdcu a vymenu informdcif
s Komisiou, ESMA a prislusnymi orgdnmi ¢lenskych $titov
v stlade s ¢lankami 19 az 22.°

,1. Kazdy clensky §tat urci prislusny organ zodpovedny
za plnenie povinnosti vyplyvajicich z tohto nariadenia,
pokial ide o povolovanie centrilnych zmluvnych strin
usadenych na jeho tizemi a dohlad a—dezer nad nimi,

a informuje o nom Komisiu a ESMA.

Ak ¢lensky $tat urci viac ako jeden prislusny organ, jednoz-
nacne urci prislusné tlohy a ur¢i jediny organ zodpovedny
za koordindciu, spoluprdcu a vymenu informdcif
s Komisiou, ESMA, prisluSnymi orgdnmi dozoru, emitu-
jacimi centrdlnymi bankami a prislusnymi orgdnmi clen-
skych 3tdtov v sdlade s ¢lankami 19 az 22.

Prislu$né orgdny sa urcia bez toho, aby bola dotknutd
privomoc v oblasti dozoru stanovend v ¢&lanku 127
ods. 2 Zmluvy o fungovani Eurdpskej dnie a &lanku
3.1 a clanku 22 Statitu ESCB afalebo vniitrostitne
zikony a prdvne predpisy upravujice priavomoci
NCB v oblasti dozoru.”

Odovodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia prvého pododseku cldnku 18 ods. 1 navrhovaného nariadenia je predist dojmu, Ze kaZdy
clensky Stdt md urcit prislusny orgdn zodpovedny za plnenie povinnosti vyplyvajiicich z navrhovaného nariadenia v oblasti dozoru

z tychto dovodov:

Po prvé, ECB a NCB clenskyich stdtov, ktorych menou je euro, sii uZ splnomocnené zmluvou a statiitom ESCB vykondvat dozor a v
pripade NCB mézu aj vniitrostdtne zdkony a prdvne predpisy tieto prdvomoci duplikovat alebo dopliiat. V pripade NCB clenskych
Stdtov, ktoré este nezaviedli euro, prdvomoc centrdlnej banky uskutociiovat dozor je ustanovend vo vnitrostdtnych zdkonoch
a prdvnych predpisoch. Na objasnenie tejto situdcie ECB navrhuje pridat treti pododsek, ktory odkazuje na platny prdvny zdklad

pre prdvomoci centrdlnych bdnk v oblasti dozoru.

Po druhé, navrhované nariadenie neukladd a ani by nemalo ukladat clenom ESCB povinnosti v oblasti dozoru. Preto nie je potrebné
odkazovat na proces urcovania prislusnych orgdnov v oblasti dozoru.

V ddnku 18 ods. 1 druhom pododseku navrhovaného nariadenia, ktory sa tyka spoluprdce a vymeny informdcii v pripade, Ze je
urceny viac ako jeden prislusny orgdn, je potrebné odkdzat aj na spoluprdcu a vymenu informdcii s prislusnymi centrdlnymi bankami.

Zmena a doplnenie 17

Clanok 19 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1. Prislusné orgény tzko spolupracuji medzi sebou a s
ESMA.*

,1. Prislusné orgny tzko spolupracuji medzi sebou a s
ESMA a s ¢lenmi ESCB.“

Odévodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit v povinnosti spoluprdce medzi orgdnmi.
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Zmena a doplnenie 18

Clanok 20 ods. 4 druhy pododsek navrhovaného nariadenia

,4.  Tieto podmienky v3ak nebrdnia ESMA, prislusnym
orgdnom a prislusnym centrdlnym bankdm vymienat si
alebo zasielat doverné informdcie s stlade s tymto naria-
denim a s inymi pravnymi predpismi, ktoré sa vztahuji na
investicné spolo¢nosti, wverové institticie, dochodkové
fondy, podniky kolektivneho investovania do prevoditel-
nych cennych papierov (PKIPCP), spravcov alternativnych
investicnych fondov (AIFM), sprostredkovatelov poistenia
a zaistenia, poistovne, regulované trhy alebo organizdtorov
trhu, alebo inak, so sthlasom prislusného orgdnu alebo
iného orgdnu, instittcie alebo fyzickej ¢i pravnickej osoby,
ktord ozndmila tieto informdcie.”

,4.  Tieto podmienky vSak nebrdnia ESMA, prislusnym
orgdnom, prisluSnym orginom dozoru a pristulaym
emitujicim centrdlnym bankdm vymienat si alebo zasielat
doverné informdcie v stlade s tymto nariadenim a s inymi
pravnymi predpismi, ktoré sa vzfahuji na investicné
spoloc¢nosti, tiverové institdcie, dochodkové fondy, podniky
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP), sprdvcov alternativnych investi¢nych
fondov (AIFM), sprostredkovatelov poistenia a zaistenia,
poistovne, regulované trhy alebo organizdtorov trhu,
alebo inak, so stihlasom prislusného orgdnu alebo iného
orgdnu, indtittcie alebo fyzickej ¢i pravnickej osoby, ktord
ozndmila tieto informdcie.”

Oddvodnenie

Vynimka prislusnych orgdnov, pokial ide o vymenu dovernyich informdcii, by sa mala vztahovat aj na clenov ESCB vzhladom na ich
zdkonom stanovenii ilohu a povinnosti ako orgdnov dozoru, emitujiicich centrdlnych bdnk a vzhladom na ich funkciu v oblasti

Statistiky stanoventi v cldnku 5 Statiitu ESCB.

Zmena a doplnenie 19

Clanok 21 ods. 4 navrhovaného nariadenia

4. Prislusné orgdny oznamuji informdcie centrdlnym
bankdm Eurépskeho systému centralnych bank (ESCB), ak
st tieto informdcie dolezité na vykon ich povinnosti.“

w4, Prislusné orgdny oznamuji informdcie prislu$nym
orginom dozoru, emitujicim centrdlnym bankdm Eurép-

S 4 4 a ESRB, ak su
tieto informécie dolezité pre vykon ich povinnosti.“

Odovodnenie

Je dolezité, aby clenovia ESCB pri vykone ich tiloh ako orgdnov dozoru, emitujiicich centrdlnych bdnk a vzhladom na ich funkciu
v oblasti Statistiky, ktoré sa mozu vztahovat na roznych clenov ESCB, dostdvali od prislusnych orgdnov informdcie dolezité pre vykon
ich povinnosti. Z rovnakého dovodu by mal aj ESRB dostdvat informdcie dolezité pre vykon jeho funkcii, pricom sa vezme do tivahy

jeho manddt a systémovy vyznam centrdlnych zmluvnych strdn.

Zmena a doplnenie 20

Clanok 22 navrhovaného nariadenia

LPrislusny orgdn alebo akykolvek iny orgdn bez zbytoc-
ného odkladu informuje ESMA, kolégium a ostatné
dotknuté orgdny o kazdej mimoriadnej situdcii tykajticej
sa centrdlnej zmluvnej strany, vratane vyvoja na finanénych
trhoch, ktory moéze mat zdporny vplyv na likviditu trhu
a stabilitu finan¢ného systému v ktoromkolvek z clenskych
Statov, v ktorom je usadend centrdlna zmluvnd strana alebo
jeden z jej zuctovacich ¢lenov.”

,Prislusny orgdn alebo akykolvek iny orgdn bez zbytoc-
ného odkladu informuje ESMA, prislu$né orginy dozoru
a emitujdce centrilne banky, kolégium a ostatné
dotknuté orgdny o kazdej mimoriadnej situdcii tykajicej
sa centrdlnej zmluvnej strany, vratane vyvoja na finanénych
trhoch, ktory moze mat zdporny vplyv na likviditu trhu
a stabilitu finan¢ného systému v ktoromkolvek z ¢lenskych
Statov, v ktorom je usadend centrdlna zmluvnd strana alebo
jeden z jej zactovacich ¢lenov.”
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Oddvodnenie

Je dolezité, aby clenovia ESCB pri vykone ich tloh ako orgdnov dozoru a emitujiicich centrdlnych bdnk dostdvali informdcie
o mimoriadnych situdcidch vzhladom na ich zdkonom stanovené povinnosti tykajiice sa ich tiloh.

Zmena a doplnenie 21

Clanok 23 ods. 2 navrhovaného nariadenia

,2.  ESMA uznd centrdlnu zmluvnd stranu z tretej
krajiny, ak st splnené tieto podmienky:

[.]

¢) uzavreli sa dohody o spoluprici podla odseku 4.

,2.  ESMA v dzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB uznd
centrdlnu zmluvnd stranu z tretej krajiny, ak s splnené
tieto podmienky:

[..]
¢) uzavreli sa dohody o spoluprici podla odseku 4.;

d) platné priavne predpisy v privnom poriadku tretej
krajiny, v ktorej je centrdlna zmluvnd strana
usadend, zabezpelujd reciprocitu v pripade centrél-
nych zmluvnych strin usadenych v Unii.“

Oddvodnenie

ECB poznamendva, Ze rozhodnutie uznat centrdlnu zmluvnii stranu usadenii v tretej krajine by sa malo prijat v tizkej spoluprdci
s clenmi ESCB, aby sa zaistilo, Ze sa primerane zohladnia obavy centrdlnej banky v oblasti dozoru a politiky tykajiice sa napriklad

likvidity a riadenia rizika.

ECB navySe navrhuje vloZit Stvrtii podmienku, podla ktorej prdvne predpisy platné v prdvnom poriadku tretej krajiny, v ktorej je
centrdlna zmluvnd strana usadend, zabezpecia reciprocitu v pripade centrdlnej zmluvnej strany usadenej v Unii, ktord chce poskytovat

sluzby v tejto tretej krajine.

Zmena a doplnenie 22

Clanok 23 ods. 3 navrhovaného nariadenia

,3.  Komisia moze v silade s postupom uvedenym
v ¢lanku 69 ods. 2 prijat rozhodnutie, v ktorom sa stanovi,
Ze pravny ramec a rdmec dohladu tretej krajiny zaistuje, Ze
centrdlne zmluvné strany povolené v tejto tretej krajine
spliaja  zdvdzné poziadavky, ktoré si rovnocenné
s poziadavkami vyplyvajicimi z tohto nariadenia, a Ze
tieto centrdlne zmluvné strany trvalo podlichaji tc¢innému
dohladu a presadzovaniu v tejto tretej krajine.

»3.  Komisia moze v stulade s postupom uvedenym
v ¢lénku 69 ods. 2 a na zdklade spolo¢ného stanoviska
ESMA, clenov ESCB a prislusnych orginov dozoru
prijat rozhodnutie, v ktorom sa stanovi, Ze pravny rdmec
a rdmec dohladu tretej krajiny zaistuje, Ze centrdlne
zmluvné strany povolené v tejto tretej krajine spliajia
zdvizné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami
vyplyvajicimi z tohto nariadenia, a Ze tieto centralne
zmluvné strany trvalo podliehaji G¢innému dohladu,
dozoru a presadzovaniu v tejto tretej krajine.

Oddvodnenie

Rozhodnutie Komisie, v ktorom sa stanovi, Ze prdvny rdmec a rdmec dohladu tretej krajiny zaistuje, Ze centrdlne zmluvné strany
povolené v tejto tretej krajine spliiajii zdvizné poZiadavky, ktoré sii rovnocenné s poziadavkami Unie, by sa mali prijat iba na zdklade
spolocného stanoviska ESMA, clenov ESCB vykondvajiicich ich tilohy ako orgdny dozoru a emitujiice centrdlne banky a dotknutych

prislusnych orgdnov.
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Zmena a doplnenie 23

Clanok 23 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4.  ESMA uzavrie dohody o spoluprici s dotknutymi
prislusnymi orgdnmi tretich krajin, ktorych pravny rdmec
a rdamec dohladu boli uznané ako rovnocenné s tymto
nariadenim v stlade s odsekom 3. [...]

4. ESMA v tizkej spoluprici s prisluSnymi orgdnmi
dozoru a emitujiicimi centrdlnymi bankami uzavrie
dohody o spolupraci s dotknutymi prislusnymi orgdnmi
tretich krajin, ktorych prdvny rémec a rdmec dohladu
boli uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim v silade
s odsekom 3. [...]“

Ododvodnenie

Je dolezité, aby sa clenovia ESCB pri vykone ich iloh ako orgdnov dozoru a emitujticich centrdlnych bdnk ziicastriovali na stanoveni
dohdd o spoluprdci s dotknutymi prislusnymi orgdnmi tretich krajin s cielom zaistit vhodné pokrytie a spoluprdcu v oblasti dozoru.

Zmena a doplnenie 24

Clanok 24 ods. 9 navrhovaného nariadenia

,9.  Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovi minimdlny
obsah pravidiel a systému spriavy podla odsekov 1 az 8.

[.]

ESMA predlozi ndvrhy tychto regulacnych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.

,9.  Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cielom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa stanovi minimdlny
obsah pravidiel a systému sprdavy podla odsekov 1 az 8.

[.]

ESMA v dzkej spolupréci s ¢lenmi ESCB predlozi névrhy
tychto regulaénych technickych noriem Komisii do
30. jéina 2012

Oddvodnenie

Zdkonom stanovené tilohy a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o regulacné technické
normy, v Rtoryich sa upravujii vSeobecné ustanovenia platné pre centrdlne zmluvné strany.

Zmena a doplnenie 25

Clénok 27 ods. 3 a 5 navrhovaného nariadenia

,3.  Centrilna zmluvnd strana spristupni na Ziadost
prislusnému orgdnu a ESMA zdznamy a informécie podla
odsekov 1 a 2 a v3etky informdcie o pozicidch zactovanych
zmlav bez ohladu na miesto, kde sa transakcie uskutocnili.

[..]

5. S cielom zaistit jednotné podmienky uplatfiovania
odsekov 1 a 2 sa na Komisiu delegujii prévomoci
s cielom ur¢it formu zdznamov a informdcii, ktoré sa
majii archivovat.

Vykondvacie technické normy uvedené v prvom pododseku
sa prijmd v sdlade s [¢linkom 7e] nariadenia .../... [naria-
denie 0o ESMA].

,3.  Centrdlna zmluvnd strana spristupni na Ziadost
prislusnému  orgdnu, & ESMA, prisluSnych orgdnov
dozoru a emitujiicich centrdlnych bdnk zdznamy
a informdcie podla odsekov 1 a 2 a vietky informdcie
o pozicidch zaétovanych zmliv bez ohladu na miesto,
kde sa transakcie uskutoc¢nili.

[.]

5. S ciefom zaistit jednotné podmienky uplatiiovania
odsekov 1 a 2 sa na Komisiu deleguji prdvomoci
s ciefom urcit formu zdznamov a informdcii, ktoré sa
majui archivovat.

Vykonévacie technické normy uvedené v prvom pododseku
sa prijma v stlade s [clinkom 7e] nariadenia ...|... [naria-
denie o ESMA].
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ESMA predlozi Komisii ndvrhy tychto vykonavacich tech-
nickych noriem do 30. juna 2012.°

ESMA v dzkej spoluprici s &lenmi ESCB predlozi
Komisii ndvrhy tychto vykondvacich technickych noriem
do 30. jina 2012.“

Odovodnenie

Centrdlne zmluvné strany by mali na Ziadost spristupnit zdznamy a informdcie aj clenom ESCB, ktori vykondvajii svoje tlohy ako
orgdny dozoru a emitujiice centrdlne banky, vzhladom na ich zdkonom stanovené povinnosti tykajiice sa tychto tloh.

Zmena a doplnenie 26

Clanok 32 ods. 2 navrhovaného nariadenia

,2.  Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovi minimélny
obsah  pldnu  zabezpefenia  kontinuity  prevadzky
a minimdlna droven sluzieb, ktorti musi pldn obnovy po
havirii garantovat.

[...]
ESMA predlozi ndvrhy tychto regulaénych technickych

,2.  Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovi minimalny
obsah  pldinu  zabezpecenia  kontinuity  prevadzky
a minimdlna droven sluzieb, ktorti musi plidn obnovy po
haviérii garantovat.

[..]

ESMA v dzkej spoluprici s €lenmi ESCB predlozi ndvrhy

tychto regulacnych technickych noriem Komisii do
30. jina 2012.*

noriem Komisii do 30. jana 2012."

Oddvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o regulacné technické
normy, v ktorych sa stanovi minimdlny obsah pldnu zabezpecenia kontinuity prevddzky a minimdlna tiroven sluZieb, ktorii musi pldn
obnovy po havdrii garantovat.

Zmena a doplnenie 27

Vypustenie ¢lanku 37 ods. 5 navrhovaného nariadenia.

,5.  Poziadavky podla odsekov 1 az 4 maji prednost | ;5
pred vetkymi protikladnymi zdkonmi, inymi pravnymi
predpismi a sprdvnymi opatreniami clenskych Stdtov, isnti t i fami v ttov,
ktoré strandm brania plnit ich.“ S d i H

Odovodnenie

Sekunddrne prdvo Unie md prednost pred vniitrostdtnym pravom okrem pripadu, ked by sa preukdzalo, Ze neexistuje pravomoc Unie
v tejto oblasti. Prdvne predpisy clenskych Stdtov v oblasti sikromného prdva, konkurzného prdva a ostatné pravidld z tjchto oblasti
prdva nespadajii do prdvomoci Unie a preto by nebolo prdvne mozné vo vseobecnosti nezohladriovat uplatiiovanie tjchto vniitro-
Stdtnych predpisov.
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Zmena a doplnenie 28

Clanok 39 ods. 5 navrhovaného nariadenia

,5.  Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovuje prime-
rané percento a Casovy horizont podla odseku 1, ktoré sa
maji zohladnovat pre rozne triedy finanénych ndstrojov.

]

ESMA po porade s EBA predlozi ndvrhy tychto regulaénych
technickych noriem Komisii do 30. jina 2012.*

,5.  Na Komisiu sa delegujii pravomoci s cielom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa stanovuje prime-
rané percento a Casovy horizont podla odseku 1, ktoré sa
maji zohladnovat pre rozne triedy financ¢nych ndstrojov.

[.]

ESMA v dzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB a po porade
s EBA predlozi ndvrhy tychto regula¢nych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.

Ododvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o regulacné technické

normy, v Rtorych sa stanovia marzové poZiadavky.

Zmena a doplnenie 29

Clénok 40 ods. 2 navrhovaného nariadenia

,2.  Centrdlna zmluvnd strana stanovi minimdlnu vysku
prispevkov do fondu pre pripad zlyhania a kritérid vypoctu
prispevkov jednotlivych zactovacich clenov. Prispevky st
timerné expozicidm kazdého ztétovacieho ¢lena s cielom
zaistit, aby prispevky do fondu pre pripad zlyhania umoz-
nili centrdlnej zmluvnej strane zndsat minimélne zlyhanie
zuctovacieho clena, voci ktorému md najvicsie expozicie,
alebo druhého a treticho najvicsieho zti¢tovacieho ¢lena, ak
je stucet ich expozicii vacsi*

,2.  Centralna zmluvna strana moZe stanoviif viac ako

jeden minimalnu—Sku—prispevkev—deo fonde pre pripad

zlyhania pre rézne triedy ndstrojov, ktoré ziictoviva. a

Oddvodnenie

Navrhované nariadenie by malo byt v siilade s prebiehajiicimi pracami CPSS-IOSCO. Za tymto cielom by sa navrhované nariadenie
malo zameriavat na zdsady na vysokej trovni a udelit ESMA, v iizkej spoluprdci s clenmi ESCB, zodpovednost za vytvorenie

technickych noriem (pozri aj zmenu a doplnenie 30 niZsie).

Zmena a doplnenie 30

Clanok 40 ods. 3 navrhovaného nariadenia

,3.  Centrdlna zmluvnd strana moze zriadif viac ako
jeden fond pre pripad zlyhania pre rozne triedy ndstrojov,
ktoré zactoviva.

n3.

;

jedentond—prepripad-zlyhaniapre+rézne—triedyndstrojov;
ktoré—zictovava: Na Komisiu sa deleguji pravomoci
s ciefom prijat regula¢né technické normy, v ktorych
sa stanovia podrobnosti o fondoch pre pripad zlyhania
uvedenych v odsekoch 1 a 2.
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Regula¢né technické normy uvedené v prvom podod-
seku sa prijmd v silade s ¢ldnkami [7 aZ 7d] nariadenia
...J-.. [nariadenie 0 ESMA].

ESMA v dzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB predlozi
ndvrhy tychto regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. jina 2012.“

Oddvodnenie

Ako sa uvddza vyssie, navrhované nariadenie by malo byt v silade s prebiehajticimi pracami CPSS-I0SCO. Z tohto ddvodu by sa
navrhované nariadenie malo zameriavat na zdsady na vysokej trovni a udelit ESMA, v tizkej spoluprdci s clenmi ESCB, zodpo-

vednost za vytvorenie technickych noriem.

Zmena a doplnenie 31

Clanok 41 ods. 2 navrhovaného nariadenia

,2.  Centrdlna zmluvnd strana vypracuje scendre extrém-
nych, ale realizovatelnych trhovych podmienok, ktoré
zahffaji obdobia s najvy$Sou volatilitou, ktoré boli zazna-
menané na trhoch, pre ktoré centrdlna zmluvnd strana
poskytuje sluzby. Fond pre pripad zlyhania podla ¢lianku
40 a ostatné finanéné zdroje podla odseku 1 musia
centrdlnej zmluvnej strane neustdle umoziovat zndsaf
zlyhanie dvoch zictovacich ¢lenov, voci ktorym mé
najvicsie expozicie, ako aj nédhle predaje finan¢nych
zdrojov a rychle zniZenia likvidity trhu.“

p hock. Ko 4 Lvnd
poskytuje—stuzby: Fond pre pripad zlyhania podla ¢lanku
40 a ostatné finanéné zdroje podla odseku 1 musia
centrdlnej zmluvnej strane neustdle umoznovat zndSat
mozné straty v extrémnych, ale pravdepodobnych
trhovych podmienkach. Centrdlna zmluvnd strana
pripravi scendre takychto extrémnych, ale pravdepo-

dobnych trhovych podmienok. zyhanie-dvoch—ztctova-

3

Odavodnenie

Ako sa uvddza vyssie, navrhované nariadenie by malo byt v silade s prebichajiicimi pracami CPSS-IOSCO. Z tohto dévodu by sa
navrhované nariadenie malo zameriavat na zdsady na vysokej trovni a udelit ESMA, v tizkej spoluprdci s clenmi ESCB, zodpo-
vednost za vytvorenie technickych noriem (pozri aj zmenu a doplnenie 33).

Zmena a doplnenie 32

Clanok 41 ods. 3 navrhovaného nariadenia

,3.  Centrdlna zmluvnd strana ziska potrebné tverové
linky alebo podobné prostriedky na krytie svojich potrieb
likvidity v pripade, Ze financné zdroje, ktoré md
k dispozicii, nie st okamzite dostupné. Kazdy zactovaci
¢len, matersky podnik alebo dcérsky podnik zdétovacieho
¢lena moze poskytniit najviac 25 percent Gverovych liniek,
ktoré centrdlna zmluvnd strana potrebuje.”

,3.  Centrilna zmluvnd strana denne meria svoju
moznd potrebu likvidity. Centrdlna zmluvnd strana
md stdly pristup k primeranej likvidite na uskutocio-
vanie svojich sluZieb a innosti. Na tento dcel centrilna
zmluvnd strana ziska potrebné dverové linky alebo
podobné prostriedky na krytie svojich potrieb likvidity
v pripade, Ze financné zdroje, ktoré méd k dispozicii, nie
st okamzite dostupné. Kazdy zictovaci ¢len, matersky
podnik alebo dcérsky podnik ziictovacieho clena moze
poskytnit najviac 25 percent dverovych liniek, ktoré
centrdlna zmluvnd strana potrebuje.”
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Odovodnenie

Na zabezpecenie zostladenia s prebiehajiicimi prdcami CPSS-IOSCO by sa mal k odkazu na zaistenie dostupnosti primeranej
likvidity pre centrdlnu zmluvnii stranu vloZit odkaz na denny vypocet moznej potreby likvidity centrdlnej zmluvnej strany.

Zmena a doplnenie 33

Clanok 41 ods. 5 navrhovaného nariadenia

,5.  Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa stanovia extrémne
podmienky podla odseku 2, ktoré musi znd3at centrdlna
zmluvnd strana.

[.]

ESMA po konzultdcii s EBA predlozi ndvrhy tychto regu-
lacnych technickych noriem Komisii do 30. jina 2012.*

,5.  Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cieflom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovia extrémne
podmienky podla odseku 2, ktoré musi zndSat centrdlna
zmluvnd strana, a kritérid primeranej likvidity podla
odseku 3.

[..]

ESMA v tizkej spoluprici s ¢lenmi ESCB a po konzul-
tacii s EBA predlozi ndvrhy tychto regulacnych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.

Oddvodnenie

Ako dosledok zmien a doplneni 11 a 32 uvedenych vysSie by sa mal zmenit cldnok 41 ods. 5 navrhovaného nariadenia, aby sa
zaistilo vytvorenie regulacnych technickych noriem, k éomu by malo dojst v iizkej spoluprdci s clenmi ESCB.

Zmena a doplnenie 34

Clanok 42 ods. 2 aZ 4 navrhovaného nariadenia

,2. Ak marze zlozené zictovacim ¢lenom, ktory zlyhal,
nie st dostatoéné na krytie strat vzniknutych centralnej
zmluvnej strane, centrdlna zmluvnd strana pouzije na krytie
tychto strat prispevok clena, ktory zlyhal, do fondu pre
pripad zlyhania.

3. Centrdlna zmluvnd strana pouzije prispevky do fondu
pre pripad zlyhania a ostatné prispevky ztctovacich ¢lenov,
ktori nezlyhali, az ked vycerpd prispevky ztétovacieho
Clena, ktory zlyhal, a podla potreby vlastné zdroje
centrdlnej zmluvnej strany uvedené ¢lanku 41 ods. 1.

4. Centrdlna zmluvnd strana nepouZije na krytie strit
vyplyvajicich zo zlyhania iného zdctovacieho ¢lena
marze zlozené zictovacimi ¢lenmi, ktori nezlyhali.“

,2.  Na Komisiu sa delegujd privomoci s cielom
prijat regulatné technické normy, v ktorych sa
stanovia podrobnosti postupnosti pri zlyhani podlfa
odseku 1.

Regula¢né technické normy uvedené v prvom podod-
seku sa prijmi v sdlade s ¢linkami [7 aZ 7d] nariadenia
...... [nariadenie o ESMA].

ESMA v dzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB predloZi
nivrhy tychto regulaénych technickych noriem

Komisii do 30. jiina 2012. Ak-marzezlozenézictovacim
4 Ktor_ahvhal nie st_d s vt )
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Oddvodnenie

Ako sa uvddza vyssie, navrhované nariadenie by malo byt v siilade s prebiehajiicimi pracami CPSS-IOSCO. Z tohto ddvodu by sa
navrhované nariadenie malo zameriavat na zdsady na vysokej irovni a udelit ESMA, v tizkej spoluprdci s clenmi ESCB, zodpo-

vednost za vytvorenie technickych noriem.

Zmena a doplnenie 35

Clanok 43 ods. 3 navrhovaného nariadenia

,3. Na Komisiu sa deleguji pravomoci s ciefom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa stanovi druh kola-
teralu, ktory sa moze povazovat za vysoko likvidny,
a znizenia hodnoty uvedené v odseku 1.

[.]

ESMA po porade s ESCB a EBA predlozi ndvrhy tychto
regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jina
2012

,3.  Na Komisiu sa delegujii praivomoci s cielom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa stanovi druh kola-
terdlu, ktory sa moZze povazovat za vysoko likvidny,
a zniZenia hodnoty uvedené v odseku 1.

[.]

ESMA v tzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB a po porade
s ESEB-a EBA predlozi ndvrhy tychto regulacnych technic-
kych noriem Komisii do 30. jina 2012.*

Odoévodnenie

Zdkonom stanovend tloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru sa uz odrdzajii v cldnku 43 ods. 3 navrhovaného nariadenia,
ktory sa tyka pripravy regulacnych technickych noriem stanovujiicich poziadavky na kolaterdl. KedZe ESCB nemd prdvnu subjektivitu,

LESCB“ by sa mal nahradit ,clenmi ESCB*.

Zmena a doplnenie 36

Clanok 44 ods. 5 navrhovaného nariadenia

,5.  Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovia vysoko
likvidné financné ndstroje uvedené v odseku 1 a medze
koncentrécie uvedené v odseku 4.

[..]

ESMA po konzultdcii s EBA predlozi ndvrhy tychto regu-
la¢nych technickych noriem Komisii do 30. jina 2012.°

,5.  Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovia vysoko
likvidné finan¢né néstroje uvedené v odseku 1 a medze
koncentricie uvedené v odseku 4.

[..]

ESMA v tizkej spoluprici s ¢lenmi ESCB a po konzul-
tacii s EBA predlozi ndvrhy tychto regula¢nych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.°

Oddvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o regulacné technické
normy, ktoré sa majii prijat, o investicnej politike platnej pre centrdlne zmluvné strany.
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Zmena a doplnenie 37

Clanok 45 ods. 3 navrhovaného nariadenia

,3.  Centrdlna zmluvnd strana ¢o najskor informuje
prisludny orgdn. Tento prislusny orgdn bezodkladne infor-
muje orgdn zodpovedny za dohlad nad zictovacim
¢lenom, ktory zlyhal, ak sa centrdlna zmluvnd strana
domnieva, Ze zictovaci clen nebude schopny splnif si
svoje budtice zdvizky, a ked md centrdlna zmluvnd strana
v tmysle vyhldsit jeho zlyhanie.”

,3.  Centrdlna zmluvnd strana ¢o najskor informuje
prislusny orgdn. Tento prislusny orgdn bezodkladne infor-
muje orgdn zodpovedny za dohlad nad zictovacim
¢lenom, ktory zlyhal, spolu s prisluSnymi orgdnmi
dozoru a prisluSnymi emitujicimi centrdlnymi
bankami, ak sa centralna zmluvnd strana domnieva, Ze
zuctovaci ¢len nebude schopny splnit si svoje budice
zdvizky, a ked md centrilna zmluvnd strana v dmysle
vyhlasit jeho zlyhanie.”

Oddvodnenie

Vzhladom na zdkonom stanovenii tilohu a povinnosti clenov ESCB ako orgdnov dozoru a ako emitujiicich centrdlnych bdnk by sa
povinnost informovat o ziictovacom clenovi centrdlnej zmluvnej strany, ktory zlyhal, ktorii by mal na zdklade cldnku 45 ods. 3
navrhovaného nariadenia mat prislusny orgdn voci orgdnom dohladu, mala rozsirit tak, aby zahffiala aj clenov ESCB vykondvajiicich

vysSie uvedené iilohy.

Zmena a doplnenie 38

Clanok 46 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4.  Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovi:

[..]

ESMA po konzulticii s EBA predlozi ndvrhy tychto regu-
lacnych technickych noriem Komisii do 30. jina 2012.°

,4.  Na Komisiu sa delegujii pravomoci s cielom prijat
regulacné technické normy, v ktorych sa stanovi:

[.]

ESMA v ftizkej spoluprici s ¢lenmi ESCB a po konzul-
tdcii s EBA predlozi ndvrhy tychto regulacnych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.“

Oddvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o regulacné technické
normy, ktoré sa majii prijat, o preskiimani modelov, stresovom testovani a spatnom testovani platnom pre centrdlne zmluvné strany.

Zmena a doplnenie 39

Clénok 50 ods. 3 navrhovaného nariadenia

»3. Ak prislusny orgdn zastdva ndzor, Ze poziadavky
uvedené v odseku 2 nie st splnené, poskytne ostatnym
prislusnym orgdnom a zapojenym centrdlnym zmluvnym
strandm pisomné vysvetlenia tykajice sa okolnosti rizika.
Ozndmenie zasle aj Eurépskemu tradu pre cenné papiere
a trhy (ESMA), ktory vydd stanovisko, ¢i okolnosti rizika
predstavujii oprdvneny dovod na zamietnutie dohody
o interoperabilite. Stanovisko ESMA sa spristupni vSetkym
zapojenym centrdlnym zmluvnym strandm. Ak sa posudok
ESMA odliuje od posudku dotknutého prislusného orgdnu,
tento orgdn znovu preskiima svoj postoj so zretelom na
stanovisko ESMA.*

,3. Ak prislusny orgdn zastiva ndzor, Ze poziadavky
uvedené v odseku 2 nie si splnené, poskytne ostatnym
prislusnym orgdnom a zapojenym centrdlnym zmluvnym
strandm pisomné vysvetlenia tykajiice sa okolnosti rizika.
Ozndmenie zasle aj Eur6pskemu dradu pre cenné papiere
a thy (ESMA) a prisluSnym orginom dozoru
a prisluSnym emitujicim centrdlnym bankdm, ktorsé
sa vyzvii na vyddanie samostatnych stanoviiske, ¢i okol-
nosti rizika predstavuji oprdvneny dovod na zamietnutie
dohody o interoperabilite. Stanovisko ESMA a stanoviskd
prislu$nych orginov dozoru a prisluSnych emitujdcich
centrilnych bdnk sa spristupniia vietkym zapojenym
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centrdlnym zmluvnym strandm. Ak sa posudok ESMA v
tychto stanoviskich odlisuje od posudku dotknutého
prislusného orgdnu, tento orgdn znovu preskima svoj
postoj so zretelom na stanovisked ESMA, prisluSnych
orginov dozoru a prislusnych emitujicich centrdlnych
bank.“

Oddvodnenie

Zdkonom stanovend tloha a povinnosti clenov ESCB ako orgdnov dozoru a ako emitujiicich centrdlnych bdnk by sa mali zohladnit
aj pri schvalovani dohdd o interoperabilite pre centrdlne zmluvné strany.

Zmena a doplnenie 40

Cldnok 50 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4.  ESMA vydd do 30. juna 2012 usmernenia alebo
odporicania v stlade s postupom uvedenym v clanku 8
nariadenia ...J... [nariadenie o ESMA] na tcel ustanovenia
jednotnych, efektivnych a dcinnych posideni dohod
o interoperabilite.

,4. ESMA v dzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB vydd do
30. juna 2012 usmernenia alebo odportcania v sidlade
s postupom uvedenym v ¢ldnku 8 nariadenia ...[... [naria-
denie 0 ESMA] na tcel ustanovenia jednotnych, efektivnych
a ucinnych postideni dohdd o interoperabilite.

Odoévodnenie

Zdkonom stanovend tloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o vyddvanie usmerneni
alebo odporiicani, aby sa pre centrdlne zmluvné strany ustanovilo jednotné, efektivne a ticinné posudzovanie dohdd o interoperabilite.

Zmena a doplnenie 41

Cldnok 52 ods. 3 navrhovaného nariadenia

,3.  Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovia podrob-
nosti Ziadosti o registrciu Eurdpskemu tdradu pre trhy
s cennymi papiermi podla odseku 1.

[-]

ESMA predlozi ndvrhy tychto regula¢nych technickych
noriem Komisii do 30. jina 2012.

,3. Na Komisiu sa deleguji prdvomoci s cielom prijat
regula¢né technické normy, v ktorych sa stanovia podrob-
nosti Ziadosti o registriciu Eurépskemu tdradu pre trhy
s cennymi papiermi podla odseku 1.

[..]

ESMA v tzkej spolupréci s ¢lenmi ESCB predlozi nédvrhy
tychto regulacnych technickych noriem Komisii do
30. jana 2012.*

Oddvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o prijatie regulacnych
technickych noriem, v ktorych sa stanovia podrobnosti Ziadosti o registrdciu ako archiv obchodnych iidajov Eurdpskemu tiradu pre trhy

s cennymi papiermi.
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Zmena a doplnenie 42

Clanok 52 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4.  Na zaistenie jednotného uplatiiovania odseku 1 sa na
Komisiu deleguji prévomoci s cielom prijat vykondvacie
normy, v ktorych sa ur¢i forma Zziadosti o registrciu
Eurépskemu tradu pre trhy s cennymi papiermi.

[..]

ESMA predlozi ndvrhy tychto noriem Komisii do 30. jina
2012."

,4.  Na zaistenie jednotného uplatiiovania odseku 1 sa
na Komisiu deleguji pravomoci s cielom prijat vykondvacie
normy, v ktorych sa uréi forma Ziadosti o registraciu
Eurépskemu tradu pre trhy s cennymi papiermi.

[..]

ESMA v dzkej spolupréci s €lenmi ESCB predlozi ndvrhy
tychto noriem Komisii do 30. jina 2012.°

Ododvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o prijatie vykondvacich
noriem, v ktorjch sa urci formdt Ziadosti o registrdciu ako archiv obchodnych tidajov Eurdpskemu tradu pre trhy s cennymi papiermi.

Zmena a doplnenie 43

Clanok 60 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1. ESMA odnime archivu obchodnych ddajov jeho regi-
stréciu za tychto okolnosti:

,1.  ESMA v tizkej spoluprici s lenmi ESCB odnime
archivu obchodnych tdajov jeho registraciu za tychto okol-
nostf:

L]

Oddvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o odfiatie registrdcie

archivu obchodnych idajov zo strany ESMA.

Zmena a doplnenie 44

Clanok 63 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4.  ESMA ustanovi dohody o spoluprdci s dotknutymi
prislusnymi orgdnmi tretich krajin, ktorych pravny ramec
a ramec dohladu sa povazuje za rovnocenny s tymto naria-
denim v stilade s odsekom 3. Tymito dohodami sa zabez-
pedi, aby organy Unie mali okamZity a nepretrzity pristup
ku vietkym informdcidm potrebnym na vykon ich povin-
nosti. V tychto dohodach sa stanovia minimdlne:

,4.  ESMA v tzkej spoluprici s €lenmi ESCB ustanovi
dohody o spoluprici s dotknutymi prislusnymi orgdnmi
tretich krajin, ktorych pravny rdmec a rdmec dozoru a
dohladu sa povaZuje za rovnocenny s tymto nariadenim
v stlade s odsekom 3. Tymito dohodami sa zabezpedi, aby
organy Unie mali okamZity a nepretrzity pristup ku
vietkym informdcidm potrebnym na vykon ich povinnosti.
V tychto dohoddch sa stanovia minimalne:

L.

Oddvodnenie

Je dolezité, aby clenovia ESCB boli zapojeni do uzatvdrania dohdd o spoluprdci s dotknutymi prislusnymi orgdnmi tretich krajin, aby
sa zaistilo primerané pokrytie a spoluprdca v oblasti dozoru v pripade archivov obchodnych idajov.
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Zmena a doplnenie 45

Clénok 67 ods. 2 navrhovaného nariadenia

,2.  Archiv obchodnych tddajov spristupiiuje potrebné | ,2.  Archiv obchodnych tddajov spristupriuje potrebné

informécie tymto subjektom: informécie tymto subjektom:

a) ESMA; a) ESMA;

b) prislusnym orgdnom vykondvajicim dohlad nad | b) prislusnym orgdnom vykondvajicim dohlad nad
podnikmi, na ktoré sa vztahuje ohlasovacia povinnost podnikmi, na ktoré sa vztahuje ohlasovacia povinnost
podla clénku 6; podla ¢lanku 6;

) prislusnému orgdnu, ktory vykondva dohlad nad | ¢) prislusnému orgdnu, ktory vykondva dohlad nad
centrdlnymi zmluvnymi stranami, ktoré maji pristup centrdlnymi zmluvnymi stranami, ktoré maji pristup
k archivu obchodnych tdajov; k archivu obchodnych tdajov;

d) prislusnym centrdlnym bankdm ESCB. d) prisluSnym—eentrdlaym—bankdém—ESCB  prisluSnym

orginom dozoru;

centrdlnych bdnk emitujicich najdéleZitejSie meny
registrovanych finanénych ndstrojov;

o
-

f) €lenom ESCB na dcely vykonu ich funkcie v oblasti
Statistiky;

g) ESRB.“

Odovodnenie

Zdkonom stanovend tloha a povinnosti clenov ESCB ako orgdnov dozoru a emitujticich centrdlnych bdnk, ako aj ich funkcia
v oblasti statistiky, by sa mali zohladnit, pokial ide o transparentnost a dostupnost tidajov v archivoch obchodnych tidajov. Ako sa
uZ okrem toho poukdzalo v prispevku Eurosystému do verejnej konzultdcie Eurdpskej komisie, pokial ide o ,Mozné podnety k zvyseniu
odolnosti mimoburzovyich trhov s derivdtmi zo septembra 2009 (dostupné na internetovej strdnke http://www.ecb.europa.eu), ECB
povazuje archivy obchodnych tidajov za zdkladné ndstroje zlepSenia prevddzkovych postupov a transparentnosti financnych trhov,
najmd pokial ide o mimoburzové trhy s derivdtmi a pripadne o podkladové ndstroje. Najmd do tej miery, pokial archivy obchodnych
tidajov dosahujii komplexné pokrytie urcitych produktov, mozu regulacnym orgdnom, orgdnom dohladu a dcastnikom financného
trhu poskytovat véasny prehlad o vytvdrani a rozloZeni expozicii na prislusnych trhoch. Takto moZu archivy obchodnych tidajov
zohrdvat aj tilohu poskytovatelov informdcii a, pokial je to mozné, v porovnatelnych formdtoch a v silade so Statistickym rdmcom
Unie, ¢o je nevyhnutné na to, aby prislusné orgdny mohli vytvorit mechanizmus véasného varovania pred vznikom finanénych rizik.
Z tychto dovodov ECB navrhuje doplnit ESRB do zoznamu orgdnov, institiicii a tradov, ktoré dostdvajii potrebné infomdcie od
archivov obchodnych iidajov.

Zmena a doplnenie 46

Cldnok 67 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4. Na Komisiu sa delegujii praivomoci s ciefom prijat | ,4. Na Komisiu sa deleguji pravomoci s ciefom prijat
regulaéné technické normy, v ktorych sa stanovia podrob- | regulacné technické normy, v ktorych sa stanovia podrob-

nosti o informdciich podla odsekov 1 a 2. nosti o informdcidch podla odsekov 1 a 2.

[.] [..]

ESMA predlozi ndvrthy tychto regulacnych technickych | ESMA v tizkej spoluprici s €lenmi ESCB predlozi navrhy
noriem Komisii najneskor do 30. jina 2012.“ tychto regulacnych technickych noriem Komisii najneskor

do 30. jina 2012.“
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Oddvodnenie

Zdkonom stanovend tiloha a povinnosti clenov ESCB v oblasti dozoru by sa mali zohladnit, aj pokial ide o prijatie regulacnych
technickych noriem, v ktorych sa stanovia podrobnosti o tdajoch, ktoré majii archivy obchodnych tidajov zverejnit, ako aj
o informdcidch, ktoré sa majii spristupnit ESMA a inym prislusnym orgdnom, ako je napr. ESRB, na tcely vykonu ich iiloh.

(") Tuénym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje

vypustit.




