SK

SK

SK



SK

¥ EUROPSKA KOMISIA

% %
X X

o W

Brusel, 12.7.2010
KOM(2010)371 v kone¢nom zneni

2010/0199 (COD)

Navrh
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni a dopiiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES o systémoch
nahrad pre investorov

SEK(2010)846
SEK(2010)845

SK



SK

DOVODOVA SPRAVA

KONTEXT NAVRHU

Smernica 97/9/ES o systémoch nahrad pre investorov (dalej len ,,SSNI*') doplnila
vroku 1997 smernicu o investiénych sluzbach® (dalej len ,,SIS®), smernicu
upravujicu v tom &ase poskytovanie investiénych sluzieb v EU. SIS bola od vtedy
nahradena smernicou o trhoch s finanénymi nastrojmi’ (dalej len ,,STFN*). V SSNI
sa ustanovuje, ze klientom prijimajicim investicné sluzby od investicnych
spolocnosti (vratane uverovych institucii), sa maji za osobitnych okolnosti vyplatit’
nahrady, ato v pripadoch, ked spolo¢nost’ nie je schopnd vratit' peniaze alebo
finan¢né nastroje, ktoré ma v drzbe v mene klienta

Desat’ rokov po nadobudnuti u¢innosti SSNI a bezprostredne po finan¢nej krize je
spravny ¢as na preskiimanie fungovania SSNI. Neexistuje Ziadny konkrétny dokaz,
ktory by naznacoval, Ze finan¢na kriza prispela k vysSiemu poctu pohl'adavok voci
systétmom v zmysle SSNI. V poslednych rokoch vSak Komisia prijala vel’ky pocet
staznosti investorov tykajicich sa uplatnovania SSNI v celom rade vyznamnych
pripadov spojenych s velkymi stratami investorov. Staznosti sa v zdsade tykali
krytia a financovania systémov a meskani pri ziskavani ndhrad. Revizia SSNI je tiez
dolezitym prvkom, spolu sreviziou smernice o systémoch ochrany vkladov*
a preskimanim ochrany poistnikov, politiky Komisie na posilnenie regulacného
ramca EU pre finanéné sluzby, ako je uvedené v ozndmeni ,,Stimuly na oZivenie
hospodarstva v Eurépe. Berie do Gvahy aj ciel’ stanoveny na trovni G-20, a to
vyrieSenie vSetkych pripadnych medzier v regulacnom systéme a v systéme dohl'adu
a ciel’ obnovenia dovery investorov vo finan¢ny systém.

Tato iniciativa je sucastou SirSicho balika o systémoch ndhrad a systémoch ochrany,
ktory bude pozostavat z dvoch navrhov zmien a doplneni smernic o systémoch
nahrad pre investorov a o systémoch ochrany vkladov a Bielej knihy o systémoch
poistenia.

KONZULTACIE SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI

Téato iniciativa je vysledkom rozsiahleho a priebezného dialégu a konzultacii so
vSetkymi vyznamnymi zainteresovanymi stranami vratane regulatorov cennych
papierov, ucastnikov trhu, vnuatroStitnych systémov nahrad pre investorov
a spotrebitelov. Vyzva na predlozenie dokazov bola predlozena na verejné

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch nahrad pre investorov
(U.v.ES L 84,26.3.1997, s. 22).

Smernica Rady 93/22/ES z 10. maja 1993 o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych papierov (U. v. ES
L 141, 11.6.1993, s. 27 — 46).

Smernica 2004/39/ES (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1 — 44).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/19/ES z 30. maja 1994 o systémoch ochrany vkladov
(U.v.ESL 135,31.5.1994, s. 5).

Oznamenie pre jarné zasadnutie Eurdpskej Rady ,,Stimuly na ozivenie hospodarstva v Eurdpe®,
KOM(2009) 114 v kone¢nom zneni zo 4.3.2009.
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konzultacie od 9. februara do 8. aprila 2009°. Vnutro§tatnym systémom nahrad pre
investorov boli zaslané dotazniky a 9. februara 2010 sa konalo stretnutie s nimi’.
Cielené stretnutie sa konalo 3. septembra 2009 s cielom zhromazdit stanoviska
zdruzeni odvetvia azdruzeni investorov. Tato praca vychddza tiez z pozndmok
a prispevkov expertnej skupiny pre eurépske trhy (ESME)® a Eurépskeho vyboru pre
cenné papiere (ESC)’. Okrem toho vyuZiva zistenia tidie OXERA s nizvom
,Description and assessment of the national investor compensation schemes
established in accordance with Directive 1997/9/EC*“ [Opis a hodnotenie
vautrostatnych systéemov nahrad pre investorov v sulade so smernicou 1997/9/ES]
(februar 2005)™°.

POSUDENIE VPLYVU

V sulade so svojou politikou zameranou na ,,lepSiu pravnu tpravu* Komisia posudila
vplyv alternativ politiky. Moznosti politiky sa tykali najma financovania systémov,
meskani vyplacania, krytia ndhrad a tirovne ndhrad.

Kazda moznost politiky bola posudend vo vztahu ktymto kritéridm: ochrana
investorov a dovera investorov, rovnaké podmienky ochrany pre rozlicné druhy
investicii a sluzieb v EU a nakladové efektivnost, t. j. rozsah v akom moznost’ spiiia
sledované ciele a napomaha fungovaniu trhov scennym papiermi nakladovo
efektivnym a u&innym spdsobom''.

Utvary Komisie dostali 70 prispevkov. Vsetky prispevky, ktoré nemaju doverny charakter, st
k nahliadnutiu na webovej strainke Komisie.
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/investor_compensation_en.htm

V jini 2009 avnovembri 2009 boli zaslané dva dotazniky tykajlice sa Cinnosti vnutroStatnych
systémov nahrad pre investorov.

ESME je poradny organ Komisie zlozeny z odbornikov a expertov pdsobiacich na trhu s cennymi
papiermi. Bol zriadeny Komisiou v aprili 2006 a posobil do konca roka 2009 na zéklade rozhodnutia
Komisie 2006/ /ES z30. marca 2006, ktorym sa zriaduje expertnd skupina pre eurdpske trhy
s cennymi papiermi s cielom poskytovat’ pravne a ekonomické poradenstvo pri uplatiiovani smernic EU
o cennych papieroch (U. v. EU L 106, 19.4.2006, s. 14 — 17).

Eurdpsky vybor pre cenné papiere (ESC) zriadeny rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (U. v. ES L 191,
13.7.2001, s. 45) plni tak komitologickll funkciu (rozhodnutie Rady o komitoldgii 1999/468/ES z 28.
juna 1999 (U. v. ES L 184, 17.7.1999, s. 23), ktorym sa ustanovuju postupy pre vykon pravomoci
prenesenych na Komisiu, zmenenym a doplnenym rozhodnutim 2006/51/ES (U. v. EU L 200,
22.7.2006, s 11), ako aj poradné funkcie politiky v oblasti cennych papierov. Pozostava zo zastupcov
¢lenskych §tatov na vysokej Grovni a predseda mu zastupca Komisie. Diskusie sa konali 14. novembra
2008, 11. februara 2009 a 15. jila 2009 na zasadnutiach ESC.

Studia je dostupna na adrese http://ec.europa.eu/dgs/internal _market/docs/evaluation/national-investor-
rep2005.pdf.

Stanoviska vyjadrené v §tadii spolocnosti OXERA nemusia nevyhnutne predstavovat’ stanovisko
Eurépskej komisie. OXERA je stkromna spolocnost, s ktorou Eurdpska komisia uzatvorila zmluvu
o vykonani S$tudie. Za vyhldsenia a stanoviska uvedené v §tidii zodpoveda spolocnost. Eurdpska
komisia neschvaluje spravu spolo¢nosti OXERA, ale vyuziva ju ako zdroj informécii na ucely revizie
smernice o systémoch nahrad pre investorov.

Pracovny dokument ttvarov Komisie, ktory tvori prilohu navrhu smernice Eurdopskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa meni a dopliia smernica 1997/9/ES o systémoch nahrad pre investorov, SEK (2010)
845.
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4. PRAVNE PRVKY NAVRHU

4.1. Pravny zaklad

Navrh sa zaklada na ¢lanku 53 ods. 1 ZFEU.
4.2, Subsidiarita a proporcionalita

Ciele tohto navrhu nemozno v dostatocnej miere splnit’ na urovni jednotlivych ¢lenskych
Statov. Sucasny ramec EU stanovuje len uréité zasady minimalnej harmonizacie a ponechéva
na Clenskych Statoch, aby ich d’alej rozvijali. AvSak problémy, ktoré sa vyskytli v niektorych
Clenskych S$tatoch, ukazuji, ze je potrebna d’alSia a najmid rozsiahlejSia harmonizacia na
trovni EU na zabezpeéenie, aby sa ciele smernice splnili v celej EU.

Hlavnymi problémami pri uplatiiovani smernice je naozaj vel’ky priestor na volné uvazenie,
ktory poskytuje Clenskym Staitom. Cielom navrhu je zlepSovanie riadneho fungovania
jednotného trhu s investiénymi sluzbami, zlepSovanie ochrany investorov a zvySovanie
dovery investorov v EU. Konkrétne, jej cielom je zlepSovanie praktického fungovania SSNI,
objastiovanie rozsahu pdsobnosti SSNI bertic do Uvahy finanénll krizu a neddvne zmeny
regulaéného prostredia v EU, odstrafiovanie medzier v regulaénom systéme a zmensovanie
rozdielov medzi ochranou klientov investiénych spolo¢nosti a ochranou vkladatel'ov bénk.
Vzhl'adom na existujice rozdiely fungovania systémov na vnutrostatnej urovni navrh zavadza
spolocné pravidla na zabezpecenie urcit¢ho stupiia harmonizicie financovania systémov
a kazdodennej praxe; je aj zakladom ustanovenia mechanizmu vypoziciavania si medzi
vnutroStatnymi systémami, ako ndstroja posledného mozného rieSenia na kompenzovanie
akychkol'vek pripadnych docasnych potrieb zo systémov pod podmienkou doésledného
hodnotenia vykondvaného Eurdépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy a povinnosti splatit’
kazdy pripadny uver maximalne do piatich rokov.

Navyse, existuju problémy, ako sicasné nevyplacanie ndhrad investorom, ktori v désledku
neplnenia zo strany depozitdra alebo tretej strany nemdzu ziskat' spét’ svoje aktiva alebo
utrpia stratu hodnoty podlelovych listov alebo akcii PKIPCP, ktoré je potrebné riesit’ na
trovni EU, pretoZe iné rieSenia by mohli roztrietit’ ochranu investorov na trhoch EU. Bertc
do uvahy, Ze poskytovanie investicnych sluzieb je cezhranicna Cinnost, s investiénymi
spolo¢nostami by sa malo v jednotlivych ¢lenskych Statoch zaobchédzat’ rovnakym sposobom
v pripadoch, ked’ nie st schopné vratit’ klientom aktiva; investori v jednotlivych clenskych
Stdtoch by mali mat’ prospech zrovnakej urovne ochrany. Tento jednotny pristup je
nevyhnutny, aby sa prediSlo problémom s rovnakymi podmienkami medzi investicnymi
spolocnostami v jednotlivych c¢lenskych Statoch a naruseniu hospodarskej sutaze medzi
bankami a investiénymi spolo¢nost’ami.

Dalsi prvok sa tyka skuto¢nosti, Ze prostrednictvom zmien a doplneni smernice o systémoch
ochrany vkladov (smernica 94/19/ES'? — SSOV) sa uroveii ochrany vkladatel'ov bank zvysila.
Okrem toho, fungovanie systémov ochrany vkladov sa upravuje s cielom harmonizovat
rozsah krytia, spdsoby anacasovanie vypldcania, financné mechanizmy a zabezpecenie
vzajomnej solidarity medzi systémami. Investicné spolocnosti by nemali byt oslabené
v dosledku zvySenia ochrany v sektore bankovych vkladov. Preto je nevyhnutné posudit
tiroveti ochrany investorov na trovni EU, zohl'adnit’ situéciu na trhoch v EU a kazdu pripadna
zmenu v oblasti regulacie na Grovni EU, ktora by mohla mat’ nasledky v oblasti investicii.

12 U.v.ESL 135,31.5.1994,s. 5 — 14.
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Navrh zatial zohladiiuje rozdielne zékladné ciele tychto dvoch smernic. V. SSOV je
prevladajicim cielom stabilita bankového systému, pretoze banky st néachylné na riziko
utokov na banku, ked’ su vkladatelia presvedceni, ze ich vklady nie su bezpecné a pokusaju sa
ich vybrat’ v tom istom ¢ase. SSNI chrani investorov proti riziku podvodov alebo nespravnych
administrativnych postupov alebo prevadzkovych chyb, v dosledku ¢oho sa investicna
spoloc¢nost’ stane neschopnou vratit’ aktiva klientom. Navrh zachovéva $pecifikd odvetvovych
pravnych predpisov.

Néavrh reSpektuje zasadu proporcionality, ked’ze vSetky rieSenia boli posidené na zéklade ich
nakladovej efektivnosti a preto, Ze reSpektuju osobitosti trhov v ¢lenskych Statoch. Navrh
nepresahuje ramec potrebny na dosiahnutie sledovanych cielov, konkrétne zachovéava zasady
minimalnej harmonizacie, kde je to relevantné, napriklad tykajuce sa sposobov, ako maja
¢lenovia systémov nahrad prispievat’ do systému. Zavedenie systému vypozi€iavania si medzi
vnutrostatnymi systémami je v stulade so zadsadou proporcionality tym, ze nema vplyv na
fiSkalnu zodpovednost’ ¢lenskych Statov, je opatrenim poslednej inStancie, ktory podlieha
predchadzajicemu vyuzitiu ostatnych finanénych mechanizmov (obvyklych a doplnkovych
prispevkov od €lenov), zavadza moznost’ poskytovania tverov len pod podmienkou platenia
urokov a povinnosti pozifiavajiceho si systému splatit Gver aje obmedzeny c¢asovo
1 rozsahom.

4.3. Podrobné vysvetlenie navrhu

4.3.1. Zosuladenie so STFN — Kryté sluzby a klasifikacia klientov — clanok 1 ods. 2
a priloha 1

Rozsah poOsobnosti SSNI je v sucasnosti vymedzeny krizovym odkazom na
investi¢né sluzby, ako st definované v smernici o investiénych sluzbach'®. SSNI
chrédni investorov v pripade, ked’ spolo¢nost’ nie je schopna vratit’ finan¢né nastroje
alebo peniaze, ktoré ma v drzbe v mene klienta v stvislosti s investicnymi sluzbami.

Smernicou STFN sa zruSila smernica SIS a rozsiril sa rozsah sluzieb krytych podla
sektorovych pravnych predpisov (napriklad prevadzkovanie multilateralnych
obchodnych systémov alebo MTF patri v sicasnosti do posobnosti STFN). Vzniklo
aj niekol’ko technickych problémov, ako napriklad krytie spolo¢nosti v zavislosti od
rozsahu ich povolenia (t. j. i je spolo¢nost’ opravnend mat’ v drzbe aktiva klientov).

V navrhovanej zmene a doplneni sa objasiiuje, Ze vSetky investicné sluzby a ¢innosti,
na ktoré sa vztahuje STFN, by mali podliehat” SSNI a ak spolo¢nosti v skuto¢nosti
maju v drzbe aktiva klientov (bez ohl'adu na obmedzenia ich povoleni alebo bez
ohladu na povahu ich investi¢nych sluzieb), potom by klienti mali mat’ narok na
nahradu podl'a SSNI. To by malo platit’ bez ohl'adu na skuto¢nost’, ¢i tak spolo¢nost’
robi v rozpore s akymikol'vek obmedzeniami svojho povolenia (napr. ktoré jej brani,
aby mala v drzbe aktiva klientov alebo aby obchodovala s drobnymi klientmi) a bez
ohl'adu na povahu investi¢nej sluzby, ktorti poskytuje (napr. ak prevadzkuje MTF).
Toto opatrenie umozni malym investorom predpokladat’, ze sa na nich vztahuje
SSNI bez toho, aby museli kontrolovat’ podrobné podmienky povolenia spolo¢nosti.
Bude to mat’ za nasledok aj vicsi stlad medzi ¢lenskymi Statmi pri uplatiiovani
SSNI, ¢o pomdze riadnemu fungovaniu SSNI.

1 V ¢lanku 1 ods. 2 je odkaz na investicné sluzby ako su definované v ¢lanku 1 ods. 1 smernice

93/22/EHS (SIS) a sluzbu uvedent v bode 1 oddielu C prilohy k uvedenej smernici.
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4.3.2.

Dalsia zmena a doplnenie odvoden4 z ustanoveni STFN sa tyka klasifikacie klientov.
SSNI je naozaj potencidlne uplatnitel'na na vSetky kategorie investorov. Vzdelanej$i
klienti su vSak obvykle schopni vybrat’ si sprostredkovatel'ov, ktorym zveria svoje
aktiva, a sledovat’ ich ¢innost. Okrem toho, obmedzenie nidhrady urcitou sumou (v
stcasnosti 20 000 EUR) znamend, ze smernica sa obvykle orientuje na ,,malych
investorov!*. Z toho dévodu sa méZe vo vnitro§tatnych pravnych predpisoch
&lenskych $tatov v sGiéasnosti ustanovit, Ze profesionalni a institucionalni investori"
mdzu byt vyladeni z krytia'® podra prilohy I k SSNI.

Kedze vsak SSNI casovo predchadza STFN, zoznam profesionalnych
a inStitucionalnych investorov podla SSNI sa nezhoduje so zodpovedajicim
zoznamom podl'a STEN'. Méze to sposobit’ komplikacie vo faze vyplacania néhrad,
ked’ klienti klasifikovani ako profesionalni klienti na ucely poskytovania sluzieb
nemusia zodpovedat’ klientom, ktori m6zu byt vyluceni z krytia podl'a SSNI.

Navrh uvadza do stuladu klasifikaciu klientov v SSNI s definiciou klientov, ktori sa
maju povazovat’ za profesiondlov podla STFN. To zabezpeci vacsi sulad a jasnost’
a zjednodusi postavenie systémov nahrad a investorov, kedZe sa dosiahne sulad
medzi tymito dvoma smernicami. Zosuladenie s klientmi, ktori sa maju povazovat’ za
profesionédlnych klientov, zabezpeci istotu a bude mat’ na nasledok aj lepSiu ochranu
strednych podnikov, ktoré v sucasnosti mozu byt vylucené z ochrany poskytovanej v
SSNI a sii namiesto toho obvykle klasifikovani ako drobni klienti podla STFN'®
Krizovy odkaz na definiciu klientov, ktori sa maju povazovat za profesionalov,
podl'a STFN umozni automatické prispdsobenie SSNI akejkol'vek pripadnej zmene
STFN v budutcnosti.

Zlyhanie nezavislého spravcu — clanok 2 ods. 2, clanok 12

SSNI chrani investorov v pripade, ked’ spolo¢nost’ nie je schopna vratit' financné
nastroje alebo peniaze, ktoré mé v drzbe v mene klienta v suvislosti s investicnymi
sluzbami. Podla STFN finan¢né ndstroje moézu byt v drzbe dvoma rozlicnymi
sposobmi: 1) finan¢né nastroje klienta ma v drzbe samotna investi¢nd spolo¢nost’
alebo ii) spravca (,,nezavisly spravca®) obvykle vybrany spolo¢nostou'’. Investori
mozu byt preto vystaveni nielen zlyhaniu spoloc¢nosti, ale aj pripadnému zlyhaniu
spravcu. V pripade, ked nezavisly spravca nie je schopny vratit svojmu klientovi
finan¢né néstroje, klient nebude moct’ vyuzit’ vyplatenie nahrady zo systému nahrad
zriadené¢ho podl'a SSNI. Je to preto, ze podla sucasnej posobnosti SSNI su systémy
nahrad k dispozicii len tym investorom, ktorych stratu finanénych nastrojov

Pozri napriklad odkaz na malych investorov v odévodneni 4 SSNI.

Zoznam tychto investorov je uvedeny v prilohe 1 k SSNI.

Clanok 4 ods. 2 a priloha 1 SSNI.

STFEN - Priloha II:

V stéasnosti spolo¢nosti, ktoré spiiiaji aspoi dve z nasledujicich kritérii, si vzdy mozu uplatnit’ narok
na nahradu podla SSNI: celkova bilan¢nd suma < 4 400 000 EUR, cisty obrat < 8 800 000 EUR,
priemerny podet zamestnancov < 50. Podla STFN len vidsie spolognosti, ktoré spifiaju aspon dve
z d’alej uvedenych kritérii, sa mézu klasifikovat’ ako profesiondlni klienti per se: celkova bilan¢na suma
> 20 000 000 EUR, cisty obrat > 40 000 000 EUR, vlastné finan¢né prostriedky >2 000 000 EUR.
V dosledku toho by prijatie definicii STFN zuzilo rozsah spolo¢nosti, ktoré moézu byt vylucené podla
SSNI.

Clanok 16 a ¢lanok 17 smernice 2006/73/ES, ktorou sa vykonava smernica 2004/39/ES, pokial’ ide o
organiza¢né poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti investicnych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené
pojmy na ucely uvedenej smernice.
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4.3.3.

zapricinila investi¢na spolo¢nost’ ,,vzhl'adom na dévody priamo spojené s finan¢nou
situdciou investicnej spolocnosti®. V dosledku toho, je podla SSNI rozdiel v tirovni
ochrany poskytovanej investorom, ktori si kupili finanény nastroj, v zavislosti od
toho, ¢i ich aktiva mé v drzbe samotnd spolo¢nost’ alebo nezavisly spravca.

Néavrh meni a dopliia ¢lanok 2 ods. 2 tak, Ze rozSiruje nahradu aj na investorov,
ktorych pohladavky sa tykaju neschopnosti spolocnosti vratit' finanéné ndstroje
v dosledku zlyhania nezavislého spravcu. Toto opatrenie odstrani pripadnti medzeru,
ktorad by vznikla, ak by spravca zlyhal. Investicné spolo¢nosti zostavajii zodpovedné
za podniknutie vSetkych primeranych krokov na ziskanie aktiv od spravcu.

Néavrh nemeneni a nedopiiia ¢lanok tak, aby zahfial zlyhanie intiticie, u ktorej si
investicnd spolo¢nost’ ulozila peniaze. Dévodom tohto rozdielu je, Ze smernica
2006/73/ES, ktorou sa vykonava STFN, obsahuje velmi presny zoznam institdcii,
u ktorych mozno ukladat’ financné prostriedky klientov (centrdlna banka, Giverova
inStitucia, banka s povolenim vykondvat’ ¢innost’ v tretej krajine alebo povoleny fond
peftazného trhu)®’. To odliduje zaobchadzanie s finanénym prostriedkami od
zaobchadzania s finanénymi néstrojmi, v pripade ktorych by na ucely uloZenia
finan¢ného néstroja klientov mohli byt vymenované subjekty, ktoré nie su
regulované, pod podmienkou dodrzania kritérii povinnej odbornej starostlivosti zo
strany prislusnej investi¢nej spolocnosti. Tento odlisny rezim je dévodom odlisného
zaobchadzania podl'a SSNI.

Zlyhanie depozitara PKIPCP — clanok 1 ods. 4, c¢lanok 2 ods. 1, clanok 2 ods. 2b,
clanok 4a, ¢lanok 5, clanok 10 ods. 1, ¢lanok 12

Riadenie podnikov kolektivneho investovania do prevoditenych cennych papierov
(PKIPCP)*' nie je investi¢nou sluzbou v zmysle STFN. V désledku toho sa SSNI
nevztahuje na PKIPCP, ani na ich podielnikov v pripade, ked’ k stratdm dojde
v dosledku zlyhania depozitara alebo podspravcu PKIPCP. Tato situicia je vSak
v podstate porovnatel'nd so situdciou opisanou v odseku 4.3.2, kde ku stratdm doslo
v dosledku zlyhania spravcu alebo podspravcu investi¢nej spolo¢nosti.

V dosledku toho navrhované opatrenie priznd podielnikom PKIPCP pravo ziskat
nahradu zo systému nahrad pre investorov, ak aktiva nemo6zu byt vratene PKIPCP
v dosledku zlyhania depozitdra alebo podspravcu PKIPCP. Definicia ,,investora®
podrla ¢lanku 1 ods. 4 bude zahfiiat’ podielnika PKIPCP a séria ¢lankov sa upravi tak,
aby zachytavali zlyhanie depozitara alebo podspravcu PKIPCP (¢lanky 2, 4, 5, 10,
12). Kedze navrh bude chranit PKIPCP alebo depozitdrov alebo podspravcov
PKIPCP, naklady takéhoto rozSirenia krytia by mali znaSat’ tieto subjekty, a nie
investi¢né spolo¢nosti. Okrem toho, vzhI'adom na rozhodnutie rozsirit’ krytie podla
SSNI v pripade zlyhania nezéavislého spravcu pouzitého v stvislosti s investiénou
¢innost'ou, dava zmysel, aby sa vyrieSilo podobne aj riziko v pripade problémov
s depozitarmi alebo podspravcami PKIPCP:

20
21

Clanok 18 smernice 2006/73/ES.
Smernica 2009/65/ES o koordinécii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni

tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (U. v. EU
L 302, 17.11.2009, s. 32 — 96).
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4.3.5.

Toto opatrenie zavedie urcitu ochranu investorov PKIPCP. Zaroven by malo byt
doplnené zmenami pravnych predpisov, ktoré sa vztahuji na depozitarov PKIPCP,
aby fungovali aj podla smernice o PKIPCP* s cielom eite viac harmonizovat
povinnosti depozitarov aich rezim zodpovednosti. Komisia pracuje na moznych
zmenach tychto pravnych predpisov™.

Vylucenie pohladavok spojenych so zneuzivanim trhu — ¢lanok 3 a ¢lanok 9 ods. 3

V ¢lanku 3 SSNI sa vylucuju pohl'adavky v pripadoch, ked’ su investori odstideni za
trestny &n prania $pinavych petiazi’’, ale nie pohladavky investorov, ktori sa
podielali na zneuzivani trhu. Upravou ¢lanku 3 sa SSNI vyslovne vyluéi akykol'vek
narok na nahradu, ked’ sa investor podiel'al na ¢innostiach, ktoré su zakazané podla
smernice 2003/6/ES o obchodovani s vyuzitim dovernych informdcii a o manipulécii
s tthom®. Investori, ktori spachali tieto &ny, by mali byt vyludeni zo systému
nahrad, pretoze by nemali mat’ prospech z v§eobecnej ochrany ponikanej smernicou.

Uroveri nahrady — clanok 4 ods. 1 a ¢lanok 2 ods. 3

V ¢lanku 4 ods. 1 SSNI sa harmonizuje minimalna troven nahrady (20 000 EUR) na
jedného investora. V ¢ase zavedenia SSNI sa tato Groven povaZovala za dostato¢nu
na zosuladenie tejto urovne s Uroviiou stanovenou v smernici o systémoch ochrany
vkladov (v tom &ase 20 000 EUR)™. Ale limit nahrady 20 000 EUR nebol od
nadobudnutia u¢innosti SSNI nikdy upraveny tak, aby odrazal inflaciu alebo zvysenu
angazovanost europskych investorov vo vztahu k finanénym ndastrojom. Okrem
toho, smernica o systémoch ochrany vkladov (SSOV) bola neddvno zmenena
a doplnena tak, aby ustanovovala, Ze suma aspon 50 000 EUR na vkladatela
a Giverov indtitGciu sa zvysi na pevne stanovent Groven 100 000 EUR?.

Komisia navrhuje upravu ¢lanku 4 ods. 1, aby sa zvysSila uroven nahrady na pevne
stanovenu sumu 50 000 EUR. Tato turoven bola pevne stanovena tak, aby
zohl'adiiovala uéinky inflacie v EU a potrebu lepsieho zosuladenia trovne néhrady
s priemernou hodnotou investicii drobnych klientov v EU. Uroven nahrady by sa
mala stanovit’ ako pevne stanovena suma s cielom predist Spekulaciam a vol'bam
investorov ovplyvnenym rozdielnym krytim poskytovanym jednotlivymi ¢lenskymi
Statmi. Ked'ze niektoré clenské Staty maji v sticasnosti vySSiu urovenn ndhrady,
predpokladé sa, ze dolozka o ochrane predchadzajuceho stavu pocas troch rokov im
umozni, aby svoju uroven krytia prispdsobili na troven krytia vo vyske 50 000 EUR.

22
23

24

25

26
27

Clanky 22 az 26 a &lanky 32 az 36 smernice 2009/65/ES.

Prislusny legislativny navrh, ktorého prijatiu maja predchadzat” konzultacie, by sa mal prijat’ na jar
2011.

Pranie Spinavych penazi v zmysle ¢lanku 1 smernice Rady 91/308/EHS z 10. juna 1991 o predchadzani
zneuzivania financného systému naGcely prania Spinavych penazi. Tato smernica bola zruSena
smernicou 2005/60/ES o predchadzani vyuzivania financného systému na tcely prania Spinavych
peiiazi a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15 — 36).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani s vyuzitim
dovernych informacii a o manipulécii s trhom (zneuzivanie trhu) (U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16 — 25).
Clanok 7 smernice 94/19/ES o systémoch ochrany vkladov.

Pozri smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/14/ES z 11. marca 2009, ktorou sa meni a dopliia
smernica 94/19/ES, pokial’ ide o Giroven krytia a vyplatni lehotu (U. v. EU L 68, 13.3.2009, s. 3 — 7).
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V pripade tverovych institacii by mohli vzniknat’ pochybnosti pokial’ ide o krytie
penazi uloZenych v banke v suvislosti s poskytovanim investi¢nych sluzieb podla
SSNI, anie podla SSOV. Na vyrieSenie situdcii moznej neistoty v dosledku
osobitnej povahy bank, ktoré by mohli vykonévat’ aj bankové ¢innosti, aj poskytovat’
investiéné sluzby, ¢lanok 2 ods.3 SSNI sa meni a dopliia tak, aby $pecifikoval, Ze
v pripadoch pochybnosti sa investorovi méd vyplatit’ ndhrada podla SSOV (ktora
zabezpecuje vyssiu uroven krytia). To by ucinne chranilo investorov a zmensilo
pochybnosti tykajice sa rovnakych hracich podmienok.

Zasady financovania — ¢lanok 4a

Rozsiahle pravomoci vlastného uvazenia podl'a SSNI o tom, ako financovat’ systémy
(napr. ex ante alebo ex post v suvislosti s vyskytom akychkol'vek pripadov straty)
a velké rozdiely spdsobov, ako je financovanie v jednotlivych ¢lenskych Statoch
organizované, spdsobuju vela problémov. Oslabuje to ochranu investorov aich
doveru vo vyuzivanie investiénych spolo¢nosti (ak investori neddveruju tomu, Ze
bude dostatok finan¢nych prostriedkov na vyplatenie ich pohl'adavok v pripade, ak
by doslo k zlyhaniu). Pravdepodobnost’ ochrany investora ma vplyv aj na riadne
fungovanie vnutorného trhu, a prispevky vyzadované od spolo¢nosti sa medzi
jednotlivymi Statmi znac¢ne liSia v zavislosti od primeranosti jednotlivych opatreni
financovania.

Zavadza sa novy clanok, v ktorom sa Specifikujii zdkladné zasady o financovani
systémov nahrad pre investorov. Konkrétne, podl'a toho ustanovenia:

— ndklady na financovanie systémov by v zadsade mali nad’alej znasSat’ ucastnici trhu,

— systémy by mali byt adekvatne financované Umerne kich potencidlnym
zavazkom,

— na ucely zabezpecenia dostatocnej Urovne financovania sa zavedie minimalna
cielova uroven finanénych prostriedkov pre vSetky systémy. Tato udroven
finan¢nych prostriedkov sa bude v plnom rozsahu financovat’ ex ante. Beruc do
uvahy sucasné rozdiely na vnutroStatnej urovni, cielova Uroven financnych
prostriedkov by sa mala na zaciatku dosiahnut’ do 10 rokov,

— ak by v konkrétnych pripadoch ex ante finan¢né prostriedky nestacili na krytie
zévazkov systému, mali by sa zabezpecit' dodatocné vyzvy na thradu prispevkov
od subjektov, ktoré su v ramci systému kryté. Nemalo by to vSak ohrozit stabilitu
finan¢ného systému prislusného ¢lenského Statu,

— po vycerpani tychto finanénych zdrojov by mal mat’ systém moznost’ pozicat’ si
od inych systémov nahrad, ako je podrobne uvedené v bode 4.3.7,

— musi sa zabezpeCit pristup aj k d’alSim viacndsobnym zdrojom financovania
vratane tverovych liniek,

— systémy by mali zverejiiovat’ podrobné idaje o svoje urovni financovania.

Podrobné vykonanie niektorych bodov sa vymedzi prostrednictvom delegovanych
aktov, ktor¢ ma Komisia prijat vsulade s c¢lankom 290 zmluvy. Podrobné
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4.3.7.

informdcie, ktoré maju systémy zverejnovat, vymedzi Eurdpsky organ pre cenné
papiere a trhy (ESMA)*® prostrednictvom technickych noriem.

Toto opatrenie je primerané, pretoze bude mat’ za nésledok vicsiu harmonizaciu
financovania systémov bez toho, aby boli prili§ normativne a nadmieru podrobné
a eSte stdle ponechava clenskym Statom urcita flexibilitu, pokial’ ide o praktické
vykonavanie zdsad. Vac¢sia harmonizacia zlepsi riadne fungovanie jednotného trhu
s investiénymi sluzbami zmenSenim rozdielov, ktoré maji vplyv na zaobchadzanie
s investiénymi spolo¢nostami a investormi, medzi ¢lenskymi §tatmi. Zmensi tiez
riziko, ze by systém nemal dostatok finan¢nych prostriedkov na plnenie svojich
povinnosti, a preto bude mat’ za nasledok vicSiu ochranu spotrebitelov a doveru
investorov vo vyuzivanie investicnych sluzieb.

Mechanizmus vypoZiciavania si medzi vnutrostatnymi systémami ako ndstroj
posledného mozného riesenia — ¢lanok 4b

Zavedenie dohod o spolupraci medzi vnatrostatnymi systémami, spolu so zavedenim
konzistentnych pravidiel financovania medzi Clenskymi S$tdtmi, zabezpeci vacsiu
ochranu investorov a zvysi doveru investorov v investi¢né sluzby.

Tento systém je zalozeny na zdsade solidarity medzi vnutroStaitnymi systémami.
Podla navrhovaného ¢lanku sa zavddza mechanizmus vypoZzi€iavania si medzi
systémami ako nastroj posledného mozného riesenia.

Tieto opatrenia by mali systémom zabezpeCit' alternativny zalozny zdroj
financovania, za osobitnych podmienok a docasne. Ul'ahcCia tiez nadviazanie uzsich
vzt'ahov a lepSej nepretrzitej koordindcie medzi vnutroStaitnymi schémami a budu
pdsobit’ ako stimul na vytvorenie harmonizovanejSich pracovnych postupov a praxe.
Podrobné zdsady financovania a povinnost poziciavajuceho si systému splatit’
finan¢né prostriedky (v strednodobom horizonte) obmedzi riziko moralneho hazardu
medzi prili§ malymi a lepSie financovanymi systémami. Podrobne;jsie:

— systémy by mali mat’ pravo pozicat’ si od ostatnych systémov, ak ich financné
prostriedky nebudu dostatocné na krytie ich okamzitych potrieb,

— Cast’ financovania ex ante kazdého systému nahrad bude musiet’ byt k dispozicii
na pozi€anie inym systémom,

— ESMA by mala dostat’ kazdl pripadnu ziadost’ o pozi€anie prostriedkov, posudit’
¢1 su splnené prislusné poziadavky, a v pripade, Ze su, postapit’ ziadost’ ostatnym
systémom,

28

V oktobri 2009 Eurépska komisia schvalila dolezity balik navrhov pravnych predpisov na posilnenie
dohl'adu vo financnom sektore v Eurdpe. Na zéklade tychto pravnych predpisov sa zriadi Eurdpsky
vybor pre systémové rizika (ESRB) na zistovanie rizik vo finanénom systéme ako celku. Zriadi sa aj
Eur6psky systém organov pre financny dohl'ad (ESFS) pozostavajuci z vnutrostatnych organov dohl’'adu
atroch eurdpskych organov dohladu pre sektor bankovnictva, sektor cennych papierov a sektor
poistovnictva a dochodkového poistenia. ESMA je jednym z troch eurdpskych organov dohl'adu, ktoré
st zahrnuté v baliku pravnych predpisov. Prislusné navrhy pravnych predpisov st dostupné na webovej
stranke:

http://ec.europa.eu/internal market/finances/docs/committees/supervision/20090923/com2009 503 en.
pdf
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4.3.9.

— uvery by sa mali splatit’ systémom poskytujicim tuvery najneskér do 5 rokov od
podania Ziadosti. Uvery by mali byt trofené, trokova sadzba ma byt
ekvivalentom sadzby jednodnovych refinanénych operacii Eurdpskej centralnej
banky pocas daného obdobia

— mechanizmus vypozi¢iavania by mal byt obmedzeny na pohladavky, ktoré su
kryté na zaklade smernice. Systémy si napriklad nebudii mdct’ pozicat’ na Ziadne
potreby vyplyvajice z dovodu zlyhania subjektov, ktoré nepatria do posobnosti
smernice,

— aby sa prediSlo tomu, ze financné prostriedky, ktoré st k dispozicii na
poskytovanie tiverov na trovni EU sa rychlo vy&erpaju, moZe sa na kazdy pripad
pouzit' limit 20 % casti finanénych prostriedkov odlozenych na ucely
poskytovania uverov.

Limit nahrady (,,zasada spoluucasti“) — ¢lanok 4 ods.4, clanok 8 ods. 1

V ¢lanku 4 ods. 4 SSNI sa povol'uje ¢lenskym Statom, aby obmedzili krytie ndhrady
na urcité stanovené percento (rovné alebo vyssie ako 90 %) pohl'adavky investora.
To znamend, Ze od klienta sa moze vyzadovat, aby znésal Cast’ straty (v ramci limitu
nahrady). Dovodom tejto moznosti v SSNI bolo motivovat’ investorov, aby boli pri
vybere investiénych spoloénosti opatrni®. Ale je pravdepodobne nerealne ocakavat
od drobnych investorov, aby vedeli zistit, ktoré spolo¢nosti by mohli byt
pravdepodobne viac alebo menej ovplyvnené podvodom alebo systémovymi
poruchami.

Odstranenie tejto moznosti z ¢lanku 4 ods. 4 zabezpeci lepSiu ochranu investorov
podla SSNI, kedZe klienti uz nebudi musiet znasat' cast straty, ked’ doslo
k podvodu v spolo¢nosti alebo v pripade inych problémov so systémami alebo
kontrolami spolo¢nosti.

NavySe, na ucely lepSej ochrany investorov, je odstranené ustanovenie, ktoré
umoziiuje Clenskym Statom vylacit’ z krytia systémov ndhrad finan¢né prostriedky
v inych menach ako st meny clenskych Statov. To zabezpecuje lepSiu ochranu
investorov, pretoze zabezpecuje krytie finan¢nych prostriedkov klientov bez ohl'adu
na predmetni menu.

Meskanie vyplacania — ¢lanok 2, ¢lanok 9 ods. 2

V ¢lanku 9 ods. 2 SSNI sa stanovuje presna lehota na vyplatenie ndhrad (podla
moznosti ¢o najskor, najneskor vSak do troch mesiacov). Ale tato lehota zacina
plynat’ az vtedy, ked’ sa preukaze ,,opravnenost’ a vyska pohl'adavky*. To znamena,
ze nesuvisi s ddtumom, ked’ spolo¢nost’ vyhlasi, Ze nie je schopna plnit zavézky.
Spracovanie uplatnenych pohladavok trva podstatne dlhsie, ako s stanovené lehoty,
mozno aj niekol’ko rokov, o ¢om svedcia nedavne pripady. Takze v praxi existuje
znacné meskanie, kym investor dostane akukol'vek pripadnii nahradu. Oslabuje to
ochranu investorov a ich doveru.

29

Pozri oddvodnenie 13 smernice.
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Navrhovana tprava ¢lanku 9 ods. 2 zavadza povinnost’ systémov predbezne vyplatit
Ciastocnu ndhradu na zéklade pociatocného posudenia pohladavky, ak meskanie
vyplatenie nahrady presahuje stanovent lehotu. Uroven &iastoéného vyplatenia bude
predstavovat’ jednu tretinu pociatoéného postdenia pohl'adavky. Zostatok sa vyplati
neskor, ked’ sa pohl'adavka overi v plnom rozsahu. Systémy budu tiez potrebovat’
moznost’ vymahat vratenie predbezne vyplatenych sim, ak sa nésledne zisti, ze
pohladavka nebola v skutocnosti platna.

Clanok 2 sa tiez meni a dopiiia tak, aby objasnil, Ze prisluiny organ musi zistit, &i
spolo¢nost’ nie je schopnd splnit’ si svoje povinnosti vo¢i investorom do troch
mesiacov. SlUZi to na zmiernenie obav tykajucich sa individualnych pripadov, ked’
by prislusné organy mohli byt pri zistovani vel'mi pomalé.

Meskania uvedené v navrhu zohl'adnuju rozdiel medzi situdciami, ktoré su kryté na
zaklade SSNI, a tymi, ktoré su kryté na zédklade SSOV, kde vkladatelia musia byt’
vyplateni do 20 pracovnych dni odo dia, ked organy rozhodnli o neschopnosti
uverovej institucie vyplatit’ vklady. V pripade systémov nahrad si zakladné situécie
podvodu, nespravnych administrativnych postupov alebo prevadzkovych problémov,
ktoré su kryt¢é na zaklade smernice, vyzaduju vicsSie omeskanie z dovodu
rekonstrukcie postavenia jednotlivych investorov.

4.3.10. Informacie pre investorov — clanok 10 ods. 1

S.

V ¢lanku 10 ods. 1 SSNI sa od €lenskych Statov vyZaduje, aby zabezpecili investicné
spoloCnosti  spristupnili  informdcie si¢asnym i potencidlnym  investorom
o prisluSnom systéme ndhrad pre investorov vratane vySky arozsahu krytia.
Informécie musia byt dostupné v zrozumitel'nej forme. Boli vznesené obavy z toho,
ako sa toto ustanovenie uplatiuje v ¢lenskych Statoch v praxi.

Clanok 10 ods. 1 sa meni a dopina tak, aby vyzadoval aj od manazérov PKIPCP,
v dosledku rozsirenia krytia na zdklade smernice, aby poskytovali investorom jasné
a jednoduché informécie, ¢o je v skutocnosti kryté zo systémov (napr. investi¢né
riziko obvykle kryté nie je). Podl'a tohto navrhu sa existujiica povinnost’ investi¢nych
spolo€nosti poskytovat’ informacie o systémoch nahrad novym klientom doplni
poziadavkou poskytovat” d’alSie podrobné udaje o tom, za o sa poskytuji nahrady
podl'a SSNI, a ako sa uplatiiuje na cezhrani¢né situécie, a tiez na PKIPCP. Konkrétne
od nich bude vyzadovat, aby jasne vysvetlili, Ze na urcité straty (napr. v désledku
investi¢nych rizik) sa nevzt'ahuje vyplatenie ndhrady podl'a SSNI.

VPLYV NA ROZPOCET

Névrh nemé Ziadny vplyv na rozpoéet Unie.

12
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2010/0199 (COD)
Navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni a dopiiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES o systémoch

nahrad pre investorov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 53 ods. 1,

so zretelom na navrh Eurépskej komisie™,

po predlozeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

. I , sz ’ 1
so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru®',

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1

2

Skupina expertov na vysokej trovni pod vedenim J. de Larosiére na Ziadost’ Komisie
vypracovala spravu, ktoru uverejnila 25. februara 2009 a v ktorej dospela k zaveru, ze
ramec dohladu je potrebné posilnit’, aby sa znizilo riziko vzniku finan¢nych kriz v
budicnosti a aby sa znizila ich zédvaznost. Odporucila takisto d’alekosiahle reformy
Struktury dohl'adu nad finanénym sektorom v Eurdpe vratane vytvorenia Europskeho
systému organov pre financny dohl'ad, ktory pozostava z troch eurdpskych organov
pre dohlad, jedného pre sektor cennych papierov, jedného pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov a jedného pre sektor bankovnictva, a zriadenie
Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd. V ozndmeni Komisie zo 4. marca 2009
,»Stimuly na ozivenie hospodarstva v Eurdpe“ sa navrhuje posilnenie regulacného
ramca Unie pre finanéné sluzby, najmi zvySenie ochrany investorov. Eurdpska
komisia v septembri 2009 navrhla balik pravnych predpisov pre zriadenie novych
organov vratane eurdpskych orgdnov pre cenné papiere atrhy (ESMA), najmi
s cielom prispiet ku konzistentnému uplatiovaniu pravnych predpisov Unie
a k zavedeniu vysokokvalitnych spolocnych regulacnych noriem a postupov, ako
aj noriem a postupov pre dohl'ad.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch
nahrad pre investorov’” by sa preto mala zmenit' a doplnit’ s ciePom udrzat’ déveru vo
finan¢ny systém a lepSie chranit’ investorov so zretelom na vyvoj pravneho ramca

30
31
32

U.v.EUC,,s..
U.v.EUC,,s..
U.v.ESL 84,26.3.1997, s. 22 — 31.
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4)

)

(6)

Unie, vyvoj na finanénych trhoch a problémy zaznamenané pri uplatiiovani smernice
v ¢lenskych Statoch v pripadoch neschopnosti investi¢nych spolo¢nosti vratit' aktiva,
ktoré maju v drzbe v mene klientov.

Smernica 97/9/ES v &ase prijatia dopliiala smernicu Rady 93/22/EHS z 10. maja 1993
o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych papierov>” s cielom zabezpegit, aby si
kazdy Clensky Stat zriadil systém ndhrad pre investorov na zabezpecenie
harmonizovanej minimalnej tirovne ochrany aspon pre malych investorov v pripade,
ak by investicnd spolo¢nost nebola schopna plnit' svoje povinnosti vo¢i svojim
klientom. Ked’ sa v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila
2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS
a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES ao zruSeni
smernice Rady 93/22/EHS**, zrusila smernica 93/22/EHS, zaviedol sa novy zoznam
investi¢nych sluzieb a ¢innosti s cielom zahrnut cely rozsah aktivit orientovanych na
investorov a zabezpecit' potrebny stupeni harmonizécie, aby sa investorom ponukla
vysoka uroven ochrany aaby sa investiénym spolo¢nostiam umoznilo poskytovat’
sluzby v celej Unii. Preto je potrebné zostladit smernicu 97/9/ES so smernicou
2004/39/ES s cielom zabezpecit, aby bolo poskytovanie investiénych sluzieb
a ¢innosti systémami nad’alej dostato¢ne kryté.

Smernica 97/9/ES zohl'adiiovala v Case prijatia krytie a fungovanie systémov ochrany
vkladov upravené smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/19/ES z 30. mija
1994 o systémoch ochrany vkladov®. V désledku toho by bolo vhodné pokraovat
v zohl'adiovani vSetkych pripadnych tprav smernice 94/19/ES.

Investori nemusia vediet o pripadnych obmedzeniach povoleni investiénych
spolo¢nosti, preto je nutné ich chranit’ v situdciach, ked’ investi¢né spolocnosti konaju
vrozpore so svojimi povoleniami, konkrétne drzbou aktiv klientov alebo
poskytovanim sluzieb konkrétnemu typu klientov v rozpore s podmienkami ich
povoleni. Systémy by preto mali kryt' aktiva klientov, ktoré¢ st de facto v drzbe
investi¢nych spolo¢nosti v suvislosti s akoukol'vek investicnou ¢innost'ou.

V smernici Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide o organizacné poziadavky a
podmienky vykonu ¢innosti investi¢énych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na
Gcely uvedenej smernice™ sa investiénym spolocnostiam povoluje vkladat' finanné
nastroje, ktoré maja v drzbe v mene klientov, na Ucty otvorené u tretej strany. Tretia
strana nemusi nevyhnutne podliehat’ osobitnej pravnej tprave a dohl'adu. Bez ohl'adu
na splnenie podmienok podl'a smernice 2006/73/ES, zlyhanie tretej strany moze mat’
vplyv na prava investorov, ak tato strana nie je schopnd vratit' finanéné nastroje
investi¢nej spolocnosti. Na tcely posilnenia dovery investorov by bolo vhodné rozsirit’
nahrady podl'a smernice 97/9/ES bez toho, aby to malo vplyv na uplatnite'né
vnutrosStatne rezimy obcianskopravnej zodpovednosti, na neschopnost’ investicnej
spolo¢nosti vratit' finanéné nastroje klientom v dosledku zlyhania tretej strany v
pripade, ked’ financné néstroje ulozila u tretej strany investi¢na spolocnost’ alebo jej
spravcovia.
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V smernici 2006/73/ES sa vyzaduje, aby investicné spolo¢nosti ulozili finan¢né
prostriedky klientov, ktoré prijali, na jeden alebo viacero U¢tov otvorenych u tretej
strany. Nezavislé subjekty st obmedzené na centralnu banku, Gverovi instituciu alebo
banku s povolenim na vykondvanie Cinnosti v tretej krajine alebo kvalifikovany fond
penazného trhu. Prisny rezim, ktory zabezpecuje smernica 2006/73/ES, ma za
nasledok, Ze roz§irenie krytia systémov na zlyhanie tretej strany, u ktorej boli financné
prostriedky ulozené, nie je nevyhnutné.

Ked’Ze krytie ndhrad podl'a smernice 94/19/ES je teraz vysSie ako krytie podla tejto
smernice, je potrebné zabezpecCit’ najvyssiu ochranu investorov v pripadoch, kde by sa
na aktiva v drzbe bank mohli vztahovat obidve smernice, 94/19/ES 1 97/9/ES.
V tychto pripadoch by preto mala byt investorovi vyplatena nahrada podl'a smernice
94/19/ES.

Na to, aby systémy vyplacajuce ndhrady investorom za zlyhanie depozitara alebo tretej
strany, mohli ziskat’ spét’ finan¢né prostriedky vyplatené ako nahrady, mali by mat’
pravo subrogécie prav investora, investi¢nej spolo¢nosti alebo podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (dalej len ,,PKIPCP*)
v likvidaénom konani v rozsahu nimi vykonanych platieb. Uéelom tejto smernice by
nemalo byt zmenSenie zodpovednosti investicnych spolo¢nosti alebo PKIPCP ziskat’
spat’ aktiva od depozitara alebo spravcu.

V smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)* sa
vyzaduje, aby boli aktiva PKIPCP boli zverené do tschovy u depozitara. Ak depozitar
alebo jeden z jeho podspravcov zlyhaju a nie s schopni vratit’ financné nastroje, ktoré
maju v uschove, ma to vplyv na hodnotu podielov alebo akcii PKIPCP. Na zvysenie
ochrany v takejto situacii by podielnici a akcionari PKIPCP mali mat’ moznost’ vyuzit
rovnaku uroveil ochrany, ako keby investovali priamo do prisluSnych finanénych
nastrojov, ak by sa subjekt, ktory ma finanéné nastroje v drzbe, stal neschopnym ich
vratit. Podielnici a akcionari PKIPCP by mali dostat’ ndhradu za stratu hodnoty
PKIPCP. Zaroven by mali mat moznost ponechat si podielové listy alebo akcie
PKIPCP, aby si zachovali pravo na spitné odkupenie, ked to povazuju za primerané.

V smernici 97/9/ES st uz vylucené vsetky pripadné nahrady zo systémov néhrad pre
investorov na zaklade pohl'adavok vyplyvajlcich z transakcii, v stvislosti s ktorymi
boli urcité osoby odstidené za trestny ¢in prania Spinavych penazi v zmysle smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktobra 2005 o predchadzani
vyuzivania financného systému na ucely prania Spinavych penazi a financovania
terorizmu’®. Bolo by tiez vhodné vylugit' kazdii pripadnu Ziadost o nahradu, ked
prislusné aktiva pochadzaji z konania zakdzané¢ho podla smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani s vyuzitim dévernych
informacii a o manipuldcii s trhom (zneuzivanie trhu)®, na ktorom sa Ziadatel
podieTlal.
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Minimalna troven néhrady sa zaviedla v roku 1997 a odvtedy nebola zmenena. Tato
uroveni by sa mala zvysit' na 50 000 EUR s cielom zohl'adnit’ vyvoj na financnych
trhoch a legislativneho ramca Unie. Tato suma zohladiiuje uginky inflacie v Unii
a potrebu lepSieho zosuladenia Urovne ndhrady s priemernou hodnotou investicii
drobnych klientov v ¢lenskych Statoch. Na zvySenie ochrany poskytovanej investorom
je potrebné odstranit’ existujicu moznost’, aby Clenské Staty obmedzili alebo vylucili
krytie finan¢nych prostriedkov v inych menach ako st meny ¢lenskych Statov.

Na zabezpecenie toho, aby investori dostali ndhradu ustanovenu v tejto smernici
a porovnatelni Urovenn ochrany investorov v jednotlivych clenskych Statoch, je
potrebné zaviest’ spolo¢né pravidla upravujiice financovania systémov. Systémy by sa
mali financovat’ imerne k ich zavizkom. Mala by sa zabezpecit primerana uroven
financovania vopred asystémy by mali mat zavedené primerané opatrenia na
posudenie a dosiahnutie ciel'ovej trovne ich financovania pred vyskytom akejkol'vek
straty vyznamnej podl'a smernice 97/9/ES. Spolo¢na minimalna cielova uroven
finan¢nych prostriedkov by sa mala dosiahnut’ do desiatich rokov.

V pripade potreby by mala mimoriadna vyzva na thradu prispevkov adresovana
¢lenom systému alebo pristup k averovym zdrojom, ako su tvery od komercnych bank
alebo verejnych inStiticii na komerénom zéklade, zabezpecit vcasné krytie
akychkol'vek pripadnych potrieb, ktoré nie si kryté finanénymi prostriedkami
zozbieranymi od ¢lenov pred vyskytom straty.

Fungovanie systémov je v sucasnosti v ¢lenskych Statoch vel'mi odlisné a ciel'om tejto
smernice je zavedenie d’alSej harmonizécie, pri si¢asnom ponechani urcitej flexibility
na Clenské Staty pokial’ ide o podrobni organizaciu tychto schém. Komisia by mala
byt splnomocnena prijimat delegované akty o urcitych zakladnych vlastnostiach
fungovania systémov v stlade s ¢lankom 290 zmluvy. Delegované akty by sa mali
prijimat’ najmi v stvislosti s metédou urcenie potencidlnych zdvizkov systémov,
alternativnymi opatreniami financovania, ktoré musia mat’ systémy prijaté, aby mohli
v pripade potreby ziskat' kratkodobé financovanie, kritéria na urCenie prispevkov
subjektov, ktoré su kryté na zaklade systémov, a faktory, ktoré sa maji zvazit pri
posudzovani moznosti, aby dodatocné prispevky neohrozili stabilitu financného
systému clenskych Statov. Na ucely urcenia podmienok uplatiiovania ustanoveni
tykajucich sa financovania systémov by mal Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady .../.. [ESMA]" vypracovat
technické normy tykajuce sa podrobnych udajov, ktoré¢ maja systémy zverejnovat’.

Na zabezpecenie, aby investori dostali ndhradu v¢as, mal by sa zaviest mechanizmus
vypozi¢iavania medzi vnutro$tatnymi systémami v Unii, ako nastroj posledného
mozného rieSenia. Tento systém by mal zahfiiat’ moznost’, aby si systémy mohli vo
vynimocnych pripadoch, ked” maji docasny nedostatok financii, pozicat financné
prostriedky od inych systémov. Na tento ucel by cast’ financovania ex ante kazdého
systému mala byt k dispozicii na poskytnutie uverov inym systémom.

Mechanizmus vypoziciavania by nemal mat’ vplyv na pripadnu fiSkélnu zodpovednost’
Clenskych Statov. PoziCiavajice si systémy by mali byt schopné vyuzit moznost
vypoZzi€iavania ustanovenu v tejto smernici po vycerpani finanénych prostriedkov
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zozbieranych na ucely dosiahnutia cielovej urovne finan¢nych prostriedkov a na
zaklade dodatocnych vyziev na uhradu prispevkov adresovanych ich clenom. Pri
reSpektovani dohl'adu nad systémami nahrad pre investorov zo strany ¢lenskych statov
by ESMA mal prispiet k dosiahnutiu ciela, ktorym je ulahCenie investicnym
spolo¢nostiam a PKIPCP vykonavat’ ich Cinnost, pri si¢asnom zabezpeceni ucinnej
ochrany investorov. ESMA by mal na tento ucel potvrdit, Ze su splnené podmienky
poziCiavania medzi systémami nahrad pre investorov uvedené v tejto smernici
a stanovit’ sumy, ktoré maju poskytnut’ jednotlivé systémy, pociatocnu turokovu
sadzbu, ako aj trvanie tiveru, v rdmci prisnych limitov stanovenych touto smernicou.
V tejto suvislosti by mal orgdn ESMA zhromazdovat aj informécie o systémoch
ndhrad pre investorov, najmd osume penazi a finanénych nastrojoch krytych
jednotlivymi systémami, potvrdené prislusnymi orgdnmi. Mal by informovat’ ostatné
systémy nahrad pre investorov o ich povinnosti pozicat’ finanéné prostriedky.

Na ucely zjednodusenia procesu poskytovania uverov, ak je v ¢lenskom State zriadeny
viac ako jeden systém, Clensky $tat by mal oznacit’ jeden systém ako systém tohto
¢lenského statu, ktory poskytuje uvery, a informovat’ o tom Eurdpsky organ pre cenné
papiere atrhy. VypoziCiavanie by malo byt obmedzené nakrytie nahrad
vyplyvajucich zo smernice 97/9/ES.

Je potrebné zabezpecit', aby sa celkové finanéné prostriedky, ktoré su k dispozicii na
poskytovanie tiverov, mohli pouzit’ na uspokojenie viacerych ziadosti poziciavajucich
si systémov. Na tento ucel by ziadny uver nemal presiahnut’ vopred urceny prah
finan¢nych prostriedkov, ktoré st k dispozicii na poskytovanie Gverov.

Na urychlenie procesu poskytovania nahrad, by mal prislusny organ podl’a moznosti
¢o najskor rozhodnat’ o skutocnosti, ¢i investicnd spolocnost’ nie je schopna plnit’ si
svoje povinnosti vyplyvajice z pohl'adavok investorov.

Postupy potrebné na preukazanie opravnenosti a vysky ndroku na nahradu, casto
zavisiace od vnutroStatneho spravneho prava a konkurzného prava, moézu spdsobit
velké omeskania pri vyplacani nahrad investorom. Na ucely skratenia omeSkani pri
vykonévani platieb je nevyhnutné zabezpecit’, aby v systémoch alebo situaciach, kde
opravnenost’ a vyska nahrady zéavisia od postupov v pripade platobnej neschopnosti
alebo sudnych konani tykajtcich sa subjektov, ktoré si neplnia svoje povinnosti,
systémy by mali mat’ moznost’ zicCastnit’ sa tychto konani. Okrem toho, by sa mala
stanovit’ povinnost' poskytnit’ predbezné vyplatenie Ciastocnej nahrady v pripade
mesSkani dlhSich ako dvanast’ mesiacov s cielom umoznit’ investorom, aby ziskali ¢as
narokovanej ndhrady. Malo by sa pocitat’ s mechanizmami vratenia pefiazi do systému
v pripade, ked’ sa preukaze, ze ziadost’ nebola opravnena.

V smernici 97/9/ES sa povoluje clenskym Statom, aby vylucili profesiondlnych
a inStitucionalnych investorov z krytia, ale prisluSny zoznam nie je v stlade
s klasifikaciou klientov investicnych spoloc¢nosti podla smernice 2004/39/ES. Na
zabezpecenie suladu medzi smernicami 97/9/ES a 2004/39/ES, na zjednodusenie
systémov ndhrad ana obmedzenie mozného vylucenia v pripade podnikov len na
velké podniky, by sa smernica 97/9/ES mala vztahovat len na investorov, ktori sa
povazuju za profesionalnych klientov podl'a smernice 2004/39/ES.

Komisii by sa mala udelit’ pravomoc prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 290
zmluvy. Konkrétne, delegované akty by sa mali prijimat v stvislosti s uréenim
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metddy na vypocet cielovej urovne finanénych prostriedkov, ktora maju preukazat
systémy a na Upravu tejto cielovej trovne finanénych prostriedkov, percentudlneho
podielu ureného stropu finanénych prostriedkov, ktoré su k dispozicii na
poskytovanie Gverov medzi vnltrostatnymi systémami nédhrad, postupom vybavovania
pohladévok investorov a technickymi kritériami na vypocet straty hodnoty PKIPCP za
okolnosti, ktoré su kryté touto smernicou. Komisia by mala byt splnomocnena menit’
a dopliat, prostrednictvom delegovanych aktov, percentudlny podiel finanénych
prostriedkov, ktoré st k dispozicii na poskytovanie tverov bertic do tvahy vyvoj na
finan¢nych trhoch.

Smernica 97/9/ES by sa preto mala zodpovedajucim spdsobom zmenit a doplnit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1
Zmeny a doplnenia smernice 97/9/ES

Smernica 97/9/ES sa meni a dopliia takto:

(1)
a)

b)

d)

SK

Clanok 1 sa meni a dopina takto:
Bod 2 sa nahradza takto:

,»2. ,investi¢na ¢innost™* su investicné sluzby a ¢innosti, ako su definované v ¢lanku 4
ods. 1 bode 2 smernice 2004/39/ES, a doplnkova sluzba uvedena v bode 1 oddielu B
prilohy I k smernici Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES(*);

*  U.v.EUL45,16.2.2005,s. 18.«

Bod 4 sa nahradza takto:

»4. ,investor® je kazda osoba, ktord v suvislosti s investiénou c¢innostou zverila
investi¢nej spolo¢nosti peniaze alebo nastroje, a v stvislosti s ¢innostou PKIPCP je
to podielnik alebo akcionar PKIPCP (d’alej len ,podielnik*);*

Bod 7 sa nahradza takto:

»7. ,prislusné organy‘ su organy, ako st definované v ¢lanku 4 ods. 1 bode 22
smernice 2004/39/ES a v ¢lanku 2 ods. 1 pism. h) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/65/ES(*).

V pripade, Ze sa touto smernicou odkazuje na [nariadenie ESMA], za systémy ndhrad
pre investorov na ucely tohto nariadenia sa povazuju prislusné organy podl'a ¢lanku 2
ods. 3 [nariadenie ESMA];

*  U.v.EUL302,17.11.2009,s. 32.“

Dopliaji sa tieto body 8 az 11:

»3. ,PKIPCP je podnik, ako je definovany v ¢lanku 1 ods. 2 a ods. 3 smernice
2009/65/ES;

18

SK



SK

)

9. ,depozitar’ je v suvislosti s ¢innostou PKIPCP institucia, ako je definovana
v €lanku 2 ods. 1 pism. a) smernice 2009/65/ES;

10. ,tretia strana‘ je institicia, u ktorej investi¢na spolo¢nost’ ulozila v stavislosti
s investi¢nou ¢innostou financné nastroje, ktoré ma drzbe v mene svojich klientov,
ako sa uvadza v ¢lanku 17 smernice 2006/73/ES, alebo u ktorej tato institucia d’alej
ulozila tieto finan¢né nastroje; v stvislosti s ¢innostou PKIPCP je to inStitacia, ktorej
depozitar PKIPCP zveril aktiva v mene PKIPCP;

11. ,nizko rizikové aktiva‘ su polozky aktiv patriace do jednej z kategorii uvedenych
v prvej adruhej kategorii tabulky 1 bodu 14 prilohy I k smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES(*), s vynimkou polozky aktiv vymedzenych ako
kvalifikované polozky v bode 15 uvedenej prilohy.

*  U.v.EUL 177, 30.6. 2006, s. 201.*
Doplia sa tento odsek 2:

,»2. Ustanovenia tejto smernice, ktoré sa uplatiiuji na investicné spolo¢nosti, sa
uplatiiuji na spravcovské spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie v stilade so
smernicou 2009/65/ES, ked’ sa ich povolenie vztahuje aj na sluzby uvedené v ¢lanku
6 ods. 3 uvedenej smernice.*

Clanok 2 sa meni a dopliia takto:
a)  Prvy pododsek odseku 1 sa nahradza takto:

»1. Kazdy clensky Stat musi zabezpecit, aby v ramci jeho uzemia bol zavedeny a
uradne uznany jeden alebo viac systémov nahrad pre investorov. Okrem okolnosti
predpokladanych v druhom pododseku a v ¢lanku 5 ods. 3 neméze Ziadna investi¢na
spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie v tomto ¢lenskom State, alebo PKIPCP,
ktorému bolo udelené povolenie vtomto clenskom Stite, vykondvat v tomto
¢lenskom $tate investi¢nu ¢innost” alebo vykonavat’ ¢innost’ PKIPCP bez toho, aby sa
podriadila takémuto systému.*

b)  Odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Systém zabezpeCuje investorom krytie v suvislosti s investicnou c¢innostou
v sulade s ¢lankom 4, ak je splnend ktoradkol'vek z tychto podmienok:

a)  prislusné organy zistili, ze investicna spolo¢nost’ sa v danom obdobi javi
ako neschopna plnit' si svoje povinnosti vyplyvajuce z pohladavok
investorov, vzhladom na dévody priamo spojené s jej financnou
situdciou alebo finan¢nou situdciou ktorejkol'vek tretej strany, u ktorej
investicnd  spoloCnost’ ulozila financné ndastroje, a nemozno
predpokladat, ze by v kratkom ¢ase bola schopna si ich plnit,

b) z dbévodov priamo suvisiacich s financnou situaciou investicnej
spoloc¢nosti alebo finan¢nou situaciou ktorejkol'vek tretej strany, u ktorej
investicnd spolocnost’ ulozila finanéné néstroje, vydal sudny organ
rozhodnutie, ktorého nasledkom je prerusenie moznosti investorov
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uplatiiovat’ si svoje pohladavky voci spoloc¢nosti alebo moznosti
spolocnosti uplatitovat’ si svoje pohl'adavky voci tretej strane.

Clenské §taty zabezpeéia, aby prislusné organy vykonali zistenie uvedené v pism. a)
prvého pododseku ¢o mozno najskor, v kazdom pripade vSak najneskor do
3 mesiacov potom, ako sa prvykrat dozvedia, ze si investi¢na spolo¢nost’ nesplnila
svoje povinnosti vyplyvajice z pohl'addvok investorov.*

¢)  Vkladaju sa tieto odseky 2a, 2b a 2c:

»2a. Krytie uvedené v odseku 2 sa poskytne v stlade spravnymi a zmluvnymi
podmienkami uplatnitelnymi na pohl'adavky vyplyvajice z neschopnosti investi¢nej
spolo¢nosti vykonavat ktortikol'vek z tychto ¢innosti:

a)  vyplatit’ peniaze dlzné alebo patriace investorom a drzané¢ v ich mene
v suvislosti s investi¢nou ¢innost’ou,

b)  vratit investorom akékol'vek ndastroje patriace investorom, ktoré ma
v drzbe, spravuje alebo riadi v ich mene v suvislosti s investicnou
¢innostou.

Clenské §tity zabezpetia, aby systémy poskytovali krytie, pokial si finan¢né
nastroje alebo peniaze v drzbe, spravované alebo riadené za investorov alebo v ich
mene bez ohladu na typ investi¢nej Cinnosti, ktorti spolo¢nost’ vykonava, a bez
ohl'adu na to, ¢i spoloc¢nost’ kona alebo nekona v stlade s akymkol'vek obmedzenim
uvedenym v povoleni.

2b. Systém zabezpeci krytie aj podielnikom PKIPCP v sulade s ¢lankom 4, ak je
splnend ktordkol'vek z tychto podmienok:

a)  prislusny organ zistil, ze depozitar alebo tretia strana, ktorym su aktiva
PKIPCP zverené, nie st schopni plnit' si v danom obdobi svoje
povinnosti vo¢i PKIPCP, vzhl'adom na dovody priamo spojené
s financnou situdciou depozitira alebo tretej strany, a nemoZzZno
predpokladat’, ze by v kratkom Case boli schopni si ich plnit,

b)  sudny organ vydal rozhodnutie z dovodov priamo stvisiacich s finan¢nou
situdciou depozitara alebo tretej strany, ktorym boli zverené aktiva
PKIPCP, ktorého nasledkom je prerusenie moznosti PKIPCP uplatiovat’
si svoje pohl'adavky voci depozitarovi alebo tretej strane.

Clenské $taty zabezpetia, aby prislusné organy vykonali zistenie uvedené v pism. a)
prvého pododseku ¢o mozno najskor, v kazdom pripade vSak najneskdr do
3 mesiacov potom, ako sa prvykrat dozvedia, ze si depozitar alebo tretia strana,
ktorym boli zverené aktiva PKIPCP, nesplnili svoje povinnosti vyplyvajuce
z pohl'adavok PKIPCP.

2c. Krytie uvedené v odseku 2b sa poskytne v stlade spravnymi a zmluvnymi
podmienkami uplatnitelnymi na pohladavku uplatnent podielnikom PKIPCP za
stratu hodnoty podielovych listov PKIPCP v dosledku neschopnosti depozitdra alebo
tretej strany, ktorym boli aktiva PKIPCP zverené, vykonavat ktorakol'vek z tychto
¢innosti:
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(4)

a)  vyplatit' peniaze dlzné alebo patriace PKIPCP a drzané v jeho mene
v suvislosti s ¢cinnostou PKIPCP,

b)  vratit PKIPCP akékol'vek nastroje patriace PKIPCP, ktoré su v drzbe
alebo spravované v jeho mene v stuvislosti s ¢innostami PKIPCP.*

f)  Odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Kazdd pohladédvka voci uverovej institucii uvedend v odseku 2a, ktora by
v danom ¢lenskom State bola opravnena podla tejto smernice aj podl'a smernice
94/19/ES, sa vybavi na zaklade smernice 94/19/ES. Ziadna pohladavka nie je
opravnena na zaklade tychto smernic viac ako raz.*

Clanok 3 sa nahradza takto:
,,Clanok 3

Pohladavky vyplyvajuce z transakcii, v stvislosti s ktorymi doSlo k odsudeniu za
trestny Cin prania Spinavych penazi, ako je definovany v ¢lanku 1 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES(*), alebo vyplyvajlce z konania, ktoré je
zakazané¢ podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES(**), su
vylucené z akejkol'vek nédhrady zo systémov nahrad pre investorov.

*  U.v.EUL309,25. 11. 2005, s. 15.
**  U.v.EUL96, 12.4.2003,s. 16.«
Clanok 4 sa meni a dopiia takto:

a)  Odsek 1 sa nahradza takto:

,,1. Clenské 3taty zabezpeéia, aby sa systémami poskytovalo krytie 50 000 EUR na
investora v suvislosti s pohl'addvkami uvedenymi v ¢lanku 2 ods. 2a alebo ods. 2c.

Clenské §taty, ktoré v &ase prijatia tejto smernice poskytuju krytie vyssie ako
50 000 EUR, si méZu zachovat’ tato urovenl krytia maximalne do 3 rokov odo dia
transpozicie tejto smernice. Po tomto datume tieto Clenské Staty zabezpecia, aby
uroven krytia bola 50 000 EUR.

Clenské §taty, ktoré prepo¢itavaju sumy vyjadrené v eurach do svojej narodnej meny,
pouziji na zaciatku pri prepocte vymenny kurz prevladajuci v deni nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice.

Clenské $taty mozu zaokrtihlit' sumy, ktoré st vysledkom prepoétu, za predpokladu,
ze takéto zaokruhlenie nepresahuje 2 500 EUR.

Bez toho, aby bol dotknuty stvrty pododsek, ¢lenské staty kazdych pat rokov upravia
tirovne krytia prepoéitané do inej meny na sumy uvedené v tomto odseku. Clenské
Staty mézu po konzultacii s Komisiou upravit’ iroven krytia skor, ak sa vyskytn
nepredvidateI'né udalosti, ako je napriklad fluktudcia meny.*

b)  Vklada sa tento odsek 1a:
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,»la. Komisia moze upravit’ sumu uvedenu v odseku 1 prostrednictvom delegovanych
aktov bertc do tvahy tieto parametre:

a) inflaciu v Unii na zdklade zmien harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien
zverejilovaného Komisiou,

b) priemerni sumu financnych prostriedkov a finanénych nastrojov, ktoré maju
v drZbe investi¢né spolocnosti v mene drobnych investorov.*

c)  Odsek 2 sa nahradza takto:

2. Clensky §tit moze zabezpetit, aby urditi investori boli vylideni z krytia, na
zéklade systémov, v pripade pohladavok uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2a) alebo
ods. 2¢, alebo aby im bola poskytnutd nizSia uroven krytia. Tieto vynimky st
uvedené v prilohe 1.

d)  Odsek 4 sa vypusta.
Vkladaju sa tieto ¢lanky 4a a 4b:
,,Clanok 4a

Clenské $taty zabezpetia, aby systémy zaviedli primerané systémy na zistovanie
svojich pripadnych zavédzkov. Clenské Staty zabezpecia, aby systémy ndhrad boli
primerane financované umerne k ich zavazkom.

Clenské 3taty zabezpecia, aby kazdy systém dosiahol cielova trovei finanénych
prostriedkov aspon 0,5 % hodnoty penazi alebo finan¢nych néstrojov, ktoré¢ maju
v drzbe, spravuju alebo riadia investicné spolocnosti alebo PKIPCP, ktoré s kryté
ochranou systému nahrad pre investorov. Hodnota krytych penazi a finanénych
nastrojov sa vypocita kazdy rok k 1. januaru.

Komisia prijme, prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 13a a za
podmienok uvedenych v ¢lankoch 13b a 13c, opatrenia na urCenie metédy na
vypocet hodnoty penazi a finanénych nastrojov, ktoré su kryté ochranou systému
nahrad pre investorov s cielom zistit' cielovi hodnotu finanénych prostriedkov,
ktorti maju systémy vytvorit’ a na upravu cielovej hodnoty finanénych prostriedkov
bertic do tvahy vyvoj na finan¢nych trhoch.

Cielova uroven financnych prostriedkov sa ma financovat’ vopred a bez ohl'adu na
vyskyt akejkol'vek udalosti relevantnej podla ¢lanku 2 ods. 2 alebo ods. 2b. Clenské
Staty zabezpecia, aby sa cielova tUroven finanénych prostriedkov jednotlivych
systémov dosiahla do desiatich rokov odo dina nadobudnutia G¢innosti tejto smernice
a aby kazdy systém prijal a dodrziaval prislusné planovanie na dosiahnutie tohto
ciel’a.

Prispevky vyzbierané na dosiahnutie cielovej Grovne finanénych prostriedkov sa
maju investovat len do hotovostnych vkladov anizko rizikovych aktiv so
zostatkovou konecnou splatnostou 24 mesiacov alebo kratSou, ktoré mozno
zlikvidovat’ v lehote nepresahujtcej jeden mesiac.
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Clenské $taty zabezpetia, aby systémy vydali dodatoéné vyzvy na thradu prispevkov
adresované Clenom systémov v pripade, ak cielova uroven financnych prostriedkov
nebola dostato¢na na vyplatenie narokov na nahrady uvedenych v ¢lanku 9 ods. 2.
Tieto dodatocné prispevky nemaju prevysit 0,5 % krytych peniazi a finan¢nych
nastrojov, ako je uvedené v odseku 2 tohto clanku. Tieto dodato¢né prispevky
neohrozia stabilitu finanéného systému prislusného ¢lenského Statu a st zalozené na
kritériach finan¢nej dostupnosti.

Clenské $taty zabezpetia, aby systémy mali zavedené primerané alternativne
opatrenia financovania, ktoré im umoznia ziskat kratkodobé financovanie na
uspokojenie pohladdvok voci systému po vycerpani sumy ziskanej z financovania
vopred. Tieto opatrenia mozu zahfiiat’ ivery z komercnych bank. M6zu obsahovat’ aj
uvery od verejnych institacii za predpokladu, ze tieto uvery su poskytnuté na
komer¢nom zaklade.

Clenské §taty zabezpedia, aby naklady financovania systémov v konéenom dosledku
znasali investicné spolo¢nosti alebo nezavisli spravcovia kryti systémom v suvislosti
s investicnou ¢innostou a samotné PKIPCP alebo ich depozitari alebo tretie strany,
ktori su kryti systémom, v stuvislosti s ¢innostou PKIPCP. Pravidelné prispevky
¢lenov sa vyberajt ro¢ne.

Clenské staty kazdy rok informuju organ ESMA o cielovej urovni finanénych
prostriedkov, ako je uvedené v odseku 2, a irovni financovania systémov vo svojich
¢lenskych Statoch, ako je uvedené v odseku 3. Tieto informacie potvrdia prislusné
organy a spolu s tymto potvrdeni ich posli do 30 dni od konca kazdého roka organu
ESMA.

Clenské Staty zabezpec€ia, aby sa informacie uvedené v prvom pododseku zverejnili
na webovych strankach systémov aspon raz ro¢ne.

Clenské $taty zabezpetia, aby 10 % sumy financovania ex ante systémov uvedenych
v ¢lanku 4a ods. 2 bolo k dispozicii na poskytovanie Gverov inym systémom za
podmienok stanovenych v ¢lanku 4c.

Komisia moze prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 13a a za
podmienok uvedenych v ¢lankoch 13b a 13c zmenit’ a doplnit’ percentudlny podiel
financovania ex ante s cielom dat’ ho k dispozicii na poskytovanie tverov inym
systémom, beric do uvahy vyvoj na finan¢nych trhoch.

Komisia prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s clankom 13a a za
podmienok uvedenych v ¢lankoch 13b a 13c¢ prijme opatrenia na urcenie:

a) metdody na urcenie potencidlnych zavizkov systémov, ako je uvedené
v odseku 1,

b)  alternativnych opatreni financovania, ako je uvedené v odseku 5, ktoré musia
zaviest,, aby v pripade potreby mohli ziskat’ kratkodobé financovanie,

c) faktorov, ktoré sa maji zohladnit’ pri posudzovani moznosti ziskania

dodatoc¢nych prispevkov, ako je uvedené v odseku 4, aby sa neohrozila stabilita
finan¢ného systému c¢lenského Statu,
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10.

d)  kritérii uréovania prispevkov krytych subjektov, ako je uvedené v odseku 6.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania odseku 7 pododseku 2
Eurépsky organ pre cenné papiere atrhy zriadeny nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady .../...(*) [ESMA] (d’alej len ,,ESMA*) vypracuje technické normy
vymedzujice podrobné informéacie, ktoré maji systémy zverejiiovat’.

Organ ESMA predlozi navrh technickych noriem uvedeny v prvom pododseku
Komisii do 31. decembra 2012.

Komisia moéze schvalit’ navrh technickych noriem uvedenych v prvom pododseku v
sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 7e nariadenia .../.... [ESMA].

Clanok 4b

Systém méa pravo pozicat si od vietkych inych systémov v Unii uvedenych
v ¢lanku 2 za predpokladu splnenia vsetkych tychto podmienok:

a)  pozi¢iavajuci si systém nie je schopny plnit’ si svoje povinnosti podl'a ¢lanku 2
ods. 2a alebo ods. 2c z dovodu predchadzajucich platieb vykonanych na splnenie
tychto povinnosti,

b) situdcia uvedend v pism. a) tohto pododseku je spOsobena nedostatkom
finan¢nych prostriedkov, ako sa uvadza v ¢lanku 4a ods. 3,

c) pozifiavajuci si systém vyuZzil mimoriadne prispevky uvedené v Clanku 4a
ods. 4,

d) pozifiavajlci si systém sa pravne zaviazal, ze pozi¢ané finan¢né prostriedky
pouzije na uhradenie pohl'adavok podrla ¢lanku 2 ods. 2a a ods. 2c,

e)  systém, ktory nesplatil Gver inym systémom podla tohto ¢lanku, si nemoéze
pozicat’ od inych systémov, ani nemoze pozicat’ inym systémom,

f)  pozi€iavajuci si systém uvedie sumu pozadovanych penazi,

g)  poziciavajuci si systém informuje bezodkladne organ ESMA a uvedie dovody,
preco su uvedené podmienky splnené a sumu pozadovanych penazi.

Suma uvedend v pismene f) prvého pododseku sa urci takto.

[suma pohladavok, ktoré sa maja uhradit’ podl'a ¢lanku 2 ods. 2a a ods. 2¢] — [Groven
financovania uvedena v clanku 4a ods. 7] + [maximdlna suma dodato¢nych
prispevkov uvedenych v ¢lanku 4a ods. 4]

Ostatné systémy posobia ako systémy poskytujiice Gvery. Clenské §taty, v ktorych je
zriadeny viac ako jeden systém, oznacia na tieto Ucely jeden systém, ktory bude
v pripade tohto Clenského Statu posobit’ ako systém poskytujici uvery, a informuju
o lom ESMA. Clenské $taty rozhodnt o tom, ¢i aako ostatné systémy zriadené
v tom istom ¢lenskom $tate odSkodnia systém poskytujtci uvery.

Uver podlicha tymto podmienkam:
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a)  pod podmienkou obmedzenia stanoveného v nasledujucom pododseku pozicia
kazdy systém sumu Umerni sume penazi a finanénych ndastrojov krytych
jednotlivymi systémami, pricom sa poziciavajuci si systém nezohl'adnuje. Tato suma
sa vypocita podl'a najnovsich informacii uvedenych v ¢lanku 4a ods. 2,

b)  pozidiavajuci si systém splati aver najneskor do 5 rokov. Uver méze splacat’ v
ro¢nych splatkach. Urok je splatny len v Case splatenia,

c) urokova sadzba je ekvivalentom sadzby jednodnovych refinanénych operacii
Europskej centralnej banky pocas daného obdobia.

Celkova suma pozicana jednotlivym poziciavajucim si systémom nepresiahne 20 %
celkovej sumy finan¢nych prostriedkov, ktora je v Unii k dispozicii na poskytovanie
uverov, ako je uvedené v ¢lanku 4a ods.8.

ESMA potvrdi, Ze poZiadavky uvedené v odseku 1 boli splnené, uvedie sumy, ktoré
maju jednotlivé systémy pozicat’ a ktoré sa vypocitali podla odseku 2 pism. a),
a pociato¢nul urokova sadzbu podla odseku 2 pism. ¢), ako aj trvanie Gveru.

ESMA postlipi svoje potvrdenie spolu s informaciami uvedenymi v pismene g)
systtmom poskytujucim tUver. Toto potvrdenie a informacie im posle do
15 pracovnych dni. Systémy poskytujuce uver bezodkladne, ale najneskor do d’alSich
15 pracovnych dni po prijati potvrdenia vyplatia tver pozi¢iavajicemu si systému.

Clenské §taty zabezpegia, aby prispevky vybrané pozigiavajiicim si systémom boli
dostatocné na splatenie vypozicanej sumy a na opdtovné vytvorenie cielovej Grovne
finan¢nych prostriedkov podla moznosti ¢o najskor, najneskor vSak do desiatich
rokov od prijatia Giveru.

Na ul'ah¢enie Uc¢innej spoluprace medzi systémami nahrad pre investorov systém,
alebo kde to prichddza do uvahy, prislusné organy, uzavra pisomne dohody
o spolupraci. Tymito dohodami sa zohladnia poziadavky stanovené v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES(**).

Existencia a obsah takychto dohdd uvedenych v pododseku 1 sa oznami ESMA.
ESMA moze vydat’ stanoviskd k tymto dohodam podla Clanku [6 ods. 2 pism. f)
aclanku 19 nariadenia o ESMA]. Ak prislusné organy alebo schémy nemozu
dosiahnut’ dohodu alebo ak ddjde k sporu o vyklade takejto dohody, ESMA vyriesi
spory podl’a [¢lanku 11 nariadenia ESMA].

Neexistencia takychto dohdd uvedenych v pododseku 1 nema vplyv na pohl'adavky
investorov podl'a ¢lanku 2 ods. 2a alebo ods. 2c.

*  U.v.EUL...

** U.v.ESL 84,26.3.1997,s.22.%

Clanky 5 a 6 sa nahradzaju takto:

25

SK



SK

., Clanok 5

Ak si investi¢na spolo¢nost’, PKIPCP, depozitar alebo tretia strana, od ktorych sa v
zmysle ¢lanku 2 ods. 1 vyzaduje, aby boli ¢lenom systému, neplnia svoje prislusné
povinnosti Clena takéhoto systému, prisluSné organy, ktoré vydali povolenie
investi¢nej spolo¢nosti alebo povolenie PKIPCP, musia byt s tym oboznamené a v
spolupraci so systémom ndhrad musia prijat’ vSetky vhodné opatrenia vratane
ukladania pokut na zabezpecenie toho, aby si investi¢cna spolo¢nost, PKIPCP,
depozitar alebo tretia strana plnili svoje povinnosti.

Ak sa opatreniami uvedenymi v odseku 1 nezabezpecuje plnenie povinnosti zo strany
investi¢nej spolo¢nosti, PKIPCP, depozitara alebo tretej strany, systém moZe
s vyslovnym sthlasom prislusnych orgdnov najmenej 12 mesiacov vopred oznamit
svoj umysel vylucit’ investi¢nu spolo¢nost’, PKIPCP, depozitara alebo tretiu stranu
z Clenstva v systéme. Systém musi aj nad’alej poskytovat’ krytie uvedené v ¢lanku 2
ods. 2a aods. 2c v suvislosti s investinou c¢innostou alebo ¢innostou PKIPCP
vykonavanou pocas tohto obdobia. Ak si investi¢na spolo¢nost’, PKIPCP, depozitar
alebo tretia strana po uplynuti obdobia uvedeného v oznameni nesplnia svoje
povinnosti, systém nahrad moéze opit po prijati vyslovného suhlasu prislusnych
organov tuto investi¢nu spolo¢nost’, PKIPCP, depozitara alebo tretiu stranu vylucit'.

Investi¢na spolo¢nost, PKIPCP, depozitar alebo tretia strana vyluc¢ené z systému
nahrad pre investorov mézu pokracovat’ vo vykonavani investi¢nej ¢innosti, ¢innosti
PKIPCP alebo im mozu byt zverené finan¢né nastroje investorov a PKIPCP za
tychto podmienok:

a) pred vylucenim mali prijaté alternativne opatrenia na vyplacanie nahrad
zabezpe€ujuce, aby investori a PKIPCP mali krytie aspon rovnocenné krytiu
ponukanému oficidlne uznanym systémom a aby vlastnosti takychto alternativnych
opatreni na vyplacanie nahrad boli rovnocenné vlastnostiam oficidlne uznaného
systému,

b) prislusny organ zodpovedny za vydanie povolenia investi¢nej spolo¢nosti alebo
PKIPCP potvrdi, ze podmienky uvedené v pismene a) su splnené.

Ak investi¢nd spolo¢nost’ alebo PKIPCP, ktorych vylucenie je navrhované podla
odseku 2, nie st schopné prijat alternativne opatrenia, ktoré by boli v sulade s
podmienkami stanovenymi v odseku 3, prislusné organy, ktoré povolenie vydali,
musia:

a) pokial ide o investicni spolo¢nost, ktorej vydali povolenie, toto povolenie
bezodkladne odobrat’,

b)  pokial ide o PKIPCP, ktorému povolenie udelili, toto povolenie bezodkladne
odobrat’.

Ak depozitar alebo tretia strana, ktorej vylacenie je navrhované podl'a odseku 2, nie

su schopni prijat’ alternativne opatrenia, ktoré by boli v stlade s podmienkami
stanovenymi v odseku 3, nemdzu prijimat’ aktiva investorov ani PKIPCP.
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Cldanok 6

Po odobrati povolenia investi¢nej spolo¢nosti alebo povolenia PKIPCP sa krytie uvedené
v ¢lanku 2 ods. 2a aods. 2c nadalej poskytuje v suvislosti s investi¢nou c¢innostou
realizovanou do odobratia.*
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Clanky 8 a 9 sa nahradzaju takto:

., Clanok 8

Krytie ustanovené v ¢lanku 4 ods. 1 a ods. 3 sa vztahuje na sthrnné pohladavky
investora voci tej istej investi¢nej spolo¢nosti alebo tomu istému PKIPCP podla tejto
smernice nezavisle od poctu uctov, meny a umiestnenia v ramci Unie.

Kazdy podiel investora v spolo¢nej investi¢nej ¢innosti sa musi vziat’ do uvahy pri
vypocte krytia uvedeného v ¢lanku 4 ods. 1 a ods. 3.

Ak nie je ustanovené inak, pohladdvky sa rozdelia medzi investorov rovnakym
dielom.

Clenské $taty mdzu ustanovit, ze pohladavky tykajiuce sa spolocnej investi¢nej
¢innosti, s ktorymi mozu nakladat’ dve alebo viaceré osoby ako ¢lenovia osobnej
obchodnej spolo¢nosti, zdruzenia alebo zoskupenia podobného druhu, ktoré nemaji
pravnu subjektivitu, sa moézu na ucely vypoctu limitov podla ¢lanku 4 ods. 1 a ods. 3
zIucit’ a posudzovat, ako keby vznikli z investicie realizovanej jednym investorom.

Ak investor nie je opravneny nakladat’ so sumami a cennymi papiermi, ktoré ma v
drzbe, ndhradu dostane osoba, ktora je opravnena, pod podmienkou, ze tito osoba je
uréend alebo sa da urcit’ pred datumom zistenia alebo rozhodnutia podla ¢lanku 2
ods. 2 a ods. 2b.

Ak su dve opravnené osoby alebo ich je viac, ich podiely sa ur¢ia v sulade
s pravidlami platnymi pri sprave peniazi a cennych papierov na vypocet limitov
uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 a ods. 3.

Clanok 9

Systém néhrad zabezpe¢i vhodné opatrenia na informovanie investorov o zisteni
alebo rozhodnuti podla ¢lanku 2 ods. 2 aods. 2b, a ak maji byt odskodneni,
odSkodni ich podl'a moznosti ¢o najskor. Moze stanovit’ lehotu, pocas ktorej investori
mozu uplatiiovat’ svoje pohladdvky. Tato lehota nesmie byt kratSia ako péat
mesiacov od datumu zistenia alebo rozhodnutia uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2 a ods.
2b alebo od datumu, ked’ bolo zistenie alebo rozhodnutie zverejnené.

Skuto¢nost’, Ze tato lehota uplynula, nesmie systém pouZit’ ako dovod na odmietnutie
krytia pre investora, ktory si nemohol svoje prava na ndhradu vc¢as uplatnit’.

Systém musi byt’ schopny zaplatit’ pohl'adavku investora podl'a moznosti ¢o najskor,
najneskor vSak do troch mesiacov od zistenia opravnenosti a vysky pohl'adavky.
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Za vynimocnych okolnosti moéze systém nahrad poziadat prislusné organy
o prediZenie tejto lehoty. Takéto prediZenie nesmie presiahnut’ tri mesiace. Prisluiné
organy okamzite informuju Eurdpsky organ pre cenné papiere atrhy o kazdom
predizeni schvalenom ktorymkol'vek systémom nahrad a o okolnostiach, ktoré boli
doévodom tohto prediZenia.

Clenské $taty zabezpedia, aby sa systémy nihrad mohli zi¢astiiovat’ na konkurznych
alebo sudnych konaniach, ktoré by mohli byt relevantné pri zistovani opravnenosti
pohladavky a jej vysky.

Treti pododsek plati bez toho, aby bola dotknutd moznost' systémov prijat iné
spdsoby urcenia opravnenosti pohl'adavky alebo jej vysky.

Ak ku konecnej platbe neddjde do deviatich mesiacov od zistenia alebo rozhodnutia
uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2 a ods. 2b, ¢lenské Staty zabezpecia, aby systém do troch
mesiacov od takéhoto zistenia alebo rozhodnutia poskytol predbezné vyplatenie
Ciastocnej ndhrady vo vyske asponi jednej tretiny pohladavky na zéklade
pociatocného posudenia pohladavky. Zostatok sa vyplati v lehote stanovenej
v prvom pododseku tohto odseku potom, ako sa s konecnou platnostou preukaze
opravnenost pohladavky ajej vyska. Clenské §taty zabezpelia, aby systém mal
prostriedky na vymadhanie predbezne vyplatenych sum, ked sa preukdze, ze
pohladavka nebola opravnena.

Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 13a a za
podmienok uvedenych v ¢lankoch 13b a 13c opatrenia na uréenie postupu
uspokojovania pohl'addvok investorov a technické kritérid na vypocet straty hodnoty
PKIPCP v désledku udalosti uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2b a ods. 2c.

Bez ohl'adu na lehotu uvedent v prvom pododseku odseku 2, ak investor alebo ina
opravnena osoba alebo osoba podiel'ajica sa na investi¢nej ¢innosti bola obzalovana
z protipravneho konania vyplyvajuceho z prania Spinavych penazi alebo v stvislosti
s nim, ako je definované v ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES, alebo je obzalovana za
porusenie smernice 2003/6/ES, systém nahrad moze pozastavit’ aktkol'vek vyplatu
az do vydania rozsudku sudom alebo zistenia prislu§ného organu.*

V ¢lanku 10 sa odsek 1 nahradza takto:

»1.  Clenské $taty zabezpelia, aby kazdd investiénd spolo¢nost alebo PKIPCP
prijali prislusné opatrenia na spristupnenie informacii sucasnym a potencialnym
investorom, ktoré st potrebné na poznanie systémov ndhrad pre investorov, ku
ktorym investiéna spoloénost’ alebo PKIPCP a ich pobocky v ramci Unie patria,
alebo akychkol'vek inych alternativnych systémov uvedenych v ¢lanku 2 ods. 1
druhom pododseku alebo clanku 5 ods. 3. Investori musia byt informovani
o ustanoveniach systémov nahrad pre investorov alebo akychkol'vek inych platnych
alternativnych opatreniach vratane sumy a rozsahu krytia pontikaného systémom
nahrad a o akychkol'vek inych pravidlach ustanovenych clenskymi §tatmi podla
¢lanku 2 ods. 3. Tieto informacie maja byt’ I'ahko dostupné a zrozumitel'né.

Informacie sa maju na poziadanie poskytovat’ aj o podmienkach, ktoré upravuju

nahrady, a o formalnych poziadavkach, ktoré musia byt splnené na ucely ziskania
nahrady.
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Poskytované informécie maji byt korektné, jasné a nezavadzajlice, anajmi
vysvetlovat’ situdcie a pohladdvky, ktoré st kryté prislusSnym systémom néhrad,
a ako sa uplatiiuji na cezhrani¢né situacie. Poskytnuté informacie by mali obsahovat’
priklady situécii a pohl'adavok, ktoré systémom nie su kryté.*

Clanok 12 sa nahradza takto:

., Clanok 12

Bez toho, aby boli dotknuté iné prava, ktoré systémy moézu mat na zaklade
vnutrostatnych predpisov, maji systémy, ktoré vykonavaju platby ndhrad
investorom, pravo subrogacie prav tychto investorov v konkurzom konani v rozsahu
nimi vykonanych platieb.

V pripade straty v ddsledku finan¢nej situdcie tretej strany, ktorda maé v drzbe
financné ndstroje patriace investorovi v suvislosti s investicnou ¢innostou, ako je
uvedené¢ v c¢lanku 2 ods. 2, maji systémy, ktoré vykonavaji platby nahrad
investorom, pravo subrogicie prav investora alebo investi¢nej spolo¢nosti
v konkurzom konani v rozsahu nimi vykonanych platieb.

V pripade strat uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2c¢ v ddsledku finanénej situdcie
depozitara alebo tretej strany, ktorym boli zverené aktiva PKIPCP, maju systémy,
ktoré vykonavaju platby nahrad podielnikom PKIPCP, pradvo subrogicie prav
podielnika PKIPCP alebo PKIPCP v konkurzom konani v rozsahu nimi vykonanych
platieb.

Ak ma tretia strana, ktora ma v drzbe financné néstroje patriace investorovi
v stvislosti s investicnou ¢innostou, alebo depozitar alebo tretia strana, ktorym boli
zverené aktiva PKIPCP, sidlo v tretej krajine, ktorej pravny systém neumoziuje, aby
systém vykonal subrogaciu prav investicnej spolo¢nosti alebo PKIPCP, ¢lensky $tat
zabezpeci, aby investi¢na spolo¢nost’ alebo PKIPCP vratili systému sumy rovnajuce
sa ich platbam v pripade, ak v konkurznom konani ziskaju akiikol'vek sumu.*

Vkladaju sa tieto ¢lanky 13a, 13b a 13c:

., Clanok 13a

Pravomoci prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 4a ods. 2, ¢lanku 4a ods. 8,
¢lanku 4a ods. 9 a ¢lanku 9 ods. 2 sa prendsaji na Komisiu na neurcité obdobie.

Komisia zaroven oznamuje delegovany akt Eurdpskemu parlamentu a Rade, ato
hned’ po jeho prijati.

Pravomoci prijat’ delegované akty sa prenasaju na Komisiu za podmienok, ktoré su
stanovené v ¢lankoch 13b a 13c.

Clanok 13b

Delegované pravomoci uvedené v ¢lanku 4a ods. 2, ¢lanku 4a ods.8, ¢lanku 4a ods. 9
a ¢lanku 9 ods. 2 mézu Europsky parlament alebo Rada zrusit’.
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Institicia, ktord zacala vnutorny postup rozhodovania o zruSeni delegovania
pravomoci, sa snazi informovat’ druhu institiciu a Komisiu v primeranej lehote pred
prijatim kone¢ného rozhodnutia, v ktorom budi uvedené delegované pravomoci,
ktoré mozu podliehat’ zruseniu, a mozné dévody tohto zrusenia.

Rozhodnutim o zruseni sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré st blizsie
vymedzené vuvedenom rozhodnuti. Uginnost nadobuda okamzite alebo
k neskorSiemu diu, ktory je v niom uvedeny. Nema vplyv na platnost’ uz platnych
delegovanych aktov. Toto rozhodnutie sa uverejni v Uradnom vestniku Eurdpskej
unie.

Clanok 13¢

Eurépsky parlament a Rada mozu namietat’ proti delegovanému aktu v lehote dvoch
mesiacov odo dita oznamenia. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato
lehota predlzi o jeden mesiac.

Ak do uplynutia tejto lehoty ani Europsky parlament, ani Rada nevznesi ndmietku
proti delegovanému aktu, akt sa uverejni v Uradnom vestniku Europskej unie
a nadobudne uc¢innost’ ditom, ktory je v iom uvedeny.

Delegovany akt sa moZe uverejnit’ v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a nadobudntt’
ucinnost’ pred uplynutim tejto lehoty, ak Eurdpsky parlament a Rada informovali
Komisiu o svojom imysle nevzniest’ namietky.

Delegovany akt nenadobtida ucinnost’ v pripade, ak Eurdpsky parlament alebo Rada
voci nemu vznesu ndmietky. Institucia, ktord vznesie namietky proti delegovanému
aktu, uvedie dévody namietania voc¢i tomuto delegovanému aktu.*

Vklada sa tento ¢lanok 14a

., Clanok 14a

Clenské $taty mozu uzavriet dohody o spolupraci pri vymene informacii s prislusnymi
organmi tretich krajin v stlade s ¢ldnkom 63 smernice 2004/39/ES a ¢lankom 102 smernice
2009/65/ES.*

19.

Priloha I sa meni a dopiiia takto:
a) Bod 1 sa nahradza takto:

,» 1. Profesiondlni investori uvedeni v bodoch 1 az 4 oddielu I prilohy II k smernici
2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi.*

b) Body 2, 3 a 8 sa vypustaju.
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Clanok 2
Transpozicia

1. Clenské $taty prijma a uverejnia zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie suladu s touto smernicou najneskor do [dvandstich mesiacov
od nadobudnutia ucinnosti tejto smernice]. Komisii bezodkladne oznamia znenie
tychto ustanoveni a tabul’ku zhody medzi tymito ustanoveniami a touto smernicou.

Tieto ustanovenia sa uplatiiuju od [osemnastich mesiacov od nadobudnutia ucinnosti
tejto smernice] s vynimkou ustanoveni, ktorymi sa transponuje clanok 4b, ktory sa
ma uplatiiovat’ od 31. decembra 2013.

Clenské $taty uvedil priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich uradnom
uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vniitrostatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmu v oblasti posobnosti tejto smernice.
Clanok 3
Nadobudnutie ucinnosti

Téato smernica nadobuda ucinnost’” dvadsiatym dfiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Cldnok 4
Adresati
Tato smernica je urcend ¢lenskym Statom.
V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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