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92. v stvislosti s procesnymi aspektmi zmierovacieho vyboru pripomina, Ze zii¢astnené institdcie by mali
dosiahnut dohodu v rdmci trial6gu napldnovaného na jil; trvd na tom, aby sa nadchddzajiice predsednictvo
Rady pre hospodarske a financné zdlezitosti, ktoré bude tento rozpocet schvalovat, zacastnilo na tomto
trialégu; domnieva sa, Ze osobitny vyznam v trialdgu, ktory sa md konat 30. jina 2010, predstavujd tieto

body:

— rozpoctové dosledky eurdpskeho mechanizmu financnej stabilizacie,
— rozpoctové dosledky stratégie EU 2020,

— programy suvisiace s mladezou,

— finanénd udrzatelnost a schopnost financovat okruh 1la vritane zmien vyplyvajicich z Lisabonskej

zmluvy,
— okruh 4 vrdtane zriadenia Eurdpskej sluzby pre vonkajsiu ¢innost,
— obmedzené rezervy v NR 2011 a potreba revizie sicasného VFR;

93.  poveruje svojho predsedu, aby toto uznesenie postipil Komisii a Rade.

Trhy s derivitmi: budice politické opatrenia
P7_TA(2010)0206

Uznesenie Eurépskeho parlamentu z 15. jina 2010 o trhoch s derivitmi: budiice politické opatrenia
(2010/2008(INI))

(2011/C 236 EJ03)

EurGpsky parlament,

— so zretefom na ozndmenie Komisie s ndzvom Opatrenia na zabezpeCenie efektivnych, bezpecnych
a zdravych trhov s derivatmi: budiice politické opatrenia (KOM(2009)0563 a KOM(2009)0332),

— so zretelom na ozndmenie Komisie o eur6pskom finanénom dohlade (KOM(2009)0252),

— so zretelom na ndvrh nariadenia Komisie o makroprudencidlnom dohlade nad finanénym systémom na
urovni Spolocenstva a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd (KOM(2009)0499),

— so zretelom na ndvthy Komisie na zmenu smernic o kapitdlovych poziadavkich (2006/48/ES
a 2006/49]ES),

— so zretelom na ozndmenie a odportcanie Komisie o politikdich odmenovania v odvetvi finan¢nych
sluzieb (KOM(2009)0211),

— so zretefom na svoje uznesenie z 23. septembra 2008 s odportcaniami pre Komisiu o zaistovacich
fondoch a private equity (),

— so zretefom na uznesenia samitu G20 v Pittsburghu z 24. a 25. septembra 2009, v ktorom sa uvidza,
ze ,vietky $tandardizované mimoburzové derivatové zmluvy by mali byt obchodované na burzich alebo
platformédch pre elektronické obchodovanie®, a na stcasny rozvoj vnutrostitnych pravnych predpisov
tykajicich sa derivitov v Eurépe, Spojenych stitoch a Azii,

() U.v. EU C 8 E, 14.1.2010, s. 26.
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so zretefom na pracu foéra regulaénych orgdnov pre mimoburzové derivity pri zavddzani celosvetovo
konzistentnych $tandardov vykazovania dajov pre registre transakcif,

so zretelom na odportcanie organov CESR-ERGEG Eurdpskej komisii v stvislosti s 3. balikom predpisov
o vnutornom trhu s energiou (Ref.: CESR/08-739, EO8-FIS-07-04),

so zretefom na ¢ldnok 48 rokovacieho poriadku,

so zretelom na spravu Vyboru pre hospoddrske a menové veci a stanovisko Vyboru pre rozvoj (A7-
0187/2010),

kedZze hoci derivitové ndstroje moZu zohravat uzitoént tlohu z hladiska umoznenia prevodu rizika
v hospodarstve, podstatne sa liSia v zdvislosti od typu produktu a triedy podkladovych aktiv vo vztahu
k typu rizika, sposobu fungovania a hospoddrskemu subjektu, a kedZe nedostatocnd transparentnost
a reguldcia derivatovych trhov este zhorsila finanént krizu,

kedze pre podniky je nevyhnutné, aby mohli aj v buddcnosti na vlastni zodpovednost cielene
a vyhodne usmerfiovat rizikd spojené s podnikatelskou ¢innostou, a so zretelom na to, Ze vzhladom
na $pecifickost malych a strednych podnikov vo vztahu k bilaterdlnym derivitom by zodpovednost za
riziko mali niest podniky,

kedZe sa za posledné desatrocie nickolkondsobne zvysil objem celosvetovo obchodovanych derivatov
a tym vyrazne pokrocilo aj oddelenie hospodarskej ¢innosti od produktov finanénych trhov,

kedZze by sa mal vytvorit zdklad medzindrodnej spoluprace s cielom riadit medzindrodne obchodova-
te[né derivity, aby sa dosiahlo aspon uzatvorenie dohdd o medzindrodnych normédch a o vymene
informdcii medzi zactovacimi strediskami zmluvnych stran (CCP),

kedZze koncom jina 2009 predstavoval nomindlny objem vsetkych typov zmliv OTC 605 biliénov
USD, hrubd trhovd hodnota, ktord je meradlom trhového rizika, 25 biliénov USD a hrubd tverova
angazovanost, ktord zohladfiuje aj dvojstranné zmluvy o vzdjomnom zapocitavani, 3,7 biliéna USD,
a so zretefom na skuto¢nost, ze v kontexte prili§ silného multiplika¢ného G¢inku, podkapitalizovaného
bankového systému a strat vyplyvajicich zo Struktirovanych finanénych aktiv OTC derivaty prispeli
k vzédjomnej zdvislosti medzi velkymi dcastnikmi trhu, aj ked ide o regulované subjekty,

kedZze hromadny ndrast obchodovaného objemu viedol v uplynulych rokoch k vicsej miere preberania
rizika bez skuto¢nych investicii do zdkladného ndstroja, a tym k vyraznému multiplika¢nému tGcinku,

kedze OTC derivdty st stile komplikovanejsie a riziko zmluvnej strany nie je vzdy spravne vyhodnotené
a ocenené, a kedZe existujii znaéné nedostatky v organizdcii trhov s derivatmi a ich transparentnosti, ¢o
vyzaduje dalsiu Standardizdciu pravnych podmienok a hospodarskych ticelov ndstrojov,

kedZe reguldcia centrélnych ztétovacich stredisk zmluvnych stran (CCP) musi zarucit nediskriminaény
pristup obchodnych miest s cielom zaruéit spravodlivé a ¢inné fungovanie trhov,

kedze pri OTC transakcidch nie je vyjasnend totoZnost zainteresovanych subjektov/strdn a velkost ich
expozicie,

kedze mnohé trhy s OTC derivitmi, a najmd trh so swapmi na dverové zlyhanie, md vysokd droven
koncentréacie niekolkych velkych spolo¢nosti, ktoré dominuja trhu,
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K. kedZe neddvne udalosti stvisiace so swapmi na Gverové zlyhanie statneho dlhu, ktoré pouzivali finan¢né
$pekulanti, viedli k neodovodene vysokym tverovym prirdzkam viacerych Stitov; kedZze tieto udalosti
a postupy zdoraznili potrebu vacsej transparentnosti trhu a posilnenia eurdpskej reguldcie obchodovania
so swapmi na tverové zlyhanie, najma so swapmi stvisiacimi s vlddnymi dlhmi,

L. kedZe orginy dohladu musia mat neobmedzeny pristup k prislusnym tidajom registra a registre musia
konsolidovat tdaje o obchodoch a pozicidch v celosvetovom meradle podla triedy aktiv, aby registre
transakcil mohli zohrdvat hlavnd dlohu pri zarucovani transparentnosti orgdnov dohladu na trhoch
s derivatmi,

M. kedZze Eurépsky parlament privital zmenu spdsobu myslenia Komisie smerom k lep3ej reguldcii trhov
s OTC derivdtmi, ktord upustila od prevlddajiceho ndzoru, ze derivity nie je nutné dalej regulovat,
pretoZze s nimi narabaji odbornici a $pecialisti; Ziada preto, aby legislativa v budicnosti zabezpecila
nielen transparentnost trhov s derivdtmi, ale aj rozumni reguldciu,

N. kedZe Eurépa musi vytvorit komplexnid stratégiu na kolateralizdciu trhov s derivatmi, ktord musi
zohladiiovat osobitni situdciu obchodnych koncovych uzivatelov v porovnani s najvyznamnejsimi
Gcastnikmi a finan¢nymi institiciami na trhu,

0. kedze velké cast derivatov, ktoré pouzivaji nefinanéni koneéni uzivatelia, zahffia Ciastocné systémové
riziko, ktoré sa podstupuje individudlne, a vicSinou slizi len na hedZovanie skuto¢nych transakcii,
kedZe nefinan¢né institicie sti firmy, ktoré nepatria do posobnosti smernice o trhoch s finanénymi
nastrojmi MiFID, ako napr. letecké spolo¢nosti, vyrobcovia automobilov a obchodnici s komoditami,
ktori nesposobili systémové riziko pre finanény trh, ani neboli vo velkej miere krizou na finan¢nom
trhu bezprostredne postihnuté,

P. kedZe odolné trhy s derivitmi vyzaduji komplexnd politiku zabezpecovania kolaterdlom, ktord zahfna
centralne aj bilaterdlne zdctovacie opatrenia,

Q. kedZe malym a strednym podnikom, ktoré vyuzivaji derivitové ndstroje vylucne na zaistenie svojho
rizika pri vykondvani hlavnej podnikatel'skej ¢innosti, by mali byt udelené vynimky zo zdctovania
a kolateralizdcie kapitdlovych poziadaviek, ak rozsah pouzivania niektorych derivitov nepredstavuje
systémové riziko (pod poziadavkou, Ze Komisia bude tGto vynimku pravidelne kontrolovat) a objem
a povaha transakcii je pomernd a primerand s ohladom na skuto¢né rizikd, ktorym Celia kone¢ni
uzivatelia; so zretefom na skuto¢nost, Ze aj v oblasti prisposobenych zmliv je potrebné zabezpecit
minimdlne normy, ktoré sa tykaju najmi zabezpecenia derivitov a kapitdlovych poziadaviek,

R. kedZe produkty OTC derivitov potrebujii proporénd reguldciu, ak ich pouZivajii nefinanéni koneéni
uzivatelia, ale kedZe registrom transakcif je potrebné poskytovat aspori podrobné ddaje o transakcidch,

S. kedZe so swapmi na tiverové zlyhanie (CDS), ktoré st finanénymi poistnymi produktmi, sa v sicasnosti
obchoduje bez riadnej reguldcie,

T. so zretelom na odportcanie orgdnu CESR-ERGEG Eurdpskej komisii v savislosti s 3. balikom
o vndtornom trhu s energiou (Ref.: CESR/08-739, E08-FIS-07-04), ktoré odportca vytvorit prisposo-
bené rezimy integrity trhu a transparentnosti pre trhy s elektrickou energiou a plynom,

U. kedZe stcastou ohldsenych opatreni bude intenzivna, globalna spoluprica s ¢lenmi skupiny G20
a orgdnmi USA s cielom ¢o najviac zabrdnif moznostiam regulacnej arbitrdze medzi krajinami
a podporit vymenu informadcii,

V. kedze systémové riziko stvisiace so zdltovacimi strediskami vyzaduje robustné normy regulicie
a dohladu a neobmedzeny pristup reguldtorov k informacidm o transakcidch,

W. kedze ceny derivitovych produktov by mali primerane zodpovedat rizikdim a kedZe nédklady spojené
s budicou infrastruktiirou trhu by mali niest jeho tcastnici,
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X. kedZze neddvne dramatické zvySenie vynosov $tatnych dlhopisov niektorych krajin eurozény na neudr-
zateInd udroven ukdzalo problematické hospoddrske prinosy zmliv CDS zaloZenych na Stitnom dlhu,
a jasne dokazuje potrebu posilnit finan¢nd stabilitu a transparentnost trhu pozadovanim informovania
regula¢nych a dozornych orgdnov a zdkazu $pekulativnych obchodov s CDS na statny dlh,

Y. konstatuje, Ze vietky transakcie s derivitmi denominovanymi v jednej z mien EU, ktoré sa tykaji
podkladového subjektu z EU a ktorjch zmluvnou stranou je finanénd institdcia EU, by mali byt
zactované, ak spliiaji kritérid, a nahldsené v zictovacich strediskach a registroch, ktoré sa nachadzaja
v EU, maji oprdvnenie a spadaji pod dohlad EU a podliehajti eurépskym pravnym predpisom
o ochrane tdajov, konstatuje, Ze pripravované nové nariadenie by malo ustanovit jasné kritérid na
postidenie ekvivalentnosti CCP a registrov v tretich krajindch v pripade obchodov, ktoré neboli zdéto-
vané alebo oznimené v EU,

1. vita iniciativu Komisie, aby boli derivity a najmda OTC derivity podrobené prisnejsej reguldcii, s cielom
znizit vplyv rizika trhov s mimoburzovymi derivatmi na celkovi stabilitu finanénych trhov a podporuje
poziadavky, aby sa v budicnosti pri obchodovani s derivdtmi uzatvdrali $tandardizované zmluvy (o. i
prostrednictvom regulaénych stimulov v smernici o kapitdlovych poziadavkich tykajiicich sa prevadzkového
rizika), vyuzivali registre transakcii a centrdlne ukladanie dit, posilnili dstredné zdétovacie strediskd
a vyuzivanie organizovanych miest obchodovania;

2. vita sticasnd ¢innost féra regulacnych orgdnov OTC (ORF) v reakcii na vyzvu G20 na prijatie dalSich
krokov na zvysenie transparentnosti a odolnosti trhov s OTC derivatmi;

3. vyzfva na viGiu transparentnost predobchodnych transakcii pre vietky néstroje, ktoré spliaji
podmienky na rozsiahle vyuZivanie organizovanych obchodnych systémov, a na zvySenie poobchodnej
transparentnosti prostrednictvom poddvania sprdv o vSetkych transakcidch registru, ¢o bude vyhodné pre
regulacné orgdny aj investorov;

4. podporuje poziadavku, aby sa v budicnosti zaviedlo zt¢tovanie prostrednictvom CCP medzi financ-
nymi institGciami pre vSetky vhodné derivitové produkty s cielom dosiahnut lepsie vyhodnotenie rizika
zmluvnej strany, a podporuje zdmer obchodovat v budiicnosti na organizovanych trhoch s ¢o najvacsim
poctom vhodnych derivatovych produktov; vyzyva na ustanovenie stimulov, ktoré podporia obchodovanie
so zhltovatelnymi derivatmi na miestach obchodovania regulovanych smernicou o trhoch s finanénymi
nastrojmi (MiFID), t. j. na regulovanych trhoch a multilaterdlnych systémoch obchodovania (MTEF); konsta-
tuje, Ze jednym z kritérif na zdcétovanie musi byt likvidita;

5.  ziada, aby v budicnosti ceny derivitov poskytovali lepsi obraz o moznom riziku a aby ndklady
spojené s budiicou infrastrukttrou trhu niesli jeho tcastnici, a nie dafovi poplatnici;

6. domnieva sa, Ze na zabezpecenie osobitnych rizik si potrebné individudlne derivity a preto odmieta
pripadny tlak na $tandardizdciu v3etkych derivtov;

7. vyzyva Komisiu, aby pouzila diferencovany pristup k roznym typom dostupnych derivitovych
produktov s ohladom na rozdielne profily rizika, rozsah vyuzitia na legitimne tcely zabezpecenia
a tlohu vo finan¢nej krize;

8.  konstatuje, Ze treba rozliSovat medzi derivitmi ako ndstrojmi na riadenie rizika na zaistenie redlneho
podkladového rizika, ktorému je uZivatel vystaveny, a Cisto $pekulativnymi derivatmi, a vidi problémy
vymedzovania v stvislosti s neexistenciou dostato¢nych diat a konkrétnych tdajov o obchodovani
s mimoburzovymi derivatmi;

9.  vyzyva Komisiu, aby preskdmala sposoby na podstatné zniZenie celkového objemu derivétov, aby bol
objem tmerny k cennym papierom, s cielom vyhnit sa naruSeniu cenovych signdlov a znizit riziko voci
integrite trhov a obmedzit systémové riziko;

10.  domnieva sa, Ze je dolezité venovat osobitnii pozornost podnikovym derivitom, ktorych zmluvnou
stranou je finan¢nd institticia, s cielom zabranit zneuZitiu tychto zmliv nie ako ndstrojov podnikového
rizika, ale ako ndstrojov finan¢ného trhu;
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11.  ziada posilnenie riadenia rizik a transparentnosti ako rozhodujiicich nastrojov na dosiahnutie
zvysenej istoty na finanénych trhoch bez toho, aby sa zanedbala individudlna zodpovednost za preberanie
rizika;

12.  konstatuje, Ze na zaistenie rizika typického pre dany podnik sti potrebné prispdsobené derivaty, aby
ich bolo mozné vyuzivat ako G¢inné nastroje na riadenie rizika prispdsobené konkrétnym poziadavkdm;

13.  vyzyva Komisiu, aby posilnila normy pre bilaterdlne riadenie rizika ako stcast pripravovanych
pravnych predpisov o centrdlnom ztictovani;

14.  zastdva nézor, Ze riziko zmluvnej strany mozno zmiernit prostrednictvom zuctovania, prispésobenia
kapitalovych poziadaviek a inych regulaénych néstrojov; podporuje Komisiu v jej ndvrhu na prisnejsie
kapitdlové poziadavky pri bilaterdlnych zmluvdch o derivdtoch, ktoré nie st vhodné na centrdlne zd¢tovanie
na zdklade pristupu primeraného k riziku, a berie do tvahy ucinky zapocitavania, zabezpecenia, pociatocnej
marze, denného urovnania portfélii, denného stanovovania marzi, automatizovanych pohybov zabezpecenia
a inych technik pre bilaterdlne riadenie rizika zmluvnej strany na zniZenie rizika zmluvnej strany;

15.  Ziada, aby derivdty, ktoré nezodpovedaji poziadavkdm IFRS 39, na zdklade ¢oho neboli vyhodnotené
auditorom po prekroceni prahovej hodnoty stanovenej Komisiou, museli podliehat centrdlnemu ztctova-
ciemu stredisku v rdmci CCP; dalej Ziada, aby sa na acel lepsicho vymedzenia preskiimalo, ¢i okrem toho
nefinanény podnik po predlozeni nezavislého postidenia zmldv o mimoburzovych derivitoch prostrednic-
tvom auditora moze aj nadalej uzatvdrat bilaterdlne zmluvy;

16.  vyzyva Komisiu, aby udelila silnejsiu tlohu pri schvalovani eurdpskych zictovacich stredisk Eurdp-
skemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) a povazuje za uzitotné, aby dohlad nad nimi vykondval
jeden orgdn, okrem iného pre zhromazdovanie odbornych znalosti dohladu v rdmci jedného orginu
a preto, Ze riziko stvisiace s CCP bude cezhrani¢né;

17.  domnieva sa, ze pristup CPP k peniazom centrdlnej banky ti¢inne prispieva k bezpecnosti a integrite
z(ctovania;

18.  trvd na tom, ze CCP nesmil byt organizované vylu¢ne uZzivatelmi, Ze ich systémy riadenia rizik si
nesmu navzdjom konkurovat, a Ze je potrebné uvazovat o reguldcii ndkladov na zictovanie; vyzyva
Komisiu, aby tato skuto¢nost zohladnila vo svojom legislativnom nédvrhu a aby pre zdcétovacie strediskd
stanovila prisne pravidld riadenia a vlastnictva, o. i. o sa tyka nezavislosti riaditelov, ¢lenstva a dohladu
regulaénych organov;

19.  konstatuje, ze spolocné technické normy tykajice sa otdzok ako vypoctu marze a protokolov na
vymenu informdcii budd tvorit doélezitd sacast pri zabezpeCovani spravodlivého a nediskrimina¢ného
pristupu opravnenych miest obchodovania do CCP; dalej konstatuje, Ze Komisia musi venovat pozornost
moznému vyvoju technologickych zmien, diskriminaénym praktikdim a prekdzkam pracovného postupu,
ktoré $kodia hospodarskej sttazi;

20.  Ziada, aby uplatiovanie pravidiel podnikania a pristupu, ktorymi sa riadia CCP, zabezpecovalo nedi-
skrimina¢ny pristup miest obchodovania, pricom otdzky, ktoré treba riesit, zahffaji diskriminaéné cenové

praktiky;

21.  podporuje zavedenie registra vietkych derivitovych poloziek, pokial mozno rozdelenych podla
triedu aktiv a riadeného a kontrolovaného orgainom ESMA; dalej Ziada, aby mal ESMA s cielom predchddzat
naruseniu hospodarskej sttaze v pripade sporu pravo rozhodovania a aby stanovil zdvazné pravidld postupu
zamerané na jednotny vyklad v ¢lenskych §tatoch; ziada Komisiu, aby zabezpecila, Ze vnutrostitne organy
dohladu budt mat v redlnom case pristup do registra k tidajom o tcastnikoch trhu so sidlom v rdmci ich
jurisdikcie, k ddajom tykajicim sa mozného vznikajiceho systémového rizika v ich jurisdikeii, ako aj pristup
k sthrnnym tdajom tdajov vratane tych, ktoré s ulozené v registroch tretich krajin; konstatuje, Ze sluzby
poskytované registrami by mali byt transparentne ocefiované s ohladom na ich Gzitkovi funkciu;
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22.  vyzyva Komisiu, aby pre vietky derivatové produkty v stilade s normami, ktoré sa vypractvaji na
medzindrodnej drovni, vypracovala $tandardy hldsenia a zabezpedila ich zasielanie do centrdlneho registra
transakcif, CCP, burzdm a finanénym institGcidm, kde si ddaje v pripade Ziadosti moze vyhladat orgdn
ESMA, ako aj ndrodné regula¢né trady a vybor ESRB;

23.  vyzyva Komisiu, aby vyvinula opatrenia na zabezpecenie toho, aby regulaéné organy mohli stano-
vovat hranice pozicii s cielom predchddzat neprimeranej volatilite cien a $pekulativnym bublindm;

24, 7iada Komisiu, aby zabezpecila najma to, Ze sa oceflovanie vietkych derivatov, ktoré nie st obcho-
dované na burze, bude vykondvat nezdvisle a transparentnym sposobom s cieflom zabranit konfliktu
zaujmov;

25.  povazuje za nevyhnutné, aby boli v tzkej spolupraci s vnitrostatnymi regulaénymi orgdnmi starost-
livo objasnené vsetky technické detaily, najmd pokial ide o normy a rozliSovanie produktov finanéného
a nefinan¢ného trhu, a vita, Ze Komisia sa uz tejto dlohy zhostila; vyzyva Komisiu na vcasnti spolupricu
s Radou a Eurdpskym parlamentom;

26.  podporuje Komisiu v jej tmysle zriadit CCP v rdmci dohodnutych eurépskych noriem pod dohladom
ESMA; ziada, aby kltGcovi Gcastnici trhu nemali rozhodny vplyv na spravu a riadenie rizika CCP, ale boli
zastipeni v rade pre riadenie rizika; domnieva sa, Ze by sa okrem toho mali navrhnif mechanizmy, ktoré
uzito¢ne prispeju k procesu riadenia rizika;

27.  trva na tom, Ze st potrebné regulacné normy na zabezpecenie odolnosti CCP voci irokému spektru
rizik vrdtane zlyhania viacerych ucastnikov, ndhlemu predaju finan¢nych zdrojov a rychlemu zniZeniu
trhovej likvidity;

28.  zastdva ndzor, Ze o definicii tried derivitov, vybudovani CCP, registri transparentnosti, kapitalovych
poziadavkich, vytvoreni nezdvislych miest obchodovania resp. vyuZivani existujicich birz, osobitnych
podmienkach pre MSP a vsetkych technickych podrobnostiach je nutné rozhodovat v tzkej spolupraci
s narodnymi regulaénymi dradmi, medzindrodnymi institiciami a buddcim eurépskym orgdnom dohladu
ESMA;

29.  z tohto dévodu ziada pravidld podnikatelského spravania a potrebné zdvizné normy na vytvorenie
rozhodovacich procesov (za tcasti pouzivatelov) a systémov riadenia rizika CCP; podporuje zdmer Komisie
predlozit nariadenie na reguldciu ztctovacich stredisk;

30.  podporuje Komisiu v jej imysle stanovit vynimky a miernejsie kapitdlové poziadavky pre bilaterdlne
derivity malych a strednych podnikov, pokial sa hedZuje podkladové riziko, v sivahe tychto malych
a strednych podnikov netvoria derivity vyznamnd Cast a derivované pozicie nevytvaraja systémové riziko;

31.  ziada, aby boli swapy na tverové zlyhanie prednostne podrobené nezédvislému centrdlnemu ztcto-
vaniu a aby ¢o najviac druhov derivatov prechddzalo centrdlne cez CCP; domnieva sa, Ze jednotlivé druhy
derivatov s kumulativnym rizikom by sa mali povolovat v pripade potreby podmienene, alebo
v jednotlivych pripadoch dokonca zakdzaf; domnieva sa, Ze by sa mal pozadovat dostatocny kapital
a rezervy na krytie swapov na uverové zlyhanie v pripade verovej udalosti;

32, vyzyva Komisiu, aby urychlene a dokladne preskimala droveri koncentricie na trhoch
s mimoburzovymi derivtmi, a to najma pri swapoch na Gverové zlyhanie, s cielom zarucit, aby neexisto-
valo riziko trhovej manipulacie alebo konfliktu zdujmov;

33.  vyzyva Komisiu, aby predlozila prislusné legislativne ndvrhy na reguldciu finan¢nych transakeif, ktoré
zahffiaji nekryty predaj derivatov s cielom zabezpedit finanénd stabilitu a transparentnost cien; domnieva
sa, ze dovtedy by sa swapy na tverové zlyhanie (CDS) mali spracovavat prostrednictvom eurdpskych CCP
s cielom zmiernit riziko zmluvnej strany, zvysit transparentnost a znizit celkové riziko;
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34.  pozaduje, aby ochrana swapov na Gverové zlyhanie bola splatnd az po predloZzeni a dolozeni
podkladovej dlhopisovej expozicie a obmedzend sumou tejto expozicie;

35.  zastdva ndzor, Ze vietky finanéné derivaty, ktoré sa tykajt verejnych financii v EU (vritane vlidneho
dlhu ¢lenskych $titov a stivah miestnej spravy), musia byt Standardizované a obchodované na burze alebo
inej regulovanej obchodnej platforme s ciefom podporit verejnii transparentnost trhu s derivatmi;

36.  ziada o zdkaz obchodovania so swapmi tverového zlyhania bez podkladového tveru, ktoré pred-
stavuja Cisté Spekulativne obchodovanie so stdvkami na dverové zlyhanie, ¢o vedie k umelému predrazeniu
poistenia tiverového zlyhania a v désledku toho moze viest k posilneniu systémovych rizik prostrednictvom
skuto¢ného tverového zlyhania; Ziada minimdlne stanovenie dlhdej lehoty drzania v pripade predaja
cennych papierov a derivdtov nakrdtko; vyzyva Komisiu, aby postdila horné hranice rizika pre derivaty
a najmid pre swapy na uverové zlyhanie, a aby sa na nich dohodla s medzindrodnymi partnermi;

37. domnieva sa, ze Komisia by mala preSetrif pouzitie limitov na pozicie na boj proti manipulacii
s trhom, najmi v ¢ase, ked sa zmluva blizi k ddtumu vyprsania (stlacenie a skiipenie); konstatuje, Ze limity
pre pozicie by sa mali vnimat ako dynamické regulacné néstroje, nie ako absolttne nastroje, a v pripade
potreby by ich mali pouzivat vnitrostitne orgdny dohladu podla pokynov stanovenych orgdnom ESMA;

38.  ziada, aby vSetky derivtové pozicie finan¢nych alebo nefinanénych institdcii nad urcitd hranicu
(ktorti stanovi ESMA) boli centrdlne zictované v CCP;

39.  zZiada, aby pldnované reguldcia derivatov zahfiala pravidld tykajice sa zdkazu Cisto $pekulativneho
obchodovania s komoditami a polnohospodérskymi vyrobkami a stanovenie prisnych limitov pozicii najma
pokial ide o ich mozny vplyv na cenu zékladnych potravinovych komodit v rozvojovych krajinich a kvoty
emisii sklenikovych plynov; ziada, aby ESMA a prislusné organy mali pravomoc efektivne riesit dysfunkcie
na trhoch s derivitmi, napr. docasnym zdkazom nekrytého predaja swapov na tverové zlyhanie alebo
pozadovanim fyzického splatenia derivitov a stanovenim limitov pre pozicie s cielom zabrénit najmi
prehnanej koncentracii obchodnikov na tych istych trhovych segmentoch;

40.  ziada, aby vSetky budice legislativne ndvrhy o trhoch s derivdtmi dodrziavali funkény pristup, podla
ktorého budii podobné ¢innosti predmetom rovnakych alebo podobnych pravidiel;

41.  zdéraznuje potrebu eurdpskej reguldcie derivitov a vyzyva Komisiu, aby ¢o najviac koordinovala
postup s eurdpskymi partnermi na dosiahnutie pokial mozno jednotného a medzindrodne dohodnutého
regulaéného systému; zdoraziiuje, Ze je dolezité zabranif regulacnej arbitrdzi v dosledku nedostatocnej
koordindcie;

42, ziada o podporu iniciativ v odvetvi a uznanie ich hodnoty, pretoze v niektorych pripadoch mozu byt
rovnako vhodné ako doplnkové legislativne opatrenia a doplniat ich;

43, ziada o stdrzny pristup v rdmci Eurépy s cielom vyuzit silné stranky kazdého financného centra
a vyuzit krizu na posunutie sa k integracii a rozvoju efektivnejsicho eurdpskeho finanéného trhu;

44, vita zdmer Komisie predlozit ndvrhy pravnych predpisov tykajticich sa zic¢tovacich stredisk a registra
transakcii uz v polovici roku 2010 a véas prerokovat technické detaily so vSetkymi institdciami na ndrodnej
trovni, ako aj na drovni EU, a najmi so zdkonodarnymi orgdnmi — Radou a Eurdpskym parlamentom;

45.  vita zdmer Komisie predlozit legislativne ndvrhy o swapoch na tverové zlyhanie;
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46.

zdoraziiuje dolezitost pravidelného hodnotenia efektivnosti budicich pravnych predpisov

v stcinnosti so vietkymi aktérmi trhu a tiez v pripade potreby prisposobenia textov pravnych predpisov;

47.

48.

ziada o ¢o najskorsie vykonanie tohto uznesenia;

konstatuje, Ze nielen pre obchodovanie s komoditami a polnohospoddrskymi vyrobkami, ale aj

s kvotami emisii sklenikovych plynov, je potrebné zabezpecit, aby tento trh fungoval transparentnym
sposobom a aby sa zabranilo $pekuldcidm; v tejto stvislosti Ziada preskimat hornd hranicu rizika pre
jednotlivé produkty;

49.

poveruje svojho predsedu, aby toto uznesenie postdpil Komisii, Rade, vnitrodtitnym regula¢nym

orgdnom a Eurdpskej centrélnej banke.

,JInternet veci“

P7

TA(2010)0207
Uznesenie Eurdpskeho parlamentu z 15. jana 2010 o ,internete veci“ (2009/2224(INI))

(2011/C 236 EJ04)

Eurdpsky parlament,

so zretelom na ozndmenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodirskemu
a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov z 18. juna 2009 o internete veci — akénom pldne pre Eurépu
(KOM(2009)0278),

so zretelom na pracovny program, ktory 27. novembra 2009 predstavilo spanielske predsednictvo EU,
a najmd na ciel vyvinif internet buddcnosti,

so zretelom na ozndmenie Komisie z 28. janudra 2009 s ndzvom Investicie do budtcej Eurdpy
(KOM(2009)0036),

so zretelom na odporicanie Komisie o vykondvani zdsad ochrany siukromia a tidajov v aplikdcidch
podporovanych rédiofrekvencnou identifikdciou (K(2009)3200),

so zretefom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o ochrane
fyzickych osob pri spracovani osobnych tidajov a volnom pohybe tychto tdajov,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/58/ES z 12. juila 2002, tykajicu sa
spracovavania osobnych tdajov a ochrany siikromia v sektore elektronickych komunikécii,

so zretelom na Plin hospoddrskej obnovy Eur6py pre rychlejsi ndvrat k hospoddrskemu rastu
(KOM(2008)0800),

so zrete[om na spravu Vyboru pre priemysel, vyskum a energetiku o novej digitdlnej agende pre Eurépu:
2015.eu (Y,

so zretelom na ¢lanok 48 rokovacieho poriadku,

(") 2009/2225(INI), Del Castillovej sprava, A7-0066/2010.



