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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

V juni 2006 sa prijal novy ramec kapitalovych poziadaviek, ktory vychadza zo zrevidovaného
medzindrodného kapitalového ramca ,,Bazilej II*. Je zndmy ako smernica o kapitdlovych
poziadavkach (dalej len ,,SKP*) a pozostava zo smernice 2006/48/ES o zacati a vykonavani
¢innosti uverovych inStiticii (prepracované znenie) a smernice 2006/49/ES o kapitalovej
primeranosti investicnych spolo¢nosti a uverovych institucii (prepracované znenie).

Vseobecne sa uzndva, Ze je nutna d’alSia reforma systému regulacie, aby sa odstranili jednak
nedostatky regulacného kapitdlového ramca, ako aj nedostatky v riadeni rizik finan¢nymi
inStiticiami, ktoré prispeli k otrasom na svetovych financnych trhoch. Komisia v rdmci
reakcie na finanénu krizu poverila v novembri 2008 skupinu na vysokej urovni, ktorej
predsedal Jacques de Larosiére, aby navrhla odporti¢ania na reformu eurdpskeho finanéného
dohladu a regulacie. Tridsatjeden odporadani' tejto skupiny predstavovalo komplexny subor
opatreni na néapravu systému regulacie a dohladu. Pokial’ ide o Struktury odmenovania,
v Larosic¢rovej sprave sa odporuca, aby sa stimuly odmenovania lepsie zosuladili so zdujmami
akcionarov as dlhodobou ziskovostou, ato takym sposobom, Zze Struktira systémov
odmenovania vo finanénom sektore by sa zakladala na tychto zasadach: prémie by mali
odrazat’ skutont vykonnost’, nemali by byt zarucené a ich posudzovanie by malo prebiehat
na viacrocnom zdklade, pricom ich vyplacanie by sa malo rozlozit' na cely hospodarsky
cyklus spolo¢nosti’.

V nadvidznosti na odporucania tejto skupiny Komisia vo svojom ozndmeni ,,Stimuly na
oZivenie hospodarstva v Eurdpe* zo 4. marca 2009° uréenom pre jarné zasadnutie Europskej
rady predstavila ambiciézny program reformy finan¢nych sluzieb. Tento navrh je jednym
z viacerych opatreni, ktoré¢ Komisia uz prijala s cielom realizacie uvedeného programu.

V oznameni sa uvadza, Ze navrh na reviziu SKP, ktory ma Komisia predlozit’ do juna 2009,
by mal:

e obsahovat’ ustanovenia na posilnenie kapitdlovych poziadaviek na aktiva, ktoré banky
drzia v obchodnej knihe na kratkodoby opétovny predaj,

e aktualizovat' kapitdlové poziadavky na zlozit¢ sekuritizdcie v bankovej knihe, ako aj
v obchodnej knihe a

e umoznit organom dohladu ukladat’ kapitalové ,,sankcie* finanénym institaciam, u ktorych
sa zisti, ze ich politiky odmenovania vytvaraju neprijatelné riziko.

Podobné ciele odstihlasili aj veduci predstavitelia skupiny G20 na zasadnuti, ktoré sa konalo
2. aprila 2009 v Londyne. Vo vyhlaseni o posilneni finanéného systému® oznamuju, e sa
dohodli na tom, Ze hned’ ako sa zabezpeCi ozivenie, prijmu opatrenia na zlepSenie kvality,
kvantity a medzindrodnej konzistentnosti kapitdlu v bankovom systéme, schvalia
a implementuji zésady Fora finan¢nej stability v oblasti miezd a odmefiovania a podporia
udrzatelné systémy odmefiovania’.

http://ec.europa.eu/internal market/finances/docs/de larosiere report en.pdf
Odportcanie 11.

http://ec.europa.cu/commission_barroso/president/pdf/press 20090304 en.pdf
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps_Fin_Reg Annex 020409 - 1615_final.pdf

Europski veduci predstavitelia vyjadrili podporu tymto opatreniam na zasadnuti Eur6pskej rady 19. —
20. marca 2009.
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K tomu istému datumu Forum financnej stability (d’alej len ,,FFS*) uverejnilo spravu o rieSeni
procyklickosti vo financnom systéme a o zdsadach tykajiucich sa spravnych postupov
odmetiovania v odvetvi finanénych sluzieb®. Sprava je zamerana na zosuladenie stimulov pre
zamestnancov s dlhodobou ziskovostou spolo¢nosti.

V sprave FFS orieSeni procyklickosti sa ustanovuji odporicania na zmiernenie
procyklickosti v troch oblastiach: kapitdlovy ramec bank, bankové rezervy na krytie strat
z uverov a finan¢na péka (tzv. leverage) a ocenovanie. Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad
vydal odporti¢ania uréené na zmiernenie toho rizika, ze regulacny kapitdlovy rdmec zosilni
prenos otrasov medzi finanénym sektorom a redlnymi sektormi hospodarstva. Patria sem
navrhy, aby sa obmedzilo vyuzivanie cyklickych kapitadlovych odhadov vychadzajucich
zhodnoty v riziku (tvz. value-at-risk alebo VaR) aaby sa lepSie pokryli rizika
resekuritizaénych nastrojov arizikd zlyhania a migracie pri nesekuritizovanych uverovych
produktoch. Bazilejsky vybor pracuje na podrobnejSich zmenach sucasnych pravidiel podla
casového harmonogramu stanoveného skupinou G20 s cielom podporit’ odporucania FFS
a G20.

Zasady FFS tykajuce sa spravnych postupov odmeniovania vyzyvaji na ucinné riadenie
odmenovania a na odmenovanie, ktoré by zohl'adnovalo vSetky druhy rizika, bolo symetrické
s vysledkami v oblasti rizika a bolo citlivé na ¢asovy horizont rizik. Okrem toho odporucaju,
aby vykonavanie tychto zasad spolo¢nostami bolo posilnené prostrednictvom dohl'adu.

Komisia prijala prvy krok na rieSenie problémov, ktoré vyplyvaju zo zle navrhnutych Struktar
odmenovania, ked 30. aprila 2009 prijala odporicanie o systéme odmenovania riadiacich
pracovnikov registrovanych spolocnosti * a odpor&anie o politikach odmetiovania v odvetvi
finan¢nych sluzieb®. V oznameni, ktoré bolo pripojené k odporti¢aniam, sa uvadzalo, ze SKP
by sa mala upravit’ tak, aby sa systém odmenovania bank a investi¢nych spolo¢nosti dostal
pod ramec dohl'adu nad obozretnost'ou podnikania.

Vybor europskych organov bankového dohladu (d’alej len ,,CEBS®) takisto vypracoval
zasady tykajuce sa politiky odmeniovania, ktoré boli uverejnené 20. aprila 2009. Oblast’
poOsobnosti tychto zasad zahfna politiky odmenovania uplatnované v organizacii a zameriava
sa na hlavné aspekty vratane zosulad’ovania podnikovych a individualnych ciel'ov, riadenia
v oblasti dohl'adu a rozhodovania, merania vykonnosti a foriem odmenovania.

Tento navrth ma za ciel’ uviest do platnosti zavizky stanovené v oznameni Komisie zo
4. marca a je v sulade s medzinarodnymi ciel'mi na vysokej trovni, ktoré odsuhlasili veduci
predstavitelia G20.

Napokon, Komisia v sulade so zdvidzkami stanovenymi v ozndmeni zo 4. marca navrhne
v oktobri 2009 d’alSie zmeny SKP, ktoré budi venované riziku likvidity a nadmernému
vyuzivaniu finan¢nej péaky, budi zavadzat ustanovenia tykajuce sa dynamického
vyhradzovania kapitalu a odstrania vnuatros$tatne moznosti a rozhodovacie pravomoci, aby sa
pokrocilo smerom k vytvoreniu spolocného stiboru pravidiel.

http://www.fsforum.org/publications/r_0904a.pdf

7 Odporuganie Komisie, ktorym sa dopiitajti odporu¢ania 2004/913/ES a 2005/162/ES, pokial’ ide
o systém odmenovania riadiacich pracovnikov registrovanych spolo¢nosti (K(2009) 3177/2).
Odportcanie Komisie o politikdch odmenovania v odvetvi financnych sluzieb (K(2009) 3159/2).
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2. VEREJNE KONZULTACIE

Otvorena internetova konzultacia o pripravovanych navrhoch revizii ustanoveni tykajacich sa
obchodnej knihy a sekuritizacie sa uskutocnila v dnoch 25. marca az 29. aprila 2009.
Dorucenych bolo osemnast’ odpovedi.

Odpovede vo vseobecnosti schvalovali ciele pripravovanych navrhov Komisie. Niektori
respondenti vyjadrili obavy, ze pristup k resekuritizdcidm nie je dostatocne presne cieleny.
Tieto obavy vSak vyplynuli z predpokladu, ze Komisia v skuto¢nosti sleduje v§eobecny zékaz
zavedenim poziadavky, aby sa od kapitalu odpocitali vsetky resekuritizacie. To vSak nebolo
zamerom Komisie, ¢o sa vysvetlilo vykonanim tuprav, ktoré prinasaju diferencovanejsi
pristup.

Osobitnd verejnd online konzultdcia k pripravovanému navrhu ustanoveni tykajacich sa
politik odmetiovania sa uskutocnila od 29. aprila do 6. maja 2009 na internetovej stranke GR
MARKT. Bolo doru¢enych dvadsattri odpovedi od finanénych institicii a predstavitel'ov
odvetvia, ¢lenskych Statov a regulacnych organov.

Viacsina respondentov vyjadrila podporu zéasade, Ze politiky odmenovania v bankovom
sektore by mali byt’ v stlade so spravnym a G€innym riadenim rizik a zZe by sa mali zaclenit’
do posobnosti procesu preverovania vykonavané¢ho organmi dohl'adu podl'a SKP.

Niektori respondenti vyjadrili obavy, aby zasady ustanovené v SKP neboli prili§ normativne,
ked’ze politiky a postupy odmeniovania st osobitne prisposobené podla Struktury a modelu
podnikania jednotlivych institicii. Komisia sa domnieva, ze text poskytuje potrebna pruznost’,
ked’ze od spolo¢nosti pozaduje, aby zdsady dodrziavali sposobom, ktory je primerany ich
vel'kosti, vnutornej organizacii a povahe, rozsahu a zlozitosti ich c¢innosti. Niektorych
respondentov d’alej znepokojilo, Ze zahrnutie odmefiovania inych zamestnancov ako
vrcholovych riadiacich pracovnikov do podsobnosti procesu preverovania vykonavaného
organmi dohl'adu by mohlo mat’ negativny vplyv na kolektivne zmluvy, ktoré maji banky
a investi¢né spolo¢nosti uzatvorené pre zamestnancov, ktori nie si ¢lenmi manazmentu.

3. POSUDENIE VPLYVU

Celkovo sa posudilo Strnast’ roznych moznosti politiky. V nasledujicom sthrne sa uvadza
uprednostiiovana alternativa a jej ocakavany vplyv.

Obchodna kniha

V suvislosti s kapitalovymi poziadavkami na obchodné knihy bank sa zavedu tieto konkrétne
zmeny a doplnenia, ktoré st zosuladené s navrhmi bazilejského vyboru:

— Bezny model VaR sa doplni o dodato¢ny kapitdlovy vanka§ zaloZzeny na modeli VaR,
ktory vychadza zo stresového scenara. Ocakava sa, Ze touto zmenou sa sucasné kapitalové
poziadavky na obchodnt knihu priblizne zdvojnasobia.

— Existujtca kapitalova poziadavka na riziko zlyhania v obchodnej knihe sa rozsiri s cielom
zachytenia strat bez skuto¢ného zlyhania emitenta, napr. zhorSenie ratingu, s cielom
reagovat’ na skutocnost’, ze nedavne straty z obchodovaného dlhu vac¢sinou nevyplynuli zo
skuto¢ného zlyhania emitentov. Vplyv tejto zmeny bude zavisiet’ od zloZenia portfolii bank
v pokrizovych podmienkach.

— Kapitalové poziadavky na sekuritizacné pozicie v obchodnej knihe sa budi zakladat’” na
existujucich jednoduchych rizikovych vahach uplatinovanych v bankovej knihe. Vplyv tejto
zmeny bude opit’ zavisiet’ od zloZenia portfolii bank v pokrizovych podmienkach.
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Banky maju zvycajne tendenciu udrziavat kapitdlové urovne, ktoré st v sulade s interne
vypracovanymi ,.cielmi* a ktoré mozu viest’ k vy$§im kapitdlovym trovniam, ako st urovne
vyzadované na zaklade minimalnych kapitdlovych poziadaviek. Preto nie je jednoduché
odhadnut, kolko dodato¢ného kapitdlu budi musiet’ banky ziskat, aby dosiahli stlad
s navrhovanymi zmenami a doplneniami. Zvysenie minimalneho pozadovaného kapitalu by
mohlo byt Ciastone absorbované existujucimi kapitalovymi vankuSmi. Ukazovatel’ celkovej
platobnej schopnosti velkych finanénych institicii eurozony bol napriklad na konci prvej
polovice roku 2008 v priemere 11,4 %, ¢o znamena priemerny kapitalovy vanku§ (nad
urovitou minimalnych kapitalovych poziadaviek) vo vyske 3,4 % rizikovo vazenych aktiv.

Resekuritizacie

V sulade s pristupom, ktory vypracoval bazilejsky vybor, bude resekuritizatnym poziciam
priradend vyssia kapitadlova poziadavka ako inym sekuritizacnym pozicidm, aby sa vyjadrilo
vyssie riziko neo¢akavanych strat zo znizenia hodnoty.

V pripade mimoriadne zlozitych resekuritizacii sa v ndvrhu zosiliiuji poziadavky ndlezitej
starostlivosti (tzv. due diligence), ako aj proces dohl'adu nad ich presadzovanim. V pripade
investicii do mimoriadne zlozitych resekuritizacii budi musiet’ banky preukdzat’ svojim
organom dohladu, Ze su splnené pozadované normy nalezitej starostlivosti. V pripadoch, ked’
sa ukaze, ze dodrziavanie pozadovanej nalezitej starostlivosti nie je postacujice, prislusSnym
instituciam sa v buducnosti zakazu investicie do takychto nastrojov.

Vplyv tychto opatreni na budicu ponuku uverov — ktorych financovanie je scasti ulahcené
emisiou resekuritizécii, napriklad niektorych kolateralizovanych dlhopisov (CDO) — by sa mal
posudzovat’ z hl'adiska urovne ich emisie v trhovom prostredi po krize. Z doékazov vyplyva, ze
celkova emisia CDO v Europe sa znizila z 88,7 mld. EUR v roku 2007 na 47,9 mld. EUR
v roku 2008. Toto znizenie by bolo esSte vyraznejSie, keby Europska centralna banka a Bank
of England neboli prijimali sekuritizdciu ako kolateral: v roku 2008 banky drzali 95 %
vSetkych sekuritizacnych emisii na ,,repo* ucely a primarny trh zostal v skuto¢nosti zatvoreny
v dosledku vyrazne nizSieho zaujmu investorov o tieto nastroje. Vzhl'adom na tieto trendy sa
zda, ze akykol'vek dodatocny vplyv na emisie CDO a ponuky tverov bude obmedzeny. Toto
opatrenie by vSak mohlo obmedzit’ ozivenie sekundarneho trhu dotknutych nastrojov.

Zverejnovanie informacii o sekuritizaénych rizikach

Poziadavky na zverejilovanie informdécii by sa mali v stlade s medzinarodne dohodnutymi
normami zlepSit vo viacerych oblastiach, akymi st napriklad sekuritizacné expozicie
v obchodnej knihe a sponzorovanie mimostuvahovych ucelovo zriadenych spolo¢nosti.

Tieto zmeny zlepSia pochopenie rizikového profilu bank investormi a prostrednictvom
zlepSenia transparentnosti posilnia riadenie rizik v bankdch. Dodato¢né administrativne
zatazenie bankového sektora EU sa odhaduje vo vyske 1,3 miliona EUR ro¢ne a ocakava sa,
ze postihne najma vacsie institacie s vyspelejSimi pristupmi riadenia rizik.

Preverovanie politik odmefiovania organmi dohl’adu

Navrhovanymi zmenami a doplneniami sa iverovym institicidm a investicnym spolo¢nostiam
ulozi povinnost’ zaviest’ také politiky odmenovania, ktoré su v stlade s uinnym riadenim
rizik. Prislusné zésady sa ustanovia v SKP, ale budii ve'mi uzko zostladené so zasadami
ustanovenymi v odporucani Komisie K(2009) 3159 z30. aprila 2009 o politikach
odmenovania v odvetvi financnych sluzieb.

Tym, zZe sa prislusné zasady uvedené v odporucani ustanovia zaviznymi, zvysi sa miera ich
dodrziavania Giverovymi inStitGciami a investicnymi spolo¢nostami.
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Navrh poskytuje spolocnostiam pruznost’, aby pri dosahovani stladu s novou povinnost'ou
a so zasadami na vysokej Grovni postupovali spdsobom, ktory je primerany ich velkosti
a vnutornej organizacii, ako aj povahe, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti. Tento pristup by mal
minimalizovat’ pripravné a priebezné naklady spolo¢nosti na dosahovanie stladu, a preto sa
uprednostnil pred alternativou, pri ktorej sa vyzadovalo, aby vsetky spolo¢nosti bez ohl'adu na
svoju velkost’ striktne a jednotne dodrziavali zasady ustanovené v odporucani Komisie
K(2009) 3159 z 30. aprila 2009 o politikdch odmeniovania v odvetvi finan¢nych sluzieb.

VPLYV NA ROZPOCET

Navrh nema ziadny vplyv na rozpocet Spolocenstva.

4. PRAVNE PRVKY NAVRHU

Kedze je potrebné zaviest zmeny do sucasnej smernice, najvhodnejSim nastrojom je
pozmenujuca a dopliiujiica smernica. Tato pozmenujlica a doplilujica smernica by mala mat’
ten isty pravny zéklad ako smernica, ktori meni a dopifia. Navrh sa preto zakladd na
clanku 47 ods. 2 Zmluvy o ES, ktory predstavuje pravny zaklad harmonizacie pravidiel
tykajlcich sa zacatia a vykonavania ¢innosti, okrem iného, averovych institucii.

V stilade so zdsadami proporcionality a subsidiarity stanovenymi v ¢lanku 5 Zmluvy o ES nie
je mozné, aby sa ciele navrhovanej ¢innosti uspokojivo dosiahli na urovni ¢lenskych $tatov,
a preto ich mozno lepSie dosiahnut’ na urovni Spolocenstva. Jeho ustanovenia neprekracuju
ramec toho, ¢o je potrebné na dosiahnutie sledovanych ciel'ov.

Iba pravnymi predpismi Spolocenstva je mozné zabezpeCit, aby uverové institacie, ktoré
podnikaju vo viac ako jednom c¢lenskom State, podliehali rovnakym poziadavkam, pokial’ ide
o dohl'ad nad obozretnostou podnikania, v tomto pripade zabezpeCenim toho, aby sa uz
harmonizovany ramec kapitdlovych poziadaviek uplatiovany na uverové inStitucie
a investicné spolo¢nosti eSte viac posilnil vysSimi kapitalovymi poziadavkami na polozky
obchodnej knihy, primeranymi postupmi naleZitej starostlivosti a zdokonalenymi
kapitalovymi poziadavkami na zlozité resekuritizacie, ako aj zavedenim jasnych pravidiel a
primeranych opatreni dohl’'adu a sankcii v stvislosti so Struktirami odmenovania.

5. PODROBNE VYSVETLENIE NAVRHU
5.1. Kapitalové poziadavky na resekuritizaciu
(Clanok 1 ods. 1 a ods. 9 a priloha I ods. 3)

Resekuritizacie su sekuritizacie, ktorych podkladom su sekuritizacné pozicie a zvyc€ajne sluzia
na preskupenie stredne rizikovych sekuritizaénych expozicii do novych cennych papierov.
Ratingové agentlry a G€astnici trhu ich zvycajne povazovali za produkty s nizkym kreditnym
rizikom. Takéto resekuritizacie vSak vzhl'adom na svoju zlozitost’ a citlivost’ na korelované
straty predstavuju vysSie riziko ako priame sekuritizacie. Tento navrh preto obsahuje subor
kapitalovych poziadaviek, ktoré su vyssie ako pri priamych sekuritizaénych poziciach s tym
istym ratingom.

Navrh dalej zahfiia posilneny postup dohl'adu nad resekuritizaciami, ktoré su mimoriadne
zlozité. Proces preverovania organmi dohl'adu zalozeny na vybere vzorky, ktory sa uplatiiuje
na sekuritizdcie a resekuritizdcie beznej zlozitosti, nie je dostatone prisny pre niektoré
resekuritizdcie, pri ktorych vysokd uroven =zlozitosti prislusného ndstroja vyvolava
pochybnosti o schopnosti banky v plnej miere pochopit povahu arizikd podkladovych
expozicii. V ndvrhu sa preto vyzaduje, aby sa v pripade bank, ktoré investuju do takychto
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produktov, preverilo dodrziavanie prislusnych noriem nalezitej starostlivosti pri kazdej jedne;j
uskuto€nenej investicii. CEBS bude zblizovat’ postupy dohl'adu tak, ze stanovi, ktoré druhy
resekuritizacii su ,,vysoko zlozité“, aby organy dohl'adu mohli od pripadu k pripadu preverit
schopnost’ institucii uplatiiovat’ sprdvne postupy naleZzitej starostlivosti vo vzt'ahu k tymto
nastrojom. Vo vynimo¢nych pripadoch, ked’ banka nevie svojmu regulatnému organu
dokazat’, Zze v stvislosti s vel'mi zlozitou resekuritizdciou dodrzala pozadované postupy
nalezitej starostlivosti, bude sa na poziciu v takejto resekuritizacii uplatiiovat’ rizikova vaha
1 250 %. Tento kapitdlovy pristup sa uplatiluje na nové resekuritizdcie emitované po 31.
decembri 2010 a na existujtice resekuritizaéné pozicie sa bude uplatiovat’ az po 31. decembri
2014, ak sa po tomto datume pridaji alebo nahradia nové podkladové expozicie. Rizikova
vahu 1250 % preto nemozno uplatnit’ na zdedené pozicie bank v resekuritizaciach (okrem
pripadov, ak sa podkladové expozicie tychto pozicii zmenia po uplynuti roku 2014).

5.2. Technické zmeny

(Clémok 1 ods. 5 apriloha II bod 4; ¢lanok 1 ods. 7; ¢lanok 2 ods. 2 a ods. 3; priloha I bod 2
a priloha II bod 2)

Vroku 2006 Komisia a CEBS zriadili Skupinu na transpoziciu smernice o kapitalovych
poziadavkach (dalej len ,,CRDTG*) s cielom ulah¢it’ koherentné zavadzanie a uplatiiovanie
SKP na urovni EU. Podla CRDTG je potrebné podrobnejsie $pecifikovat’ uréité technické
ustanovenia uvedenej smernice. V tejto smernici sa napriklad objasni, ze kapitdlové
poziadavky na riziko vysporiadania sa uplatiiuji aj v neobchodnej knihe.

5.3. Poziadavky na zverejnovanie informacii
(Clanok 1 ods. 11 a priloha I bod 4)

Tymto névrhom sa posiliiuju existujlice poziadavky na zverejfiovanie informacii v SKP,
pokial’ ide o sekuritizacné expozicie inStiticii. Konkrétne, poziadavky na zverejiiovanie
informécii sa v budicnosti nebudii vztahovat len na rizikd sekuritizacnych pozicii
v neobchodnej knihe, ale aj na rizika sekuritizaénych pozicii v obchodnej knihe.

5.4. Kapitalové poziadavky na trhové riziko pre sekuritizacie
(Clanok 1 ods. 4, ods. 6 a ods. 8; ¢lanok 2 ods. 1; priloha IT bod 1)

Kapitalové poziadavky na sekuritizdcie v obchodnej knihe sa v sucasnosti pocitaji, akoby
tieto nastroje predstavovali Standardné dlhové pozicie. To je v protiklade s bankovou knihou,
kde existuje osobitny diferencovanejsi subor kapitdlovych poziadaviek citlivejsich na riziko.
V tomto navrhu sa navrhuje, aby sa kapitalové poziadavky v obchodnej knihe zakladali na
poziadavkach uplatiiovanych na rovnocenné cenné papiere v bankovej knihe.

5.5. Kapitalové pozZiadavky na trhové rizika zaloZené na internych modeloch
(Priloha II bod 3)

Institicie moZu v suCasnosti vypocitat’ svoje kapitdlové poziadavky na trhové rizika
v obchodnej knihe za pouzitia vlastnych modelov, ktorymi sa odhaduju potencidlne straty
z budiceho nepriaznivého vyvoja na trhu. Pocas rokov 2007 — 2008 sa ukazalo, ze interné
modely systematicky podhodnocuju potencialne straty v stresovych podmienkach. To viedlo
k neprimeranym kapitalovym poziadavkam a k cyklickej volatilite kapitalu bank pri zhorSeni
trhovych podmienok. Touto smernicou sa preto kapitalové poziadavky zaloZené na internych
modeloch posilnia vo viacerych aspektoch:
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e bude sa pozadovat, aby sa v obdobi dlhotrvajicich nepriaznivych podmienok odhadovali
potencialne straty oddelene, ¢im sa posilni odolnost modelov za stresovych podmienok
a znizi sa ich potencidl procyklickosti,

¢ inStitucie budi povinné odhadovat’ nielen riziko strdt zo zlyhania dlhovych poloziek
v obchodnej knihe, ale aj potencidlne straty zo zhorSenia kreditnej kvality bez skuto¢ného
zlyhania,

e scielom rozptylit pochybnosti tykajuce sa schopnosti internych modelov primerane
zachytavat' konkrétny rizikovy profil sekuritizaCnych pozicii budl inStiticie povinné
stanovit' osobitnu Standardizovanti kapitdlova poziadavku pre rizika sekuritizaénych
pozicii v obchodnej knihe.

5.6 Politiky odmenovania
(Clanok 1 ods. 2 a ods. 3; priloha I bod 1 a bod 4 iii))

V stcasnom eurdpskom rdmci dohladu neexistuje vyslovna poziadavka, aby politiky
odmenovania finan¢nych institucii podliehali dohl'adu. Z uvedeného ddévodu sa organy
dohl'adu vo vSeobecnosti nezameriavali na vplyv politik odmenovania na riziko a na u¢inné
riadenie rizik.

Utelom navrhovanej zmeny a doplnenia SKP je:

e ulozit’ tverovym institliciam a investiénym spolo¢nostiam zavaznl povinnost, aby zaviedli
politiky a postupy odmenovania, ktoré su v sulade so spravnym a G¢innym riadenim rizik
a podporuju takyto spdsob riadenia, spolu so zdsadami na vysokej urovni platnymi
v oblasti spravneho odmenovania,

e zabezpecit', aby politiky odmenovania boli zaclenené do pdsobnosti procesu preverovania
vykonavaného organom dohl'adu podl'a SKP, aby organy dohl'adu boli schopné vyzadovat
od spolo¢nosti prijatie opatreni na napravu pripadnych problémov, ktoré zistia,

e zabezpecit, aby organy dohladu mohli ukladat aj finan¢né alebo nefinancné sankcie
(vratane pokut) voci spolocnostiam, ktoré nesplnia tito povinnost’.

Navrhovana poziadavka sa bude vztahovat na Uverové inStiticie a na zéklade ¢lanku 34
smernice 2006/49/ES na investi¢né spolo¢nosti, ktoré dostali povolenie a s regulované podl'a
smernice 2004/39/ES o trhoch s finanénymi néastrojmi.

Rozsah posobnosti navrhovanej povinnosti sa obmedzuje na odmeiiovanie pracovnikov,
ktorych profesiondlne cinnosti maji vyznamny vplyv na rizikovy profil banky alebo
investi¢nej spolo¢nosti. To znamena, ze ide o politiky odmenovania tych pracovnikov, ktori
prijimaju rozhodnutia, ktoré mézu mat’ vplyv na uroven rizika preberané¢ho institiaciou.

Zasady na vysokej trovni, ktoré sa navrhuju v stvislosti so sprdvnym odmeniovanim, nemaju
za ciel’ predpisovat’ vysku a formu odmeny a institucie zostavaji zodpovedné za navrhovanie
a uplatilovanie svojej konkrétnej politiky odmeniovania. Spolocnosti mozu tieto zasady
uplatiiovat’ pruzne, a to spdsobom, ktory je primerany ich velkosti a vnltornej organizacii,
ako aj povahe, rozsahu a zlozitosti ich cinnosti. Ked’Zze uverové inStiticie a investicné
spolo¢nosti vykonavaju odlisné Cinnosti a maju odlisné urovne tolerovaného rizika, buda sa
odliSovat’ aj ich Struktiry odmenovania a ich spdsoby uplatitovania zasad.

Dohl'ad nad obozretnostou podnikania vykonavany orgdnmi dohladu v rdmci procesu
preverovania sa bude zameriavat’ na to, ¢i su politiky a postupy odmeiiovania v stlade so
spravnym riadenim rizik vzhladom na povahu cinnosti spolo¢nosti. S cielom zosuladit’
postupy hodnotenia jednotlivych organov dohladu apomdct spoloCnostiam dodrziavat
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zasady sa vnavrhu vyzaduje, aby CEBS zabezpecil usmernenia o spravnych politikach
odmenovania.

Ak organ dohladu zisti problémy, méze pozadovat’, aby uverova institicia alebo investicna
spolocnost’ prijala kvalitativne alebo kvantitativne opatrenia na rieSenie tychto problémov.
Tieto opatrenia mozu zahtnat (,kvalitativnu®) poziadavku, aby spolo¢nost’ napravila situaciu
zmenou svojej Struktiry odmeniovania v zaujme znizenia suvisiaceho rizika, a v nalezitych
pripadoch (,,kvantitativnhu®) poziadavku, aby spolo¢nost’ drzala dodato¢né vlastné zdroje na
krytie rizika.

Okrem toho prislusné organy musia mat’ podl'a SKP pravomoc ukladat’ sankcie za poruSenie
ktorejkol'vek poziadavky smernice (vratane navrhovanej poziadavky tykajlicej sa politik
odmenovania). Tato pradvomoc ukladat’ sankcie je oddelena od pravomoci vyzadovat od
spolocnosti prijatie kvalitativneho alebo kvantitativneho opatrenia. Zamerom navrhovanej
zmeny a doplnenia ¢lanku 54 SKP je zabezpecit, aby organy dohladu mali k dispozicii
finan¢né aj nefinan¢né sankcie a aby tieto sankcie boli G¢inné, primerané a odradzujuce.

Touto navrhovanou zmenou a doplnenim SKP sa dopiha odpori¢anie Komisie o politikach
odmeniovania v odvetvi finannych sluzieb. PodrobnejSie zdsady ustanovené v odportcani
Komisie budu spolu s usmerneniami CEBS smerodajné pri plneni povinnosti podla SKP.
Mali by poskytnut’ podrobnejsie pokyny, akym spdsobom by sa dana povinnost’ mohla splnit’,
a rdmec pre regulacné orgdny pri hodnoteni Struktir odmenovania spolo¢nosti.

5.7 VSeobecné objasnenie postupu preverovania vykoniavaného orginom dohl’adu
podPa ¢lanku 136 ods. 2

Zamerom navrhovaného nového pododseku ¢lanku 136 ods. 2 je objasnit’, ze prisluSné organy
by mali pri vykonavani dohl'adu prihliadat’ na kvantitativne aj kvalitativne aspekty hodnotenia
interné¢ho kapitalu vykonavaného uverovymi institiciami podla ¢lanku 123 a aj na opatrenia,
postupy, mechanizmy a stratégie uverovych institucii podla ¢lanku 22. Toto objasnenie sa
vztahuje na cely proces preverovania a neobmedzuje sa len na preverovanie novej poziadavky
tykajiicej sa politik a postupov odmenovania. Jeho cielom je ulahlit d’alSie zblizovanie
postupov dohladu na arovni EU.
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2009/0099 (COD)
Navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa menia a dopiiiaji smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial’ ide o kapitalové
poziadavky na obchodni knihu a na resekuritizicie a preverovanie politik odmenovania

organmi dohl’adu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva, a najmi na jej ¢lanok 47 ods. 2,

so zretel'om na navrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru’,

konajuc v stlade s postupom ustanovenym v &lanku 251 zmluvy'®,

ked’ze:
(D

)

Nadmerné a neobozretné riskovanie v bankovom sektore viedlo k zlyhaniu
jednotlivych finanénych institacii a k systémovym problémom v Clenskych Statoch,
ako aj vo svete. Hoci pri¢iny takéhoto riskovania st pocetné a zlozité, organy dohl'adu
aregulaéné organy vratane skupiny G20 a Vyboru eurdpskych organov bankového
dohl'adu sa zhodli na tom, ze k nemu prispeli aj nevhodné Struktary odmenovania v
niektorych finanénych institaciach. Politiky odmenovania, ktoré nabadaju k
podstupovaniu rizik presahujucich vSeobecni mieru rizika tolerovani institiciou,
mozu vazne narusit’ spravne a ¢inné riadenie rizik a mézu vyvolat nadmerné rizikové
spravanie.

V smernici Europskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o zacati
a vykonavani ¢innosti Gverovych intitucii'' sa vyzaduje, aby mali uverové institicie
zavedené opatrenia, stratégie, postupy a mechanizmy na cely riadenia rizik, ktorym
su vystavené. Podl'a smernice Europskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna
2006 o kapitdlovej primeranosti investiénych spolo¢nosti a uverovych institucii'> sa
tieto poziadavky uplatiiuji na investicné spolocnosti v zmysle smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS". V smernici
2006/48/ES sa vyzaduje, aby prislusné organy preverili tieto opatrenia, stratégie,
postupy a mechanizmy a posudili, ¢i vlastné zdroje, ktoré maju v drzbe prislusné
uverové institucie alebo investicné spolo¢nosti, zaruuju spravne riadenie a krytie

v.EUC,,s..

v.EUC,,s..

v.EUL 177,30.6.2006, s. 1.
v.EU L 177, 30.6.2006, s. 201.
v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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rizik, ktorym su alebo ktorym by mohli byt tieto institicie alebo spolo¢nosti
vystavené. Voci bankovym skupindm sa tento dohl'ad vykonava na konsolidovanom
zaklade a zahfnia financné holdingové spoloc¢nosti a pridruzené finan¢né institicie vo
vSetkych jurisdikciach.

S cielom zabranit' pripadnému skodlivému vplyvu zle navrhnutych Struktar
odmeniovania na kvalitu riadenia rizik a kontrolu rizikového sprévania jednotlivcov by
sa mali poziadavky smernice 2006/48/ES doplnit’ o vyslovni povinnost’ uverovych
inStitucii a investicnych spolo¢nosti zaviest a udrziavat v pripade kategorii
pracovnikov, ktorych profesionalne aktivity maji vyznamny vplyv na ich rizikovy
profil, také politiky a postupy odmenovania, ktoré¢ st v sulade s G€innym riadenim
rizik.

KedZe nadmerné a neobozretné riskovanie mdze vazne narusit’ finanéné zdravie
finan¢nych institicii a destabilizovat’ bankovy systém, je dolezité, aby sa nova
povinnost v oblasti politik a postupov odmeniovania uplatiiovala konzistentnym
sposobom. Z uvedeného dovodu je vhodné vymedzit hlavné zéasady spravneho
odmeniovania s cielom =zabezpecit, aby Struktira odmefiovania nenabadala
k nadmernému riskovaniu jednotlivcov a aby bola v sulade s ochotou institicie
podstupovat’ rizika, jej hodnotami a dlhodobymi zaujmami. S cielom zabezpecit', aby
sa koncepcia politik odmenovania zaclenila do riadenia rizik financnej inStitucie,
riadiaci organ (funkcia dohladu) kazdej uverovej inStiticie alebo investi¢nej
spolo¢nosti by mal vypracovat’ v§eobecné zasady, ktoré sa maju uplatiiovat’, a politiky
by sa mali najmenej raz ro¢ne podrobit’ nezavislej vnutornej kontrole.

Ciel'om politiky odmeniovania by malo byt zostladenie osobnych ciel'ov pracovnikov
s dlhodobymi zaujmami prislus$nej uverovej institacie alebo investi¢nej spolo¢nosti.
Posudzovanie vykonnostnych zloziek odmenovania by sa malo zakladat na
dlhodobejSom vykone a mali by sa v iom zohladiovat’ neuzavreté rizika spojené
s tymto vykonom. Posudzovanie vykonu by sa malo opierat o viacrony ramec,
napriklad troch az piatich rokov, aby sa zaistilo, ze proces posudzovania sa bude
zakladat’ na dlhodobejSom vykone a ze skutoéné vyplacanie vykonnostnych zloziek
odmenovania sa rozlozi na cely hospodarsky cyklus spolo¢nosti.

V odporucani Komisie z 30. aprila 2009 o politikich odmenovania v odvetvi
finanénych sluzieb' sa takisto stanovuju zasady spravnych politik odmefiovania,
ktorymi by sa spolo¢nosti mohli riadit’ pri plneni tejto povinnosti. Uvedené zasady st
v stilade so zasadami stanovenymi v tejto smernici a dopliiajd ich.

Ustanovenia o odmenovani by sa mali uplatiiovat’ bez toho, aby boli dotknuté pripadné
prava socialnych partnerov v kolektivnom vyjednavani.

V zaujme zabezpecenia rychleho a u¢inného presadzovania by prislusné organy mali
mat’ aj pravomoc ukladat’ opatrenia alebo sankcie financného alebo nefinan¢ného
charakteru za poruSenie poziadaviek smernice 2006/48/ES vratane poziadavky zaviest
také politiky odmenovania, ktoré st v sulade so spravnym a a¢innym riadenim rizik.
Tieto opatrenia a sankcie by mali byt’ u€inné, primerané a odradzajuce.

V zaujme zabezpecenia ucinného dohladu nad rizikami, ktoré predstavuji nevhodné
Struktiry odmenovania, by sa mali politiky a postupy odmenovania prijaté Gverovymi
inStitGciami a investicnymi spolo¢nostami zaclenit’ do poOsobnosti preverovania
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organom dohl'adu podla smernice 2006/48/ES. Organy dohl'adu by mali pocas tohto
preverovania posudit’, ¢i je pravdepodobné, zZe tieto politiky a postupy budil nabadat’
k nadmernému riskovaniu prislusnych pracovnikov.

S cielom podporit’ zbliZovanie postupov dohl'adu pri posudzovani politik a postupov
odmenovania by mal Vybor eurdpskych organov bankového dohladu zabezpecit
usmernenia pre spravne politiky odmefiovania v bankovom sektore. Na vypracovani
tychto usmerneni by sa mal podielat’ aj Vybor eurdpskych regulacnych organov
cennych papierov, ked’Ze tieto usmernenia sa uplatiiuju aj na politiky odmenovania
osdb, ktoré sa zacastiiuji na poskytovani investicnych sluzieb a vykondvani
investiénych ¢innosti iverovymi inStiticiami a investicnymi spolo¢nostami v zmysle
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
investi¢nymi nastrojmi' .

Kedze zle navrhnuté politiky odmefiovania a motivacné schémy moézu do
neprijatelnej miery zvysit rizikd, ktorym s tverové institicie a investi¢né spolo¢nosti
vystaveng, je vhodné, aby prislusné organy ukladali prislusnym subjektom kvalitativne
alebo kvantitativne opatrenia, ktoré st navrhnuté na rieSenie problémov, ktoré sa zistili
v suvislosti s politikami odmefiovania v rdmci procesu preverovania organom dohl'adu
(pilier 2). Kvalitativne opatrenia, ktoré maju prislusné organy k dispozicii, zahfiaju aj
poziadavku, aby uverové institucie alebo investiné spolo¢nosti obmedzili riziko
spojené¢ so svojou cCinnostou, produktmi alebo systémami vratane Struktir
odmenovania, pokial nie st v stlade s U€innym riadenim rizik. Kvantitativne
opatrenia zahfiiaju aj poziadavku na drzbu dodatkovych vlastnych zdrojov.

S cielom zabezpecCit, aby Struktiry odmenovania a suvisiace rizika boli pre trh
dostatocne transparentné, by TUverové inStitlicie a investicné spoloc¢nosti mali
zverejiiovat’ informdcie o svojich politikach a postupoch odmenovania v suvislosti
s pracovnikmi, ktorych profesionalne aktivity maju vyznamny vplyv na rizikovy profil
inStitacie. Tato povinnost’ by sa vSak mala uplatiiovat’ bez toho, aby boli dotknuté
ustanovenia smernice Europskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995
o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov a vol'nom pohybe tychto
tidajov'®.

Preverovanie rizik, ktorym by Gverové institucie mohli byt’ vystavené, by mal vyustit’
do ucinnych opatreni v oblasti dohl'adu. Je preto nevyhnutné, aby sa dosiahlo lepsie
zblizenie s cielom podporit’ spolo¢né rozhodovanie orgdnov dohladu a zabezpecit
rovnaké podmienky hospodarskej sutaze v ramci Spoloc¢enstva.

V pripade sekuritizacii, ktoré transformuju iné sekuritizdcie a su vystavené vysSiemu
uverovému riziku ako bezné sekuritizacie, by mali existovat’ osobitné kapitalové
poziadavky, ktoré budu jasne odradzat’ tiverové institicie a investi¢né spoloc¢nosti od
investicii do vysoko zlozitych a rizikovych sekuritizacii.

V zmysle smernice 2006/48/ES sa od bank investujucich do resekuritizacii vyzaduje,
aby uplatnili naleziti starostlivost aj vo¢i podkladovym sekuritizdciam
a nesekuritizaénym expoziciam, ktoré st konecnym podkladom resekuritizcii.
V zévislosti od zlozitosti vrstiev sekuritizacnych Struktar a v zavislosti od zloZitosti
alebo rozmanitosti nesekuritizaénych expozicii (alebo oboch), ktoré su konecnym
podkladom resekuritizacii, sa moéze stat, ze tento pozadovany postup nalezitej

U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
U.v.ESL281,23.11.1995, s. 31.
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starostlivosti nebude mozné vykonat' alebo bude nehospodéarny (alebo oboje). Ide
najmé o pripad, ked” kone¢né podkladové expozicie tvori napriklad skupenie akcii na
dlh (leveraged buy-out) alebo dlh spojeny s financovanim projektu (project finance
debt). V tychto pripadoch by inStiticie nemali investovat do takychto vysoko
zlozitych resekuritizacii. Pocas preverovania pozadovanej nalezitej starostlivosti by
prislusné organy mali venovat osobitnii pozornost’ takymto vysoko =zlozitym
sekuritizacidm a mali by pozadovat’ ich uplné odpocitanie od kapitalu, pokial’ nebolo
presvedcivo preukazané k spokojnosti tychto organov, Zze v kazdom jednotlivom
pripade vysoko zlozitych resekuritizacnych expozicii institucia uplatnila v stlade so
smernicou 2006/48/ES postup naleZitej starostlivosti, a to aj v suvislosti s kone¢nymi
podkladovymi expoziciami.

S cielom podporit’ zblizovanie postupov dohladu, pokial ide o dohlad nad
uplatiiovanim nalezitej starostlivosti v pripade vysoko zlozitych resekuritizécii, by mal
Vybor eurdpskych organov bankového dohl'adu vypracovat usmernenia, ktoré by mali
obsahovat’ definiciu alebo kritéria pre tie druhy resekuritizacii, ktoré by sa na tento
ucel mali povazovat’ za ,,vysoko zlozité*. Tato definicia alebo tieto kritéria by sa mali
prispdsobit’ vyvoju trhovych postupov.

Ustanovenia o obozretnom ocenovani v smernici 2006/49/ES by sa mali uplatiiovat’ na
vSetky ndstroje oceniované v redlnej cene, ¢i uz vobchodnej knihe alebo
v neobchodnej knihe institucii. Malo by sa objasnit, ze v pripadoch, v ktorych by
uplatnenie obozretného ocetiovania malo viest k nizSej hodnote, ako je skutocne
uznana hodnota evidovana v uctovnictve, by sa absolutna hodnota rozdielu mala
odpocitat’ od vlastnych zdrojov.

Institucie by mali mat’ moznost' vol'by, ¢i na sekuritizatné pozicie, ktorym bola
priradena rizikova vaha 1 250 % podl’a tejto smernice, uplatnia kapitalova poziadavku
alebo ich odpocitaji od vlastnych zdrojov, a to bez ohl'adu na to, ¢i st tieto pozicie
sucast'ou obchodnej alebo neobchodnej knihy.

Kapitalové poziadavky na vysporiadanie rizik by sa mali uplatiiovat’ aj na neobchodnt
knihu.

Institucie, ktoré st originatormi alebo sponzormi, by nemali mat’ moznost’ obist’ zakaz
implicitnej podpory vyuzitim svojich obchodnych knih na poskytnutie takejto
podpory.

Bez toho, aby bolo dotknuté zverejiiovanie informacii, ktoré sa vyslovne pozaduje
v tejto smernici, by cielom poziadaviek na zverejnenie malo byt poskytnutie presnych
a uplnych informécii ucastnikom trhu o rizikovom profile jednotlivych institacii. Od
inStitacii by sa preto malo pozadovat, aby zverejnili dodato¢né informacie, ktoré nie
su vyslovne uvedené v tejto smernici, pokial’ je to nutné na dosiahnutie spominaného
ciel’a.

S cielom zabezpecit koherentné uplatiiovanie smernice 2006/48/ES v celom
Spolo¢enstve Komisia a Vybor europskych orgadnov bankového dohladu zriadili
v roku 2006 pracovnu skupinu (skupina na transpoziciu smernice o kapitalovych
poziadavkach) apoverili ju ulohou prediskutovat’ a vyrieSit otazky tykajice sa
uplatiiovania uvedenej smernice. Podl'a tejto pracovnej skupiny si isté¢ technické
ustanovenia smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES vyzaduju d’alSie spresnenie. Tieto
ustanovenia by sa preto mali upravit’.

Pokial’ externy rating sekuritizatnej pozicie zohladiiuje ucinok zabezpecenia
poskytované¢ho samotnou investicnou spolo¢nostou, inStiticia by nemala mat
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24)

(25)

(26)

27)

moznost’ vyuzit vo svoj prospech nizSiu rizikovd véhu vyplyvajucu z tohto
zabezpecenia. Nemalo by to viest’ k odpocitaniu sekuritizacii od kapitalu, ak existuja
iné spdsoby vazenia rizika v sulade s aktudlnym rizikom pozicie, ktoré nebert do
uvahy takéto zabezpecenie.

V oblasti sekuritizacii by sa mali vyrazne sprisnit’ poziadavky kladené na institticie
v stvislosti so zverejiiovanim informdcii. Tieto poziadavky by mali zohl'adiiovat’ aj
rizika sekuritizacnych pozicii v obchodnych knihach.

Kapitalové poziadavky na Specifické rizikd sekuritizacnych pozicii by sa mali
zosuladit s kapitdlovymi poziadavkami v bankovej knihe, ktoré pozaduji
diferencovanejsie a na riziko citlivejSie zaobchddzanie so sekuritizacnymi poziciami.

Vzhl'adom na slabu vykonnost’ pozorovani v nedavnej minulosti by sa mali posilnit’
kritérid internych modelov na vypocet kapitalovych poziadaviek na trhové riziko.
Predovsetkym by sa mali doplnit’ o zachytavanie rizik v suvislosti s kreditnymi
rizikami v obchodnej knihe. Kapitalové poziadavky by okrem toho mali zahfiiat’ prvok
prisposobeny stresovym podmienkam, aby sa posilnili kapitadlové poziadavky
vzhladom na zhorSujice sa trhové podmienky aaby sa obmedzila potencidlna
procyklickost’. Vzhl'adom na mimoriadne tazkosti, ktoré¢ sa nedavno zaznamenali pri
zaobchadzani so sekuritizatnymi poziciami za pouzitia pristupov vychadzajucich
z internych modelov, by sa mali moZnosti institacii modelovat’ sekuritiza¢né rizika
v obchodnych knihach obmedzit’ a malo by sa automaticky vyzadovat pouzivanie
Standardizovanych kapitdlovych poziadaviek pre sekuritizatné pozicie v obchodnej
knihe.

Smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES by sa preto mali zodpovedajucim spdsobom
zmenit’ a doplnit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Smernica 2006/48/ES sa meni a dopiia takto:

(1

2

V ¢lanku 4 sa vkladaju body 40a a 40b:

,»40a. resekuritizacia je sekuritizacia, v ktorej jedna alebo viacero podkladovych
expozicii splia definiciu sekuritiza¢nej pozicie;

40b. resekuritizacnd pozicia je expozicia voci resekuritizacii;
Clanok 22 sa meni a dopliia takto:
(a) Odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Prislusné organy domovského Clenského Statu pozaduju, aby kazda uverova
institucia mala dokladné mechanizmy v oblasti riadenia, ktoré zahfnaju jasnu
organiza¢nu Strukturu s dobre definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi
liniami  zodpovednosti, ucinné postupy na identifikdciu, riadenie,
monitorovanie a vykazovanie rizik, ktorym je alebo moéze byt vystavena,
primerané ~ mechanizmy  vnltornej  kontroly  vratane  spravnych
administrativnych a uctovnych postupov, ako aj politiky a postupy
odmenovania, ktoré su vstlade so spravnym aU€innym riadenim rizik
a podporuju takéto riadenie rizik.*

(b) Dopiia sa tento odsek 3:
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3)

“4)

)

(6)

(7

®)

»3. Vybor eurdpskych organov bankového dohladu zabezpefuje usmernenia pre
spravne politiky odmenovania, ktoré st v stlade so zdsadami stanovenymi v
bode 22 prilohy V. Vybor eurdpskych regulacnych organov cennych papierov
uzko spolupracuje s Vyborom eurdpskych orgdnov bankového dohladu pri
zabezpeCovani usmerneni pre politiky odmenovania takych kategorii
zamestnancov, ktori sa zOc€astiiuji na poskytovani investicnych sluzieb a
vykonavani investi¢nych ¢innosti v zmysle smernice Europskeho parlamentu a
Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s investi¢énymi nastrojmi.*

V ¢lanku 54 sa dopliia tento odsek:

,.Clenské $taty zabezpegia, aby ich prislusné organy mali pravomoc ukladat’
opatrenia alebo sankcie financného a nefinanéného charakteru na ucely prvého
odseku. Tieto sankcie alebo opatrenia musia byt ucinné, primerané
a odradzujice.”

Clanok 57 sa meni a dopliia takto:
(a) V prvom odseku sa pismeno r) nahradza takto:

,»I) hodnota expozicii sekuritizacnych pozicii, ktorym bola podla casti 4
prilohy IX priradend rizikovda véha 1250 %, a hodnota expozicii
sekuritizacnych pozicii v obchodnej knihe, ktorym by v neobchodnej knihe
rovnakych Giverovych institacii bola priradend rizikova vaha 1 250 %.

(b) Dopliia sa tento odsek:

Na ucely pismena r) sa hodnota expozicii vypocitava podl'a metddy spresnene;j
v Casti 4 prilohy IX.*

V ¢lanku 64 sa dopliia tento odsek 5:

,5. Uverové institacie uplatiiuju pri vypodte vysky vlastnych zdrojov
poziadavky uvedené v cCasti B prilohy VII k smernici 2006/49/ES na vsetky
svoje aktiva oceniované redlnou cenou a do sumy vlastnych zdrojov nezahtiaju
ziadne sumy, ktoré su nutné v zmysle tychto poziadaviek na ucely tprav.*

V ¢lanku 66 sa ods. 2 nahradza takto:

,»2. Polovica suctu poloziek uvedenych v pismendch 1) az r) ¢lanku 57 sa
odpocita od suctu poloziek v pismenach a) az c¢) minus 1) az k) ¢lanku 57
a polovica sa odpocita od suctu poloziek uvedenych v pismenach d) az h)
¢lanku 57 po uplatneni limitov stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku. Pokial
polovica suctu poloziek uvedenych v pismenach 1) az r) presiahne sucet
poloziek v pismenach d) az h) ¢lanku 57, tato presahujuca cCiastka sa odpocita
od suctu poloziek uvedenych v pismenach a) az c) minus 1) az k) ¢lanku 57.

Polozky uvedené v pismene r) ¢lanku 57 sa neodpocitaja, ak sa na ucely clanku
75 zahrnuli do vypoctu hodnét rizikovo vazenych expozicii, ako sa stanovuje
v Casti 4 prilohy IX, alebo do vypoctu kapitalovych poziadaviek, ako sa
stanovuje v prilohe I k smernici 2006/49/ES.*

V ¢lanku 75 sa pismeno c) nahradza takto:

,»C) vzhl'adom na ich vSetky obchodné cinnosti, pre devizové riziko, riziko
vysporiadania a komoditné riziko, kapitdlové poziadavky stanovené podla
¢lanku 18 smernice 2006/49/ES;*

Clanok 101 ods. 1 sa nahradza takto:
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)

(10)

»l. Ziadna z d’alej uvedenych inStiticii neposkytne podporu sekuritizacii nad
rdmec svojich zmluvnych povinnosti s cielom zniZenia potencidlnych alebo
skuto¢nych strat investorov:

a) uverovd inStitucia, ktord je origindtorom a ktord v shvislosti so
sekuritizaciou podnikla jeden z nasledujucich krokov:
1)  pouzila ¢lanok 95 pri vypocte hodnoty riziko vaZzenych expozicii;

il)  predala nastroje zo svojej obchodnej knihy ucelovej jednotke
zaoberajucej sa sekuritizaciou, takze uz nemé v drzbe kapitdl na
krytie Specifického rizika spojeného s tymito nastrojmi;

b) uverova institucia, ktord je sponzorom.*

Za ¢lanok 122a sa vklada tento ¢lanok 122b:

., Clanok 122b

1.  Bez ohl'adu na rizikové vahy pre vSeobecné resekuritizaéné pozicie v Casti 4
prilohy IX pozaduju prislusné organy od uverovych institucii, aby na pozicie
vo vysoko zlozitych resekuritizaciach uplatiiovali rizikova vahu 1 250 %,
pokial’ iverova inStiticia nepreukazala prislusSnému organu v pripade kazdej
takejto resekuritizacnej pozicie, Ze splnila poziadavky stanovené v ¢lanku 122a
ods. 4 a ods. 5.

2. Odsek 1 sa uplatiiuje na pozicie v novych resekuritizdciach vydanych po
31. decembri 2010. Na pozicie v existujucich resekuritizaciach sa odsek 1
uplatiiuje od 31. decembra 2014, pokial’ sa po uvedenom datume doplnili alebo
nahradili nové podkladové expozicie.*

V ¢lanku 136 ods. 2 sa dopiiia tento odsek:

»Na ucely stanovenia primeranej urovne vlastnych zdrojov vrédmci procesu
preverovania organom dohladu vykonavaného v sulade s clankom 124 prislusné
organy posudia, ¢i je na ucely zachytenia rizik, ktorym by mohla byt uverova
institucia vystavena, nutné ulozit’ osobitnt poziadavku na vlastné zdroje presahujicu
radmec minimalnej irovne, pricom zohl'adnia:

a)  kvantitativne a kvalitativne aspekty hodnotenia interného kapitalu averovymi
institiciami podla ¢lanku 123;
b) opatrenia, postupy a mechanizmy uverovej institicie uvedené v ¢lanku 22;

c¢) vysledky procesu preverovania organom dohladu vykonaného v sulade
s ¢lankom 124.*

V ¢lanku 145 sa ods. 3 nahradza takto:

3. Uverové inftiticie prijma formalny postup na dosiahnutie sualadu
s poziadavkami na zverejilovanie informadcii stanovenymi v odsekoch 1 a 2
a zavedl postupy hodnotenia primeranosti zverejiiovanych informacii vratane
ich overovania a periodickosti zverejiiovania. Uverové institucie zavedu aj
politiky na posudenie toho, ¢i zverejiiované udaje poskytuji Gcastnikom trhu
uplné informacie o ich rizikovom profile.

Pokial’ toto =zverejiiovanie tUdajov neposkytuje ucCastnikom trhu uplné

informéacie o rizikovom profile, Uverové inStitucie zverejnia dodatocné
informacie, ktoré st nutné popri informacidch pozadovanych v sulade
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(In

s odsekom 1. AvSak povinné su zverejnovat’ iba tie informéacie, ktoré su
dolezité a nie su interné alebo doverné v sulade s technickymi kritériami
stanovenymi v Casti 1 prilohy XII.*

Prilohy sa menia a dopiiaju podl'a prilohy I k tejto smernici:

Clanok 2

Smernica 2006/49/ES sa meni a dopliia takto:

(1)

)

€)

4)

V prvom pododseku ods. 1 ¢lanku 3 sa dopliia toto pismeno t):

»t) sekuritizatna pozicia aresekuritizatnd pozicia je sekuritizacnd pozicia
a resekuritizana pozicia v zmysle smernice 2006/48/ES.*

V ¢lanku 17 ods. 1 sa ivodna veta nahradza takto:

,»Ak institicia pocita hodnotu rizikovo vazenych expozicii na ucely prilohy II k tejto
smernici v stlade s ¢lankami 84 az 89 smernice 2006/48/ES, tak na ucely vypoctu
ustanoveného vbode 36 casti 1 prilohy VII k smernici 2006/48/ES plati
nasledujuce:*

V ¢lanku 18 ods. 1 sa pismeno a) nahradza takto:

»a) kapitdlovych poziadaviek vypocitanych v stlade s metdédami a moZznostami
stanovenymi v ¢lankoch 28 az 32 a prilohach I, IT a VI a pripadne v prilohe V
pre ¢innosti suvisiace s obchodnou knihou a v bodoch 1 az 4 prilohy II pre
¢innosti suvisiace s neobchodnou knihou.*

Prilohy sa menia a dopliiajii podla prilohy II k tejto smernici.
Clanok 3

Transpozicia

Clenské §taty uvedu do uéinnosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou najneskoér do 31. decembra 2010.
Bezodkladne oznamia Komisii znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi
tymito ustanoveniami a touto smernicou.

Clenské $taty uvedt priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich tradnom uverejneni
odkaz na tto smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia clenské Staty.

Clenské §taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutrostatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Clanok 4

Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobuda ucinnost’ dvadsiatym dnom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.
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Clanok 5

Adresati
Tato smernica je urend ¢lenskym Statom.
V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
18
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PRILOHA I

Prilohy V, VI, IX a XII k smernici 2006/48/ES sa menia a doplaja takto:
(1) V prilohe V sa dopiiia tento oddiel 11:

22.

,11. POLITIKY ODMENOVANIA

Uverové indtiticie dodrziavaji pri  zavadzani a uplatiiovani  politik
odmeniovania pre tie kategdrie pracovnikov, ktorych profesiondlne Cinnosti
maju vyznamny vplyv na ich rizikovy profil, nasledujice zasady, a to
spdsobom, ktory je primerany ich velkosti a vnltornej organizécii, ako aj
povahe, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti:

a)  politika odmeniovania je sulade so spravnym a uc¢innym riadenim rizik
atento spOsob riadenia podporuje a nepodnecuje k riskovaniu, ktoré
presahuje troven rizika tolerovaného uverovou instituciou;

b) politika odmenovania je vsulade sobchodnou stratégiou, ciel'mi,
hodnotami a dlhodobymi zaujmami uverovej institucie;

¢) riadiaci orgdn (funkcia dohl'adu) Gverovej institlicie stanovuje vSeobecné
zasady politiky odmenovania a zodpoveda za jej uplatitovanie;

d) vykonavanie politiky odmenovania sa aspon raz ro¢ne podrobi centralnej
anezavislej internej kontrole dodrziavania politik a postupov
odmenovania stanovenych riadiacim organom (funkciou dohl'adu);

e) ak je odmenovanie zavislé od vykonnosti, celkova vySka odmeny sa
zakladda na kombinécii hodnotenia vykonnosti prislusSného pracovnika
a prisluSnej obchodnej jednotky a hodnotenia celkovych vysledkov
uverovej institucie;

f)  stala a pohybliva zlozka celkového odmenovania st primerane vyvazen¢;
stala zlozka predstavuje dostatocne vysoky podiel celkovej odmeny, aby
bolo mozné uplatnovat’ uplne pruznu politiku prémii vratane moznosti
nevyplatit’ prémie;

g) platby spojené s predCasnym ukonCenim zmluvy odrazaji dosiahnutu
vykonnost’ za dlhSie obdobie a st navrhnuté tak, aby sa neodmenovalo
zlyhanie;

h)  meranie vykonnosti pouzivané na vypocet prémii alebo prémiovych
fondov obsahuje Gpravu o sucasné a budice rizikd a zohl'adiiuje naklady
na kapital a potrebnu likviditu,

1)  vyplatenie vacSej Casti vysokej prémie sa odlozi na primerany cas a je
viazané na budicu vykonnost’ spolo¢nosti.

2) V prilohe VI sa ¢ast’ 1 meni a dopliia takto:

(a)

Bod 8 sa nahradza takto:

»3. Bez toho, aby boli dotknut¢ body 9, 10 a 11, sa expoziciam voci
regiondlnym vlddam a miestnym organom priradi rovnaka rizikova vaha ako
expoziciam voc¢i inStitGciam, s vyhradou wustanoveni bodu 1la. Toto
zaobchadzanie je nezévislé od rozhodnutia podla ¢lanku 80 ods. 3. Preferencné
zaobchadzanie s kratkodobymi expoziciami podla bodov 31, 32 a 37 sa
neuplatiiuje.*
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(b)

Vklada sa tento bod 11a:

»lla. Bez toho, aby boli dotknuté body 9, 10 a 11, sa expozicidm voci
regionalnym vlddam a miestnym orgédnom clenskych §tatov, denominovanym
a financovanym v domdacej mene tejto regionalnej vlady a miestneho organu,
priradi rizikova vaha 20 %.*

3) Priloha IX sa meni a doplia takto:

(a)

(b)

Tabulka ¢. 1

V &asti 3 bode 1 sa dopiia toto pismeno c):

,»C) Rating sa nesmie Uplne a ani s¢asti zakladat’ na kapitdlom nekrytej podpore
poskytnutej samotnou verovou instituciou.

Cast’ 4 sa meni a doplia takto:
i)  V bode 5 sa dopliiia tato veta:

,»Ak rating nominovanej ratingovej agentiry nie je mozné pouzit' pre poziciu
v aktivami zaistenych kratkodobych obchodovatelnych cennych papieroch
z dovodu poziadavky ustanovenej v Casti 3 bode 1 pism. c), iverova institicia
moéze pouzit rizikova vahu priradenu facilite likvidity s cielom vypocitat
hodnotu rizikovo vadzenej expozicie kratkodobého obchodovate'ného cenného
papiera, ak kratkodoby obchodovatelny cenny papier programu ABCP
a facilita likvidity tvoria prekryvajlce sa pozicie.*

i)  Bod 6 sa nahradza takto:

,0. Pokial’ sa v bode 8 neustanovuje inak, hodnota rizikovo véazenej expozicie
sekuritiza¢nej alebo resekuritizacnej pozicie s ratingom sa pocita tak, Ze na
hodnotu expozicie sa uplatni rizikovd véha spojend so stupfiom kreditnej
kvality, do ktorého prislusné organy zaradili rating v stlade s ¢lankom 98, ako
je stanovené v tabulke 1.

iii) Tabulka 1 sa nahrddza takto:

Stupen kreditnej | 1 2 3 4 (len pre | VSetky ostatné
kvality ratingy iné | stupne kreditnej
ako kvality
kratkodobé
ratingy)
Sekuritizacné 1250 %
pozicie 20% | 50% | 100% | 350 %
Resekuritizacné 1250 %
pozicie 40% | 100 % | 225% | 650 %

iv) Tabulka 2 sa vypusta.
v)  Bod 46 sa nahradza takto:

»46. Podla metody ratingov sa hodnota rizikovo vazenych expozicii
sekuritizaCnych pozicii alebo resekuritizacii s ratingom pocita tak, Ze na
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Tabulka ¢. 4

hodnotu expozicie sa uplatni rizikovd vaha spojend so stupniom kreditnej
kvality, do ktorého bol rating zaradeny prisluSnymi orgdnmi v sulade
s ¢clankom 98, ako je stanovené v tabul’ke 4, vynasobena hodnotou 1,06.*

vi) Tabulka 4 sa nahradza takto:

Stupei kreditnej kvality Sekuritizacné pozicie Resekuritizacné
pozicie

Ratingy iné | Kratkodobé | A B C D E

ako ratingy

kratkodobé

1 1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8 % 15 % 25% 25% 40 %

3 10% | 18% 35 % 35 % 50 %

4 2 12% 120% 40 % 65 %

5 20% |35% 60 % 100 %

6 35% [ 50% 100 % 150 %

7 3 60% | 75% 150 % 225 %

8 100 % 200 % 350 %

9 250 % 300 % 500 %

10 425 % 500 % 650 %

11 650 % 750 % 850 %

Vsetky ostatné ratingy | 1250 %

a bez ratingu

vii) Bod 47 sa nahradza takto:

,47. Vahy v stipci C tabulky 4 sa uplatnia, ak sekuritizaénd pozicia nie je
resekuritiza¢nou poziciou a ak je skuto¢ny pocet sekuritizovanych expozicii
mens$i ako Sest. Na zostdvajuce sekuritizacné pozicie, ktoré nie su
resekuritizaénymi poziciami, sa uplatnia vahy v stipci B, ak pozicia nie je
v najvyssej nadriadenej tranzi sekuritizécie, v pripade ¢oho sa uplatnia vahy
vstipci A. Na resekuritizaéné pozicie sa uplatnia vahy v stipci E, ak
resekuritizand pozicia nie je v najvysSej nadriadenej tranzi resekuritizacie a
ziadne z podkladovych expozicii neboli samotné resekuritizaCnymi
expoziciami, v pripade &oho sa pouzije stipec D. Pri rozhodovani o tom, & je
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(12)

4

tranza najvys$sia nadriadend, sa nemusia zohladiiovat' sumy splatné v ramci
urokovych alebo menovych derivatovych zmluv, splatné poplatky, ¢i iné
podobné platby.

viii) Bod 48 sa vypusta.

ix) Bod 49 sa nahradza takto:

,»49. Pri vypocte skutoéného poctu sekuritizovanych expozicii sa s viacerymi
expoziciami vo¢i jednému dlznikovi zaobchadza ako s jednou expoziciou.
Skuto¢ny pocet expozicii sa vypocita takto:

(O_EAD,)?
N SEap,

kde EADi je sucet hodndt vSetkych expozicii voci i-tému dlznikovi. Ak je
znamy podiel portfolia spojeny s najvacsou expoziciou, C1, uverova institiicia
moze pocitat’ N ako 1/C1.

x)  Bod 50 sa vypusta.
xi) Bod 52 sa nahradza takto:

,»J2. Pokial’ sa v bodoch 58 a 59 neustanovuje inak, rizikova vaha uplatnite'na
na sekuritizaénl poziciu v rdmci metddy zalozenej na vzorci stanovenom
organom dohl'adu je rizikova véaha, ktora sa ma uplatnit’ v sulade s bodom 53.
Rizikova véaha pre resekuritizacné pozicie vSak nie je nizSia ako 20 % a pre
vSetky ostatné sekuritizaéné pozicie nie je nizsia ako 7 %.*

xii) 'V bode 53 sa Siesty odsek nahradza takto:

»N je skutoény pocet expozicii pocitanych v stlade s bodom 49. V pripade
resekuritizacii musi Uverova inStitlicia zohladiovat’ pocet sekuritizatnych
expozicii v skupine, a nie pocet podkladovych expozicii v pdvodnych
skupinach, z ktorych pochédzaju podkladové sekuritizacné expozicie.*

Priloha XII ¢ast 2 sa meni a dopliiia takto:

a) Body 9 a 10 sa nahradzaju takto:

,9.  Uverové institucie, ktoré poéitajii svoje kapitalové poziadavky v stlade
s ¢lankom 75 pism. b) a c), zverejiiuju tieto poziadavky osobitne pre kazdé
riziko uvedené v danych ustanoveniach. Okrem toho sa osobitne zverejiiuje
kapitalova poziadavka na Specifické trokové riziko sekuritizacnych pozicii.

10.  Uverové ingtitucie, ktoré poéitaji svoje kapitalové poziadavky v stlade
s prilohou V k smernici 2006/49/ES, zverejiiuju tieto informacie:
a) za kazdé zahrnuté subportfolio:

1) charakteristiky pouzitych modelov;

ii) pri kapitdlovych poziadavkach na dodato¢né riziko, pouzité
metodiky arizikd merané s pouZitim interného modelu vratane
opisu pristupu, ktory uverova inStiticia pouzila na urcenie
horizontov likvidity, metodik pouzivanych na docielenie toho, aby
hodnotenie kapitalu spiiialo pozadovany S$tandard spravnosti,
a pristupov pouZitych na validaciu modelu;
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b)

d)

iii)  opis stresového testovania uplatnené¢ho na subportfolio;

iv)  opis pristupov pouzitych na spitné testovanie a validaciu presnosti
a konzistentnosti internych modelov a modelovych postupov;

mieru akceptacie prisluSnym organom;

opis rozsahu a metodik na dosiahnutie suladu s poziadavkami

stanovenymi v Casti B prilohy VII k smernici 2006/49/ES;

najvyssiu, najnizsiu a strednu hodnotu:

1)  merani dennej hodnoty v riziku za vykazované obdobie a ku koncu
obdobia;

i1)  merani hodnoty v riziku v stresovych podmienkach za vykazované
obdobie a ku koncu obdobia;

1)  kapitdlova poziadavku na dodatocné riziko za vykazované obdobie
a ku koncu obdobia;

vySku kapitdlu na dodatocné riziko spolu s vaZzenym priemernym
horizontom likvidity za kazdé zahrnuté subportfolio;

porovnanie dennych merani hodnoty vriziku na konci dna
s jednodennymi zmenami hodnoty portfélia ku koncu nasledujuceho
obchodného dna spolu sanalyzou doélezitych prekroceni pocas
vykazovaného obdobia.*

b) Bod 14 sa nahradza takto:

»14.

Uverové institlcie, ktoré pocitajii hodnoty rizikovo vazenych expozicii

v sulade s ¢lankami 94 az 101 alebo kapitdlové poziadavky podla bodu 16a
prilohy I k smernici 2006/49/ES, zverejnuju tieto informacie, v pripade potreby
osobitne za obchodnu knihu a neobchodnu knihu:

a)
b)

¢)

d)

g)

opis cielov Gverovej institicie v stvislosti so sekuritizaénou ¢innost’'ou;

povahu dalSich rizik vratane rizika likvidity spojeného so
sekuritizovanymi aktivami;

druh  rizik zhladiska poradia  vysporiadania  podkladovych
sekuritiza¢nych pozicii a z hladiska aktiv, ktoré su podkladom tychto
sekuritizaCnych pozicii prevzatych a udrziavanych resekuritizatnou
¢innost’ou;

rozne ulohy, ktor¢ tiverova institicia zohrava v sekuritizacnom procese;
mieru ucasti verovej institucie na kazdej sekuritizacnej ¢innosti;

opis postupov zavedenych na monitorovanie zmien kreditného rizika
a trhového rizika sekuritizaénych expozicii vratane toho, ako spravanie

podkladovych aktiv vplyva na sekuritizacné expozicie, a opis toho, ako
sa tieto postupy odlisuju v pripade resekuritizacnych expozicii;

opis politiky, ktort tverova institucia uplatituje pri pouzivani zaistenia
aosobn¢ho  zabezpeCenia na  zmiernenie rizik  ponechanych
sekuritizaCnych a resekuritizacnych expozicii vratane identifikacie
vyznamnych protistrdn zaistenia podla prislusného druhu rizikovej
expozicie;
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h)

)

k)

)

pristupy k vypoctu hodnot rizikovo vazenych expozicii, ktoré tverova
inStitucia uplatiluje pri svojej sekuritizacnej Cinnosti, vratane druhov
sekuritizacnych expozicii, na ktoré sa kazdy pristup uplatiuje;

druhy SSPE, ktoré uverova inStiticia ako sponzor vyuziva na
sekuritizciu expozicii tretich stran, vratane toho, ¢i iverova institcia
ma stivahové a podsuvahové expozicie voci tymto SSPE a ak 4no, v akej
forme a v akom rozsahu;

sthrnny prehlad uctovnych metdd, ktoré tverova institicia vyuZiva pri
svojej sekuritizacnej ¢innosti, vratane:

1)  informéacie, ¢i sa s transakciami zaobchddza ako s predajom alebo
ako s financovanim;

i1)  uznania ziskov z predaja;

iii) metéd a zakladnych predpokladov avstupov pri ocenovani
sekuritizanych pozicii;

iv) zaobchadzania so syntetickymi sekuritizdciami, pokial nie je
obsiahnuté v inych uc¢tovnych metddach;

v)  sposobu, akym sa ocenuju aktiva ¢akajuce na sekuritizaciu, a ¢i st
zaevidované v neobchodnej knihe alebo v obchodnej knihe
uverovych institucii;

vi) politik vykazovania zaviazkov v suvahe pri dohodéach, v pripade
ktorych by sa mohlo od tuverovej institicie vyzadovat, aby
poskytla financnu podporu pre sekuritizované aktiva;

nazvy ratingovych agentir pouzivanych pri sekuritizdcii a druhy
expozicii, pre ktoré sa jednotlivé ratingové agentury pouzivaju;

v nalezitych pripadoch, opis pristupu interného hodnotenia, ako je
ustanoveny v Casti 4 prilohy IX, vratane Struktary procesu interného
hodnotenia a vztahu medzi internym hodnotenim a externymi ratingmi,
pouzitia interného hodnotenia na iné ucely ako na vypocet kapitalu podla
pristupu interného hodnotenia, kontrolnych mechanizmov pre proces
interného hodnotenia vratane zhodnotenia nezavislosti, zodpovednosti
a preskimania procesu interného hodnotenia; druhy expozicii, na ktoré sa
proces interného hodnotenia uplatiiuje, a stresové faktory pouZzivané na
urcenie Urovni zniZzenia kreditného rizika, podl'a druhov expozicii;

vysvetlenie vyznamnych zmien ktorychkol'vek kvantitativnych tdajov
zverejiiovanych podla pismen 1) az 1) od posledného vykazovaného
obdobia;

osobitne za obchodni a neobchodnu knihu nasledujuce informacie
¢lenené podla druhu expozicie:

1)  celkovi hodnotu zostavajucich expozicii sekuritizovanych
uverovou institiiciou, osobitne za tradi¢né a syntetické sekuritizacie
a za sekuritizdcie, pri ktorych tverova institicia kona len ako
sponzor;

i1)  celkovli hodnotu ponechanych alebo nakupenych sekuritizacnych
expozicii v suvahe a sekuritizacnych expozicii v podstivahe;
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p)

Q)

iii)  celkovl hodnotu aktiv ¢akajticich na sekuritizaciu;

iv) pokial’ ide o sekuritizované facility, na ktoré¢ sa vztahuje pristup
predcasného splatenia, celkové cerpané expozicie priradené
k podielu predavajuceho, respektive k podielu investorov, celkové
kapitalové poziadavky, ktoré vznikli Gverovej institicii voci fiou
ponechanym podielom (podielom predévajiceho) na cerpanych
zostatkoch  anecerpanych  linkdch, acelkové kapitalové
poziadavky, ktoré vznikli Uverovej inStitucii voc¢i podielom
investora na ¢erpanych zostatkoch a necerpanych linkach;

v)  hodnotu sekuritizacnych expozicii, ktoré sa odpocitaji od vlastnych
zdrojov alebo ktorym sa priradi rizikova vaha 1 250 %;

vi) suhrnny prehlad sekuritizacnej ¢innosti v beznom roku vratane
hodnoty sekuritizovanych expozicii a uznaného zisku alebo straty
z predaja;

osobitne za obchodnt knihu a za neobchodnu knihu tieto informacie:

1)  za kazdy pouzity pristup ku kapitdlovym poZziadavkam celkovl
hodnotu ponechanych alebo odkupenych sekuritizaénych pozicii
asnimi spojenych kapitdlovych poziadaviek rozdelenych na
sekuritizacné a resekuritizacné expozicie a d’alej rozdelenych na
ucelny pocet pasiem rizikovych vah alebo pasiem kapitalovych
poziadaviek;

i1)  celkovll hodnotu ponechanych alebo odkupenych resekuritizaénych
pozicii rozdelenych podla expozicie pred a po zaisteni/poisteni
apodla expozicie vo¢i finanénym rucitelom, dalej rozdelenej
podl’a kategorii kreditnej spol’ahlivosti rucitelov alebo podl'a mena
rucitela;

za neobchodni knihu a v stvislosti s expoziciami sekuritizovanymi

uverovou inStiticiou, hodnotu sekuritizovanych aktiv  zhorSenej

kvality/po termine splatnosti a strat, ktoré iverova institucia uznala pocas

bezného obdobia, v oboch pripadoch rozdelené podl'a druhov expozicii;

za obchodni knihu celkové zostdvajice expozicie sekuritizované
uverovou institiciou, na ktoré sa vztahuje kapitdlova poziadavka na
trhové riziko, rozdelené na tradicné/syntetické apodla druhov
expozicie.*

¢) Dopliia sa tento bod 15:

»135.

Pokial’ ide o politiku a postupy odmeniovania Giverovej institucie pre tie

kategorie pracovnikov, ktorych profesiondlne ¢innosti maju vyznamny vplyv
na jej rizikovy profil, zverejnuju sa tieto informacie:

a)

b)

informécie tykajice sa rozhodovacieho procesu pouzitého pri urceni
politiky odmenovania, vratane pripadnych informécii o zlozeni
a mandate vyboru pre odmenovanie, mena externé¢ho poradcu, ktorého
sluzby sa pouzili pri urceni politiky odmenovania, a tlohy prisluSnych
zucCastnenych stran;

informacie tykajuce sa vizby medzi odmenou a vykonom;
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informacie o kritéridch pouzitych na meranie vykonu ana upravu
o riziko;

informécie o vykonnostnych kritéridch, na ktorych sa zaklad4 narok na
akcie, opcie alebo pohyblivé zlozky odmenovania;

hlavné parametre a zdévodnenie akéhokol'vek systému prémii a vSetkych
d’al$ich nepenaznych vyhod.*
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PRILOHA 1I

Prilohy I, II, V a VII k smernici 2006/49/ES sa menia a dopliiiaju takto:

(1)

Priloha I sa meni a dopiia takto:
a)  Bod 14 sa meni a doplifia takto:
i)  Prvy odsek sa nahradza takto:

,»14. Institicia priradi svoje Cisté pozicie v obchodnej knihe v nastrojoch, ktoré
nie su sekuritizaCnymi poziciami, vypocitané v sulade s bodom 1, k prislusSnym
kategoriam v tabulke 1 podla ich emitenta/dlZnika, externého alebo interné¢ho
ratingu a zostatkovej splatnosti a nasledne ich vynasobi vdhami uvedenymi
v danej tabulke. Scita svoje vazené pozicie vyplyvajiuce z uplatnenia tohto
bodu a bodu 16a (bez ohl'adu na to, ¢i su dlhé alebo kratke), aby vypocitala
svoju kapitalova poziadavku voci Specifickému riziku.*

ii)  Stvrty odsek sa vypusta.
b)  Vklada sa tento bod 16a:

»l6a. Institicia vypocita kapitalovii poziadavku na svoje Cisté pozicie
v obchodnej knihe v néstrojoch, ktoré st sekuritizatnymi poziciami,
takto:

a)  pre sekuritizacné pozicie, na ktoré by sa v neobchodnej knihe tej
istej inStitlcie vztahoval Standardizovany pristup pre kreditné
riziko, 8 % zhodnoty rizikovo vazenych expozicii podla
Standardizovaného pristupu stanoveného v Casti4 prilohy IX
k smernici 2006/48/ES;

b) pre sekuritizatné pozicie, na ktoré by sa v neobchodnej knihe tej
istej inStitucie vzt'ahoval pristup internych ratingov, 8 % z hodnoty
rizikovo vazenych expozicii podla pristupu internych ratingov
stanovené¢ho v cCasti 4 prilohy IX k smernici 2006/48/ES. Metodu
zalozenl na vzorci stanovenom orgdnom dohl'adu moézu so
schvalenim organu dohl'adu pouzit’ len inStiticie iné ako institdcia,
ktora je origindtorom aktord ju moéze uplatnit pre tu istu
sekuritizacnu poziciu vo svojej neobchodnej knihe. Odhady PD a
LGD ako vstupy pre metdodu zaloZzeni na vzorci stanovenom
organom dohladu sa pripadne urcia v sulade s ¢lankami 84 az 89
smernice 2006/48/ES alebo, alternativne apod podmienkou
osobitného sthlasu organu dohl'adu, na zdklade pristupu
stanoveného v bode 5a prilohy V;

c)  bez toho, aby boli dotknuté pismend a) a b), pre resekuritizacné
pozicie, na ktoré by sa podla c¢lanku 122b ods. 1 smernice
2006/48/ES vztahovala rizikova véha 1250 %, pokial by boli
v neobchodnej knihe tej istej institicie, 8 % zhodnoty rizikovo
vazenych expozicii podl'a uvedeného ¢lanku.*

c¢) Bod 34 sa nahradza takto:

»34. Institdcia spocita vSetky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté
kratke pozicie podla bodu 1. Svoju celkovli hrubt poziciu vyndsobi
hodnotou 8 %, aby vypocitala svoju kapitdlova poZiadavku na Specifické
riziko.*
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d)

Bod 35 sa vypusta.

(2) V prilohe II bode 7 sa druhy odsek nahradza takto:

,»V pripade swapu na kreditné zlyhanie vSak inStiticia, ktorej expozicia
vyplyvajica zo swapu predstavuje dlht poziciu v podkladovom néstroji, moze
pouzit’ hodnotu 0 % pre potencialnu buducu kreditnti expoziciu, pokial’ swap
na kreditné zlyhanie nepodliecha uzatvoreniu na zéklade insolventnosti
subjektu, ktorého expozicia vyplyvajica zo swapu predstavuje kratku poziciu
v podkladovom néstroji, hoci pri podkladovom nastroji nepriSlo k zlyhaniu,
v pripade ktorého sa hodnota potencidlnej buducej kreditnej expozicie
inStitcie obmedzuje na hodnotu prémii, ktoré dany subjekt eSte nezaplatil
institacii.*

3) Priloha V sa meni a dopliia takto:

a)

b)

Bod 1 sa nahradza takto:

»1. Prislusné organy povolia inStiticiam za podmienok ustanovenych v tejto
prilohe, aby vypocitavali svoje kapitalové poziadavky na pozicné riziko,
devizové riziko a/alebo komoditné riziko pomocou svojich vlastnych internych
modelov riadenia rizika namiesto metéd uvedenych v prilohdch I, III alIV
alebo v kombinécii s nimi. Pouzitie tychto modelov na ucely dohl'adu nad
kapitdlovymi poziadavkami si v kazdom pripade vyzaduje ich vyslovné
uznanie prislusnymi organmi.*

V bode 4 sa druhy odsek nahradza takto:

,Prislusné organy preskimaju schopnost inStitucie vykondvat spétné
testovanie ako na skutonych, tak aj na hypotetickych zmenich hodnoty
portfolia. Spétné testovanie na hypotetickych zmenach hodnoty portfélia
spociva v porovnani hodnoty portfélia na konci dna a jeho hodnoty na konci
nasledujiceho dna za predpokladu nezmenenych pozicii. Prislusné organy
vyzaduju od inStitacii, aby prijali vhodné opatrenia na zlepSenie svojich
programov spétného testovania, ak ich povazuji za nedostatocné. Prislusné
organy ako minimum vyzaduju, aby inStiticie vykonavali spdtné testovanie na
hypotetickych vysledkoch (pri pouziti zmien v hodnote portfélia, ktoré¢ by
vznikli, ak by sa pozicie na konci diia nezmenili).*

Bod 5 sa nahradza takto:

»J. Na ucely vypoctu kapitdlovych poziadaviek na Specifické riziko
suvisiace s obchodovanymi dlhovymi a akciovymi poziciami prislusné
organy uznajui pouzivanie interného modelu institticie, ak okrem splnenia
podmienok uvedenych vo zvysnej asti tejto prilohy spliia interny model
tieto podmienky:

a)  vysvetluje historické kolisanie cien v portfoliu;

b)  zachytiva koncentrdciu, ¢o sa tyka velkosti a zmien zloZenia
portfolia;

¢) je odolny voci nepriaznivému prostrediu;

d) je validovany prostrednictvom spdtného testovania zameraného na
zhodnotenie toho, ¢i sa presne zachytdva Specifické riziko. Ak
prislusné organy povolia, aby sa toto spétné testovanie vykonavalo
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d)

na zéklade prislusnych podportfolii, tieto podportfélia musia byt
vyberané konzistentnym sposobom;

e) zachytava bazické riziko tykajice sa titulov, ¢o znamena, ze
indtitucie preukdzu, ze interny model je citlivy na podstatné
idiosynkratické rozdiely medzi podobnymi, ale nie identickymi
poziciami;

f)  zachytava riziko udalosti.

Interny model inStiticie konzervativne zhodnoti riziko vyplyvajiice z menej
likvidnych pozicii azpozicii s obmedzenou transparentnostou cien pri
realistickych trhovych scenaroch. Interny model navySe spiiia minimalne
Standardy pre udaje. Proxy udaje su primerane konzervativne a moézu sa pouzit’
len tam, kde neexistuji dostatocné udaje alebo kde tieto tdaje neodrazaju
skuto¢nu volatilitu pozicie alebo portfolia.

InStiticia sa moéZe rozhodnit, Ze vylaci zvypoctu svojej kapitdlovej
poziadavky na Specifické riziko s pouzitim interného modelu tie pozicie, pri
ktorych spliia kapitalova poziadavku na pozicné rizikd podl'a bodu 16a prilohy
L.

Kedze dochadza k vyvoju technik a osvedCenych postupov, institicie tento
vyvoj vyuziji.*
Vkladaju sa tieto body 5a az Sk:

»Ja. InStiticie, na ktoré sa v suvislosti s obchodovanymi dlhovymi néstrojmi
vztahuje bod 5, maju zavedeny pristup, ktorym pri vypocte svojich
kapitalovych poziadaviek zachytia rizikd zlyhania a migracie svojich
pozicii v obchodnej knihe, ktoré su dodatocné k rizikdm zachytenym pri
merani hodnoty v riziku, ako sa stanovuje v bode 5. InStitucia preukaze,
ze pristup, ktory zvolila, je v sulade so Standardami spravnosti, ktoré su
porovnatelné s pristupom stanovenym v ¢lankoch 84 az 89 smernice
2006/48/ES s predpokladom konStantnej urovne rizika, a pripadne
upravené tak, aby odrazali vplyv likvidity, koncentracii, zaistenia a opcii.

Rozsah posobnosti

5b.  Pristup k zachytadvaniu dodato¢nych rizik zlyhania a migracie sa vzt'ahuje
na vSetky pozicie podliehajice kapitalovej poziadavke na Specifické
urokové riziko, ale nevztahuje sa na tie pozicie, ktoré podliehaju
osobitnému zaobchadzaniu podla bodu 16a prilohy I. Pod podmienkou
schvalenia orgdnom dohladu sa inStiticia mdze rozhodnut, Ze bude
systematicky zahfiiat vSetky pozicie v kotovanych akciach a pozicie
v derivatoch zalozené na kotovanych akciach, v pripade ktorych je takéto
zahrnutie v sulade so sposobom, akym banka interne meria a riadi riziko.
Tento pristup musi odrazat’ vplyv korelacii medzi udalostami zlyhania
a migracie. Nesmie odrazat vplyv diverzifikdcie medzi udalostami
zlyhania a migracie na jednej strane a inymi faktormi trhového rizika na
druhej strane.

Parametre
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Sc.  Pristup k zachytavaniu dodato¢nych rizik musi merat’ straty spdsobené
zlyhanim a migraciou internych alebo externych ratingov v intervale
spolahlivosti 99,9 % v kapitalovom horizonte jedného roka.

Korela¢né predpoklady musia byt podporené analyzou objektivnych udajov
v teoreticky spravnom ramci. Pristup na zachytdvanie dodato¢nych rizik musi
primerane odrazat koncentricie emitentov. Zohladnené musia byt aj
koncentrécie, ktoré mozu vzniknit' v rdmci tried produktov a medzi triedami
produktov za stresovych podmienok.

Tento pristup sa zakladd na predpoklade stilej urovne rizika v kapitdlovom
horizonte jedného roka, ¢o znamend, Ze dané jednotlivé pozicie alebo siibory
pozicii v obchodnej knihe, ktoré zaznamenali zlyhanie alebo migraciu pocas
svojho horizontu likvidity, sa na konci svojho horizontu likvidity znovu
vyvazia tak, aby dosiahli zaciatocnu uroven rizika. Institicia sa alternativne
modze rozhodnut’, Ze bude konzistentne pouzivat’ predpoklad jednoro¢nej stalej
pozicie.

5d. Horizonty likvidity sa stanovia na zaklade ¢asu potrebného na predaj
pozicie alebo na zaistenie vSetkych zavaznych relevantnych cenovych
rizik za stresovych trhovych podmienok, s osobitnym zretelom na
velkost pozicie. Horizonty likvidity musia odrazat’ skuto¢ni prax
a sktisenosti pocas obdobi systematického, ako aj idiosynkratického
stresu. Horizont likvidity sa meria na zadklade konzervativnych
predpokladov a musi byt dostatocne dlhy, aby samotny akt predaja alebo
zaistenia nemal zdvazny vplyv na cenu, za ktorti sa uskutocni predaj
alebo zaistenie.

Pri ur€ovani primeraného horizontu likvidity pre poziciu alebo subor pozicii
plati minimalna hranica troch mesiacov.

Pri ur€ovani primerané¢ho horizontu likvidity pre poziciu alebo subor pozicii sa
zohladiuju interné politiky inStitucie tykajice sa Uprav ocenenia a riadenia
neuplatnenych pozicii. Ked’ inStitucia stanovuje horizonty likvidity skorej pre
subory pozicii ako pre jednotlivé pozicie, kritérid na vymedzenie stborov
pozicii sa stanovia spdsobom, ktory ucelne odrdza rozdiely v likvidite.
Horizonty likvidity musia byt dlhSie pre pozicie, ktoré¢ si koncentrované, ¢o
odraza dlhSie obdobie potrebné na likvidaciu takychto pozicii. Horizont
likvidity v pripade sekuritizacnych skladov (tzv. securitisation warehouse)
musi odrazat’ cas na vybudovanie, predaj a sekuritizdciu aktiv, alebo na
zaistenie zavaznych rizikovych faktorov za stresovych trhovych podmienok.

S5e. Do pristupu inStiticie na zachytavanie dodato¢nych rizik zlyhania
a migracie mozu byt zahrnuté zaistenia. Pozicie je moZné vzajomne
zapocitavat’, ked’ sa dlhé a kratke pozicie tykaju toho istého finan¢ného
nastroja. Uginky zaistenia alebo diverzifikicie spojené s dlhymi
a kratkymi poziciami zahffiajucimi roézne ndstroje alebo rozne cenné
papiere toho istého dlznika, ako aj s dlhymi a kratkymi poziciami
réznych emitentov mézu byt uznané len explicitnym modelovanim
hrubych dlhych a kratkych pozicii v rdéznych nastrojoch. Institacie
zohl'adnia vplyv zavaznych rizik, ktoré by mohli nastat’ pocas intervalu
medzi splatnostou zaistenia a horizontom likvidity, ako aj potencial
zavaznych bdazickych rizik v stratégidch zaistenia podla produktov,
poradia vysporiadania v kapitalovej Strukttre, interného alebo externého
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ratingu, splatnosti, ro¢nika a d’alSich rozdielov v nastrojoch. Institucia
zohl'adni zaistenie, len ak ho mozno zachovat’ aj v pripade, Ze sa dlznik
blizi ku kreditnej alebo inej udalosti.

V pripade pozicii v obchodnej knihe, ktoré st zaistené dynamickymi
zaistovacimi stratégiami, je opdtovné vyvazenie zaistenia v horizonte likvidity
zaistenej pozicie mozné uznat’ len za predpokladu, Ze institucia 1) sa rozhodne
modelovat opédtovné vyvazenie zaistenia konzistentne v celom prisluSnom
stibore pozicii v obchodnej knihe, ii) preukdZe, Ze zahrnutie opitovného
vyvazenia povedie k lepSiemu meraniu rizik, a iii) preukdze, ze trhy nastrojov
sliZiacich ako zaistenie su dostato¢ne likvidné, aby umoznili toto opdtovné
vyvazenie aj pocas obdobi stresu. Akékol'vek zostavajuce rizika vyplyvajuce
z dynamickym zaistovacich stratégii musia byt premietnuté do kapitalovej
poziadavky.

5f.  Pristup k zachytavaniu dodato¢nych rizik zlyhania a migracie musi
odrazat’ nelinearny ucinok opcii, Strukturovanych uverovych derivatov
a inych pozicii s vyraznym nelinearnym spravanim, pokial’ ide o zmeny
ceny. Institicia musi brat’ primerany ohl'ad aj na velkost rizika modelu
spojen¢ho s ocenovanim aodhadom cenovych rizik suvisiacich
s takymito produktmi.

Sg. Pristup k zachytdvaniu dodato¢nych rizik zlyhania a migracie sa musi
zakladat’ na objektivnych udajoch.

Validacia

5h. 'V ramci nezdvislého preskimania svojho systému merania rizik
a validacie svojich internych modelov, ako sa to vyzaduje v tejto prilohe,
musia inStitiicie s ohl'adom na pristup k zachytavaniu dodato¢nych rizik
zlyhania a migracie najma:

1)  potvrdit, ze ich pristup k modelovaniu korelécii a cenovych zmien
je vhodny pre ich portfélio, vratane vyberu avah ich
systematickych rizikovych faktorov;

11)  vykonat mnoho stresovych testov vratane analyzy citlivosti
a analyzy scenarov s cielom zhodnotit’ kvalitativnu a kvantitativnu
opodstatnenost’ daného pristupu, najmé pokial’ ide o zaobchadzanie
s koncentraciami. Tieto testy sa nesmu neobmedzovat’ na spektrum
udalosti, ktoré boli zaznamenané v minulosti;

iii) uplatiiovat’ primerant kvantitativnu validdciu vratane prislusnych
internych porovnavacich standardov pre modelovanie.

Pristup k zachytdvaniu dodatocnych rizik musi byt v stlade s internymi
metodikami inStitucie pre riadenie rizik, ktoré sa tykaju urCovania, merania
a riadenia rizik obchodovania.

Dokumentacia

5i.  InStitGcia dokumentuje svoj pristup k zachytdvaniu dodatocnych rizik
zlyhania a migracie tak, aby jej korela¢né a iné predpoklady modelovania
boli pre prislusné orgény transparentné.

Interné pristupy zaloZené na roznych parametroch
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g)
h)

5j. Ak inStiticia pouziva pristup na zachytavanie dodato¢nych rizik zlyhania
a migracie, ktory nie je v sulade so vSetkymi poziadavkami tohto bodu,
ale je v sulade s internymi metodikami institicie na urCovanie, meranie
ariadenie rizik, musi byt schopna preukézat, ze jej pristup vedie ku
kapitalovej poziadavke, ktora je aspon tak vysokd, akoby sa zakladala na
pristupe, ktory je v Gplnom sulade s poziadavkami tohto bodu. Prislusné
organy aspon raz rocne preskumaju, ¢i sa ustanovenia predchadzajicej
vety dodrziavaju. Vybor eurdpskych organov bankového dohladu
monitoruje celu Skalu postupov uplatiiovanych v tejto oblasti a vypracuje
usmernenia s cielom zabezpecit’ rovnaké podmienky.

Periodickost’ vvpoétu

S5k. InStitGcia vypocitava pristup k zachytavaniu dodatocnych rizik aspon raz
tyzdenne.

Bod 7 sa nahradza takto:

»7. Na ucely bodu 10b pism.a) a b) sa vysledky vlastnych vypoctov
indtitucie zvySia za pomoci multiplikaéného faktora (m+), ktory ma
minimalnu hodnotu 3.*

V bode 8 sa prvy odsek nahradza takto:

»Na ucely bodu 10b pism. a) a 10b) pism. b) sa multiplika¢ny faktor (m+)
zvysi o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podl'a tabul’ky 1, v zavislosti od poctu
prekroceni za poslednych 250 obchodnych dni, ktoré potvrdi spitné testovanie
merania hodnoty v riziku vykonané institaciou v sulade s bodom 10. Prislusné
organy od institucii vyzaduju, aby konzistentne vypocitavali prekrocenia za
pomoci spdtného testovania na hypotetickych zmenach hodnoty portfolia.
Prekrocenie znamend jednodiiovl zmenu hodnoty portfélia, ktord prevysuje
meranie hodnoty v riziku pre dany den vypocitané za pomoci modelu
institucie. Na ucely urcenia plus faktora sa pocet prekroceni vyhodnocuje
minimdalne Stvrtro€ne.*

Bod 9 sa vypusta.

Bod 10 sa meni a dopliia takto:

1) Pismeno c) sa nahradza takto:

,»,¢) 10-diiové obdobie drzby;

i1) Pismeno e) sa nahradza takto:

,,€) mesacné aktualizovanie suborov udajov.*
Vkladaju sa tieto body 10a a 10b:

»10a. Okrem toho kazda inStiticia vypocita ,,stresovi hodnotu v riziku*“ na
zaklade merania hodnoty v riziku sucasného portfolia za desat’diiové obdobie
drzby a s jednostrannym intervalom spol’ahlivosti 99 %, kde vstupy modelov
hodnoty v riziku su kalibrované podla historickych udajov z obdobi vyrazného
finanéného stresu tykajiceho sa portfolia spolocnosti. Volba tychto
historickych udajov podlieha roénému preskimania a schvéleniu prisluSnymi
organmi. Vybor europskych organov bankového dohladu monitoruje celu
Skalu postupov uplatiovanych v tejto oblasti a vypractiva usmernenia s cielom
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“

)

zabezpecit' zbliZzovanie. InStiticie vypocitavaju stresovii hodnotu v riziku
minimdlne raz tyZdenne.

10b. Kazda institicia musi denne spiiiat’ kapitdlovi poziadavku vyjadrent ako
sucet tychto hodnot:

a)  vyssia hodnota z tychto hodnét: hodnota VaR z predchadzajaceho
dia zmerand podla bodu 10 (VaRt-1) alebo hodnota priemeru
dennych merani VaR podl'a bodu 10 v kazdy z predchadzajticich
Sest’desiatich obchodnych dni (VaRyy,), vynasobena
multiplikaénym faktorom (m+);

plus

b) vysSia hodnota ztychto hodnét: najnovsia dostupna hodnota
stresove] VaR insstitacie podl'a bodu 10a (sVaRy,) alebo priemer
hodnét stresovych VaR vypocitanych spdsobom a s periodickost'ou
uvedenou vbode 10a pocas predchadzajicich Sestdesiatich
obchodnych dni (sVaRgg), vynasobeny multiplikaénym faktorom
(m+);

plus

c) sucet vazenych pozicii institicie (bez ohladu na to, ¢i su dlhé,
alebo kratke) vyplyvajucich z uplatnenia bodu 16a prilohy I;

plus

d) wvysSia hodnota ztychto hodnoét: hodnota najnovSieho merania
dodato¢ného rizika zlyhania a migracie institicie alebo priemerna
hodnota merani dodato¢ného rizika zlyhania a migracie institcie
za 12-tyzdnov podla bodu 5a.“

V bode 12 sa prvy odsek nahradza takto:

»Model merania rizik musi zachytavat' dostatocné mnozstvo rizikovych
faktorov v zéavislosti od urovne ¢innosti institicie na prislusnych trhoch. Ak je
rizikovy faktor zahrnuty v modeli oceflovania institucie, ale nie v modeli
merania rizik, inStitGcia musi byt schopna zdovodnit’ tato skutocnost
k spokojnosti prislusného orgédnu. Okrem toho, model merania rizik musi
zachytavat’ nelinearnosti opcii ainych produktov, ako aj riziko korelacie
a bazické riziko. Ak sa v pripade rizikovych faktorov pouziju proxy udaje,
musia pre konkrétnu drzant poziciu preukazovat’ dobré vysledky dosiahnuté
v minulosti. Okrem toho, pre jednotlivé druhy rizik plati nasledujuce:*

Cast’ B prilohy VII sa meni a dopliiia takto:

a)

b)

V bode 2 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) zdokumentované politiky a postupy procesu oceniovania. To zahfna jasné
vymedzenie zodpovednosti jednotlivych oblasti podiel’ajucich sa na stanoveni
ocenenia, zdroje informdcii o trhu a preskimanie ich primeranosti, usmernenia
pre pouzivanie nepozorovatel'nych vstupov odrazajucich predpoklady institacie
o tom, ¢o buda ucastnici trhu pouzivat’ pri oceflovani pozicie, periodickost
nezavislého ocenovania, na¢asovanie uzatvaracich cien, postupy pre Upravu
oceflovani, postupy overovania na konci mesiaca a ad hoc;*

Bod 3 sa nahradza takto:
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d)

e)

,,3. InStiticie ocenuju svoje pozicie trhovou cenou vzdy, ked’ je to mozné. Pod
ocefiovanim trhovymi cenami sa rozumie aspofl denné ocefiovanie pozicii na
zaklade l'ahko dostupnych uzatvaracich cien pochadzajucich z nezavislych
zdrojov, akymi st napriklad ceny na burze, aktudlne ceny zo systému alebo
kotéacie od niekol’kych nezavislych renomovanych brokerov.

Bod 5 sa nahradza takto:

»J. Ak ocenovanie trhovymi cenami nie je mozné, institicie musia
konzervativnym spdsobom oceniovat’ svoje pozicie/portfolia na zaklade modelu
eSte predtym, ako uplatnia kapitadlové poziadavky zobchodnej knihy.
Ocenovanie na zaklade modelu je vymedzené ako akékol'vek ocetiovanie, ktoré
musi byt porovnatel'né s referencnou hodnotou, extrapolované alebo inak
vypocitané z trhového vstupu.

V bode 6 sa pismeno a) nahradza takto:

»a) vrcholovy manazment poznad polozky obchodnej knihy alebo iné realne
ocenené pozicie, ktoré su predmetom ocenovania na zadklade modelu, a je si
vedomy zavaZnosti spojenej s neistotou, ktor toto ocefiovanie vytvara pri
vykazovani rizika/vykonnosti ¢innosti;

Body 8 a 9 sa nahradzaju takto:

,Upravy ocenenia

8. Institucie stanovia a udrziavaju postupy na posudzovanie uprav ocenenia.
Vseobecné kritéria

9. Prislusné organy vyzaduju, aby sa pri Upravach ocenenia formalne
zohl'adnili tieto polozky: neziskané kreditné rozpétia, naklady na uzatvorenie
pozicii, operacné rizika, predCasné ukoncenie, naklady na investovanie
a financovanie, budice administrativne naklady a v pripade potreby riziko
modelu.*

f) Body 11 az 15 sa nahradzaju takto:

»11. InStitucie stanovia audrziavaju postupy na vypocet upravy sucasné¢ho
ocenenia menej likvidnych pozicii. Takéto Gpravy sa v pripade potreby pridaju
navySe k akymkol'vek zmenam hodnoty pozicie vyzadovanym na tucely
finan¢ného oznamovania a maju odrazat’ nelikvidnost’ pozicie. V ramci tychto
postupov zohl'adiiuju institicie viaceré faktory pri posudzovani toho, ¢i je pre
menej likvidné pozicie potrebnd uprava ocenenia. Tieto faktory zahfiiaju Cas
potrebny na zaistenie pozicie/rizik v ramci pozicie, volatilitu a priemerné
rozpétie nakup/predaj, dostupnost’ trhovych kotéacii (pocet a totoznost’ tvorcov
trhu) a volatilitu a priemerné obchodované objemy vratane obchodovanych
objemov pocas obdobi trhového stresu, koncentracie trhu, starnutie pozicii,
stupen zavislosti ocenovania od ocenovania na zaklade modelu a vplyv inych
rizik modelu.

12. Pri pouzivani ocenenia tretou stranou alebo ocenenia na zdklade modelu
inStiticie zvazia, ¢i uplatnia Gpravu ocenenia. Okrem toho inStitiicie zvazia
potrebu stanovenia uprav pre menej likvidné pozicie a nepretrzite kontroluja, ¢i
su aj nad’alej vhodné.
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13. Ak st upravy ocenenia dévodom vyznamnych strdt v ramci bezného
finanéného roka, odpocitaji sa od pdvodnych vlastnych zdrojov institacie v
sulade s pismenom k) ¢lanku 57 smernice 2006/48/ES.

14. Iné zisky/straty vyplyvajlice zUprav ocenenia sa zahriuji do vypoctu
»Cistého zisku obchodnej knihy“ uvedeného v ¢lanku 13 ods.2 pism. b)
a pripocitaju sa alebo odpocitaju od dodatkovych vlastnych zdrojov, ktoré
moézu pokryvat kapitalové poziadavky na trhové riziko v stilade s uvedenymi
ustanoveniami.

15. S tUpravami ocenenia, ktoré presiahnu tie, ktoré st vykonané podla
uctovného ramca, ktorému institucia podlieha, sa zaobchadza v sulade s bodom

13, ak sposobia vyznamné straty, alebo v opacnom pripade v sulade s bodom
14.
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