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KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV

Brusel, 30.4.2009
KOM(2009) 203 v kone¢nom zneni

SPRAVA KOMISIE

o niektorych kPicovych aspektoch tykajucich sa smernice 2003/41/ES o ¢innostiach a
dohlade nad inStittiiciami zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (smernica

0 1ZDZ)

(predlozena Komisiou)
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SPRAVA KOMISIE

o niektorych kIi¢ovych aspektoch tykajucich sa smernice 2003/41/ES o ¢innostiach a
dohlade nad inStitticiami zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (smernica
0 1ZDZ7)

(Text s vyznamom pre EHP)

Uvobp

Smernica o 1ZDZ (smernica 2003/41/ES o ¢innostiach a dohl'ade nad institiciami
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia) bola uverejnend v tradnom vestniku
23. septembra 2003 a ¢lenské Staty ju mali vykonavat’ do 23. septembra 2005. V roku
2007 vSetky Cclenské Staty ozndmili svoje vykondvacie opatrenia, hoci stale
prebiehaji dve konania o poruseni pravnych predpisov v suvislosti s nespravnym
vykonavanim.

V smernici o 1ZDZ sa vyslovne ustanovuju poziadavky na podavanie sprav pre
Komisiu tykajice sa Styroch kI'aicovych aspektov. V ¢lanku 15 ods. 6 sa vyzaduje,
aby Komisia pravidelne aspon kazdé dva roky vydala spravu o pravidlach na vypocet
poistnych rezerv. V ¢lanku 21 ods. 4 sa vyZaduje do Styroch rokov od nadobudnutia
ucinnosti smernice o IZDZ jednorazova sprava o uplatiiovani investicnych pravidiel
[pismeno a)], pokroku dosiahnutom pri prispdsobovani vnutroStatnych systémov
dohl'adu [pismeno a)] a cezhrani¢nej Gschove aktiv [pismeno b)].

Hoci sa v smernici o IZDZ vyzadovalo, aby Komisia vydala prvl pravidelna spravu
o poistnych rezervach a jednorazovu spravu o dalSich troch aspektoch v septembri
2007, z dovodu neskorého vykondvania zo strany mnohych ¢lenskych Statov bolo pre
Komisiu zlozité vydat spravu o praktickych skasenostiach s tymito Styrmi
ustanoveniami v predpokladanej lehote. Preto sa s ¢lenskymi Statmi na zasadnuti
Eurépskeho vyboru pre poistovnictvo a ddchodkové poistenie zamestnancov
(European Insurance and Pensions Committee, EIOPC) 5. aprila 2006 dohodlo, Ze
pozadované spravy sa vydaju v roku 2008 po preskimani hlavnych otdzok
suvisiacich s vykondvanim zo strany Vyboru europskych orgdnov dohladu nad
poistovnictvom a dochodkovym poistenim zamestnancov (Committee of European
Insurance and Occupational Pension Supervisors, CEIOPS).

Okrem toho je stale pomerne malo pripadov cezhrani¢nych ¢innosti, a to aj napriek
skuto€nosti, Ze v niekol’kych minulych rokoch doslo k vyraznému zvyseniu poctu
cezhranicnych doéchodkovych mechanizmov. Z nedavneho prieskumu, ktory
uskutocnil vybor CEIOPS vyplyva, Ze na konci jina 2008 bolo v Eurdpskom
hospodarskom priestore (EHP) 70 pripadov cezhrani¢nej c¢innosti, v ktorych 21
Statov zohravalo ulohu hostitel'ského §tatu'.

CEIOPS ,,2008 Report on Market Developments* (Sprava o vyvoji na trhu v roku 2008) z 11. novembra
2008, dostupna na webovej stranke:
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Vybor pre déchodkové poistenie zamestnancov (Occupational Pensions Committee,
OPC) pri vybore CEIOPS uskutoc¢nil na Ziadost Komisie rozsiahle zistovanie
aktudlneho stavu vykonavania smernice o IZDZ ¢lenskymi $tatmi. V tejto stvislosti
je potrebné si uvedomit’, Ze v smernici o IZDZ sa stanovuje minimalna harmonizécia
a Clenskym Statom sa pri jej vykondvani v mnohych oblastiach ponechdva urcita
volnost. Vysledok prace OPC je zhrnuty v sprave s nazvom ,,Initial Review of Key
Aspects of the Implementation of the IORP Directive” (Pociatoény prieskum
kI'i€ovych aspektov vykondvania smernice o 1ZDZ) (d’alej len ,,sprava OPC*) z 31.
marca 2008,

Sprava OPC okrem iného zahfiia aj klI'icové aspekty, o ktorych ma Komisia podat’
spravu. V sprave OPC sa uvadza, Ze napriek podstatnym rozdielom v spdsobe, akym
sa tieto klcové aspekty smernice o IZDZ v clenskych Statoch vysvetlili a
vykonavali, len malo dokazov poukazuje na existenciu zavaznych problémov
prameniacich z tychto rozdielov. Vzhladom na tito skutocnost’ a vzhladom na
obmedzené skusenosti s uplatiovanim smernice o IZDZ sa v sprave OPC v tejto
etape nenachadza Ziaden dovod na legislativne zmeny smernice o [ZDZ.

Vybor CEIOPS predlozil 2. aprila 2008 Komisii spravu OPC, ktorti nasledne
prerokoval vybor EIOPC na zasadnutiach 27. juna a 26. novembra 2008. Z diskusie
vyplynulo, Ze ¢lenské Staty v znacnej miere stihlasia so zdvermi spravy OPC a utvary
Komisie zaznamenali, ze prevaznd vac¢sina ¢lenskych Statov suhlasi s odporacanim
vyboru CEIOPS neplanovat’ v tejto etape legislativnu reviziu smernice o IZDZ”.

V nadviznosti na dosial’ vykonanu pracu a s ciel'om splnit’ poziadavky na podavanie
sprav zo strany Komisie uvedené v smernici o [ZDZ sa v zvysku tejto spravy uvadza
stanovisko Komisie k tymto kIiCovym aspektom: poistné rezervy, investicné
pravidla, prisposobovanie vnutrostatnych systémov dohladu a tGschova. Téato sprava
sa obmedzuje na splnenie povinnosti Komisie podat” spravu o Styroch aspektoch
smernice o 1ZDZ, ktora je ustanovena v samotnej smernici. Potrebu pripadnych
legislativnych zmien vyplyvajtcich z inych zavaznych problémov majtcich vplyv na
institicie  zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, najmid pravidiel
solventnosti®, skima Komisia v tejto sprave samostatne.

POISTNE REZERVY
V Clanku 15 ods. 6 smernice sa zavadza povinnost’ Komisie vydat’ spravu o vypocte

poistnych rezerv institucii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia v suvislosti
s cezhraniénymi &innostami’.

http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/reports/OPC-Report-Market-
Developments2008.pdf

Uplné znenie spravy je dostupné na webovej stranke vyboru CEIOPS:
http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/submissionstotheec/ReportlORPdirective
pdf

Dokumenty vyboru EIOPC su dostupné na webovej stranke Komisie:
http://ec.europa.cu/internal_market/insurance/committee_en.htm.

Dalsie informacie o tejto praci su k dispozicii na webovej stranke:

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2008/occupational retirement provision_en.htm

V clanku 15 ods. 6 sa vyZaduje: ,,S tmyslom d’alSej harmonizacie pravidiel tykajiicich sa vypoctu
poistnych rezerv, ktoré moézu byt odévodnené — najmid turokové miery a ostatné predpoklady
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Prieskum vypoctu poistnych rezerv institucii zamestnaneckého dochodkového
poistenia zafal vybor OPC a nasledne ho podrobnejSie rozpracoval podvybor
CEIOPS pre solventnost’ (SSC). Praca SSC sa zhrnula v dokumente s nazvom
,urvey on fully funded, technical provisions and security mechanisms in the
European occupational pension sector* (Stidia plne financovanych poistnych rezerv
a bezpecnostnych mechanizmov v eurdopskom sektore zamestnaneckého
dochodkového poistenia) (dalej len ,,prieskum SSC*) z 31. marca 2008°. V tomto
prieskume sa poskytuje podrobny a uceleny prehl’ad o predpokladoch pre hodnotenie
a bezpecnostnych mechanizmoch pre fondy zamestnaneckého ddéchodkového
poistenia, ktoré existuji v clenskych Statoch. Pokial ide o poistné rezervy, v
prieskume sa zdoraziuje, Ze institicie zamestnaneckého dochodkového poistenia v
roznych ¢lenskych Statoch pouzivaji rozdielne metddy a predpoklady na stanovenie
svojich poistnych rezerv. To vedie k vyraznym rozdielom v objeme poistnych rezerv
v jednotlivych krajinach pri stanoveni porovnatelnej vysky zavéizkov v stvislosti s
davkami. Medzi dolezité faktory, ktoré maji vplyv na Groven poistnych rezerv v
jednotlivych €Elenskych Statoch, patria zdkladné predpoklady na hodnotenie, najma
predpoklady tykajuce sa urokovych sadzieb a iimrtnosti, ako aj povaha valorizacie
déchodkovych davok, pokial’ ide o vyvoj inflacie a miezd.

Vybor CEIOPS predlozil 7. aprila 2008 Komisii stidiu SSC. Komisia vita zistenia
uvedené v sprave SSC. Spréava predstavovala dobry zaklad pre verejné konzultacie o
harmonizécii pravidiel solventnosti pre institicie zamestnaneckého dochodkového
poistenia podliehajice ¢lanku 17 smernice o IZDZ a inStiticie zamestnaneckého
dochodkového poistenia fungujiice na cezhrani¢nom zéklade, ktoré Komisia zacala
zaCiatkom septembra 2008. Jednou z oblasti, na ktoré sa tieto konzultacie vyslovne
zamerali, bola pripadnd dalSia harmonizacia pravidiel tykajucich sa vypoctu
poistnych rezerv v cezhrani¢nych stvislostiach. Obdobie konzultacii sa skoncilo na
konci novembra 2008. S cielom vyuzit' poznatky z tychto verejnych konzultacii
naplanovala Komisia verejné prerokovanie v Bruseli 27. méja 2009.

Vysledok konzultacii a verejného prerokovania poméze Komisii rozhodntit’ o tom, ¢i
navrhnat’ d’al$iu harmonizéaciu pravidiel na vypocet poistnych rezerv v stvislosti s
cezhrani¢nymi ¢innostami. Pripadny nadvrh Komisie by bol ako zvyc¢ajne v sulade s
pristupom zaloZenym na zasade lepsej pravnej upravy a podliehal by dokladnému
posudeniu vplyvu.

PRAVIDLA INVESTOVANIA

V ¢lanku 21 ods. 4 pism. a) smernice o IZDZ sa vyzaduje, aby Komisia vydala
»spravu, v ktorej zhodnoti uplatinovanie ¢lanku 18 [...]“, ktory obsahuje kvalitativne
a kvantitativne pravidld investovania pre inStitiicie zamestnaneckého déchodkového
poistenia. V uskuto¢nenom prieskume sa zistil rad problémov.

ovplyviujice Groven poistnych rezerv — Komisia kazdé dva roky alebo na poziadanie ¢lenského $tatu
vyda spravu o situdcii tykajucej sa rozvoja cezhraniénych aktivit.“ Okrem toho, ,,Komisia navrhne
potrebné opatrenia na zabranenie moznych deformacii spdsobenych réznymi uroviiami Grokovych mier
a na ochranu zaujmov poberatel'ov a ¢lenov kazdého systému.*

http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/submissionstotheec/ReportonFu
ndSecMech.pdf
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Po prvé sa v sprave OPC zistilo, ze zavedenie zasady obozretnosti uvedenej v ¢lanku
18 ods. 1 malo vplyv na regulaény rdmec v mnohych ¢lenskych Statoch a ze hoci
kvantitativne obmedzenia tykajuce sa investovania stale zohravaji vyznamnu ulohu,
v sucasnosti sa venuje vacSia pozornost kvalitativnym strdnkam investi¢énych
pravidiel.

Po druhé, sprava OPC poukazuje aj na nejednotné chédpanie oblasti posobnosti
pravidla jediného emitenta, ktorého cielom je zabranit nadmernej zavislosti od
konkrétneho aktiva, emitenta alebo skupiny [¢ldnok 18 ods. 1 pism. e)]’. Okrem toho
je podporovanie konvergencie, pokial ide o pravidld jediného emitenta osobitne
dolezité v cezhranicnom kontexte vzhl'adom na vyslovné vynatie z pravidiel
investovania domovského Statu, ktoré mozu hostitel'ské Staty ulozit' inStiticidm
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia posobiacim v hostiteI'skom ¢lenskom
State v ramci urcitych kvantitativnych a kvalitativnych obmedzeni [¢lanok 18 ods. 7
pism. b) smernice o IZDZ]. Pokial’ ide o kvantitativne obmedzenia, potvrdilo sa, ze
hostitel'ské Staty mozu tieto pravidla uplatnit’ na institicie posobiace v hostitel'skom
Clenskom State len vtedy, ked’ sa na inStitucie so sidlom priamo v hostitel'skom
¢lenskom State uplatnuju rovnaké, alebo dokonca prisnejSie pravidla investovania. Z
tohto dévodu nebolo mozné v tejto stivislosti uplatnit’ prsnejSie obmedzenia ako tie,
ktoré su vyslovne uvedené v smernici o IZDZ. Pokial’ ide o kvalitativne obmedzenia,
t. j. kategorie aktiv zahrnuté v ¢lanku 18 ods. 7 pism. b) smernice o IZDZ, mohlo by
byt’ uzitoéné odkézat’ na daliie pravne predpisy EU, napriklad na smernicu MiFID®,
ktora obsahuje definicie ,,finan¢nych nastrojov*, ,,prevoditeI'nych cennych papierov*

a ,,nastrojov penazného trhu’,

Po tretie, nechape sa jednotne pojem ,.trhy rizikového kapitalu®, délezity z pohl'adu
¢lanku 18 ods. 5 pism. ¢), v ktorom sa zakazuje ¢lenskym $tatom branit’ inStiticidm
zamestnaneckého dochodkového poistenia so sidlom na ich tzemi investovat na
takychto trhoch. V sulade s odporti¢aniami spravy OPC a na zdklade podnetu
Komisie sa podnikli d’alSie pokusy o vyjasnenie, aby mohol vybor CEIOPS vydat’ v
tejto veci ,,pokyny na 3. urovni“. Tato d’al§ia Cinnost' preukédzala, ze jednotlivé
definicie v Europe sa liSia v zavislosti od ucelu a kontextu, v ktorom sa pojem
rizikového kapitalu uplatiiuje (hospodarska sitaz alebo pravidla vnitorného trhu,
uzavreté alebo otvorené definicie, zahrnutie alebo vylucenie nastrojov investovania
do kvézi vlastného kapitalu), a ze tato otazka dosial nebola v cezhrani¢nych
suvislostiach v praxi relevantna. Namiesto vydania abstraktného usmernenia by sa
cela vec mala podrobit’ d’alSiemu prieskumu.

Po Stvrté, Sest’” Clenskych Statov vyuziva moznost’ ulozit’ ako hostitel'ska krajina
dodato¢né investicné obmedzenia, ako sa stanovuje v ¢lanku 18 ods. 7 smernice o
1ZDZ".

V Clanku 18 ods. 1 pism. e) sa uvadza, Ze ,,aktiva sa nalezite rozlozia tak, aby sa vyhlo nadmernému
spoliehaniu sa na konkrétne aktivum, emitenta alebo skupinu subjektov a akumulaciam rizika v

portfoliu ako celku. Investicie do aktiv vydanych tym istym emitentom alebo skupinou emitentov
patriacich do tej istej skupiny nevystavuju institiciu nadmernej koncentracii rizika.*

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi néstrojmi
(U.v. EU L 145, 30.4.2004).

Pozri ¢lanok 4 ods. 1 body 17, 18 a 19 smernice MiFID.

V clanku 18 ods. 7 sa ¢lenskym §tatom umoziuje ulozit' hostitel'skym institiciam zamestnaneckého
dochodkového poistenia pdsobiacim na ich uzemi d’alSie investicné obmedzenia. Podl'a smernice su
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Zistenia OPC naznacuju, ze napriek niektorym rozdielom v uplatiiovani pravidiel
investovania sa nezd4, Ze by tieto rozdiely brzdili konvergenény proces smerujici k
vnutornému trhu a branili cezhraniénym ¢innostiam institucii zamestnaneckého
dochodkového poistenia. Komisia tento zaver podporuje a vyzyva vybor CEIOPS,
aby pokracoval vo svojej analyze tykajicej sa trhov rizikového kapitalu a pravidla
jediného emitenta. Ako osobitni tlohu uklada vyboru d’alSiu pracu na pravidlach
samoinvesticii, ktoré obmedzuju investovanie do sponzorujuceho subjektu [¢lanok
18 ods. 1 pism. H1'".

Pokracujuca konvergencia v uplatiiovani pravidiel investovania by mala prispiet’ k
bezpecnosti, kvalite, likvidite a ziskovosti portfolii inStiticii zamestnaneckého
dochodkového poistenia ako celku a k néaslednému zlepSeniu zamestnaneckého
dochodkového poistenia v EU po kvalitativnej aj kvantitativnej stranke.

CEIOPS a Komisia budi nad’alej monitorovat’ fungovanie pravidiel investovania, aj
s prihliadnutim na pripadné poucenia z finan¢nej krizy.

UPRAVA VNUTROSTATNYCH SYSTEMOV DOHIADU

V ¢lanku. 21 ods. 4 pism. a) smernice o [ZDZ sa d’alej vyzaduje, aby Komisia vydala
»spravu, v ktorej zhodnoti [...] pokrok dosiahnuty pri prispdsobovani vnutrostatnych
systémov dohl'adu®. V tejto suvislosti st délezité aj ustanovenia ¢lanku 21 ods. 1 az
3 smernice o IZDZ, pretoze sa v nich ustanovuje uzka spolupraca medi
vnutroStatnymi organmi dohl'adu a Europskou komisiu, aby sa zabezpecilo jednotné
uplatiiovanie smernice o IZDZ a ul'ah¢i dohl'ad nad vSetkymi ¢innost'ami institacii
zamestnaneckého dochodkového poistenia.

V snahe ul'ah¢it’ spolupracu zriadil vybor CEIOPS vo februari 2004 vybor OPC.
Préaca tohto vyboru, na ktorej sa Komisia zac¢astnuje v ulohe pozorovatel’a, viedla k
schvaleniu tzv. ,,budapestianskeho protokolu® vo februari 2006. '* V tomto protokole
sa upravuju mechanizmy dohl'adu a vymeny informacii medzi organmi dohl'adu v
domovskom a hostiteI'skom S$tate institcii zamestnaneckého dochodkového poistenia
pracujucich na cezhrani¢nom zaklade. Budapestiansky protokol zahffia aj organy
dohladu z celej EU, ktoré nie su oficialnymi ¢lenmi CEIOPS, &im poskytuje $iroka
zékladiiu pre dalSi rozvoj cezhranicného dohladu nad zamestnaneckym
dochodkovym poistenim.

Komisia vita a podporuje prebiehajicu pracu organov dohladu podla
budapestianskeho protokolu ako aj ich pracu na tomto protokole, ktory v sti¢asnosti

takéto obmedzenia pripustné len vtedy, ak sa rovnaké alebo prisnejsie pravidla uplatituju aj na institiicie
so sidlom v ich vlastnej krajine.

Clenské $taty musia toto pravidlo dodrziavat’, ak nevyuzijii moznost, ktort im poskytuje ¢lanok 22 ods.
4 smernice.

Dokument ,,Protocol relating to the Collaboration of the Relevant Competent Authorities of the
Member States of the European Union in Particular in the Application of the Directive 2003/41/EC of
the European Parliament and of the Council of 3 June 2003 on the Activities and Supervision of
Institutions for Occupational Retirement Provision (IORPS) Operating Cross-Border« (Protokol o
spolupraci prislusnych organov clenskych Statov Eurdpskej tnie najmé pri uplatiovani smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna 2003 o ¢innostiach a dohlade nad inStiticiami
zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia (IZDZ) v stvislosti s cezhrani¢nymi ¢innostami) je k
dispozicii na webovej stranke http://www.ceiops.eu/content/view/19/23/.
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preskimava vybor OPC a ktorého upravenu verziu planuje CEIOPS predlozit’ v prvej
polovici roku 2009 na verejné konzultacie.

USCHOVA

V ¢lanku 21 ods. 4 pism. b) smernice o IZDZ sa vyzaduje, aby Komisia vydala
spravu o uplatiiovani ¢lanku 19 ods. 2 druhého pododseku. Podl'a tohto pododseku
mozu Clenské Staty stanovit’ menovanie depozitara alebo uschovavatela za povinné.
Stcasne vSak nesmill branit’ institicidm zamestnaneckého dochodkového poistenia
menovat’ uschovévatel’a alebo depozitira nélezite opravneného na tato ¢innost’ so
sidlom v inom Cclenskom S$tate, ako sa stanovuje v ¢lanku 19 ods. 2 prvom
pododseku.

V sprave OPC sa konsStatuje, Ze existuju rozdielne pristupy v suvislosti s menovanim
uschovavatela a s tym, aky druh subjektu je na vykon tejto funkcie menovany,
vratane uloh, ktoré plni. R6zne sa ponimaji aj tlohy prislusnych orgénov, z ktorych
niektoré hraju urcita ulohu v procese menovania uschovavatela. Podla OPC vSak
tieto rozdiely nepredstavuju prakticky problém. V sucasnosti je prili§ skoro ¢init
zavery tykajice sa skutocnosti, ¢i ustanovenia o uschove v smernici o 1ZDZ
predstavuju tazkosti, pokial’ ide o dohl'ad, hoci OPC upozoriiuje na niekol’ko otazok,
ktoré mozu vyhladovo vyzadovat’ d’alsiu pozornost™”.

OPC najmi konStatuje, ze pokial ma uschovavatel’ alebo depozitar sidlo v inom
Clenskom S§tate ako inStiticia zamestnaneckého dochodkového poistenia, je vhodné
rozs$irit’ spolupracu medzi organmi dohl'adu krajiny, v ktorej mé institucia sidlo, a
organmi dohladu krajiny, v ktorej méa sidlo uschovavatel’/depozitar (najmé v pripade,
ked’ organ dohl'adu nie je ¢lenom vyboru CEIOPS), a to najmé preto, aby bolo
mozné zaruCit zodpovedajuce uplatnenie ¢lanku 19 ods. 3 smernice o 1ZDZ v
pripade zmrazenia aktiv'*. Ak rozsirenie spoluprace podla platného pravneho ramca
EU nie je mozné, OPC zastiva nazor, Ze to moze byt problém, ktory by mohol
vyzadovat’ legislativnu zmenu.

Komisia vita toto hodnotenie a podnecuje k dalSej spolupraci medzi organmi
dohladu. Je pripravend ujat’ sa celej veci spolu s vyborom CEIOPS, ak to bude
potrebné. Potreba pripadnych buducich zmien bude zavisiet aj od vysledku
vieobecnejsej prace tykajiicej sa europskych mechanizmov dohladu'”.

Okrem toho Komisia v reakcii na pripad Madoff v sucasnosti preskimava sposob implementécie
platnych zasad smernice 85/611/EHS (smernice o podnikoch spolo¢ného investovania do
prevoditelnych cennych papierov, PKIPCP) ¢lenskymi $tatmi, pokial’ ide o povinnosti a zodpovednost’
uschovavatel'a. Je mozné, ze v zavislosti od vysledku tejto prace bude potrebné preskimat aj prislusné
ustanovenia smernice o [ZDZ.

V ¢lanku 19 ods. 3 sa vyZaduje, aby kazdy ¢élensky §tat prijal ,,potrebné kroky, aby sa mu podla
vnutro§tatneho prava umoznilo zakéazat' v stlade s ¢lankom 14 vol'né nakladanie s aktivami, ktoré drzi
depozitar alebo uschovavatel’ nachadzajuci sa na jeho tizemi na poziadanie domovského ¢lenského $tatu
institucie.”

Dalsie informacie mozno najst' v sprave skupiny na vysokej irovni vedenej Jacquesom de Larosiérem z
25. februara 2009 a ozndmeni Komisie ,,Stimuly na ozivenie hospodarstva v Eurépe* z 4. marca 2009
(KOM(2009) 114 v kone¢nom zneni).
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Pokial’ ide o Styri klI'ai¢ové aspekty, o ktorych sa od Komisie podl'a smernice o [ZDZ
vyzaduje vydat’ spravy, Komisia usudzuje, ze nie je bezprostredne potrebné vykonat
legislativnu zmenu. Této sprava sa vSak obmedzuje na splnenie povinnosti Komisie
vydat’ spravy, ktord je ustanovend v samotnej smernici. Potrebu pripadnych
legislativnych zmien vyplyvajucich z inych zdvaznych problémov majtcich vplyv na
intiticie  zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, najmd pravidiel
solventnosti, skima Komisia v tejto sprave samostatne.

Komisia je presved¢end, Zze smernica o IZDZ uz priniesla prvé vysledky smerujuce k
vytvoreniu vnutorného trhu pre zamestnanecké dochodkové poistenie v eurépskom
meradle. PIné u¢inky smernice sa prejavia len po ur¢itom case.

Prieskum uskuto¢neny vyborom CEIOPS sucasne naznacil, Ze je potrebné
pokracovat’ v monitorovani niekol’kych aspektov smernice o IZDZ. Na zadklade
prebiehajicej prace Komisie v otazke pravidiel solventnosti pre inStiticie
zamestnaneckého dochodkového poistenia bude mozno zvazit' pripadnu dalSiu
harmonizaciu pravidiel tykajucich sa vypoctu poistnych rezerv. Pokial’ ide o pravidla
investovania, je potrebné d’alej vyjasnit’ definiciu trhov rizikového kapitalu a oblasti
posobnosti pravidla jediného emitenta. Komisia a CEIOPS budu taktiez nadalej
monitorovat’ fungovanie pravidiel investovania, okrem iného aj so zretelom na
finan¢n krizu. Komisia je naklonend rozSirenej spolupraci medzi organmi dohl’'adu a
vita plan vyboru CEIOPS uskuto¢nit’ verejné konzulticie k budapeStianskemu
protokolu. Pokial' ide o tischovu, Komisia podporuje rozsirenti spolupracu medzi
organmi dohladu krajiny, v ktorej mé sidlo inStitucia, a organmi dohl'adu krajiny, v
ktorej ma sidlo uschovavatel/depozitar, a je pripravend predlozit’ v pripade potreby
legislativne navrhy. Potreba pripadnych zmien v budicnosti bude zavisiet' aj od
vysledku vSeobecnejsej prace tykajicej sa europskych mechanizmov dohl'adu.

Komisia je odhodlanad aj nad’alej kontrolovat’ spravnost vykondvania smernice o
IZDZ cClenskymi §tdtmi a pokracuje vo svojej praci v tejto oblasti. Komisia taktiez
odporuca vyboru CEIOPS, aby pokratoval vo svojej praci tykajucej sa
vSeobecnejSich otazok vznesenych v sprave OPC, a bude dalej monitorovat’ a
presadzovat’ rozsirenu spoluprdcu medzi orgdnmi dohladu s cielom zabezpecit
jednotné uplatinovanie smernice o [ZDZ.
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