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(Uznesenia, odporticania a stanoviskd)

STANOVISKA

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUR()PSKE} CENTRALNE] BANKY
z 21. aprila 2009
k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o ratingovych agentirach
(CON/2009/38)
(2009/C 115/01)

Uvod a privny ziklad

1. Eurépska centrdlna banka (dalej len ,ECB“) prijala 17. decembra 2008 Ziadost Rady Eurdpskej tnie
o stanovisko k navrhovanému nariadeniu Eurépskeho parlamentu a Rady o ratingovych agenttrach (1)
(dalej len ,navrhované nariadenie) (?).

2. Pravomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢ldnku 105 ods. 4 Zmluvy o zaloZeni Eurépskeho
spolocenstva. V stlade s ¢lankom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlnej banky
Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

3. ECB vita ciele navrhovaného nariadenia }) a podporuje dohodu dosiahnuti 14. marca 2009 na
stretnut{ ministrov financii a guvernérov centralnych bank skupiny G20 (%) ako stcast medzindrodne
koordinovanych iniciativ na posilnenie regulacného ramca pre ratingové agentary. ECB zastdva ndzor,
ze regulacné iniciativy, ktoré sa tykajii ratingovych agentdr, by mali sledovat tieto ciele (°). Po prvé,
mala by sa zvysit transparentnost pri vyddvani ratingov a malo by sa skvalitnif ich sdstavné monito-
rovanie, aby sa umoznilo lepsie porovnanie ratingovych hodnoteni ratingovych agentir a podporila

vedajiice normy kvality a integrity. Najmd pokial ide o finan¢nd stabilitu, je obzvldst potrebné, aby
proces tverového ratingu neviedol k netimernej volatilite ratingov, ¢o by mohlo viest k prudkému
precefiovaniu aktiv a mohlo by to narusit doveru k trhu. Po tretie, integrita a nezavislost ratingovych

(') KOM(2008) 704 v kone¢nom zneni, 12. november 2008. Dostupné na internetovej strinke na:
www.eur-lex.europa.eu

(3) Toto stanovisko vychddza zo znenia z 12. novembra 2008, ku ktorému bola ECB formdlne poziadand o stanovisko.
Navrhované nariadenie bolo neskor zmenené a doplnené v pracovnej skupine Rady.

(’) ECB poznamendva, Ze navrhované nariadenie je zaloZené na cldnku 95 zmluvy a nie na clanku 47 ods. 2, ktory
predstavuje pravny zdklad pre smernice.

(*) Pozri komuniké — stretnutie ministrov financii a guvernérov centrdlnych bdnk, Spojené kralovstvo, 14. marca 2009.
Dostupné na: www.g20.org

(°) Pozri Prispevok Eurosystému k verejnej konzultdcii k ndvrhu smernice/nariadenia Komisie o ratingovych agentirach
(,Eurosystem’s contribution to the public consultation on the Commission’s draft directive/regulation on credit rating agencies®),
september 2008 (dalej len ,prispevok Eurosystému®), dostupny na internetovej strinke ECB na: www.ecb.curopa.cu
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agenttr by mala byt zabezpecend tak, Ze sa zabrani konfliktom zdujmov alebo sa tieto konflikty zdujov
nalezite upravia v ramci transparentného regula¢ného rdmca.

Rozsah pésobnosti navrhovaného nariadenia

Navrhované nariadenie by sa malo vztahovaf na ,uverové ratingy, ktoré si urcené na pouzitie
na regulacné alebo iné dcely” regulovanymi institiciami finanéného sektora (tverové instittcie, inves-
tiéné spolocnosti, poistovne a zaistovne, podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (UCITS) a institdcie zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia) a sii zverejiované alebo
distribuované na predplatné (°). Tieto regulovane institticie budd moct navyse na regulacné dcely pouzit
len tverové ratingy vydané ratingovymi agenttrami usadenymi v EU a zaregistrovanymi v stlade
s navrhovanym nariadenim (7).

Hoci ECB podporuje Siroky rozsah posobnosti navrhovaného nariadenia, md k nemu tieto pripo-
mienky.

Po prvé, slovné spojenie ,na pouzitie na regula¢né alebo iné tcely“ naznacuje Siroky rozsah pdsobnosti,
ale tak dovodovd sprdva k navrhovanému nariadeniu, ako aj postidenie vplyvu Komisiou, hovoria
v prospech uzsicho poriatia, podla ktorého by sa navrhované nariadenie tykalo len tiverovych ratingov
pouzivanych na regula¢né tcely (°). Komisia tvrdi, Ze navrhovany pristup by bol ,proporciondlny,
kedZe nariadenie ,nie je zacielené na vSetky ratingové agentiry, ale len na tie, ktorych ratingy pouzi-
vaju finanéné institicie na regulacné ucely, t. j. tie, ktoré maji potencidlne vysoky vplyv na finanény
systém® (°). Navrhované nariadenie viak striedavo upravuje ciel zaviest ,spolo¢ny pristup na zabezpe-
enie vysokej kvality tverovych ratingov pouzivanych v Spolocenstve” (1) a zabezpecit, Ze ,vSetky
ratingy, ktoré pouzivaju finan¢né institicie podlichajice pravnym predpisom Spolocenstva, st vysoko
kvalitné a vyddvané ratingovymi agentdirami podla prisnych poziadaviek” (1) na jednej strane, a uZsie
vymedzeny ciel vyzadovat reg1strac1u len pre ratingové agenttiry usadené v Spolocenstve, ktoré sa
snazia zabezpecif, aby ich Gverové ratingy mohli pouzif financné institicie v EU na regulaéné
Gcely ('?). Navrhované nariadenie navySe neobjasiiuje pravidld vzfahujiice sa na cenné papiere, pri
ktorych sa zverejiiuje prospekt podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71[ES zo
4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiluje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (*?) a ktoré sa hodnotia podla
navrhovaného nariadenia.

Po druhé, navrhované nariadenie vymedzuje v rdmci rozsahu posobnosti ,regulacné tcely“ hlavne
poukdzanim na najvyznamnej$i priklad vyuzivania Gverovych ratingov pri finan¢nej reguldcii, t. j. na
smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti
tverovych institdcii (prepracované znenie) (14, podla ktorej st tverové institicie oprévnené pouzivat
ratingy ako referenéné na vypocet svojich kapitdlovych poziadaviek na acely platobnej schopnosti (%)
ECB mad za to, Ze takyto pristup by zahfial Gverové ratingy, ktoré maju ,potencidlne vysoky vplyv na
financny systém* (19). V stvislosti s tym sa 14. marca 2009 ministri financii a guvernéri centrdlnych
bank skupiny G20 dohodli na regulacnom dohlade, vritane registrcie vSetkych ratingovych agentdr,

Clanok 2 ods. 1 navrhovaného nariadenia.

Clanok 4 prvy odsek navrhovaného nariadenia.

Pouzitie tverovych ratingov na iné ako regula¢né tcely je uz upravené v navrhovanom nariadeni (pozri ¢ldnok 4
druhy odsek navrhovaného nariadenia).

Pozri odsek 2.2 dovodovej spravy. Potvrdzuje to odsek 5.2.4 pracovného dokumentu tdtvarov Komisie, ktory je
pripojeny k navrhovanému nariadeniu (posadenie vplyvu), SEK (2008) 2745, 12. november 2008, dostupny na
internetovej strinke Komisie na: www.ec.europa.eu

Clanok 1. Bod 28 odovodnenia druhd veta navrhovaného nariadenia obsahuje p021adavku podTla ktorej by prislusné
orgdny mali mat k dispozicii nevyhnutné prostriedky s cielom zabezpecit, ,ze ratingy urcené na pouZitie
v Spolocenstve sa vydavajii v silade“ s navrhovanym nariadenim.

Pozri bod 2 oddévodnenia 2 ako aj body 6 a 38 oddévodnenia navrhovaného nariadenia.

Pozri ¢ldnok 12 ods. 1 a bod 21 odovodnenla navrhovaného nariadenia.

U V. EUL 345, 31.12.2003, s. 64.

U.v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.

Pozri odsek 1.1 postudenia Vplyvu a bod 1 odovodnenia navrhovaného nariadenia.

Pozri odsek 2.2 dovodovej sprévy.
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ktorych ratingy sa pouZivaju na regulacné tucely (7). Kedze vsak ,regula¢né dcely nie si osobitne
vymedzené a nie je uvedené, &i tento pojem zahfnia odkazy na vyuzivanie ratingov v legislative
Spolocenstva (ako je implementovand vo vnutrostitnej legislative) a vo vniitro$tdtnych zdkonoch, je
podla ECB v tejto veci potrebné blizsie upresnenie. Nakoniec, niektoré ustanovenia navrhovaného
nariadenia, ako je napriklad vSeobecnd povinnost ratingovych agentdr zverejnit ,kazdy dverovy
rating” ('¥), mozu byt v rozpore s rozsahom posobnosti navrhovaného nariadenia, ak ma byt obme-
dzeny na dverové ratingy pouzivané na regulaéné tcely.

Po tretie, navrhované nariadenie sa vztahuje len na dverové ratingy, ktoré sa distribuujii na predplatné
alebo sa zverejiujii. V stlade s pravidlami, ktoré sa vztahuji na externé institticie hodnotiace tiverova
bonitu (,external credit assessment institutions“ — dalej len ,ECAI“) v smernici 2006/48ES ('%), sa navrhuje
spresnif, Ze Gverové ratingy sa povazuji za zverejnené, ak je za rovnakych podmienok umozneny
pristup potencidlnych pouzivatelov k nim a je umoznené ich riadne posidenie verejnostou.

Po stvrté, Gverové ratingy by mali byt zaloZené na metodikich kombinujicich kvalitativny
a kvantitativny pristup (*%). V tejto stvislosti je potrebné poznamenat, Ze ratingové ndstroje prevadz-
kované poskytovatelmi, ktor{ sii tretimi stranami (2!), st zvycajne zalozené vylu¢ne na kvantitativnych
pristupoch a nezohladiuji kvalitativne informécie, ako st informdcie ziskané prostrednictvom
kontaktov s vy$§im vedenim a s prevddzkovymi zamestnancami posudzovanych subjektov. Pokial
ide o rdmec operacii menovej politiky Eurosystému (ktory sa skladd z ECB a ndrodnych centrdlnych
bénk ¢lenskych statov, ktoré prijali euro), je tento druh systému hodnotenia tverovej bonity upraveny
odlisne od inych zdrojov hodnotenia tiverovej bonity, ako st napr. ECAL Preto by sa malo zvazit, &i by
navrhované nariadenie nemalo upravovat, Ze ratingy vypracované poskytovatelmi, ktori st tretimi
stranami a prevadzkuja ratingové ndstroje, nepatria do rozsahu jeho posobnosti.

Konkrétne pripomienky
Vplyv navrhovaného nariadenia na operdcie centrdlnych bank

ECB sa priamo tykaju sluzby, ktoré ratingové agentiry poskytuji v stvislosti s tilohami a zévizkami
Eurosystému, pokial ide o uskutociiovanie operdcii menovej politiky a inych operdcii centrdlnych bank,
ako je napr. sprava devizovych rezerv a operacie tykajtice sa spravy vlastnych zdrojov (22). Clanok 18.1
druhd zardzka Statdtu Eurdpskeho systému centrdlnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len
,Statat ESCB) ustanovuje, Ze ECB a ndrodné centrilne banky mozu uskuto¢niovat tiverové operdcie
s Gverovymi institdciami a inymi GCastnikmi trhu, priCom sa poziciavanie zabezpeCuje na zdklade
primeraného kolaterdlu. Dolezitym kritériom sposobilosti na tcely operacii menove] politiky je, Ze
aktiva musia splnat vysoké Standardy Gverovej bonity a na tieto tcely stanovuje ramec Eurosystému pre
hodnotenie tiverovej bonity (dalej len ,,ECAF) procedury, pravidld a technické postupy, ktorymi sa
zabezpecuje plnenie poziadaviek Eurosystému na vysoké standardy tverovej bonity. Pri hodnoteni
tverovej bonity akceptovatelnych aktiv Eurosystém zohladniuje hodnotenia ziskané pomocou hodno-
tiacich systémov z jedného zo Styroch zdrojov: ECAI, internych systémov NCB pre hodnotenie Gverovej
bonity (,in-house credit assessment systems“ — dalej len ,ICAS®) (%), systémov zaloien)'lch na internom
ratingu (,internal ratings-based systems®) alebo od poskytovatelov ratingovych ndstrojov (,rating tools®)
tretich stran (24). Eurosystém si vyhradzuje prévo urcit, ¢i emisia, emitent, dlznik alebo rucitel splhaji

Pozri pozndmku pod Ciarou 4 tohto stanoviska.

Clanok 8 ods. 1 navrhovaného nariadenia.

Priloha VI ¢ast 2.

V tejto stvislosti pozri smernicu 2006/48/ES (priloha VI ¢ast 2), ktord ustanovuje, Ze prisluiné orgdny by mali zvazit
tak kvalitativne, ako aj kvantitativne faktory, aby sa rozliili relativne stupne rizika vyjadrené kazdym dverovym
ratingom.

Pozri odsek 5 tohto stanoviska a odsek 6.3.1 prilohy I k usmerneniu ECB/2000/7 z 31. augusta 2000 o nastrojoch
a postupoch menovej politiky Eurosystému (U. v.ES L 310, 11.12.2000, s. 1) (pozri neoficidlne tplné znenie
vypracované Uradom pre vydavanie tradnych publikacii Eurdpskych spolocenstiev, ktoré je dostupné na internetovej
stranke ECB na: www.ecb.europa.eu

Pozri prispevok Eurosystému, s. 2.

Pokial ide o ICAS, pozri tieZ odseky 6 a 7 tohto stanoviska.

Pozri oddiel 6.3.1 prilohy I k usmerneniu ECB/2000/7.
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vysoké Standardy tverovej bonity na zdklade akychkolvek informadcii, ktoré povazuje za relevantné,
a na zdklade tychto informdcii ich moéze odmietnut. Kvoli zabezpeceniu konzistentnosti, presnosti
a porovnatelnosti uvedenych Styroch zdrojov hodnotenia wverovej bonity vyuzivanych v rdmci
ECAF Eurosystém pre kazdy z tychto zdrojov vypracoval kritérid akceptovatelnosti a vysledky ich
hodnoteni pravidelne porovnava s kritériami Eurosystému pre vysoké Standardy dverovej bonity (2°).

V stvislosti s tym ECB odportica uviest v prislusnom bode od6vodnenia, Ze ustanovenia navrhovaného
nariadenia, ktoré sa vztahuji na ratingové agentlry, nemaji vplyv na pravo Eurosystému alebo
v zmysle vnatro§titnych pravnych predpisov na prdva ndrodnych centrdlnych bank ¢lenskych sttov,
ktoré neprijali euro, upravit procediry, pravidld a kritérid, ktorymi sa zabezpecuje plnenie poziadaviek
na vysoké Standardy Gverovej bonity aktiv akceptovatelnych pre operdcie menovej politiky a v pripade
potreby stanovif podmienky na pouzitie tverovych ratingov pri operdcidch centrdlnych bank.

Vynimky pre interné systémy ndrodnych centrdlnych bdnk pre hodnotenie tiverovej bonity

6. Navrhované nariadenie sa nevztahuje na tiverové ratingy vyddvané verejnymi orgdnmi, ktoré sa nezve-
rejiiujii a hodnoteny subjekt ich neplati (2). Ako uz bolo spomenuté (?7), Eurosystém zohladiiuje pri
hodnoteni tiverovej bonity akceptovatelnych aktiv hodnotenia ziskané z viacerych zdrojov vritane
ICAS prevddzkovanych niektorymi ndrodnymi centrdlnymi bankami. Tieto ICAS si dolezité pre vyko-
ndvanie menovej politiky Eurosystému. Uverové pohladdvky napriklad predstavuji podstatny zdroj
aktiv akceptovatelnych Eurosystémom ako kolaterdl a dlznikmi z tychto dlhovych povinnosti si
Casto spolo¢nosti strednej velkosti, ktoré st hodnotené len tymito ICAS (*%). ECB sa domnieva, Ze
by nebolo primerané, aby tieto ICAS podliehali registracii, ako je ustanovend v navrhovanom nariadeni.
NavySe by nebolo relevantné alebo ndlezité, aby sa niektoré ustanovenia navrhovaného nariadenia
vztahovali na dverové ratingy vyddvané ndrodnymi centrdlnymi bankami. V pripade ICAS sa ich
tverové ratingy: i) nezverejiiujii a ii) hodnoteny subjekt ich neplati. ECB preto vidi vyznam v tom,
aby sa uvedend vynimka v navrhovanom nariadeni rozsirila na tverové ratingy vyddvané ndrodnymi
centralnymi bankami a navrhuje zmenu a doplnenie navrhovaného nariadenia v tomto zmysle.

7. ECB sthlasi, Ze tieto systémy by mali z vynimky z navrhovaného nariadenia prospech, ked sa
prevadzkuji za podmienok, ktoré st rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v navrhovanom nariadeni
a ktoré zabezpecujl primerand integritu a nezdvislost ratingovych ¢innosti. Pokial ide o rdmec menovej
politiky Eurosystému pre obchody na trhu, tieto systémy uz podlichaji podrobnému schvalovaniu
a komplexnému monitorovaniu vysledkov Eurosystémom, ktory ich méze pozastavit alebo vylucit za
vymedzenych okolnosti (*%). ECB preto zastiva ndzor, Ze uvedend podmienka sa md povazovat za
automaticky splnend, ak je ICAS schvdleny ECB na ticely operdcii menovej politiky Eurosystému. Pokial
ide o tverové ratingy vydavané ndrodnymi centralnymi bankami, ktoré splitajii obidve uvedené kritérid,
ale ECB nehodnotila dotknuty ICAS, mal by sa zaviest postup, pri ktorom by sa preverilo splnenie
kritéria ,rovnocennosti“ dotknutym ICAS. ECB navrhuje, aby mohli ndrodné centrilne banky
v takychto pripadoch poziadat Komisiu o vynimku, a aby sa zabezpetilo jednotné uplatiiovanie
uvedeného kritéria, Komisia by mala pred prijatim rozhodnutia o vynimke uskuto¢nit konzulticiu
s ECB, aby mohla vyuzit znalosti ECB v tejto oblasti. ECB navrhuje zmenit a doplnit navrhované
nariadenie a doplnit zodpovedajiici bod oddévodnenia, ktory by zohladiioval tento postup.

Dohlad nad ratingovymi agentirami, ich registrdcia a uznanie ECAI

8. Smernica 2006/48ES umoziiuje Gverovym institicidm pouzivat externé ratingy od ECAI pri uréovani
rizikovych véh podla Standardizovaného pristupu (*°) a podla metddy zaloZenej na ratingoch pri

%) Pozri oddiel 6.3.1 prilohy I k usmerneniu ECB/2000/7.

*)

(26) Clanok 2 ods. 2 navrhovaného nariadenia.

(?7) Pozri odsek 5 tohto stanoviska.

(*%) Pozri ,Jednotny zoznam v kolaterdlovom ramci Eurosystému® (,The single list in the collateral framework of the Eurosy-
stem*), Mesacny bulletin ECB, mdj 2006, s. 75-87 a prispevok Eurosystému, s. 9.

(*%) Pozri oddiel 6.3.4 prilohy I k usmerneniu ECB/2000/7.

(%) Clanky 78 az 83 a priloha VL.
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sekuritizdcii (*'). Vzdjomny vztah medzi rezimom pre ratingové agentiiry podla navrhovaného naria-
denia a zabehnutym postupom pri uzndvani ECAI podla smernice 2006/48/ES by mohol vzbudzovat
obavy a mal by sa vhodne upravit. Malo by sa najmi uviest, Ze registrdcia ratingovej agentiry podla
navrhovaného nariadenia predstavuje podmienku pripustnosti ako ECAI podla smernice 2006/48/EC.
Navy$e by sa mala vhodne zmenit a doplnit smernica 2006/48ES, ako to navrhuje prispevok Eurosy-
stému (*2), aby sa zabranilo ,zdvojeniu postupov a ndkladnym prekryvajiicim sa poZiadavkdm®, a aby sa
zabezpecila pravna konzistentnost. Napriklad poziadavky na objektivnost, nestrannost, nepretrzité
skiimanie, transparentnost a zverejiiovanie informdcif, ktoré sa tykaji metodiky priradovania
ratingov (*%) by sa mali povazovat za splnené ratingovymi agentiirami registrovanymi podla navrho-
vaného nariadenia.

9. Navrhované nariadenie ustanovuje, Ze kazdy clensky stdt musi na tcely tohto nariadenia ur¢it prislusny
orgdn (*¥). Podla smernice 2006/48/ES si vniitrostitne orgdny bankového dohladu ponechdvaji
praivomoc uznat ratingové agentiry ako ECAI v silade s poziadavkami ustanovenymi
v smernici (**). Ak Vybor eurdpskych regulacnych orgdnov cennych papierov (dalej len ,CESRY)
alebo organy ur¢ené navrhovanym nariadenim prevezmi zodpovednost za registraciu ratingovych
agentir a dohlad nad nimi, ako to navrhuje sprdva skupiny pdna de Larosiére (*°), mali by
s prislusnymi orgdnmi bankového dohladu konzultovat registraciu a dohlad, ako aj pripadné uplat-
nenie sankcii. Zdkonodarné organy Spolocenstva by pri revizii smernice 2006/48/ES mohli postdit, ¢i
by sa na zdklade skisenosti s rezimom pre ECAI (*), nemali mechanizmy pre uzndvanie tychto
institacii este viac zjednodusit bertic do tivahy mozné synergie s ramcom registracie a dohladu pre
ratingové agentlry v navrhovanom nariadeni.

Spoluprdca medzi prislusnymi orgdnmi a vymena informdcii

10. Navrhované nariadenie ustanovuje rdmec pre registraciu ratingovych ¢innosti a dohlad nad nimi, ktory
je zaloZeny na tzkej koordindcii medzi vnitrodtitnymi orgdnmi. ECB poznamendva, ze tloha CESR je
obmedzend na poskytnutie stanoviska prislusnému orgdnu domovského ¢lenského Statu: i) pri ndvr-
hoch rozhodnuti o registracii alebo pri ndvrhoch rozhodnuti o zamietnuti (*%) a ii) v pripadoch usta-
novenych navrhovanym nariadenim (*°), alebo ak maji tieto orgdny v Umysle prijat opatrenia
dohladu (*9). V tejto stvislosti ECB pripomina obavy vyjadrené v sprave skupiny pdna de Larosiere,
ze ,systém licencii a dohladu v tomto névrhu je prili§ fazkopadny“ a ,najmi rozdelenie tloh medzi
domace orgény a orgdny hostujiceho $titu je pravdepodobne neefektivne a neticinné“ (*!). Sprava
skupiny pana de Larosiere navySe navrhuje preniest zodpovednost za licencie pre institicie v celej
EU, akymi st ratingové agentiiry, a za priamy dohlad nad nimi na organ EU, na ktory sa pretrans-
formuje CESR. Kym Eurosystém uZ vyjadril svoju podporu tomu, aby mal CESR koordina¢na
dlohu (*?), dloha CESR vo vztahu k ratingovym agentdram by potrebovala dalsiu reviziu vo svetle
nadchddzajaceho vykondvania odporticani skupiny pana de Larosiére (+3).

31

Clanky 94 az 101 a priloha IX.

32) Pozri s. 5.

en

(2 P

(**) Pozri najmi clanky 81 a 97, ako aj prilohu VI ¢ast 2 smernice 2006/48/ES.

(4 Clénok 19 ods. 1.

(*%) Podla ¢ldnku 81 sa ECAI, ktord poskytu]e externy rating moZze uznat prlslusnyml organmi ako prlpustna na ucely
stanovenia rizikovych vdh expozicie. Ak bola ECAI uznand prislusnymi organmi clenského $titu ako pripustna,
prislusné orgdny inych clenskych $tdtov sa mozu rozhodndf, Ze uznaji tito ECAI ako pripustnid bez toho, aby
uskuto¢nili vlastné hodnotenie. ;

(*%) Pozri sprdvu o finanénom dohlade EU z 25. februdra 2009, ktor vypracovala skupina na vysokej trovni, ktorej
predsedd Jacques de Larosiére (dalej len ,spréva skupiny pdna de Larosiere), odsek 67 (dostupnd na: www.europa.eu).

(*7) Pozri usmernenia Vyboru eurdpskych organov bankového dohladu (dalej len ,CEBS®) z 20. janudra 2006 o uzndvani

externych institdcii hodnotiacich dverovt bonitu (dostupné na internetovej stranke CEBS na: www.c-ebs.org).

Pozri ¢lanok 15 navrhovaného nariadenia.

Pozri ¢lanok 18 navrhovaného nariadenia.

)
)
(*%) Pozri ¢lénky 21 a 22 navrhovaného nariadenia.
)
*)
*)

39

) Pozri spravu skupiny pdna de Larosiére, odsek 67.

42) Pozri prispevok Eurosystemu s. 5.

43) Spréva skupiny pdna de Larosi¢re navrhuje, aby ,tlohy poskytovama licencif ratingovym agentiiram v EU, monito-
rovania ich ¢innosti, a vo svetle tychto vyznamnych zmien“ boli zverené CESR, odsek 67.


http://www.europa.eu
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11. ECB zdoraziiuje, Ze kazdé koordinacné opatrenie prijaté za tcelom reguldcie ratingovych agentir

12.

13.

(

44

a dohladu nad nimi by malo byt vytvorené tak, aby umoznilo dostatoénii zaangaZzovanost Eurosy-
stému, bertc do dvahy jeho eminentny zdujem na vykondvani operdcii centrdlnych bank a z pohladu
finan¢nej stability. V tejto savislosti sa v navrhovanom nariadeni navrhuje zavedenie sposobov komu-
nikdcie podobnych tym, ktoré boli vlozené do rdmca Spoloenstva pre vymenu informécii medzi
prislusnymi organmi a centrdlnymi bankami (**). ECB preto navrhuje zmenu a doplnenie v stlade
s jej odportcanim v stanovisku CON/2009/17 (*). ECB by navySe privitala zavedenie povinnych
konzultdcii s CEBS, ako aj s Vyborom eurdpskych organov dohladu nad poistovnictvom
a dochodkovym poistenim zamestnancov pred vydanim usmernenia pre prislusné vndtrostitne
organy (*9).

Oslobodenia pre miestne ratingové agentiiry

Prispevok Eurosystému uviedol, Ze alternativny a menej prisny rezim pre miestne ratingové agenttry,
ktoré sa zaoberaji hlavne emisiami podnikovych cennych papierov, by sa mohol pouzit
v navrhovanom nariadeni a Ze oslobodenie miestnych ratingovych agenttr od niektorych poziadaviek
by umoznilo flexibilitu a pomohlo zachovat roznorodost medzi ratingovymi agentirami spolu so
zabezpeCenim rdznorodosti ndzorov (). Ak by sa takéto vynimky pre mensie ratingové agentdry
posudzovali v rdmci spolurozhodovacieho postupu, bolo by potrebné zabezpedit, aby vicsie ratingové
agentiiry nezneuzili takéto vynimky rozdrobenim ich podnikania. ECB tiez podporuje postidenie vplyvu
uplatiiovania navrhovaného nariadenia na Grovni koncentrdcie na ratingovom trhu (*).

Zriadenie centrdlneho registra CESR

Navrhované nariadenie ustanovuje, Ze ratingové agentiiry musia spristupnit v centrdlnom registri, ktory
zriadi CESR, informacie ,o svojich historickych vykonnostnych parametroch a informécie
o predchddzajticich ratingovych ¢innostiach (+°). ECB je pripravend pomoct Komisii a CESR pri tvorbe
registra, ktory bude mat vyznam v suavislosti s uskutociiovanim cinnosti ESCB. Mala by sa najst
rovnovdha medzi Groviiou pozadovanych informdacii na uspokojenie potrieb uZivatelov a nédkladov
ratingovych agenttr na ich poskytnutie.

ECB md aj tieto odporicania. Po prvé, z dovodov jasnosti by bolo vhodné odlisit rozdelenim do dvoch
¢lankov navrhovaného nariadenia: i) ustanovenia tykajice sa poziadaviek na zverejnenie pre ratingové
agentdry a ii) ustanovenia tykajice sa zriadenia centrdlneho registra CESR a povahy ddajov
a informdcii, ktoré maji byt v registri uvedené. Po druhé, mali by sa spresnit druhy ddajov
a informdcii, ktoré buda v registri dostupné. ECB si je vedomd toho, Ze tieto informdcie budd zahfiat
,udaje o historickych Standardnych mierach jej ratingovych kategérit“ (°%). Po tretie, zber tychto infor-
mécil CESR, podmienky ich uchovévania, opatrenia tykajice sa riadenia registra a pristupu do neho
a vetky mozné zmeny podmienok vzfahujice sa na tento register a na ratingové agentdry
v buddcnosti by sa mali dokladnejsie preskimat. To by si mohlo vyzadovat zavedenie podrobnejsich
ustanoven{ alebo pouzitie komitologie vo vdcej miere v navrhovanom nariadeni, aby sa umoznilo

Pozri ndvth smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a doplajii smernice 2006/48[ES

a 2006/49[ES, pokial ide o banky pridruzené k tstrednym institcidm, niektoré polozky vlastnych zdrojov, velki
majetkovii angazovanost, mechanizmy dohladu a krizové riadenie (KOM(2008) 602 v kone¢nom zneni), 1. oktdber
2008. Dostupny na: www.eur-lex.europa.eu

Stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky z 5. marca 2009 na Ziadost Rady Eurépskej dnie k ndvrhu smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a doplfajii smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial ide
o banky pridruzené k tstrednym institdcidm, niektoré polozky vlastnych zdrojov, velki majetkovii angazovanost,
mechanizmy dohladu a krizové riadenie. Pozri odseky 13 a 14 stanoviska a navrhovand zmenu a doplnenie 5.
Pozri ¢lanok 18 navrhovaného nariadenia.

Pozri prispevok Eurosystému, s. 4.

To by vyzadovalo zmenu a doplnenie ¢ldnku 34 navrhovaného nariadenia.

Pozri ¢lanok 9 ods. 2 navrhovaného nariadenia.

Ratingové agentdry musia podla navrhovaného nariadenia zverejiovat kazdych Sest mesiacov tieto tdaje, a & sa za
ten ¢as zmenili tandardné miery tychto kategorii (priloha I oddiel E ¢ast 1l bod 1 navrhovaného nariadenia).
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14.

15.

16.

17.

prijatie technickych opatreni, ktoré vymedzia principy vztahujice sa na organizdciu a ¢innost registra.
CESR by mal tiez preskiimat mozné synergie s inymi iniciativami. Po 3tvrté, register by mal zabezpecit
,dostupnost relevantnych, tandardizovanych tdajov o vykonnosti ratingovych agentdr, ktord tcast-
nikom trhu umoznuje uskuto¢niovat porovnania v celom odvetvi“ (°!). ECB odportica poverit CESR
zostavenim $tatistiky, ktord by monitorovala historicky vykon ratingovych agentdr, a jej pravidelnym
zverejiiovanim. ECB tiez navrhuje clenit a uchovdvat uvedené tidaje v porovnatelnom formate, ktory by
identifikoval cenné papiere a ich ratingy, na trovni ndstrojov a emitenta, na zdklade medzinirodného
identifika¢ného ¢isla cennych papierov pre emisie a na zaklade $tandardizovaného identifikdtora pre
emitentov. Dalej je potrebné zabezpecit, aby boli investori vo vicsej miere schopni posadit Gverové
rizikd v ich portfdlidch, t. j. investori by mali mat moznost dospiet k vlastnym zdverom o $tatistickych
vzajomnych zavislostiach ako st napr. korelicie medzi kategériami tverovych ratingov vo vztahu
k rozli¢cnym druhom hodnotenych subjektov alebo ndstrojov.

Dalsie prdvne a technické pripomienky

V navrhovanom nariadeni je ratingovd kategéria vymedzend ako ,ratingovy symbol pouZivany na
identifikdciu roznych Gverovych ratingov pre kazda triedu Gverovych ratingov na rozliSenie réznych
rizikovych  charakteristtk roznych druhov  hodnotenych subjektov, emitentov a finanénych
nastrojov* (°). Navrhované nariadenie dalej ustanovuje, Ze ratingovd agentGra musi uviest ,triedu
uverovych ratingov, o ktorych registrdciu ratingovd agentira Ziada“(°®). Tieto ustanovenia by sa
mohli zjednodusit spésobom navrhnutym v prilohe k tomuto stanovisku.

Navrhované nariadenie ustanovuje, Ze ratingova agentiira musi monitorovat tiverové ratingy a svoje
tverové ratingy reviduje ,v pripade potreby“ (°4). Uvedenie minimélnej frekvencie pre reviziu Gverovych
ratingov by posilnilo zdvizok a povinnost ratingovych agentdr pravidelne a aktivne monitorovat vietky
ratingy, ktoré vydali. ECB preto odportca takiito reviziu minimélne raz ro¢ne. Navrhované nariadenie
tieZ ustanovuje, Ze ked sa zmenia ratingové metodiky, ratingové agentdry musia ,prehodnotit vietky
tverové ratingy, ktoré vychddzaji z tychto metodik, modelov a predpokladov” (**). ECB navrhuje
spresnit, Ze tito podmienka sa vztahuje len na pouZzivané tiverové ratingy.

Nestranni nevykonni ¢lenovia spravnej alebo dozornej rady plnia vyznamni dlohu, pokial ide
o nezdvislost a kvalitu dverovych ratingov. Navrhované nariadenie ustanovuje, Ze tito nevykonni
¢lenovia maju konkrétnu dlohu zabezpecit, Ze neexistuji konflikty zdujmov a dodrziavajii sa pravne
predpisy a procesy riadenia vratane reviznej funkcie (°°). Revizna funkcia predstavuje periodické revi-
dovanie metodik, modelov a vyznamnych zmien metodik a modelov, ktoré ratingova agenttra pouziva,
ako aj vhodnosti tychto metodik a modelov na hodnotenie novych finanénych néstrojov (/).
Vzhladom na dolezitost tychto tloh ECB odporica, aby Ziadosti o registrciu zahfiali aj informdcie
o nestrannych nevykonnych ¢lenoch spravnej alebo dozornej rady (°%).

Navrhované nariadenie vyZaduje, aby ratingové agenttry archivovali zdznamy, ktoré upravuja prislusné
prava a povinnosti ratingovej agenttiry a hodnoteného subjektu ,najmenej pocas trvania tohto zmluyv-
ného vztahu s tymto hodnotenym subjektom” (*°). ECB odporica zachovanie tejto poziadavky na
obdobie najmenej dvoch rokov po skonceni tohto vztahu, aby sa umoznilo ex post preskiimanie
v pripade, ak by to prislusné orgdny pozadovali (°°).

(°1) Odsek 2.5.4 dovodovej spravy.

Pozri ¢ldnok 3 ods.1 pism. f). Pozri tiez bod 24 odovodnenia poslednd veta navrhovaného nariadenia a odkaz na
~podvybor $pecializovany na oblast tverovych ratingov kazdej z tried aktiv, ktord hodnotia ratingové agentiry*.
Pozri prilohu II bod 4 navrhovaného nariadenia.

Pozri ¢lanok 7 ods. 4.

Pozri ¢clanok 7 ods. 5 pism. c).

Pozri prilohu I oddiel A bod 2 piaty pododsek.

Pozri prilohu I oddiel A bod 7 prvy pododsek navrhovaného nariadenia.

Pozri prilohu II navrhovaného nariadenia.

Pozri prilohu I oddiel B bod 9.

Porovnaj s prilohou I oddiel B bod 8 navrhovaného nariadenia.
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18. Malo by sa tiez posudit, ¢i pravidld v navrhovanom nariadeni, ktoré brdnia zamestnancom priamo
zapojenym do procesu Gverového ratingu, zamestnat sa v hodnotenom subjekte, st dostato¢ne prisne
na to, aby zabrdnili takymto praktikdm alebo ich obmedzili. Preto sa navrhuje, aby zamestnanci priamo
zapojeni do procesu tverového ratingu nemohli prija¢ kldcovi riadiacu funkciu v hodnotenom
subjekte pred uplynutim 18 (namiesto Siestich) mesiacov od vydania Gverového ratingu ().

19. Vyraz ,dlhovy ndstroj* by sa mal nahradit vyrazom ,financny ndstroj* (°2).

20. Ratingova agentiira musi kazdoro¢ne vo svojej sprave o transparentnosti spristupnit finanéné infor-
mécie o svojich prijmoch rozdelené na honorire za dwverové ratingy a neratingové sluzby
s komplexnym opisom kazdej z nich (°%). V navrhovanom nariadeni (°*) by sa malo zohladnit aj to,
v akom rozsahu tieto ,neratingové sluzby“ predstavuji ,doplnkové sluzby*.

Pozmerfiujiice ndvrhy

Ak by vyssie uvedené stanovisko viedlo k zmendm navrhovaného nariadenia, navrhované znenie prislusnych
zmien je uvedené v prilohe.

Vo Frankfurte nad Mohanom 21. aprila 2009

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

ozri prilohu I oddiel C body 6 a 7 navrhovaného nariadenia.
ozri prilohu I oddiel E ¢ast I bod 2 posledny pododsek.
ozri prilohu I oddiel E ¢ast Il bod 7 navrhovaného nariadenia.
ozri prilohu I oddiel B bod 4.

la=Ba=Ra-Rac)
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PRILOHA

Pozmefiujiice ndvrhy

Znenie, ktoré navrhla Komisia (')

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (3

Zmena a doplnenie 1

Novy bod 2a oddvodnenia

,v stcasnosti Ziadny text*

,Toto nariadenie by v Ziadnom pripade nemalo mat
vplyv na prévo Eurépskej centrilnej banky (d'alej len
,ECB‘) a ndrodnych centrilnych bink ¢lenskych Stitov,
ktoré prijali euro (dalej len ,Eurosystém‘) alebo
v zmysle vndtrostitnych prdvnych predpisov na
priva ndrodnych centrilnych bdnk, ktoré neprijali
euro, upravit procediry, pravidld a kritérid, ktorymi
sa zabezpefuje plnenie poZiadaviek na vysoké Stan-
dardy dverovej bonity aktiv akceptovatelnych pre
opericie menovej politiky a v pripade potreby
stanovit podmienky na pouzitie tiverovych ratingov
pri operdciich centrilnych bank.“

Oddvodnenie — pozri

odsek 5 stanoviska

Zmena a doplnenie 2

Novy bod 2b oddévodnenia

,v stcasnosti Ziadny text*

JInterné systémy ndrodnych centrilnych bink ESCB
pre hodnotenie tiverovej bonity moézu byt vyiaté
z uplatiiovania tohto nariadenia za predpokladu, Ze
averové ratingy vypracované tymito systémami sd
v stlade s kritériami ustanovenymi v tomto nariadeni.
Schviélenie tychto systémov ECB na dcely operdcii
menovej politiky Eurosystému by malo predstavovat
zdruku, Ze spliiajd podmienky, ktoré sii rovnocenné
s poziadavkami ustanovenymi tymto nariadenim
a zabezpeluji nezdvislost a integritu ich aktivit tyka-
jacich sa tiverovych ratingov. V inych pripadoch by
mali ndrodné centrdlne banky ESCB Ziadat vynimku
od Komisie. Rozhodnutie Komisie by sa malo prijat
po konzulticii s ECB, aby sa zabezpecilo jednotné
uplatiiovanie kritérii na udelenie vynimiek.“

Odovodnenie — pozri odseky 6 a 7 stanoviska

Zmena a doplnenie 3

Clanok 2

,2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na stikromné Gverové
ratingy. Neuplatiiuje sa na Gverové ratingy vyddvané verej-
nymi orgdnmi, ktoré sa nezverejiiujii a hodnoteny subjekt
ich neplati.“

,2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na:

a) stkromné dverové ratingy. Neuplatittje—sa—na
neplati.vypracované na zdklade individudlnej
objedndvky a poskytnuté vylu¢ne osobe, ktord

ich objednala, a ktoré nie si uréené na zverej-
nenie ani na distribdciu na predplatné; alebo
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Znenie, ktoré navrhla Komisia (')

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (3

b) Gverové ratingy vydavané centrilnymi bankami,
ktoré spliiaji vSetky nasledujiice podmienky:
i) nie sii platené hodnotenym subjektom;

ii) nie si zverejnené;

iii) si vydané v siilade s podmienkami, ktoré sii
rovnocenné s poziadavkami ustanovenymi
tymto nariadenim a zabezpecuji primerand
integritu a nezdvislost ratingovych ¢innosti;
to sa povazuje za splnené, ak s tdverové
ratingy vypracované prostrednictvom inter-
ného systému ndrodnej centrdlnej banky pre
hodnotenie dverovej bonity schvileného ECB
na dcely opericii menovej politiky Eurosy-
stému a uvedeného na internetovej strinke
ECB.

3. Ndrodnd centrilna banka ESCB, ktord vyddva
dverovy rating v silade s kritériami uvedenymi
v odseku 2 pism. b), ale ktorej systém interného
hodnotenia tverovej bonity nebol schvileny ECB,
poZziada Komisiu o vynimku z uplatiiovania tohto na-
riadenia. Komisia pred prijatim takéhoto rozhodnutia
uskutoéni konzulticie s ECB, aby sa zabezpecilo
jednotné uplatiiovanie odseku 2 pism. b).

Komisia uverejni na svojej internetovej strinke
zoznam centrilnych bdnk, ktorym bola udelend
vynimka.

4. Ratingové agentdra, ktord by chcela byt uznand
ako pripustnd externd institdcia hodnotiaca dverovd
bonitu v zmysle smernice 2006/48/ES sa musi zaregis-
trovat ako ratingovd agentira podla tohto nariadenia,
s vynimkou tej, ktord vyddva iba ratingy typu uvede-
ného v odseku 2.

5. Na ticely odsekov 1 a 2 sa tiverové ratingy pova-
Zuji za zverejnené, ak je k nim za rovnakych
podmienok umoZneny pristup potencidlnych pouZiva-
tefov a je umoZnené ich riadne posiidenie
verejnostou.”

Odovodnenie — pozri odseky 4, 6, 7 a 8 stanoviska

Zmena a doplnenie 4

Clanok 3

ods. 1

) ratingovd kategéria® znamend ratingovy symbol
pouzivany na identifikdciu roznych dtverovych ratingov
pre kazdd triedu dverovych ratingov na rozliSenie roznych
rizikovych charakteristtk roznych druhov hodnotenych
subjektov, emitentov a finan¢nych ndstrojov;*

o) ratingovd kategéria’ znamend
ukazovatel pouzivany v rdmci klasifikatného systému
vymedzeného ratingovou agentiirou a pre kazdy druh
hodnoteného subjektu, emitenta alebo ndstroja na

meranie tiverového ratingu, identifikdeivréznyechtvero-

Lrshov_hod b _subiektov._emi 5 |
nastrojov; ktory zodpovedd relativnej rizikovej charak-
teristike hodnoteného subjektu, emitenta alebo
néstroja, a zndzorneny symbolmi, ¢islami alebo inym
oznacenim;“

Odovodnenie — pozri odsek 14 stanoviska

Zmena a doplnenie 5
Clanok 7

,Metodiky ratingu

1. Ratingovd agenttira zverejiiuje metodiky, modely
a kltacové predpoklady, ktoré pouziva v ratingovom
procese.

,Metodiky ratingu

1.  Ratingovd agentlra zverejiiuje metodiky, modely
a klacové predpoklady, ktoré pouziva v ratingovom
procese a kvalitativne a kvantitativne faktory, na
ktorych si metodiky ratingovej agentiiry zaloZené.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia (')

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (3

4. Ratingova agentGira monitoruje Gverové ratingy
a v pripade potreby svoje Gverové ratingy reviduje. Ratin-
govd agentura si ustanovi vndtorné mechanizmy na moni-
torovanie vplyvu zmien makroekonomickych podmienok,
resp. podmienok na finanénych trhoch na tverové ratingy.

5. Ked sa zmenia ratingové metodiky, modely alebo
kltcové predpoklady, ratingovéd agenttira:

¢)  prehodnoti vietky tverové ratingy, ktoré vychddzaju
z tychto metodik, modelov a predpokladov.”

4. Ratingova agentGira monitoruje (verové ratingy
a v pripade potreby svoje Gverové ratingy reviduje. Takdto
revizia sa uskutoCiiuje aspori jedenkrdt roc¢ne. Ratin-
gova agentura si ustanovi vndtorné mechanizmy na moni-
torovanie vplyvu zmien makroekonomickych podmienok,
resp. podmienok na finanénych trhoch na tverové ratingy.

5. Ked sa zmenia ratingové metodiky, modely alebo
kla¢ové predpoklady, ratingové agentdra:

¢)  prehodnoti ¥Setky pouzivané tverové ratingy, ktoré
vychddzaju z tychto metodik, modelov a predpokladov.”

Odovodnenie — pozri odseky 4 a 15 stanoviska

Zmena a doplnenie 6

Clanok 9 ods. 2

,2.  Ratingové agentlry spristupfiuji v centrdlnom
registri, ktory zriadi CESR, informdcie o svojich historic-
kych  vykonnostnych  parametroch a  informdcie
o predchddzajicich ratingovych cinnostiach. Register je
otvoreny pre verejnost.”

Odévodnenie — pozri

odsek 13 stanoviska

Zmena a doplnenie 7

Novy ¢lanok 9a

LV stcasnosti Ziadny text”

,Centrilny register CESR

1. Ratingové agentiiry spristupfiuji v centrilnom
registri zriadenom CESR informécie o svojich historic-
kych vykonnostnych parametroch (vritane ddajov
o historickych Standardnych mierach ratingovych
kategérii) a informdcie o predchddzajiicich ratingovych
¢innostiach.

2. Register je otvoreny pre verejnost.

3. Komisia prijme na zabezpelenie jednotného
uplatiiovania odsekov 1 a 2 vykondvacie opatrenia
v stilade s postupom ustanovenym v ¢lanku 33 ods. 3.

Komisia najmi ustanovi:

—druh ddajov a informdcii, ktoré sa spristupfiuji
v centrdlnom registri,

— obdobie, ktorého sa historické vykonnostné ddaje
a informécie tykaja,

—lehoty, v ramci ktorych sa takéto informdcie spri-
stupiujd,

— podmienky, za akych sa takéto ddaje a informdcie
uchovivajd,
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— formit, v akom sa takéto tidaje a informdcie ozna-
mujd a predkladajd,

— opatrenia na riadenie registra,

— podmienky pre pristup do registra.

4. CESR na zdklade informdcii z centrilneho
registra zostavi Statistiky na dcely monitorovania
historického vykonu ratingovych agentir. Statistiky

vyhotovené CESR sa pravidelne zverejiuji.

5. CESR zohladni mozné synergie s inymi siivisia-
cimi iniciativami.”

Odovodnenie — pozri odsek 13 stanoviska

Zmena a doplnenie 8

Clanok 18 ods. 2

w2

Do (do jedného roka od nadobudnutia iicinnosti tohto

nariadenia) vydd CESR usmernenie o:*

,2. Do (do jedného roka od nadobudnutia tcinnosti tohto
nariadenia) a po konzulticii s Vyborom eurépskych
orginov bankového dohladu a s Vyborom eurépskych
orginov dohladu nad poistovnictvom a déchodkovym
poistenim zamestnancov vydd CESR usmernenie o:*

Odovodnenie — pozri odsek 11 stanoviska

Zmena a doplnenie 9

Novy ¢lanok 23a

,v stcasnosti ziadny text*

»Vymena informdcii

1. Prislusné orginy si navzdjom bez zbytolného
odkladu poskytuja vSetky informdcie, ktoré sii
potrebné pre plnenie ich povinnosti podla tohto naria-
denia.

2. Prislusné orginy mdZu odosielat informdcie
vritane dovernych informdcii prisluSnym orgdnom
zodpovednym za dohlad nad institdciami uvedenymi
v &lénku 2 ods. 1 a centrdlnym bankdm ESCB, ak majd
tieto informdcie vyznam pre vykon ich dloh vritane
uskutoéiiovania menovej politiky, dohl'adu nad platob-
nymi a zictovacimi systémami a systémami vysporia-
dania cennych papierov, a zabezpefovania finan¢nej
stability; takymto orgdnom alebo centrilnym bankdm
sa tiez nemdZe brdnit, aby ozndmili prisluSnym
orginom relevantné informdicie, ktoré moézu byt
potrebné pre vykon ich funkcii ustanovenych tymto
nariadenim.“

Odovodnenie — pozri odsek 11 stanoviska
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Zmena a doplnenie 10

Novy ¢lanok 33 ods. 3

LV sicasnosti Ziadny text”

»3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiujii sa
¢lénky 5 a 7 rozhodnutia 1999/468[ES so zretelom
na ustanovenia jeho ¢ldnku 8 a za predpokladu, Ze
vykondvacie opatrenia prijaté v sdlade s tymto
postupom nezmenia zdkladné ustanovenia tohto
nariadenia.”

Oddvodnenie — pozri odsek 13 stanoviska

Zmena a doplnenie 11

Priloha I oddiel B bod 9

,9.  Zaznamy, ktoré vymedzuji prislusné  prava
a povinnosti ratingovej agentdry a hodnoteného subjektu
alebo jeho spriaznenych tretich strdn podla dohody
o poskytovani sluzieb, sa archivujii najmenej pocas trvania
tohto zmluvného vztahu s tymto hodnotenym subjektom
alebo jeho spriaznenymi tretimi stranami.”

,9.  Zaznamy, ktoré vymedzuji prislusné prava
a povinnosti ratingovej agentdry a hodnoteného subjektu
alebo jeho spriaznenych tretich strdin podla dohody
o poskytovani sluZieb, sa archivuji najmenej pocas tevamia
dvoch rokov po skonceni tohto zmluvného vztahu
s tymto hodnotenym subjektom alebo jeho spriaznenymi
tretimi stranami.”

Oddvodnenie — pozri

odsek 17 stanoviska

Zmena a doplnenie 12

Priloha 1 oddiel C bod 7

,7.  Zamestnanci priamo zapojeni do procesu tverového
ratingu neprijmd kltcovi riadiacu funkciu v hodnotenom
subjekte ani v jeho spriaznenej tretej strane pred uplynutim
6 mesiacov od tverového ratingu.”

7. Zamestnanci priamo zapojeni do procesu Gverového
ratingu neprijmi klG¢ovii riadiacu funkciu v hodnotenom
subjekte ani v jeho spriaznenej tretej strane pred uplynutim
6 18 mesiacov od uverového ratingu.”

Oddvodnenie — pozri

odsek 18 stanoviska

Zmena a doplnenie 13

Priloha I oddiel E ¢ast 11 bod 2

5 eee

Na dcely prvého pododseku bodu 2 znamend klient'
spolocnost, jej dcérske spolocnosti a pridruzené spolo¢-
nosti, v ktorych spolo¢nost vlastni viac ako 20 % podiel,
ako aj vietky ostatné subjekty, s ktorymi v mene klienta
rokovala o tom, ako by mal byt vyddvany dlhovy néstroj
Struktdrovany, a kde bol priamo alebo nepriamo ratingovej
agentire zaplateny honordr za rating tohto dlhového
ndstroja.”

oo

Na dcely prvého pododseku bodu 2 znamend klient’
spolo¢nost, jej dcérske spolocnosti a pridruzené spoloc-
nosti, v ktorych spolo¢nost vlastni viac ako 20 % podiel,
ako aj vietky ostatné subjekty, s ktorymi v mene klienta
rokovala o tom, ako by mal byt vyddvany dlhevy finanény
ndstroj Struktdrovany, a kde bol priamo alebo nepriamo
ratingovej agentdre zaplateny honordr za rating tohto dlhe-
véhe finanéného néstroja.

Oddvodnenie — pozri

odsek 19 stanoviska
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Zmena a doplnenie 14

Priloha II

,4.  trieda dverovych ratingov, o ktorych registriciu | ,4.  trieda druh tGverovych ratingov, o ktorych registraciu
ratingova agenttra ziada;" ratingovd agentdra ziada;“

Odovodnenie — pozri odsek 14 stanoviska

Zmena a doplnenie 15

Priloha II novy bod 7a

,v stcasnosti Ziadny text" Jnforméicie o nestrannych nevykonnych ¢&lenoch
sprdvnej alebo dozornej rady;”

Odovodnenie — pozri odsek 16 stanoviska

(") Preskrtnutym pismom st oznacené Casti textu, ktoré ECB navrhuje vypustit.
(3) Tuénym pismom st oznacené Casti textu, kde ECB navrhuje vlozit novy text.




