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DOVODOVA SPRAVA

1. VSEOBECNE PRIPOMIENKY

Smernica o PKIPCP' prijatai v roku 1985 sa zameriavala na poskytnutie va&sich
podnikatel'skych a investiénych prilezitosti pre odvetvie aj pre investorov prostrednictvom
integrovania trhu EU s investinymi fondmi. Smernica bola kI'a¢om k rozvoju eurépskych
investicnych fondov. V juni 2007 predstavovali aktiva spravované PKIPCP 6 bil. EUR.
PKIPCP predstavuji priblizne 75 % trhu investiénych fondov v ramci EU. Vdaka silnym
zarukam ochrany investorov dosiahli PKIPCP iroké uznanie aj za hranicami EU.

Napriek tomuto pozitivnemu vyvoju sa v priebehu rokov ukazalo, Zze smernica je prili$
obmedzujlica a brani spradvcom fondu, aby plne vyuzivali svoje moznosti rozvoja. Zmeny
a doplnenia v roku 2001 rozsirili investicné pravomoci PKIPCP nevyriesili vSak nedostatky
v oblasti Ucinnosti odvetvia. Zistilo sa, ze doSlo k premeskaniu doélezitych prilezitosti.
Potencialne ro¢né uspory sa odhaduju na niekol'’ko miliard eur.

Zelena kniha Komisie o investiénych fondoch® vydana v roku 2005 vyvolala verejnt diskusiu
o potrebe akcie na urovni EU (a jej rozsahu). V Bielej knihe o investiénych fondoch® vydane;
o rok neskor sa okrem inych opatreni zverejnil aj siibor cielenych Gprav smernice o PKIPCP.

Tento ndvrh mé dva ciele. Jednym z nich je kodifikovanie postupnych zmien smernice
o PKIPCP od roku 1985. Druhym cielom je transformécia opatreni zverejnenych v Bielej
knihe do konkrétnych pravnych predpisov.

2. KONZULTACIE UCASTNIKOV A ZAINTERESOVANYCH STRAN
2.1. Konzultacie uéastnikov a zainteresovanych stran

Pocas celého procesu revizie ramca PKIPCP udrziavali utvary Komisie pravidelny dialog
s tCastnikmi. Jeho cielom bolo zozbierat' ndzory od réznych stran na trhu investicnych
fondov (od investorov, z odvetvia a od Statnych organov) so zamerom navrhnut rieSenia,
ktoré by sa t¢inne zaoberali obavami a o¢akavaniami vSetkych zainteresovanych stran.

Tento dialég sa uskuto¢nioval réoznymi kanalmi vratane dvoch skupin expertov, troch
verejnych prerokovani, dvoch workshopov o zjednodusenom prospekte a Styroch verejnych
konzultécii (opisanych d’alej v tabulke).

Rok Konzultacie o Obsah Lehoty .l'lea'kcil.e,
spatna vizba
Sprava skupiny Odportcany zoznam 06/05— | Uverejnene
2004 I :
expertov pre akcii v oblasti 10/09 v nov. 2004

Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3, v zneni neskorSich predpisov) (pozri poznamku pod ¢iarou
¢.5).

2 Zelena kniha o zlepseni EU ramca pre investi¢né fondy - KOM(2005) 314.

Biela kniha o zlepSeni ramca jednotného trhu pre investi¢éné fondy - KOM(2006) 686.
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spravu aktiv investi¢nych fondov

Analyza ramca
PKIPCP a dotaznik 12/07 — Uverejnené

2005 Zelena kniha tykajtici sa moznych 15/11 13. 2. 2006
rieSeni
Odportcania
Sprava skupin k hlavnym
P piny charakteristikadm 04/07 — Uverejnené
2006 expertov

piatich navrhovanych 20/09 16. 11. 2006
opatreni v oblasti
ucinnosti

pre ucinnost’ trhu

Mozné vypracovanie

2007 Konzulta¢ny novych pravnych 22/03 — Uverejnené
dokument predpisov smernice o 15/06 7.9.2007
PKIPCP

2.2, Posudenie vplyvu

Skupina expertov pre spravu aktiv v roku 2004 zistila jasnii potrebu zvysit ucinnost’
europskeho trhu investicnych fondov. Nasledna praca sa preto sustredila na vyclenenie
oblasti, v ktorych sa vyzadovala akcia naurovni EU, a na uréenie rozsahu tejto akcie.
Rozsiahle konzulticie so vSetkymi ucastnikmi vyznamne prispeli k stanoveniu priorit
a navrhu moznych rieSeni.

Tieto rieSenia sa analyzovali v dvoch etapach. Prvé posudenie vplyvu sa uskuto¢nilo v roku
2006 pred vydanim Bielej knihy o investi¢nych fondoch. Tymto prvym posudenim vplyvu sa
urcili oblasti smernice o PKIPCP, ktoré vyzadovali zmeny. Druhé posudenie vplyvu sa
vypracovalo pri priprave pracovnej verzie navrhu pravnych predpisov.

V posudeni vplyvu sa analyzuji dva typy zmien pravnych predpisov: zmeny, ktoré maja
za ciel’ zlepsit' uplatiiovanie existujiicich ustanoveni (najmid vo vztahu k oznamovaciemu
postupu, pasu spravcovskych spolocnosti a zjednodusenému prospektu), a zmeny, ktoré maja
za ciel’ zaviest’ nové slobody jednotného trhu (vytvorenim zjednoduSeného ramca na zlucenie
fondov a spajanie aktiv). Tato analyza sa riadila zasadami G¢innosti trhu a ochrany investorov.
Zvlastna pozornost’ sa venovala potrebe znizit’ spravne zatazenie.

2.2.1.  Pas sprdavcovskych spolocnosti

Komisia uznava, ze pas spravcovskych spolo¢nosti by mohol byt hodnotny pre toto eurdpske
odvetvie, pretoze by prispel k ucinnosti a viacsej flexibilnosti pri vykone obchodnej ¢innosti.
Pri praci na posudeni vplyvu sa vSak odhalili urcité tazkosti s uplatiiovanim pasu
spravcovskych spoloc¢nosti (moznost, aby spravca fondu riadil/spravoval fond usadeny
v inom ¢lenskom $tate). Pocas intenzivnej pripravnej prace k tomuto bodu utvary Komisie
zatial’ zistili, Ze:

— Rizikd: Je nevyhnutné rozliSovat medzi tym, ktoré podnikatel'ské funkcie a prislusné
pravidla by mali patrit do Clenského Statu spravcu a ktoré do Clenského Statu fondu.
V opacnom pripade by vznikli rizikd konfliktu, prekryvania predpisov alebo medzier pri
dohl’ade, ktoré by mohli ohrozit’ zdujmy investorov fondov;

SK



SK

— Presadzovanie: Problémy pri rozdelovani zodpovednosti medzi rézne organy dohladu
obmedzujt G¢inné presadzovanie pravidiel, osobitne v pripade cezhrani¢ného spravovania
zmluvnych fondov — ktoré predstavuji vécsinu fondov a jediny typ fondu v mnohych
¢lenskych Statoch;

— Naéklady: Viacnasobné oznamovanie a zodpovednost voci roznym organom dohladu /
subjektom predstavuju riziko, Ze sa vytvoria vysoké naklady na zabezpecenie zhody, ktoré
by mohli prevysit’ kapitalové uspory ocakéavané od pasu.

Je preto potrebné poziadat’® Vybor eurdpskych regulacnych organov cennych papierov
(CESR), aby poradil, ako by sa mohli najlepsie riesit’ otdzky dohl'adu a riadenia rizik. CESR
bude vyzvany, aby poskytol Komisii rady, ktoré jej pomoézu vypracovat opatrenia
umoznujuce zavedenie pasu spravcovskych spoloc¢nosti za podmienok, ktoré st v sulade
s vysokou Uroviiou ochrany investora. CESR bude v tejto stivislosti vyzvany, aby Komisii do
1. novembra 2008 poskytol rady tykajice sa Struktiry a zasad, ktorymi by sa mohli riadit
pripadné budiice zmeny a doplnenia smernice o PKIPCP, ktoré moézu byt nevyhnutné v
zadujme uvedenia pasu spravcovskych spolo¢nosti do platnosti. Komisia na zaklade tychto rad
vcas predlozi vhodny navrh, aby umoznila jeho prijatie pocas prebiehajucej legislatary.

2.2.2.  Ocakavané prinosy

Hospodarske tuspory, ktoré sa ocakavaju od navrhovanych opatreni, budi mat" podobu
statickych ispor nakladov pre odvetvie a investorov, ako aj dynamickych prinosov spojenych
so zvySenim hospodarskej sutaze a ziskov z produktivity. Priame ro¢né prinosy dosahuju
sumu niekol’kych milidrd eur. Vicsia flexibilita pri organizovani a podnikani s investicnymi
fondmi a zjednodusené postupy by mohli vytvorit’ nové podnikatel'ské prilezitosti a zvysit
konkurencieschopnost’ odvetvia investicnych fondov. Integrovanejsi trh investiénych fondov
takisto pontikne eurdpskym investorom vacsi vyber fondov s lepSim vykonom. V dlhodobom
meradle prispeji  tieto  pozitivne  vplyvy k zvySeniu  hospodarskej  ucinnosti
a konkurencieschopnosti, ¢im doéjde k naplneniu cielov Lisabonskej stratégie v tomto
dolezitom odvetvi.

3. DALSIE INFORMACIE
3.1. ZjednoduSenie

Navrh je sucastou priebezného programu Komisie zameraného na zjednodusenie. Je
naplnenim zavizku Komisie o kodifikcii acquis v oblasti finanénych sluzieb*. Navrhované
zmeny a doplnenia maju tieto dva ciele: a) zaviest’ nové slobody s cielom zvysit’ ufinnost’ a
integraciu vnutorného trhu PKIPCP ab) zefektivnit' uplatiovanie stcasnych ustanoveni
tykajucich sa cezhranicného uvedenia PKIPCP na trh a povinnosti poskytovat’ informacie.

Zosuladenim postupu zlicenia, ktoré sa pozaduje v novych ustanoveniach, sa podstatne znizi
spravne zatazenie, ktoré skutoCne znaSaju promotéri, ktori chcti uskutocnit’ cezhranicné
zlicenie fondov. Tym sa odstrani potreba dodrziavat subory vnutroStatnych poZziadaviek,
vd’aka Comu sa dosiahne podstatné znizenie zdrzani a nakladov suvisiacich s postupom
zltcenia. Tento zostladeny postup by mal byt prinosom pre odvetvie investiénych fondov

Pracovny dokument Komisie: Prva sprdva o pokroku v stvislosti so stratégiou zjednoduSenia
regula¢ného prostredia - KOM(2006) 690.
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(priamo) aj pre investorov (nepriamo). Okrem toho sa odporucania v stvislosti so zlucenim
fondov aspdjanim aktiv zameriavaju na maximalnu racionalizaciu navrhovaného ramca
pomocou jasného vymedzenia jednotlivych povinnosti odvetvia a prislusnych orgéanov.

Pokial’ ide o zmeny a doplnenia existujucich ustanoveni, v tabulke je suhrnny prehlad
hlavnych vplyvov zjednodusenia.

. Predpokladané
P Opatrenia na ,
Predmet Sucasné zavazky . o prinosy a
zjednodusenie /e .
prijemcovia
PKIPCP, ktoré  chcu subor oznamenia:
obchodovat v inom zosuladeny obsah
¢lenskom §tate, musia svoj odvetvie: viac
zamer oznamit’ prislusnym hostitel'sky  ¢&lensky | podnikatel'skych
organom tohto ¢lenského §tat: nema pravomoc | prilezitosti,  nizSie
Statu. ide o predlozenie vyZadovat dalsie | naklady
mnohych dokumentov. dokumenty alebo | . L
prislusné organy poZadovat’ zmeny Investort: vacsi
Oznamovac | hostitelského  ¢lenského vyber, nizsie naklady
ipostup | §tditu maju 2 mesiace na skratenie zdrZania | , s
schvalenie uvedenia (uvedenie na trh ihned’ MY_—H}IZ, ’V%CSla
zahrani¢nych PKIPCP na po oznameni) Integracia a sutaz
trh na svojom tzemi.
jednoduchsie
poziadavky na preklad
elektronicky  prenos
udajov
povinnost’ poskytnut’ zosuladeny obsah | odvetvie: nizsie
investorovi zjednoduseny (jedina pripustna | naklady
prospekt s vysvetlenim zmena: preklad)
investi¢nych charakteristik investori: vacsia
Zjednoduge predtym, nez sa upiSe do | e kratky  ajednoduchy 0(311:{333, nizsie
ny fondu. dokument naklady
prospekt jasne urend | Jednotny trh: vdcsia
zodpovednost integracia a sut'az
mozZnost’ vyuzit
elektronické dorucenie
3.2 Prepracované znenie a zrusenie existujicich pravnych predpisov

Néavrh ma podobu prepracovaného znenia smernice z roku 1985 a jej néaslednych zmien
a doplneni’. PouZiva sa pri fiom ,technika prepracovaného znenia” (Medziinititucionalna

Smernica 85/611/EHS bola zmenend a doplnend tymito pravnymi aktmi: smernicou Eurépskeho

parlamentu a Rady 95/26/ES z 29. jina 1995 (U. v. ES L 168, 18.7.1995, s. 7), smernicou Europskeho
parlamentu a Rady 2000/64/ES zo 7. novembra 2000 (U. v. ES L 290, 17.11.2000, s. 27), smernicou
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dohoda 2002/C 77/01), ktora umoznuje podstatné zmeny a doplnenia existujucich pravnych
predpisov, pricom kodifikuje ostatné ustanovenia, ktoré zostani vo svojej podstate
nedotknuté. Clanky alebo ich &asti, ktoré sl zastarané, sa vypustia. Vietky zmeny su v texte
jasne vyznacené. Nové a podstatné zmeny a doplnenia pravneho ramca PKIPCP su takisto
jasne vyznacené.

Pocetné zmeny a doplnenia smernice o PKIPCP z roku 1985 vyznamne zvysili zloZitost’
pravneho ramca PKIPCP. Sucasné ,,acquis* tvori 9 smernic, ktoré predstavuju priblizne 100
stran v Uradnom vestniku.

Toto acquis ul'ahcuje PKIPCP uplatiiovanie slobod vntutorného trhu, uklada im vsak niektoré
dolezité povinnosti, ktoré sa tykaju najmi poskytovania informadcii investorom a typu
investicii, do ktorych sa PKIPCP mézu zapojit. Acquis PKIPCP takisto ukladd dolezité
povinnosti prislusnym orgdnom ¢lenskych Statov, najmé v stvislosti s postupmi povolovania
a prebichajucim dohl'adom nad PKIPCP. Preto je velmi doblezité, aby sa pravny ramec
aktualizoval a aby bol Tlahko dostupny a pochopitelny pre zainteresované strany.
Prepracované znenie smernice o PKIPCP bude v tomto ohl'ade predstavovat’ zdsadny pokrok.

4. PRAVNY ZAKLAD

V navrhu sa vychadza z ¢lanku 47 ods. 2 Zmluvy, ktory je pravnym zakladom pre prijimanie
opatreni SpoloCenstva zameranych na dosiahnutie vnatorného trhu financnych sluzieb.
Vybranym néstrojom je smernica, pretoze ide o najvhodnejsi pravny nastroj na dosiahnutie
tychto cielov, ktory sucasne ponechava Clenskym Statom urcity manévrovaci priestor. V
novych navrhovanych ustanoveniach sa neprekracuje rdmec, ktory je nevyhnutny a primerany
na dosiahnutie tychto ciel’'ov.

Smernicou sa Komisii udel'uju rozsirené vykonavacie pravomoci v sulade s Lamfalussyho
pristupom, ktory sa smernicou 2005/1° rozsiril aj na smernicu o PKIPCP. Rozsah tychto
vykonéavacich pravomoci sa vymedzuje v kazdom jednotlivom ¢lanku. Tieto vykonavacie
pravomoci sa budt dalej vyuzivat na vymedzenie zasad ustanovenych v tejto smernici
s cielom posilnit’ zosuladenie a zbliZovanie dohl'adu.

Pri uplatnovani tychto vykondvacich pravomoci bude Komisii pomahat” Eurdpsky vybor
pre cenné papiere. Opatrenia, ktoré ma prijat Komisia, buda podliehat’ regulaénému postupu
a regulacnému postupu s kontrolou, ktoré st ustanovené v ¢lankoch 5, 5a ods. 1 az ods. 4, a
¢lanku 7 rozhodnutia 1999/468/ES. Tieto opatrenia sa budu vypracuvat’ na zdklade mandatov,
ktoré Komisia udelila Vyboru eurdpskych regulaénych organov cennych papierov’.

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/107/ES z 21. januara 2002 (U. v. ES L 41, 13.2.2002, s. 20),
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/108/ES z 21. januara 2002 (U. v. ES L 41, 13.2.2002,
s. 35); smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 9. marca 2005 (U. v. EU L 145,
30.4.2004, s. 1), smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES z 9. marca 2005, ktorou sa menia
a dopiﬁajﬁ smernice Rady 73/239/EHS, 85/611/EHS, 91/675/EHS, 92/49/EHS a 93/6/EHS a smernice
94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES a 2002/87/ES s cielom vytvorit' novi
organizaénii §truktiru vyborov pre finanéné sluzby (U. v. EU L 79, 24.3.2005, s 9) a smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/18/ES, ktorou sa meni a dopiiia smernica 85/611/ES s ohl'adom
na vykonavacie pravomoci udelené¢ Komisii (U. v. EU L76, 19.3.2008, s. 42).

Pozri poznamku pod ciarou €. 5.

7 Ako je ustanovené rozhodnutim Komisie 2001/527/ES zo 6. jina 2001, (U. v. ES L 191, 13.7.2001), s

43.
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5. PRIPOMIENKY K CLANKOM

V tychto pripomienkach sa opisuji podstatné zmeny zavedené prepracovanym znenim
smernice o PKIPCP. Tieto ¢lanky zostali bez podstatnych zmien: ¢lanok 1 ods. 1, ¢lanok 1
ods. 2, ¢lanok 1 ods. 3 pism. a), ¢lanok 1 ods. 4 az ods. 7, €lanok 2 ods. 1 pism. a) az pism. d),
¢lanok 2 ods. 1 pism. g) az pism. m), ¢lanok 2 ods. 1 pism. o), ¢lanok 2 ods. 1 pism. p),
¢lanok 2 ods. 2 az ods. 7, ¢lanok 3, ¢lanok 5 ods. 1, ¢lanok 5 ods. 3 az ods. 5, ¢lanky 6 az 15,
¢lanok 16 ods. 1 az ods. 4, ¢lanok 16 ods. 6, ¢lanok 16 ods. 7, ¢lanky 17, 18, ¢lanok 19 ods. 2,
¢lanok 19 ods. 3 pism. b), ¢lanok 19 ods. 3 pism. ¢), ¢lanky 20 az 33, ¢lanok 45 ods. 1 pism.
a) az pism. h), ¢lanok 45 ods. 2, ¢lanky 46 az 48, ¢lanok 49 ods. 1, ¢lanok 49 ods. 2, ¢lanok
50, ¢lanok 51 ods. 2 prvy pododsek pism. a) az pism. c), ¢lanok 51 ods. 2 druhy pododsek,
¢lanok 52, ¢lanok 63 ods. 2, ¢lanok 65 ods. 1, ¢lanok 65 ods. 4, ¢lanky 68, 71, ¢lanok 78 ods.
1 okrem 78 ods. 1 pism. b), ¢lanok 78 ods. 2 pism. a) okrem druhej zarazky, ¢lanky 79, 80,
82, ¢lanok 83 ods. 1 okrem pism. b), ¢lanok 83 ods. 2, ¢lanok 84 okrem pism. b), ¢lanky 97 az
99, ¢lanky 100, 101, ¢lanok 102 ods. 1, ¢lanok 102 ods. 2, ¢lanok 103 ods. 2, ¢lanky 104, 106,
107, 108, 109 a prilohy II, III a IV. S cielom opravit’ vecnti chybu v anglickej verzii smernice
a zohl'adnit’ ¢lanok 1 ods. 3 je potrebné vo vSetkych nasledujtcich pripadoch zmenit' vyraz
»podielové trusty* a nahradit’ ho vyrazom ,,podielové fondy*. Takisto je potrebné opravit
vecné chyby v lotySskej, bulharskej, francuzskej, Spanielske;j a talianskej verzii smernice.

5.1. Nové pravidla zlicenia

Navrh ponuka PKIPCP moznost' dosiahnut viac¢sie uspory z rozsahu prostrednictvom
zavedenia pravneho ramca vnutroStatneho aj cezhrani¢ného zlicenia do smernice o PKIPCP.
Budi mozné rozne typy zlaCenia zaloZené na existujucich vnutrostatnych pravidlach
a praktikdch vratane postupov zndmych zo zvykového prava clenskych Statov (systém
zlucenia/dohody).

5.1.1.  Zasada, povolenie a schvalenie (Kapitola VI oddiel 1)

V ¢lanku 35 sa ustanovuje zakladna zasada, ze vSetky PKIPCP (a ich investicné useky) bez
ohl'adu na ich pravnu formu maju pravo zIucit’ sa. Tento novy rezim zli¢enia vratane jeho
zéaruk pre investorov bude zahfiiat' cezhrani¢né aj domdace zlucenie (doméce zlicenie mdze
mat’ vplyv na investorov usadenych v inych ¢lenskych Statoch).

V ¢lanku 36 sa ustanovuje zasada, ze zlucenie je podmienené povolenim (vydanym v lehote
30 dni) prislusSnymi orgdnmi zlu€ujucich sa PKIPCP (t.]. subjektov, ktoré prestavaju
existovat’) predtym, ako sa predlozi podielnikom. Pocas tohto procesu budu musiet’ posudit’
potencialny vplyv zlucenia na podielnikov zlucujucich sa PKIPCP aj prijimajacich PKIPCP.
Prislu$né organy prijimajucich PKIPCP musia byt informované o rozhodnuti dosiahnutom
v tomto ohl'ade. Vd’aka tomu by potom mali mat’ moznost’ skontrolovat’, ¢i sa pozadované
poskytovanie informacii investorom prijimajacich PKIPCP uskutocnuje v sulade s touto
smernicou.

Ak sa zlucenie tyka viac ako jedného zlucujuceho sa PKIPCP a takéto PKIPCP st usadené
v roznych Clenskych Statoch, zlicenie budi musiet’ vo vzajomnej uzkej spolupraci schvalit’
prislusné organy kazdého zlucujuceho sa PKIPCP.

V ¢lanku 37 sa ustanovuje povinnost vypracovat navrh podmienok zlic¢enia (vratane
minimalneho suboru povinnych ustanoveni) za rovnakych podmienok pre kazdy z PKIPCP
zapojenych do zlicenia.
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5.1.2.  Kontrola tretou stranou, informdcie o podielnikoch a ostatné prava podielnikov
(Kapitola VI oddiel 2)

V clanku 38 sa ustanovuje, ze depozitari zlucujucich sa PKIPCP a prijimajucich PKIPCP by
mali revidovat spolo¢ny navrh podmienok zlucenia z hladiska jeho zhody s prislusnymi
ustanoveniami smernice a ich prislusnymi ustavnymi dokumentmi. Uloha depozitirov viak
nespociva v overovani, ¢i je navrhované zlicenie v zdujme investorov.

V ¢lanku 39 sa ustanovuje, ze kritéria pouzité na hodnotenie aktiv a pasiv fondov zahrnutych
do zltcenia a na vypocet vymenného pomeru by mal overit’ nezavisly auditor.

V ¢lanku 40 sa ustanovuje, ze zlucujuce sa PKIPCP by mali svojmu podielnikovi/svojim
podielnikom poskytnit’ primerané a presné informdcie o navrhovanom zluceni, aby im
umoznili prijimat’ informované rozhodnutia o vplyve navrhovaného zlucenia na ich investicie.
Ak sa prislusné organy zlucujucich sa PKIPCP rozhodnt, Zze navrhované zlucenie moZze mat’
vplyv na podielnikov prijimajucich PKIPCP, budu aj prijimajuce PKIPCP poziadané, aby
podobné informécie poskytli svojim podielnikom. V tomto ¢lanku sa vymedzuju aj zdkladné
zasady poskytovania informécii podielnikom zluc¢ujucich sa PKIPCP a prijimajucich PKIPCP;
ich podrobnosti sa vypracuju vo vykonavacich opatreniach. Z dovodov ochrany investorov sa
v ustanoveni $pecifikuje jazyk, v ktorom sa poskytuju informacie investorom nachadzajucim
sa v Clenskych Statoch, v ktorych m& PKIPCP podla ozndmenia uvadzat na trh svoje
podielové listy.

V ¢lanku 41 sa potvrdzuje, ze schvalenie podielnikmi sa vyzaduje iba v pripade, ze je
ustanovené vo vnutroStatnych pravnych predpisoch. V takom pripade sa predpoklada
maximalna prahové/stropna hodnota 75 % hlasov podielnikov.

V c¢lanku 42 sa ustanovuje pravo podielnikov (zlucujucich sa PKIPCP aj prijimajtcich
PKIPCP) na bezplatné vyplatenie podielovych listov alebo akcii pred zlucenim, a to od
okamihu, ked’ ich PKIPCP informovali o navrhovanom zluceni.

5.1.3.  Naklady a nadobudnutie ucinnosti (Kapitola VI oddiel 3)

Clankom 43 sa zabezpeluje ochrana investorov s objasnenim, Ze zodpovednost’ za naklady
na zlicenie by nemali zndSat’ podielnici zlucujucich sa a/alebo prijimajucich PKIPCP. Tieto
naklady by mal znéasat’ spravca/promotér fondu.

V ¢lanku 44 sa ustanovuje, ze zlucenie nadobudne U¢innost’ po prevode aktiv a/alebo pasiv
(v zavislosti od pouzitého mechanizmu zlucenia) a vymene podielovych listov. Potvrdzuje sa
v lom uloha a zodpovednost’ depozitarov zlucujucich sa PKIPCP a prijimajucich PKIPCP
pri skutocnom prevode aktiv/pasiv. Investori a iné tretie strany by potom mali byt
informovani o tom, ze zlacenie nadobudlo G¢innost’. Ukoncenie zlucenia sa zverejni.

5.2. Nové pravidla tykajuce sa Struktiry master/feeder (Kapitola VIII smernice)

Zavedenim moznosti zriadit’ Struktiry master-feeder do smernice o PKIPCP sa spravcom
PKIPCP otvoria nové podnikatel'ské prilezitosti. To im umozni zddvodnit’ a zvysit’ t¢innost’
ich investicnej politiky.

Struktira master-feeder je charakterizovana tym, Ze feeder PKIPCP investuje vetky alebo
takmer vSetky svoje aktiva do iného PKIPCP, tzv. master PKIPCP. V ¢lanku 53 ods. 1 sa
ustanovuje, ze do master PKIPCP sa musi investovat’ minimalne 85 % aktiv. Feeder PKIPCP
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nesmie investovat’ do viac ako jedného (master) PKIPCP. Zvysnych 15 % by malo umoznit
feeder PKIPCP, aby popritom mal aj doplnkové likvidné prostriedky. Feeder PKIPCP nesmie
mat’ nijaké iné aktiva okrem prostriedkov uvedenych v ¢lanku 53 ods. 1 a 2.

Master PKIPCP je PKIPCP, ktory ma podl'a ¢lanku 53 ods. 3 aspon jeden feeder PKIPCP ako
investora. S cielom vyhnat sa nepriehladnym kaskadovym Struktiuram samotny master
PKIPCP nesmie byt feeder PKIPCP, ani nesmie investovat’ do feeder PKIPCP.

V ¢lanku 54 ods. 1 sa ustanovuje, Ze osobitnu investi¢nu politiku feeder PKIPCP musia
schvalit’ prislusné organy domovského ¢lenského Statu feeder PKIPCP. Schvélenie podlieha
podmienkam ustanovenym v kapitole VIII. Nesmie sa vyzadovat nijaka d’alSia podmienka
alebo dokument.

V ¢lanku 55 sa pozaduje, aby feeder PKIPCP a master PKIPCP uzavreli pravne zavéizna
dohodu. Takato dohoda umozni feeder PKIPCP, aby si plnil svoje povinnosti.

Ak maji feeder PKIPCP a master PKIPCP roznych depozitarov® alebo auditorov, v &lankoch
56 a 57 sa pozaduje, aby tito depozitari alebo auditori uzavreli dohodu o vzajomnom
poskytovani informacii. Clankom 58 sa zabezpeGuje, aby sa v prospekte aj v klidovych
informécidch pre investorov feeder PKIPCP zverejnil tdaj, Ze PKIPCP je feeder dan¢ho
master PKIPCP a aby sa vysvetlili osobitosti tohto dvojvrstvového investovania.

V ¢lanku 59 sa ustanovuju poziadavky na konverziu existujacich PKIPCP na feeder PKIPCP.
S cielom chranit’ podielnikov musia konvertujuice PKIPCP vopred informovat’ vsetkych
podielnikov. VSetci podielnici su opravneni spétne odkupit’ alebo vyplatit podielové listy
od feeder PKIPCP bezplatne do 30 dni.

Na zaklade c¢lanku 60 ods. 2 musi feeder PKIPCP konat v najlepSom zaujme svojich
investorov, a preto musi u¢inne monitorovat’ master PKIPCP.

Clanok 60 ods. 3 sa zaobera retrocesnymi dohodami a poZzaduje sa v fiom, aby sa vietky
druhy provizii ziskanych od master PKIPCP alebo jeho spravcovskej spolo¢nosti podla
moznosti vlozili do aktiv feeder PKIPCP.

Na zaklade ¢lanku 61 ods. 2 nesmie master PKIPCP tuctovat feeder PKIPCP poplatky
za upisanie a vyplatenie.

5.3. Nové pravidla tykajice sa kI’'i¢ovych informacii pre investorov

Tieto nové ustanovenia sa zameriavaju na zjednodusenie obsahu a podmienok, za ktorych sa
informécie odovzdavaji potencidlnym investorom v PKIPCP. Ciel'om je umoznit retailovym
investorom, aby prijimali investicné rozhodnutia na zaklade dostatocnych informacii.
Natento UCel smernica nahrddza predchadzajucu povinnost bezplatne poskytnat
zjednodusSeny prospekt upisovatel'om pred uzavretim zmluvy pojmom ,.klIi€ové informacie
pre investorov®. S cielom znizit’ ndklady sa nové ustanovenia takisto snazia zabezpecit’, aby
sa kl'aicové informadcie pre investorov mohli bez Giprav pouzit’ na celom vnutornom trhu.

Na zéklade smernice o PKIPCP, m6zu mat’ feeder PKIPCP a master PKIPCP rovnakého depozitara len
vtedy, ak st usadené v tom istom ¢lenskom State.
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5.3.1.  Niektoré vseobecné :zlepsenia tykajuce sa pravidiel poskytovania informdcii
a marketingovych oznameni

V ¢lankoch 64 az 70 sa ustanovuju pravidla, ktoré sa vztahuji na informacie poskytované
investorom kedykol'vek na poziadanie (prospekt, vyrocné a polrocné spravy).

V ¢lanku 72 sa ustanovuje zéasada, ze informacie uvedené v marketingovych oznameniach by
mali byt korektné, jasné a nezavadzajuce. Mali by byt takisto v sulade s povinne
poskytovanymi informéciami (napr. s kI'ai¢ovymi informéciami pre investorov) ustanovenymi
v smernici o PKIPCP.

5.3.2.  Klucové informacie pre investorov (Oddiel 3)

V clanku 73 sa pozaduje, aby investicnd spoloc¢nost’ alebo spravcovska spolo¢nost’ (podla
toho, ¢o je vhodné) vypracovala kratky dokument s kI'icovymi informaciami pre investorov,
ktory bude platny vo vsetkych Cclenskych Statoch. Pravidla tykajuce sa poskytovania
klacovych informécii pre investorov st ustanovené v ¢lanku 75 (ktory rozliSuje medzi
priamymi a nepriamymi predajmi).

V kliCovych informéciach pre investorov by sa mali poskytovat’ informacie o zakladnych
charakteristikdch navrhovanych investicii a Specifikovat, ako/kde mdzu investori ziskat
dalsie informacie o navrhovanych investicidch a niektoré praktické udaje. Specifickejsie
pravidla (napr. format a obsah klIGCovych informacii pre investorov) sa prijmua
vo vykonavacich opatreniach.

KIdcové informdacie pre investorov by mali byt strucné a vystizné, mali by pouzivat’ jasny
a zrozumitelny jazyk a mali by byt predlozené¢ v zrozumitelnom formate, aby uc¢inne
pomahali retailovym investorom pri ich rozhodovani. Mali by byt korektné, jasné
a nezavadzajlce (Clanok 74), a teda v sulade s prislusSnymi ¢ast’ami prospektu.

V clanku 74 sa takisto objasiiuje, ze kl'icové informacie pre investorov predstavuji iba
predzmluvné informécie. Nijakej osobe by sa nemala prisudzovat obc¢ianskopravna
zodpovednost’ vyluéne na zéklade toho, ze su tieto informécie zavadzajuce, nepresné alebo
nezodpovedaju prospektu.

54. Zjednodusenie a zlepSenie pravidiel tykajucich sa oznameni
5.4.1.  Zlepseny vstup na trh pre PKIPCP

Stcasna smernica o PKIPCP ustanovuje spolo¢né pravidla, ktoré umoziiuja PKIPCP
s povolenim a pod dohl'adom v jednom c¢lenskom State, aby uviedli svoje podielové listy
na trh v ktoromkol'vek inom ¢lenskom S$tate. Predtym nez PKIPCP uvedie svoje podielové
listy na trh, musi ukoncit’ oznamovaci postup. Sicasny postup sa stal pre promotérov fondov
zatazujucim a Casovo naro¢nym. Sucasné zdrzania od okamihu ozndmenia po skutocné
uvedenie PKIPCP na trh st pre retailovych investorov vaznou nevyhodou v porovnani s inymi
finanénymi produktmi, ktoré ¢asto podliehaji menej prisnym poziadavkam na informovanie
alebo ochranu investorov.

Na vyrieSenie tohto problému sa v ¢lanku 88 navrhuje novy zjednoduSeny postup zalozeny
na vzdjomnej komunikdcii medzi regulatnymi orgdnmi. Podla novych pravidiel poda
PKIPCP, ktory chce uviest’ svoje podielové listy na trh v inom ¢lenskom State, oznamenie
svojim prislusnym domovskym organom. Toto ozndmenie bude mat’ zostiladeny obsah a budu
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v nom opisané hlavne opatrenia tykajice sa uvedenia PKIPCP na trh v prislusnom ¢lenskom
State. K tomuto oznadmeniu budu priloZené niektoré dokumenty (zmluvné podmienky,
klucové informécie pre investorov). Po prevereni uplnosti spisu ho prislusné organy
domovského ¢lenského Statu automaticky presunii organom hostitel'ského ¢Elenského Statu
spolu s osvedéenim prislugnych organov o tom, ze PKIPCP spiiia podmienky ustanovené
v tejto smernici. Prislusné organy hostitel'ského clenského Statu nebudd opravnené skumat’
dovody povolenia PKIPCP udeleného v domovskom ¢lenskom S$tate, vznaSat proti nemu
namietky, ani o nom diskutovat’.

5.4.2.  Objasnenie zodpovednosti medzi prislusnym organmi

V zmenach a doplneniach sa zdoraziiuje zdkladna zasada, podla ktorej nie je mozné, aby
hostitel'sky c¢lensky §tat vzniesol namietky vocéi vylucnej zodpovednosti domovského
¢lenského Statu v oblastiach riadenych touto smernicou.

S cielom ulah¢it’ priamy a bezprostredny pristup na trh iného clenského Statu sa kontrola
zhody opatreni tykajacich sa uvedenia na trh s pravidlami platnymi v hostitel'skom ¢lenskom
State bude uskutociiovat’ priebezne, ale az potom ked” PKIPCP uvedie svoje podielové listy
natrh v hostitelskom c¢lenskom S§tate. V smernici sa takisto pozaduje zvySenie
transparentnosti, pokial' ide o miestne pravidld tykajice sa uvedenia na trh (povinnost
Clenskych Statov zverejnit’ na svojich webovych strankach vsetky platné pravidla tykajuce sa
uvedenia na trh).

5.4.3.  Zlepsenie komunikdcie a spoluprace medzi prislusnymi organmi

Aby bol novy oznamovaci postup uspesny, vyzaduje sa zlepSenie komunikicie medzi
prislusnymi orgédnmi. Preto sa predpoklada elektronicky prenos informacii o PKIPCP a ich
opatreni tykajucich sa uvedenia na trh. To by malo umoznit’ hostitel'skym orgdnom, aby sa
lepSie pripravili na priebezné monitorovanie zhody s pravidlami tykajucimi sa uvedenia
na trh. PKIPCP vSak budu povinné priamo informovat’ hostitel'ské organy o akychkol'vek
zmenach a doplneniach svojich opatreni tykajucich sa uvedenia na trh. V tejto oblasti sa
niektoré podrobné pravidlé prijmu prostrednictvom vykondvacich opatreni.

5.4.4.  Metody distribucie povinnych informacii v hostitel'skych clenskych Statoch

V clanku 89 sa zavadza novy jazykovy rezim, podla ktorého musi PKIPCP prelozit
do miestneho jazyka iba kl'icové informacie pre investorov. Je na PKIPCP, aby sa rozhodli,
¢i sa maju do jazyka hostitel'ského c¢lenského Statu alebo jazyka bezného v oblasti
medzinarodnych financii prekladat’ aj iné ako kl'icové informéacie pre investorov. Investori
budt informovani, v ktorom jazyku je k dispozicii prospekt a vyrocné alebo polro¢né sprava,
pretoze to bude Specifikované v klI'icovych informéciach pre investorov. Preklad (za ktory je
zodpovedny vyluéne PKIPCP) dokumentov inych ako kIi¢ové informacie pre investorov
do jazyka hostitel'ského clenského Statu bude teda trhovo orientovanym rozhodnutim
(v sulade s jazykovym rezimom smernice prospektu).

5.5. Pravidla zamerané na posilnenie spoluprace pri dohl’ade

Uspesné uplatiiovanie ustanoveni zavedenych v tomto navrhu neméze ohrozit’ vysokd troveti
ochrany investorov, ktorti poskytuje smernica o PKIPCP. Preto sa navrhované upravy
dopiiiaji o opatrenia, ktoré upeviuju existujice mechanizmy spoluprace pri dohlade
a poskytuji d’alSie nastroje pre orgédny dohladu, aby im umoznili G¢inne plnit’ povinnosti.
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Tieto opatrenia sa do znac¢nej miery inSpirovali ustanoveniami, ktoré st uz v platnosti v inych
smerniciach o finan¢nych sluzbach.
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‘ WV 85/611/EHS (prisposobené) ‘
2008/0153 (COD)

Navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY .../.../ES

z...]

o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevodite’nych cennych papierov (PKIPCP)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE

so zreteom na Zmluvu o zalozeni Europskeho hospodarskeho spolocenstva, najmai na jej

¢lanok

52 X> 47 <Xl ods. 2,

so zretel'om na navrh Komisie,

konajuc v stlade s postupom ustanovenym v &lanku 251 Zmluvy’,

ked’ze:

)

)

‘ U novy

Smernica Rady z 20. decembra 1985 o koordinécii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)'® bola opakovane podstatnym spdsobom
zmenend a doplnend''. Pretoze su potrebné dal§ie zmeny a doplnenia, v zdujme
jasnosti by sa tato smernica mala prepracovat’.

Smernica 85/611/EHS podstatnym spoésobom prispela k rozvoju a uspechu eurdépskeho
odvetvia investicnych fondov. AvSak napriek zlepSeniam zavedenym od jej prijatia,
anajmi v roku 2001, je stile jasnejSie, Ze je potrebné zaviest zmeny do pravneho
ramca PKIPCP, aby sa prisposobil finanénym trhom 21. storoia. Zelena kniha
Komisie o investi¢nych fondoch vydana v roku 2005 vyvolala verejnu diskusiu
o sposobe, akym by sa tato smernica mala upravit, aby spiiala tieto nové vyzvy. Tento

10

11
12

U.v.,s..

U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenend a doplnend smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2008/18/ES (U. v. EU L 76, 19.3.2008, s. 42).

Pozri prilohu III Cast’ A.

KOM(2005) 314 v kone¢nom zneni.
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intenzivny konzultaény proces viedol k Siroko zdielanému nédzoru, Ze si potrebné
podstatné zmeny.

WV 85/611 Oddvodnenie 1
(prispdsobené)

WV 85/611/EHS Oddvodnenie 2 a 3

(prispdsobené)

3) Vnutros§tatne pravo, ktoré wupravuje kolektivne investovanie, by malo byt
koordinované so zdmerom zblizovat’ podmienky sutaze takychto podnikov na tGrovni
SspoloCenstva za sucasného zaistenia ucmnejseJ a Jednotnejsej ochrany pre dr21tela
podlelovych listov; Takato koord1nac1a cak

skveh—Statoeh i fe—tye et ul’ah01 odstranovanie obmedzem pri
Vol’nom pohybe podlelovych Jednotlek x> PKIPCP <XI ﬁ%éeﬂaﬁe%ea
: santa v SspoloCenstve a-takd ide
W85/611/EHS Oddvodnenie 4
(prispdsobené)
4

So zretel'om na tieto ciele je ziaduce, aby boli stanovené spolocné Vseobecne prav1dla

povolema dohl’adu Struktary a ¢innosti X> PKIPCP <X] aiken
ho—in amia, DO ktoré st usadené <XI které— =

IZ> v clenskych statoch <ZI a informacii, ktor¢ sa musia zverejnovat

W85/611/EHS Odovodnenie 5
(prispdsobené)
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()

W85/611/EHS Oddvodnenie 6
(prisposobené) a 2001/108/ES
Odovodnenie 2 (prisposobené)

Koordinacia pravnych predplsov élensk}’/ch statov by sa mala nazadiatkn
obmedzit’ na x> PKIPCP <ZI peds : ania, in¢ ako uzatvorene

Vhodne %e%%%e:m#esﬁeﬁ %K—%B%B IZ> aby bolo PKIPCP umoznené v ramci 1ch
investicnych cielov <X s—aby—sa—im—umeznile investovat do inych finan¢nych
nastrojov, nez su prevoditelné cenné papieree®, ktoré¢ su dostatocne likvidné. Finan¢né
nastroje, ktoré¢ st opravnené byt investicnymi aktivami portfolia PKIPCP, 84D by
mali byt’ <X] uvedené v tejto smernici. Vyber investicii pre portfolio pomocou indexov
je technikou spravovania.

(6)

W2001/107/ES Oddvodnenie 3
(prispdsobené)

Povolenie udelené X spravcovske; spolo¢nosti X v X jej XI domovskom
Clenskom State & ¢ by malo zabezpecit' ochranu investora
a solventnost’ spravcovskych spolo¢nosti s imyslom prispiet’ k stabilite finanéného
systému. Prijaty pristup znamend zabezpecit' potrebni zdkladni harmonizéaciu
dostato¢nu na zabezpecenie vzajomného uznavania povolenia a systémov obozretného
dohl'adu, umoziiujuc poskytovanie jedného povolenia platného v celom
X> Spolocenstve <X] Eurépskei=an# a uplatnovaniec dohladu domovského c¢lenského
Statu.

(7)

| 2001/107/ES Odévodnenie 4

Pre ochranu investorov je potrebné zabezpecit’ vnutornu kontrolu kazdej spravcovskej
spolo¢nosti, najmd pomocou najmenej dvojclenného manazmentu a primeranymi
mechanizmami vnutornej kontroly.
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(8)

W2001/107/ES Odévodnenie 5
(prispdsobené)

Aby sa zabezpecilo, ze spravcovska spolocnost’ dokaze splnit’ zdvizky vyplyvajuce z
jej ¢innosti a tak zabezpecit' stabilitu, vyzaduje sa pociatoény kapitadl a dodatocny
objem vlastnych zdrojov. Aby sa vzali do Gvahy trendy, osobitne tie, ktoré sa tykaju
kapitalovych nakladov na prevadzkové rizika v ramci > Spolocenstva <X] Eurépske;
gnte a dalSimch medzinarodnych for, tieto poziadavky vratane pouZivania zaruk
B> by sa mali <X] sabudiésmusiet prehodnotit’ de treehrekes.

9)

W2001/107/ES Oddvodnenie 6
(prisposobené)

Spravcovské spolo¢nosti autorizované vo svojom domovskom clenskom State by
X> na zaklade =zasady dohl'adu domovského ¢lenského Statu <X1 wzéjemnsan
azaévanim mali mat’ umoznené poskytovat’ tie sluzby, pre ktoré ziskali autorizéciu,
v X> celom Spolocenstve <XI eelej—Eurépskei=ani+ zriadovanim pobociek alebo na
zaklade slobody poskytovat  sluzby. Schvalenie Statitov  podielovych
trustov/podielovych fondov spadd do pravomoci domovského clenského Statu
spravcovskej spolo¢nosti.

(10)

| 2001/107/ES Odévodnenie 7

Pokial' ide o spravovanie kolektivneho portfolia (spravu podielovych trustov /
podielovych fondov a investi¢nych spolo¢nosti), povolenie udelené spravcovskej
spolo¢nosti povolenej vo svojom domovskom c¢lenskom State by malo umoziovat
spolo¢nosti vykondvat’ v hostitel'skom ¢lenskom State tieto Cinnosti: distribuovat
emisie harmonizovanych podielovych trustov/ podielovych fondov spravovanych
spolo¢nostou vo svojom domovskom ¢lenskom State, distribuovat’ podiely
harmonizovanych investicnych spoloc¢nosti spravovanych takouto spolo¢nostou,
vykonavat vSetky ostatné funkcie a ulohy zahrnuté v cinnosti spravovanie
kolektivneho portfolia, riadit’ aktiva investi¢nych spolo¢nosti zaregistrovanych v inych
Clenskych Statoch nez je domovsky Clensky stat, vykonavat’ na zaklade mandatov v
mene spravcovskych spolocnosti zaregistrovanych v inych ¢lenskych $tatoch, nez je
ich domovsky c¢lensky Stat, funkcie zahrnuté v Cinnosti spravovania kolektivneho
portfolia.

(11)

W2001/107/ES Oddvodnenie 8
(prispdsobené)

Zasaday =& ante dohladu domovského cClenského Statu si w=pezadusi
B> vyzaduje, I aby prlslusne organy e&lensksreh—Statex neudelili alebo aby odiali
autorizaciu, ak faktory, ako napriklad obsah planov ¢innosti, geograficka distribucia
alebo Cinnosti skutocne vykonavané jasne naznacuju, ze spravcovskad spolocnost’ si
zvolila pravny systém jedného cClenského Statu, aby sa vyhla prisnejSim normam
platnym v inom ¢lenskom State, v rdmci izemias ktorého zamysla vykonavat’ alebo uz
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z viacSe] Casti vykonava svoje Cinnosti. Na ucely tejto smernice spravcovska
spolo¢nost’ by sa mala autorizovat’ v ¢lenskom $tate, v ktorom ma registrované svoje
ustredie. V stlade so zdsadou kontroly v domovskej krajine len Clensky §tat, v ktorom
spravcovska spolocnost ma svoje Ustredie registrované, sa moze povazovat za
prislusny na schvalovanie S§tatatov podielovych trustov / podielovych fondov
zalozenych touto spolo¢nostou ana vyber depozitara. Aby sa zabranilo arbitrazi
dohl'adu a aby sa podporila dovera v ti¢innost’ dohl'adu zo strany organov domovského
Clenského Statu, poziadavkou pre autorizaciu PKIPCP by malo byt, Ze by sa jej
ziadnym pravnym spdsobom nemalo branit’ v obchodovani vo svojom domovskom
Clenskom $tate. Toto nemd vplyv naslobodné rozhodovanie, ked sa PKIPCP
autorizuje, zvolit' si Clensky S§tat (Clenské Staty), v ktorych sa méa obchodovat
s podielovymi listami PKIPCP, v stlade s touto smernicou.

(12)

W2001/107/ES Oddvodnenie 9
(prispésobené)

%? x> aaby <ZI sa Vzah do uvah S s :
predpiseeh X vnutrostatne pravne predpisy @ clenskych statov a aby sa umozmlo
tymto spolocnostlam dosahovat dolezité uspory z rozsahu, je Ziaduce preheodnetittote

gee umoznit’ takymto spolo¢nostiam vykonavat’ aj ¢innosti
spravovania portfoha investicii pre jednotlivych klientov (spravovanie jednotlivého
portfolia) vratane spravovania dochodkovych fondov, ako aj niektoré Specifické
vedlajSie Cinnosti stuvisiace s hlavnym podnikanim. Takymto zezSirenim rezsahu
X> rozsahom <X] ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti by nemala byt dotknuta stabilita
tychto podnikov. No mali by sa zawest [ ustanovit X1 osobitné pravidla
zabranujuce konfliktu zaujmov, ak su spravcovské spoloc¢nosti autorizované podnikat’
v oblasti spravovania kolektivneho portfolia aj individualnych portfolii.

(13)

V2001/107/ES Odévodnenie 10
(prispdsobené)

Cinnost’ spravovania B individualnych <X1 portfolii investicii je investi¢nou sluzbou
upravenou &2 v smernici Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004

o trhoch s finanénymi ndstrojmi, 0 zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a

93/6/EHS a smernice Eurdopskeho arlamentu a Rad 2000/ 12/ES a0 zrusem smernlce
RadV 93/22/EHs13 Rady " adis nxractidntak o -

£ Aby sa zabezpecﬂ homogenny regulacny ramec v teJto oblastl je
ziaduce pOdI‘ladlt spravcovské spolocnosti, ktorych povolenie zahfiia tato sluzbu,
podmienkam ¢innosti stanovenyms v tejto smernici.
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(14)

|\ 2001/107/ES Odovodnenie 11

Domovsky ¢lensky $tat moze, ako vSeobecné pravidlo, stanovit’ pravidla prisnejsie nez
su tie, ktoré su uvedené v tejto smernici, najmd pokial’ ide o podmienky povolenia,
poziadavky obozretného podnikania a informacné povinnosti a o &phaé prospekty.

(15)

WV 2001/107/ES Oddvodnenie 12
(prisposobené)

Je Ziaduce stanovit’ pravidla definujice predpoklady, na zéklade ktorych spravcovska
spolo¢nost’ mdze delegovat’, na zaklade mandatov, osobitné ulohy a funkcie na tretie
osoby, aby sa zvysila ucmnost Vedenla JeJ podmkama Aby sa zabezpecﬂo spravne
fungovanie zdsady =43 SaRia A :
X> dohl'adu domovskeho clenskeho statu Xl clenske staty povol’ujuce taketo
delegovanie by mali zabezpecit, aby spravcovska spolo¢nost’, ktorej dali autorizaciu,
nedelegajeovala svoje funkcie globalne jednej alebo viacerym tretim osobam, aby sa
tak nestala len menom na poStovej schranke, a aby existencia mandatov nebranila
uc¢innému dohl'adu nad spravcovskou spolo¢nost'ou. No skutoc¢nost’, ze spravcovska
spolo¢nost’ delegovala svoje funkcie, by v ziadnom pripade nemala mat vplyv
na zavizky tejto spolocnosti ani na zaviazky depozitara voc¢i drzitelom podielovych
listov a prisluSnym organom.

(16)

[ 2001/107/ES Odévodnenie 13

Aby sa ochrénili zaujmy akciondrov a zarucila rovnaké urovenn podielu na trhu pre
podniky harmonizovaného kolektivneho investovania, pri investicnych spolo¢nostiach
sa vyzaduje pociatony kapitdl. No investiéné spolo¢nosti, ktoré maju vybranu za
svojho zastupcu spravcovsku spolo¢nost’, budu kryté pomocou dodato¢nych vlastnych
zdrojov spravcovskej spolo¢nosti.

(17)

WV 2001/107/ES Oddvodnenie 14
(prispdsobené)

Autorizované investi¢né spolocnosti by mali vzdy dodrziavat’ ¢lanok X 13 <X] 5¢
al> 14 Xl &k, ¢i uz priamo podla ¢lanku B 27 <X] 43k alebo nepriamo, vd’aka
skutocnosti, ze ak si autorizovand investicna spolo¢nost’ vybrala na zastupovanie
spravcovskl spolo¢nost’, tato spravcovska spolocnost’ by mala byt autorizovana
v sulade se B touto <XI smernicou a teda povinna dodrziavat’ ¢lanky DO 13 X1 5¢
al® 14 XI5k,

(18)

‘ {4 novy ‘

Napriek potrebe konsolidacie medzi PKIPCP naraza zlic¢enie PKIPCP v Spoloc¢enstve
na mnohé pravne a administrativne tazkosti. Preto je potrebné prijat’ ustanovenia
Spoloc¢enstva na ul'ahcenie zlucenia PKIPCP (a ich investicnych tsekov) s cielom
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(19)

(20)

€2y

(22)

zlepsit' fungovanie vnutorného trhu. Hoci niektoré clenské Staty autorizovali iba
zmluvné fondy, malo by sa umoznit' zlucenie medzi vSetkymi typmi fondov
(zmluvnymi a podielovymi fondmi) a uznat’ v pravnych predpisoch kazdého ¢lenského
Statu. V tejto smernici st zahrnuté tie mechanizmy zlucovania, ktoré sa najcastejSie
pouzivaju v ¢lenskych Statoch. PKIPCP sa nebrani, aby pouzivali aj iné mechanizmy
na domacom alebo cezhranicnom zéklade. Tieto mechanizmy vSak nad’alej podliehaja
prislusnym ustanoveniam vnutrostatneho prava.

S cielom chréanit’ zaujmy investorov by clenské Staty mali pozadovat, aby navrhnuté
zlucenie PKIPCP ¢i uz vich pravomoci alebo na cezhrani¢nom zéklade podliehalo
autorizacii ich prisluSnych organov. Pri cezhrani¢nych zltceniach by prislusné organy
domovského clenského statu PKIPCP, ktory prestane existovat’ (zlucenie PKIPCP),
mali schvalit’ zlicenie tak, aby sa zabezpecila riadna ochrana zaujmov podielnikov,
ktori skutocne zmenia fondy. Ak sa zlicenie tyka viac ako jedného zlucujuceho sa
PKIPCP atakéto PKIPCP su usadené v réznych clenskych Statoch, zlucenie budu
musiet’ schvalit’ prisluSné organy kazdého zlucujiceho sa PKIPCP vo vzajomnej tizkej
spolupraci. Pretoze aj zaujmy podielnikov PKIPCP, ktoré po zltceni nad’alej existuju
(prijimajace PKIPCP), musia byt primerane chranené, mali by ich pri schvalovani
cezhraniéného zlicenia zohladnit' prislusné organy domovského clenského Statu
zlucujuceho sa PKIPCP.

Je potrebné zabezpecit dodatoénti kontrolu zlicenia tretou stranou. Depozitéri
kazdého PKIPCP zahrnutého do zlucenia by mali overit, ¢i je spolocny navrh zmluvy
o zliceni vstlade s prislusSnymi ustanoveniami tejto smernice a zmluvnymi
podmienkami podielového fondu PKIPCP. Nezavisly auditor by mal v mene vSetkych
PKIPCP zahrnutych do =zlacenia vypracovat spravu, v ktorej by overil metddy
hodnotenia aktiv a pasiv takychto PKIPCP a metdédu vypoctu vymenného pomeru,
ktoré predlozil riadiaci a/alebo spravny orgéan takychto PKIPCP v spolo¢nom néavrhu
zmluvy o zluceni. S cielom obmedzit' ndklady spojené s cezhrani¢nym zlicenim by
malo byt mozné vypracovat’ jednu spravu pre vSetky dotknuté PKIPCP, pri¢om by to
mal byt Statutdrny auditor zluCujtcich sa a/alebo prijimajicich PKIPCP, kto by dostal
takito moznost. Z dovodu ochrany investora by podielnici mali mat moznost
zadarmo ziskat’ kopiu takejto spravy.

Je osobitne ddlezité, aby boli podielnici riadne informovani o navrhovanom zluceni
aaby boli ich prava dostato¢ne chranené. Hoci sa to najviac tyka podielnikov
zlucujicich sa PKIPCP, v takychto situdcidch by mali byt chranené aj zaujmy
podielnikov prijimajucich PKIPCP, kedze navrhované zlucenie by mohlo mat’
podstatny vplyv na ich investicie.

Ustanovenia o zliceni v tejto smernici sa ustanovuju bez toho, aby boli dotknuté
pravne predpisy o kontrole koncentracii medzi podnikmi, najmi nariadenie Rady (ES)
¢. 139/2004 z 20. januara 2004 o kontrole koncentracii medzi podnikmi (nariadenie ES
o fuziach)".
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WV 85/611/EHS Oddvodnenie 7
(prispdsobené)

£35—Volné obchodovanie na trhu s podielovymi listami vydanymi PKIPCP, opravnenymi
investovat’ az 100 % ich aktiv v prevoditel'nych cennych papieroch vydanych tymto
organom (Statom, miestnym orgdnom atd.), nesmie mat priamy alebo nepriamy

WV 85/611/EHS Odévodnenie 8
(prisposobené)

(24)

| 2001/108/ES Odovodnenie 3

Definicia prevoditel'nych cennych papierov nachadzajica sa v tejto smernici je platna
len pre tito smernicu a ziadnym spdsobom neovplyviiuje rézne definicie pouzivané vo
vnutrostatnych pravnych predpisoch pre iné ucely, ako napriklad dane. V désledku
toho akcie a ostatné cenné papiere rovnocenné akcidm vydanym inStitGciami, ako st
napriklad stavebné spolo¢nosti a priemyslové a podporné spolo¢nosti, ktorych
vlastnictvo v praxi nemoze nikto previest’ okrem ich emitenta, ktory ich sklipi naspit’,
nie st obsiahnuté v tejto definicii.

(25)

|\ 2001/108/ES Odovodnenie 4

Nastroje peniazného trhu obsahuju tie prevodite'né nastroje, s ktorymi sa zvycajne
neobchoduje na regulovanych trhoch, napriklad S$tatne pokladniéné poukdzky a
pokladni¢né poukazky miestnych organov, vkladové certifikaty, obchodné cenné
papiere, strednodobé zmenky a bankové akcepty.

(26)

| 2001/108/ES Odovodnenie 5

Je uzitocné zabezpecit', aby koncepcia regulovaného trhu v tejto smernici zodpovedala
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(27)

|\ 2001/108/ES Odovodnenie 6

Je vhodné umoznit’ PKIPCP investovat’ svoje aktiva do podielovych listov PKIPCP,
gesp- a inych otvorenych podnikov kolektivneho investovania, ktoré taktiez investuji
do likvidnych finan¢nych aktiv uvedenych v tejto smernici a ktoré pracuju na principe
rozloZenia rizika. Je potrebné, aby PKIPCP alebo ostatné podnikexy kolektivneho
investovania, do ktorych PKIPCP investuje, podliehali i¢innému dohl’'adu.

(28)

|\ 2001/108/ES Odévodnenie 7

Mal by sa ulah¢it’ rozvoj prilezitosti pre PKIPCP investovat’ v PKIPCP a v ostatnych
podnikoch kolektivneho investovania. Zékladom je preto zabezpecit, aby takéto
investiéné¢ Cinnosti neoslabovali ochranu investorov. Vzhl'adom k zlepSenym
moznostiam pre PKIPCP investovat do podielovych listov inych PKIPCP afelebe
podnikov kolektivneho investovania, je potrebné stanovit’® urcité pravidla o
kvantitativnych hraniciach, o zverejiiovani informacii a o predchadzani kaskddovému
javu.

(29)

WV 2001/108/ES Oddvodnenie 8
(prispdsobené)

Aby sa trhové trendy vzali do uvahy a pri zvazovani zaviSenia hospodarskej a
menovej Unie, je vhodné umoznit’ PKIPCP investovat’ do bankovych vkladov. Aby sa
zabezpecila primerand likvidita investicii vo vkladoch, tieto vklady maju byt splatné
na poziadanie alebo maji mat’ pravo byt vybrané. Ak st vklady v uverovej instittcii,
ktorej registrované sidlo sa nachadza v B tretej krajine <X neélenskes-state, iverova
inStiticia by mala podliehat’ pravidlam obozretného podnikania takym istym, ako su
tie, ktoré st stanovené v pravnych predpisoch Sspolocenstva.

(30)

|\ 2001/108/ES Odovodnenie 9

Okrem pripadu, ked” PKIPCP investuje do bankovych vkladov podl'a svojho Statatu
alebo zakladacej listiny, moZe byt potrebné¢ umoznit vSetkym PKIPCP drzat’ si
pomocné likvidné aktiva, ako napriklad bankové vklady pri predlozeni. Drzanie
takychto pomocnych likvidnych aktiv sa modze odovodnits napriklads v tychto
pripadoch: aby sa kryli bezné alebo vynimoc¢né platby; v pripade predaja na cas
potrebny na reinvestovanie do prevoditeI'nych cennych papierov, nastrojov peiiazného
trthu resp. do inych finanénych aktiv uvedenych v tejto smernici; na obdobie
nevyhnutne potrebné, ak sa kvoli nepriaznivym podmienkam na trhu musi pozastavit’
investovanie do prevoditelnych cennych papierov, nastrojov penazného trhu a do
inych finanénych aktiv.
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(1)

WV 2001/108/ES Oddvodnenie 10
(prispdsobené)

Z dovodov obozretného podnikania je potrebné vyhnut' sa zo strany PKIPCP
nadmernej koncentracii investicii, ktorymi sa vystavuje& riziku protistrany, do toho
istého subjektu alebo do subjektov patriacich do tej istej skupiny.

(32)

|\ 2001/108/ES Odovodnenie 11

PKIPCP by mali mat’ vyslovene povolené investovat do financnych derivatovych
nastrojov, ako sucast’ svojej vSeobecnej investicnej politiky a/alebo pre ucely
zabezpecenia proti riziku, aby dosiahli stanoveny finan¢ny ciel’ alebo rizikovy profil
uvedeny v prospekte. Aby sa zabezpecila ochrana investorov, je potrebné obmedzit’
maximalnu moznu mieru angazovanosti suvisiacu s derivatovymi nastrojmi, aby
nepresiahla celkovu ¢istt hodnotu portfolia PKIPCP. Aby sa zabezpecilo neustéle
povedomie o rizikdch a zavizkoch vyplyvajucich z transakcii s derivatmi a aby sa
kontrolovalo dodrzZiavanie limitov na investovanie, tieto rizikd a zavizky sa musia
priebezne merat’ a monitorovat. Na zaver, aby sa zabezpeCila ochrana investorov
pomocou poskytnutia informéacii, PKIPCP by mali popisat’ svoje stratégie, techniky a
limity na investovanie upravujuce ich operacie s derivatmi.

(33)

WV 2001/108/ES Odévodnenie 12
(prispdsobené)

S ohladom na mimoburzové (OTC) derivaty mali by sa stanovit dedatecné
poziadavky tykajlice sa opravnenosti zmluvnych stran a nastrojov, likvidity a
priebezného hodnotenia pozicie. Uelom takychto dedatednseh poziadaviek je
zabezpecCit’ primeranu Uroven ochrany investorov, vel'mi podobnu tej, ktorti dostavaju,
ked’ ziskavaju derivaty, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch.

(34)

[ 2001/108/ES Odovodnenie 13

Operacie v derivatoch sa nesmu nikdy pouzit’ na obchadzanie zdsad a pravidiel
stanovenych v tejto smernici. S ohl'adom na OTC derivaty mali by sa uplatnit’
dodato¢né pravidla rozloZenia rizik, ak vznikne angaZzovanost’ voci jednej protistrane
alebo skupine protistran.

(35)

|\ 2001/108/ES Odévodnenie 14

Niektoré techniky spravovania portfolia pre subjekty kolektivneho investovania
investujucieke hlavne do akcii a/alebo dlhovych cennych papierov st zalozené na
kopirovani indexov akciig/alebo indexov dlhovych cennych papierov. Je vhodné
umoznit® PKIPCP kopirovat’ dobre zname a uznivané indexy akcii a/alebo indexy
dlhovych cennych papierov. Preto mdze byt potrebné zaviest' pruznejSie pravidla
rozlozenia rizik pre PKIPCP investujtice do akcii a/alebo dlhovych cennych papierov.
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(36)

WV 2001/108/ES Oddvodnenie 15
(prispdsobené)

Subjekty kolektivneho investovania spadajuce do rozsahu tejto smernice by sa nemali
vyuzivat’ pre iné Ucely, nez je kolektivne investovanie penazi ziskanych od verejnosti
podl’a pravidiel stanovenych v tejto smernici. V pripadoch, ktoré urcuje tato smernica,
PKIPCP moéze mat dcérske spolo¢nosti len vtedy, ak je to potrebné pre ucinné
vykonévanie ur¢itych ¢innosti v mene tohto PKIPCP; tieto ¢innosti su tieZ definované
v X tejto X] smernici. Je potrebné zabezpecit' ¢inny dohl'ad PKIPCP. Zalozenie
dcérskej spolocnosti PKIPCP v tretej krajine by sa preto malo povolit’ len v tych
pripadoch a podl'a tych podmienok, ktoré s stanovené v tejto smernici. VSeobecna
povinnost’” konat' vyhradne v zaujmoch podielnikov a, osobitne, ciel zvySovat
nakladovu ucinnost, nikdy neospravedliiuje PKIPCP pri prijimani opatreni, ktoré
mozu zabranit’ prislusnym organom ucinne vykonévat’ ich funkcie dohl'adu.

WV 88/220/EHS Oddvodnenie 4 a 5
(prispdsobené)

IZ> Povodné znenie smernice 85/611/EHS obsahovalo vynimku zpercentualneho
obmedzenia hodnoty aktiv, ktoré PKIPCP mdze investovat do prevoditelnych
cennych papierov vydanych tou istou osobou, ktora sa uplatiiuje <XI v pripade
dlhopisov, ktoré emituje, alebo za ktoré ruéi cClensky S§tat.X> Tato vynimka
umoznila <XI epexelute PKIPCP investovat’ do takychto dlhopisov az 35 % ich aktiv.
Podobna vynimka, ale v mensom rozsahu, je opodstatnena aj pri dlhopisoch
sukromného sektoru, ktoré, aj ked’ za ne S$tat neruci, pontkaju investorom zvlastne
zaruky podla konkrétnych pravidiel, ktoré sa na ne vztahuju. Je preto potrebné takiito
vynimku rozsirit na vsetky dlhopisy spiiajuce spologne stanovené kritéria, pricom
Clenskym S$titom sa prenecha tuloha zostavit zoznam dlhoplsov ktorym chcu v
prlslusnych prlpadoch poskytnut Vymmku a-stan SEHE : 3 :

(38)

(39)

{4 novy

Niektoré clenské Staty schvalili ustanovenia, ktoré umoznuju podnikom
s nekoordinovanym kolektivnym investovanim, aby vlozili svoje aktiva do takzvaného
hlavného fondu - master fund. S cielom umoznit’ PKIPCP vyuzivat’ tieto Struktary je
potrebné oslobodit’ vedlajsie PKIPCP - ,feeder PKIPCP*, ktoré chcu vlozit' svoje
aktiva do hlavnych PKIPCP , master PKIPCP*, od zdkazu investovat’ viac ako 10 %
pripadne 20 % do jedného investiéného fondu. Téato vynimka je opravnena, pretoze
feeder PKIPCP investuje vSetky alebo takmer vSetky svoje aktiva do
diverzifikovaného portfélia master PKIPCP, ktory sdm podlieha pravidlam
diverzifikacie PKIPCP.

S cielom ul'ah¢it’ uc¢inné fungovanie vnutorného trhu a zabezpecit’ rovnaka uroven

ochrany investorov v ramci SpoloCenstva by mali byt povolené obidve Struktury
master-feeder, ak st master a feeder usadené v tom istom clenskom S§tate aj ak su
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(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

usadené v roznych clenskych Statoch. S cielom umoznit’ investorom lepSie pochopit’
Struktary master-feeder a regulaénym organom l'ahSie nad nimi vykonavat dohlad
najmi v cezhrani¢nom kontexte, nemal by mat nijaky feeder PKIPCP mozZnost’
investovat’ do viac ako do jedného master fondu. S cielom zabezpecit’ rovnaku Groven
ochrany investorov v rdmci SpolocCenstva, mal by byt samotny master autorizovanym
PKIPCP.

S cielom chrénit investorov feeder PKIPCP mali by investicie feeder PKIPCP
do master PKIPCP najprv podlichat schvéleniu prislusnych organov domovského
¢lenského statu feeder PKIPCP.

S cielom umoznit’ feeder PKIPCP, aby konali v najlepSom zaujme svojich podielnikov
a predovSetkym aby ziskali od master PKIPCP vsSetky informdcie a dokumenty
potrebné na plnenie svojich zévizkov, mali by feeder PKIPCP a master PKIPCP
uzavriet’ zdvdznu a vynutitelni dohodu. Podobne by sa aj dohodou o vzdjomnom
poskytovani informacii medzi depozitirmi alebo pripadne medzi auditormi feeder
PKIPCP a master PKIPCP mal zabezpecit' tok informacii a dokumentov, ktoré st
potrebné pre depozitara alebo auditora feeder PKIPCP na plnenie ich povinnosti.

S cielom zabezpecit' vysoku troven ochrany zdujmov investorov feeder PKIPCP by
mali byt prospekty s kI'aCovymi informaciami pre investorov uvedené v ¢lanku 73 a
vSetky marketingové oznamenia by mali byt upravené podla osobitosti Struktur
master-feeder.

Zékaz pre master PKIPCP, aby uctovali feeder PKIPCP poplatky za upisovanie
a vyplatenie, by mal chranit’ podielnikov pred neopravnenymi dodatocnymi nakladmi.

Konverzné pravidla by mali umoznit, aby sa existujice PKIPCP zmenili na feeder
PKIPCP. Sucasne by mali dostatocne chranit’ podielnikov. Konverzia je vlastne
zékladna zmena investicnej politiky, pri ktorej by sa od feeder PKIPCP, ktoré
prechadzaju konverziou, malo vyzadovat, aby poskytovali svojim podielnikom
dostato¢né informéacie, a tak im umoznili rozhodnut’ sa, ¢i si udrzia svoje investicie
alebo nie.

Clenské §taty by mali jasne rozlifovat medzi marketingovymi ozndmeniami a
povinnym zverejfiovanim udajov pre investorov ustanovenym touto smernicou. V
povinnom zverejnovani informacii pre investorov su zahrnuté kIi¢ové informacie pre
investorov, prospekty a rocné a polro¢né spravy.

KIiacové informécie pre investorov by mali byt investorom poskytnuté pred uzavretim
zmluvy scielom pomoct im spravne sa rozhodnut o tom, kde investuju. Tieto
informacie by mali obsahovat’ iba zakladné prvky pre takéto rozhodovanie. Charakter
informécii, ktoré by mali byt’ obsiahnuté v kI'i¢ovych informaciach pre investorov, by
mal byt maximalne harmonizovany, aby sa zabezpecila primeran4 ochrana investorov
a porovnatelnost. Kluc¢ové informéacie pre investorov by mali byt strucné.
Najvhodnejsi sposob, ako dosiahnut’ jasnu a jednoduchu prezentéaciu, ktoru pozaduji
retailovi investori, a ktord by mala umoznit’ uzitocné porovnanie, je jeden dokument
obmedzenej dizky, ktory poskytne informacie v uréenom poradi.

Klucoveé informécie pre investorov by mali byt k dispozicii pre vSetky PKIPCP.
Spravcovské spolocnosti alebo, ak je to vhodné, investicné spolo¢nosti by mali
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(48)

(49)

(50)

1

(52)

(33)

v zavislosti od pouzitej distribu¢nej metody (priame predaje alebo sprostredkované
predaje) poskytovat’ prislusSnym subjektom klIacové informécie pre investorov.
Nariadenie o tom, ako sprostredkovatelia v ¢ase predaja vyuzivaji kIicové informacie
pre investorov, sa ponechd na prislusSné pravne predpisy tykajice sa takychto
sprostredkovatel'ov ako napriklad smernica 2004/39/ES.

Pravo PKIPCP predéavat’ svoje podielové jednotky v inych ¢lenskych Statoch by malo
podliechat oznamovaciemu postupu na zéklade zlepSenej komunikacie medzi
prislusnymi organmi c¢lenskych S§tatov. Po prenose celého stboru oznamenia
prislusnymi orgdnmi domovského clenského statu PKIPCP by hostitel'sky ¢lensky Stat
nemal branit’, aby na jeho trh vstipil PKIPCP usadeny v inom ¢lenskom State, ani by
nemal vzniest’ namietky proti autorizacii udelenej tymto inym ¢lenskym Statom.

S cielom zjednodusit’ cezhranicné obchodovanie s podielovymi listami PKIPCP by sa
kontrola suladu opatreni na obchodovanie s podielovymi listami PKIPCP s pravnymi
predpismi a spravnymi opatreniami uplatnitelnymi v hostiteI'skom ¢lenskom State
PKIPCP mala vykonavat’ priebezne po tom, ako PKIPCP zacal obchodovat’ so svojimi
podielovymi listami v tomto Clenskom S$tate. Tato kontrola sa moze tykat najméi
povinnosti podavat marketingové oznamenia korektnym, jasnym a nezavadzajucim
spdsobom.

Na tucely pravnej istoty je potrebné zabezpecit, aby PKIPCP, ktory obchoduje so
svojimi podielovymi listami na cezhranicnom zdklade, mal prostrednictvom
elektronického zverejnenia lahky pristup k Uplnym informacidm o zékonoch,
pravnych predpisoch a spravnych opatreniach uplatnitelnych v hostitel'skom ¢lenskom
State PKIPCP a tykajucich sa obchodovania s PKIPCP.

Na ul'ah¢enie cezhrani¢ného obchodovania s podielovymi listami PKIPCP by sa malo
pozadovat’ od PKIPCP, aby prelozil iba klIacové informécie pre investorov do
uradného jazyka alebo jedného z tradnych jazykov hostitel'ského c¢lenského Statu
PKIPCP alebo do jazyka schvaleného jeho prislusSnym organom. V kltacovych
informécidch pre investorov by sa mali Specifikovat’ jazyk(y), v ktorom(ktorych) st k
dispozicii ostatné dokumenty povinného zverejiiovania informacii a d’alSie informacie.

Je potrebné posilnit’ zosulad’ ovanie pravomoci, ktoré maju k dispozicii prislusné
organy, aby sa smernica rovnako presadzovala vo vSetkych clenskych Statoch.
Uctinnost’ dohl’adu by mal zarugit’ spoloény minimalny subor pravomoci konzistentny
s pravomocami, ktoré sa prislusSnym organom udelujii inymi pravnymi predpismi
Spolocenstva v oblasti finanénych sluZieb.

Je potrebné upevnit’ ustanovenia o vymene informécii medzi prislusSnymi organmi
jednotlivych Statov a posilnit’ povinnosti tykajiuce sa pomoci a spoluprace medzi nimi.

(54)

WV 95/26/ES Oddvodnenie 6
(prisposobené)
=>», 95/26/ES ¢l. 1 Stvrta zarazka

Odkaz na efektivny vykon dohl'adu organmi dohladu zahfia dohlad na
konsolldovanom zaklade ktory sa musi Vykonavat nad -)1 IZ> PKIPCP <ZI pednikem
: : anis : alebo
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podnikom prispievajucim k obchodnej ¢innosti € tam, kde tak ustanovuju zakony
Sspolocenstva. V takychto pripadoch organy, ktoré si kontaktované na ucely ziadosti
o udelenie licencie, musia byt schopné identifikovat’ organy prislusné na vykon
dozoru na konsohdovanom zaklade nad %e%e tgmto 91 IZ> PKIPCP <Z| podntkem

podnlkom prispievajucim k obchodnej ¢innosti €.

(55)

WV 95/26/ES Oddvodnenie 7
(prispdsobené)
=>», 95/26/ES ¢l. 1 Stvrta zarazka

Princips pia—a dozoru domaceho Clenského Statu vyzadujed, ze by
prislu$né organy %ﬂﬁ%ﬁ%&% nemali udel'ovat’ alebo by mali stiahnut’ opravnenie
tam, kde faktory ako je obsah programov c¢innosti, geografickd distribucia
X> alebo <X] aktivity, ktore sﬁ skutoéne Vykonévané jasne naznaéujﬁ ze
=>, B> PKIPCP <X] peds h—eenny
papterov—RIHRER) alebo podnlk prispievajuci k obchodnej cmnost1 (- sa rozhodola
pre pravny systém jedného clenského Statu na ucely vyhnutia sa prisnej$im normam
platnym v inom clenskom $tate, na uzemi ktorého Vykonava alebo hodla Vykonavat
vacsiu cast svopch akt1v1t -)1 x> PKIPCP <] : ; :
: : alebo podmk prispievajuci k obchodneJ
¢innosti, € ktora je pravnlckou osobou, musi byt opravnengy v ¢lenskom State, v
ktorom ma SVOJ reglstrovany urad -)1 IZ) PKIPCP Xl @éﬁﬁ%@%@k&#ﬂ%&@
avestovs : pap ep) alebo podnik prispievajuci
k obchodneJ ¢innosti, € ktorL & nie je pravnlcka osoba, musi mat’ svoj hlavny urad v
¢lenskom $tate, v ktorom mu jej bola udelena licencia. Clenské staty musia okrem
toho pozadovat aby sa hlavny urad -)1 IZ> PKIPCP <Xl : el
3 rtels : : ; alebo B> hlavny urad <Z|
podmku prlsplevajuceho k obchodnej cmnostl (— Vzdy X> usadil <XI aaehadzal v jeho
domécom c¢lenskom $tate, a aby tam skuto¢ne vykonaval ¢innost’.

(56)

|\ 95/26/ES Odovodnenie 8

Je vhodné zabezpeCit moznost vymeny informacii medzi prisluSnymi uradmi
a tradmi alebo organmi, ktoré v zmysle svojej funkcie poméhaji posiliiovat’ stabilitu
finan¢ného systému. Naucely zachovania dbévernej povahy odovzdavanych
informdcii, zoznam adresatov musi zostat’ v rdmci prisnych limitov.

(57)

WV 95/26/ES Oddvodnenie 9
(prispdsobené)

Urcité spravanie sa ako je podvod a vnutroStitne priestupky, moézu mat
vplyv na stabilitu, vratane integrity, finanéného systému dokonca aj, ked’ zahfiaji iné
spolo¢nosti ako X> PKIPCP alebo podniky prispievajuce k obchodnej Cinnosti <X
fnanénd.
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(58)

| 95/26/ES Odovodnenie 10

Je potrebné Specifikovat’ podmienky, za ktorych st povolené takéto vymeny
informacii.

(59)

|V 95/26/ES Oddvodnenie 11

Kedze je stanovené, Zze informacie sa mézu prezradit’ iba s vyslovnym suhlasom
prislusnych organov, tieto moézu tam, kde je to vhodné, podmienit’ svoj suhlas
splnenim prisnych podmienok.

(60)

| 95/26/ES Odovodnenie 12

Mala by sa povolit' tiez vymena informacii na jednej strane medzi prislusnymi
organmi ana strane druhej centrdlnymi bankami ainymi orgdnmi s podobnou
funkciou vo svojom postaveni ako penazné organy atam, kde je to vhodné, inymi
verejnymi organmi zodpovednymi za dohl'ad nad systémami platieb.

(61)

WV 95/26/ES Oddvodnenie 13
(prispdsobené)

Rovnaky zavdzok zachovavania povinnosti ml¢anlivosti tykajici sa organov
zodpovednych za udelovanie licencii a dohl'ad nad PKIPCP a podnikmi, ktoré sa
podiel’aju na tychto Cinnostiach a rovnaké moznosti vymeny informaécii, ako su tie,
ktoré sa poskytuju organom zodpovednym za udelovanie licencie a dohl'ad nad
uverovymi inStituciami, investiénymi spolo¢nostami a poistovacimi spolo¢nostami,
by sa mal zahrnit’ do B tejto <XI smernice $5464AEHS.

(62)

WV 95/26/ES Oddvodnenie 15
(prispdsobené)
=, 95/26/ES &l. 1 $tvrta zarazka

P alebo podmkov
pI‘ISpleVa_]U.ClCh k obchodnej c1nnost1 € a ochrany khentov -)1 IZ> PKIPCP <ZI

alebo podnikov prlsplevajucu:h k obchodneJ ¢innosti €, malo by sa stanovit’, Ze
auditor musi mat’ povinnost’ okamzite informovat’ prislusné organy, ako je stanovené v
tejto smernici vzdy, ked sa pocas vykondvania svojich uloh dozvie o urcitych
skutoCnostiach, ktoré maji pravdepodobne vazny dopad na ﬁnancnu 51tuac1u alebo
spravnu a uctovnicku orgamzacm -)1 B> PKIPCP <Z| pedn :

prlsplevajuceho k obchodnej ¢innosti €.
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(63)

WV 95/26/ES Oddvodnenie 16
(prispdsobené)
=>», 95/26/ES ¢l. 1 Stvrta zarazka

So zretel'om na zamyslany ucel, je Ziadguce, aby Clenské Staty zabezpedili, aby sa
takato povinnost’ uplatiiovala za kazdych okolnosti tam, kde su takéto skutocnosti
zisten¢ auditorom pocas Vykonu Jeho uloh v spolocnost1 ktore maju uzke SpO]eIlle
s=9 > PKIPCP Xl : :
papierex=RIIRCP) alebo podnlkom prispievajucim k obchodneJ cmnostl (-

(64)

WV 95/26/ES Oddvodnenie 17
(prisposobené)
=>, 95/26/ES ¢l. 1 §tvrta zarazka

Povinnost’ auditorov oznamovat tam, kde je to vhodné, prlslusnym organom
skutocnostl a rozhodnutla tykajuce sa P IZ> PKIPCP <Z| :

alebo podmku
prlsplevajuceho k obchodnej ¢innosti €, ktore zistia pocas Vykonu SVOJICh uloh
v subjekte ktory nleje <XI -)1 x> PKIPCP <X o &

: : B> ani <Xl podmkom prispievajucim k
obchodnej ¢innosti IZ> subjektu ktory nie je PKIPCP, <X] € nemeni povahu ich tloh
v tejto spoloCnosti ani spOsob, ktorym musia vykonavat' tieto ulohy v danej
spoloc¢nosti.

(65)

{4 novy

Komisia by mala byt opravnend prijat’ opatrenia potrebné na uplatiiovanie tejto
smernice. Pokial’ ide o zlucenie, tieto opatrenia si ur¢ené na podrobné Specifikovanie
obsahu a spodsobu poskytovania informacii podielnikom. Pokial’ ide o Struktury
master-feeder, tieto opatrenia st uréené na Specifikovanie udajov, ktoré budu zahrnuté
v dohode medzi master a feeder, ich depozitarmi a ich auditormi, vymedzenie opatreni
vhodnych na zabranenie neskor§im obchodnym rizikdm, vplyvu zlicenia master na
autorizaciu feeder, typu protipravneho konania pochadzajiceho od master, ktoré sa
maji oznamit feeder, spdsobu a formatu informadcii, ktoré sa maji poskytnut
podielnikom v pripade konverzie PKIPCP na feeder PKIPCP, postupu hodnotenia a
auditu prevodu aktiv z feeder na master a ulohy depozitara feeder v tomto procese.
Pokial’ ide o ustanovenia o zverejiilovani informacii, tieto opatrenia si uréené na
Specifikovanie osobitnych podmienok, ktoré sa maju splnit, ked’ sa prospekt poskytuje
na trvalom médiu inom ako papier a prostrednictvom webovej stranky, ktora
nepredstavuje trvalé médium, podrobného obsah, formy a prezentacie klucovych
informacii pre investorov so zohladnenim rdézneho charakteru alebo sucasti
prislusnych PKIPCP, a osobitnych podmienok tykajacich sa dodavania kli¢ovych
informacii pre investorov na trvalom médiu inom ako papier a prostrednictvom
webovej stranky, ktord nepredstavuje trvalé médium. Pokial’ ide o oznamovanie, tieto
opatrenia su urcené na Specifikovanie formatu a rozsahu informécii o uplatniteI'nych
miestnych pravidlach, ktoré maji zverejnit hostitel'ské organy, pouzitia
oznamovacieho postupu na obchodovanie stusekmi PKIPCP anovymi triedami
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akcii/podielovych listov, a technickych podrobnosti o pristupe hostitel'skych organov
k aktualizovanym dokumentom o fondoch, ktoré uchovévaji organy domovského
Clenského Statu. Tieto opatrenia su ur¢ené aj na objasnenie vymedzenia pojmov a na
zjednotenie terminologie a ramcové usporiadanie vymedzenia pojmov v sulade s
naslednymi pravnymi predpismi o PKIPCP a suvisiacimi zalezitostami. Pretoze tieto
opatrenia su vSeobecného charakteru a ich cielom je zmenit a doplnit’ nepodstatné
prvky tejto smernice doplnenim novych nepodstatnych prvkov, musia byt prijaté v
sulade s regulacnym postupom s kontrolou ustanovenym v ¢lanku 5a rozhodnutia
1999/468/ES"". Pravomoci, ktoré nepatria do uvedenej kategérie, by mali podlichat
regula¢nému postupu uvedenému v ¢lanku 5 toho istého rozhodnutia. Tieto opatrenia
sit uréené na Specifikovanie formy aobsahu normalizovaného oznamenia,
Standardného modelu osvedcenia a postupu pri vymene informdcii a vyuZzivani
elektronickej komunikacie pocas oznamovacieho postupu. Su uréené aj na podrobné
opisanie postupov pri overovani priamo na mieste a prieskume vymeny informadcii
medzi prisluSnymi organmi.

WV 95/26/ES Oddvodnenie 18
(prispdsobené)

66—DOKedze ciele zamyslanych opatreni, a to prijatie pravidiel s jednotnymi nastrojmi
uplatnitenymi na nadnarodnej urovni, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni
samotnych ¢lenskych $tatov, ale z dovodov ich rozsahu a dosledkov ich mozno lepsie
dosiahnut’ na trovni Spolocenstva, mdze SpoloCenstvo prijat’ opatrenia v sulade so
zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy. V stlade so zasadou proporcionality
podl'a uvedeného c¢lanku neprekracuje tato smernica ramec nevyhnutny na dosmhnuﬂe
tychto c1el’ov <Z|

(67)

(68)

{4 novy

Povinnost’ transponovat’ tito smernicu do vnutrostatneho prava by sa mala obmedzit
na tie ustanovenia, ktoré predstavuji podstatni zmenu v porovnani s predchadzajlicou
smernicou. Povinnost’ transponovat’ ustanovenia, ktoré st nezmenené, vyplyva z
predchadzajticich smernic.

Touto smernicou by nemali byt’ dotknuté povinnosti ¢lenskych Statov tykajuce sa lehot
na transpoziciu do vnutroStitneho prava a uplatiiovanie smernic, ktoré st uvedené
v prilohe III ¢ast’ B.

17

U.’ v. ES L 184, 17.7.1999, s. 23. Rozhodnutia zmenené a doplnené rozhodnutim 2006/512/ES (U. v.
EU L 200, 22.7.2006, s. 11).
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|\ 85/611/EHS

PRIJALA TUTO SMERNICU:

K
OBSAH
KAPITOLA I VSEOBECNE USTANOVENIA A ROZSAH Clanky 1 az 4
POSOBNOSTI
KAPITOLAII  POVOL’OVANIE PKIPCP Clanok 5

KAPITOLAIIl ~ POVINNOSTI TYKAJUCE SA
SPRAVCOVSKYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1 Podmienky pre zacatie podnikania Clanky 6 az 8
ODDIEL 2 Vztahy s tretimi krajinami Clanok 9
ODDIEL 3 Podmienky ¢innosti Clanky 10 az 14
ODDIEL 4 Pravo usadit sa asloboda poskytovat Clanky 15 az 18
sluzby
KAPITOLA IV Povinnosti tykajice sa depozitara Clanky 19 az 23
KAPITOLAV ~ POVINNOSTI TYKAJUCE SA
INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI
ODDIEL 1 Podmienky pre zacatie podnikania Clanky 24 az 26
ODDIEL 2 Podmienky vykonavania ¢innosti Clanky 27 a 28
ODDIEL 3 Povinnosti tykajuce sa depozitara Clanky 29 az 33

KAPITOLA VI  ZLUCENIE PKIPCP
ODDIEL 1 zé4sada, povolenie a schvalenie Clanky 34 az 37

ODDIEL 2 kontrola  trefou stranou, informacie Clanky 38 az 42
o podielnikoch a ostatné prava podielnikov

ODDIEL 3 naklady a nadobudnutie G¢innosti Clanky 39 az 44

KAPITOLA VII POVINNOSTI TYKAJUCE SA INVESTICNEJ  Clanky 45 az 52
POLITIKY PKIPCP

KAPITOLA VIII STRUKTURY MASTER-FEEDER

30 SK



SK

ODDIEL 1 Rozsah posobnosti a schvalenie

ODDIEL 2 Spolo¢né ustanovenia pre feeder PKIPCP
and master PKIPCP

ODDIEL 3 Depozitari a auditori

ODDIEL 4 Povinné informacie a marketingové
oznamenia feeder PKIPCP

ODDIEL 5 Premena existujucich PKIPCP na feeder
PKIPCP

ODDIEL 6 Povinnosti a prislusné organy

KAPITOLAIX  POVINNOSTI TYKAJUCE SA INFORMACII

ODDIEL 1 Uverejilovanie  prospektov a pravidelnych
sprav
ODDIEL 2 Uverejnovanie d’alsich informacii
ODDIEL 3 klai¢ové informacie pre investorov
KAPITOLA X VSEOBECNE POVINNOSTI PKIPCP
KAPITOLA XI  OSOBITNE USTANOVENIA PRE PKIPCP,
KTORE PREDAVAJU SVOJE PODIELOVE
LISTY V INOM CLENSKOM STATE NEZ
V TOM, V KTOROM SU USADENE
KAPITOLA XII  USTANOVENIA O ORGANOCH
ZODPOVEDNYCH ZA POVOLCOVANIE A
DOZOR
KAPITOLA XIII EUROPSKY VYBOR PRE CENNE PAPIERE
KAPITOLA XIV USTANOVENIA O VYNIMKACH,
PRECHODNE USTANOVENIA
A ZAVERECNE USTANOVENIA
ODDIEL 1 Vynimky
ODDIEL 2 Prechodné a zavere¢né ustanovenia
PRILOHA I Vzory A a B
PRILOHA II Funkcie zahrnuté¢ v Cinnosti spolocnej spravy
portfolia
PRILOHA 111

POSKYTOVANYCH INVESTOROM
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Clanky 53 a 54

Clanok 55

Clanky 56 a 57

Clanok 58
Clanok 59

Clanky 60 az 62

Clanky 63 az 70

Clanky 71 a 72
Clanky 73 az 77
Clanky 78 az 85

Clanky 86 az 91

Clanky 92 az 105

Clanky 106 a 107

Clanky 108 a 109

Clanky 110 az 113
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Cast’ A ZruSena smernica so zoznamom neskorsich
zmien a doplneni

Cast’'B Zoznam lehdét na transpoziciu do
vnutrostatneho prava a uplatiiovanie

PRILOHA IV Tabulka zhody

[V 85/611/EHS (prisposobené) |
KAPITOLAOddiel 1

Vseobecné ustanovenia a rozsah posobnosti

Clanok 1

1. Clenské §taty uplatnia tato smernicu na vietky podniky kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (dalej len ,,PKIPCP*) X usadené <X] nachédzajeich
s& na ich Uzemi.

2. Na tcely tejto smernice a v sulade s clankom X> 3 <XI 2 sit PKIPCP podniky:

W 2001/108/ES €. 1 bod 1
(prispdsobené)

X>a) Xlktorych jedinym ucelom je kolektivne investovanie do prevoditelnych cennych
papierov a/alebo do inych likvidnych finan¢nych aktiv uvedenych v ¢lanku > 45
ods. 1 X] 19-eds—t penaznych prostriedkov ziskanych od verejnosti a ktoré funguje
na principe rozlozenia rizik a

|V 85/611/EHS (prisposobené) |

BOb) I ktorych podielové listy st na zZiadost’ drzitel'ov spitne kupené alebo vykupené
priamo alebo nepriamo z aktiv takychto podnikov. Ukony zo strany PKIPCP
na zaistenie toho, aby sa hodnota ich podielovych jednotiek na burze vyrazne neliSila
od cistej hodnoty ich aktiv, sa povazujii za rovnocenné s takouto spitnou kupou
alebo spédtnym vykupom.

3. Fakéte pPodniky > uvedené v odseku 2 <X] m6zu byt’ zriadované podl'a zakona, a to bud’
podla predpisov zmluvného prava (ako spolocné fondy spravované spravcovskou
spolo¢nostou), alebo podla predpisov o podielovych fondoch (ako podielové fondy), alebo
podla predpisov o investi¢nych spolo¢nostiach.

Na tcely tejto smernice:
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a) sa pod vyrazom ,,spolocné fondy* taktieZ rozumeja podielové fondy;

{4 novy

b) sa pod vyrazom ,,podielové listy* PKIPCP rozumeju aj akcie PKIPCP.

|\ 85/611/EHS (prisposobené) |

4. Na investicné spoloc¢nosti, ktorych aktiva st investované prostrednictvom dcérskych
spolo¢nosti prevazne inak ako v prevoditeInych cennych papieroch, sa s=Sak=tidto smernica
nevztahuje.

|\ 85/611/EHS

5. Clenské staty zakazu PKIPCP, na ktoré sa vztahuje tato smernica, aby sa zmenili na také
podniky kolektivneho investovania, ktoré tejto smernici nepodliehajt.

|\ 85/611/EHS (prisposobené) |

6. Pokial' predpisy o pohybe kapitalu aclanky B> 86, 87 aclanok 103 ods. 1 druhy
pododsek <X 44—a45—a-clanekS2—eds=2 neustanovuju inak, ziadny clensky S$tat nemdze
pouzit' ziadne iné opatrenia v ktorejkol'vek oblasti pdsobnosti tejto smernice, pokial ide
0 PKIPCP [X> usadené <X] naehadzajree=sa v inom Clenskom State alebo pre podiclové listy
vydané takymi PKIPCP tam, kde obchodujt na trhu s vlastnymi podielovymi listami v rdmci
svojho izemia.

7. B©S vynimkou ¢lankov 1 az 4 <XI a Bbez ohl'adu na ustanovenie odseku 6 moze ¢lensky
Stat na PKIPCP [X> usadené <X| naehédzajtee=sa na jeho tzemi uplatiovat’ na tomto svojom
uzemi p021adavky, ktore st prisnejSie alebo podrobnejsie nez tie, ktoré su stanovené v elanks

S urgeteh—¢8lankeeh tejto smernicie za predpokladu, ze sa tykaji vSeobecného
pouzivania a nie su v rozpore s ustanovenim tejto smernice.

W 2001/107/ES €. 1 bod 1
(prispdsobené)
= novy

Cldnok 2-edsekte
X> 1. <XI Na ucely tejto smernice X sa uplatnia tieto vymedzenia pojmov <X :
& D> a) Xl ,.depozitar znamena kazdu inStiticiu poverentt ulohami uvedenymi

v ¢lanku X> 19 a 29 <X] #==4 a podlichajlicu ostatnym ustanoveniam stanovenym
v > kapitole IV a oddiele 3 kapitoly V <X] eddieloehtHa-atVa;
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> b) XI ,spravcovska spolo¢nost* znamena spolo¢nost, ktorej riadnym
podnikanim je spravovanie PKIPCP vo forme podielovych fondov alebo
investi¢nych spolocnosti (spolocna sprava portfolia PKIPCP)s—tete—zahitia—funkeie

svedené~eprilehe

> ¢) X1, domovsky $tat spravcovskej spolo¢nosti® znamena ¢lensky $tat, v ktorom
> ma spravcovska spolocnost’  svoje X] sa—naehadza registrované sidlo

> d) X ,hostitel'sky ¢lensky stat spravcovskej spolocnosti® znamena iny ¢lensky
stat, ako je domovsky clensky Stat, na ktorého uzemi ma spravcovska spolo¢nost’
pobocku alebo poskytuje sluzbys;

> ¢) X ,,domovsky ¢lensky stat PKIPCP* znamena:

autorlzovany v stilade s ¢lankom 5; <

{4 novy

f) ,,domovsky Clensky Stat investicnej spolocnosti® znamena clensky S$tat, v ktorom
ma investi¢na spolocnost’ svoje registrované sidlo;

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 1
(prispdsobené)

X> g) <XI ,hostitel'sky c¢lensky stat PKIPCP* znamena iny ¢lensky S$tat, nez je
domovsky clensky $tat PKIPCP, v ktorom sa obchoduje s podielovymi listami
podielového fondu alebo investi¢nej spolocnostis;

B> h) XI ,,pobocka* znamena miesto podnikania, ktoré je sucastou spravcovskej
spolo¢nosti, nema pravnu subjektivitu aposkytuJe sluzby, pre ktore bolo udelene
povolenle spravcovske_] spolocnosti; d Rie—7a : :

B> i) X1 ,,prislusné organy* znamena organy, ktoré uréuje kazdy ¢lensky Stat podla

Clanku PO 92 <X] 49-tejte-smerniee;;

X j) Xl ,,uzke vazby* znamena situdci : : Rers
9506/ES* [ za ktorej su dve alebo viaceré fy21cke alebo pravnlcke osoby spojené
takto:

18
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1) ,ucastou®, ktora znamena vlastnictvo, priame, nepriame alebo prostrednictvom
kontroly 20 % alebo viac hlasovacich prav alebo zakladného imania
spolo¢nosti;

i1)  ,kontrolou®, ktord znamend vzt'ah medzi ,,materskym podnikom* a ,,dcérskym
podnikom®, ako je uréeny v &lankoch 1 a 2 smernice Rady 83/349/EHS"
avo vSetkych pripadoch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 1 a 2 smernice
83/349/EHS, alebo podobny vzt'ah medzi fyzickou alebo pravnickou osobou a
podnikom;<X]

406y > k) X1 ,.kvalifikovana ucast™ znamena akykol'vek priamy alebo nepriamy podiel
v spravcovskej spolocnosti, ktory predstavuje asponn 10 % zakladného imania alebo
hlasovacich prav alebo ktory umoziuje vykondvat vyznamny vplyv na riadenie
spravcovskej spolo¢nosti, v ktorej existuje toto podiels;

HBO 1) X1 ,pociatocné imanie* znamend imanie definované v ¢lanku X> 57 plsm a) a b)
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES <] : 4

150 m) Xl ,,vlastné zdroje* znamenaju vlastné zdrOJe deﬁnovane Vhlave V, kapltole 2
smermce x> 2006/48/ES Xl 4 ] ;

o U.v.ESL193,18.7.1983,s. 1.

20
21
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{4 novy

n) ,trvalé médium*“ znamena kazdy nastroj, ktory umoznuje investorovi uchovavat
informdcie adresované jemu osobne spdosobom dostupnym pre budiice pouzitie po
dobu zodpovedajucu ucelu tychto informacii a ktory umoziuje nezmenen
reprodukciu uloZenych informacii.

WV 2001/108/ES ¢1. 1 bod 2
(prispdsobené)

,prevoditeI'né cenné papiere znamenaji:

X> i) XI = akcie akciovych spolocnosti a ostatné cenné papiere rovnocenné s
akciami akciovych spolo¢nosti (,.2akcie=*)s;

= )5

> ii)) &XI = dlhopisy a iné formy dlhovych cennych papierov (£,dlhové cenné

wen

papiere’L)s;

B> iii) XI = akékol'vek iné obchodovatelné cenné papiere, s ktorymi je spojené
pravo nadobudnut’ akékol'vek takéto prevoditeIné cenné papiere upisovanim
alebo vymenous.

ne

D> p) X1 9. Na ucely tejto smernice ,Enastroje penazného trhuZ znamenaju nastroje, s
ktorymi sa zvyc€ajne obchoduje na peiiaznom trhu, ktoré su likvidné a maju hodnotu,
ktora sa moze kedykol'vek presne urcit’."

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 1
(prispdsobené)

> 2. Na ucely odseku 1 pism. b) bude riadne podnikanie spravcovskej spolocnosti zahfiat’
funkcie uvedené v prilohe II.

3. Na tcely odseku 1 pism. h) vSetky miesta podnikania zalozené v tom istom ¢lenskom State
spravcovskou spolo¢nostou s hlavnym sidlom v inom c¢lenskom $tate sa povazuji za jednu
pobocku.

4. Na ucely odseku 1 pism. j) a bodu ii) sa uplatiuje toto:

a) akykol'vek dcérsky podnik dcérskeho podniku sa taktiez povazuje za dcérsky
podnik materského podniku, ktory je na cele tychto podnikov;

b)  situdcia, za ktorej su dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby trvalo
spojené s jednou a tou istou osobou vztahom kontroly, sa tiez povazuje za uzke
prepojenie medzi takymito osobami.
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5. Na ucely odseku 1 pism. k) sa bert do uvahy hlasovacie prava uvedené
v &lanku 92 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES™.

6. Na ucely odseku 1 pism. m) sa primerane pouziju ¢lanky 13 az 16 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES*°.

7. Na ucely odseku 1 pism. o) prevodite'né cenné papiere vylucuji techniky a nastroje
uvedené v ¢lanku 46.<X]

WV 85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

Clanok 3 2
+ Tato smernica sa nevztahuje na nasledujice PKIPCP:
> a) Xl PKIPCP uzavretého typu,

> b) X1 PKIPCP, ktory zvysuje zakladné imanie bez propagécie predaja svojich
podielovych listov na verejnosti v rdmci Sspolocenstva alebo ktorejkol'vek jeho Casti,

> ¢c) Xl PKIPCP, ktorych podielové listy sa podl'a zmluvnych podmienok podielového
fondu alebo podrla stanov investi¢nej spolo¢nosti mézu predat’ verejnosti len v tretich
krajinach,

> d) kategdrie PKIPCP stanovené pravnymi predpismi ¢lenskych Statov, v ktorych
stia takéto PKIPCP [ usadené <X] naehédzait, pre ktoré su pravidla stanovené
v B kapitole VII X eddiele=, a ¢lanku X 78 <X] 36 nevhodné z dévodov ich
investi¢nej a uverovej politiky.

Na ucely tejto smernice sa PKIPCP povazuje za B usadeny <X] naehadzajieisa v Clenskom
State, ak v nom ma investi¢na spolo¢nost’ alebo spravcovska spolocnost’ podielového fondu
svoje sidloz. Célenské $taty O vyzaduji <XI meusie—sy2adevat aby Ustredie bolo
B> zalozené <X] umiestrené v tom Clenskom State ako sidlo.

® U.v.ESL 184,6.7.2001,s. 1.
26 U.v. EUL 177, 30.6.2006, s. 201.
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KAPITOLASGddiel 11

Povolovanie PKIPCP

Cldanok 5 4

1. Ziadne PKIPCP nesmu prevadzkovat’ svoje &innosti, pokial’ im nebude udelené povolenie
prislusnymi organmi toho clenského Statu, v ktorom sua X> usadené <X| nachédzais (dales

4 13
9.

WV 85/611/EHS
= novy

Takéto povolenia st platné vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

2. Podielovému fondu sa povoli, iba ak prislusné organy schvalia spravcovska spolo¢nost,
ako aj zmluvné podmienky podielového fondu a vyber depozitara. Investi¢nej spolo¢nosti sa
povoli, iba ak prislusné organy schvalia stanovy a vyber depozitara.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 2
(prispdsobené)

3. Prislusné organy nesmu udelit povolenie PKIPCP, ak spravcovska spolocnost’ alebo
investicna spolocnost nesplna podmienky uvedené v X kapitole <XI eddiele: III
(spravcovska spolocnost’) alebo X> kapitole V <X] B (investiéna spolo¢nost’) tejte-smerniee.

PrisluSné organy tieZ nesmt udelit povolenie PKIPCP, ak riaditelia depozitira nemaji
dostato¢ne dobrt povest’ alebo nemaju dostato¢ni prax aj vo vztahu k typu PKIPCP, ktory
ma byt spravovany. Preto mend riaditelov depozitdra a kazdej osoby, ktora ich vystrieda
v tejto pozicii, sausiabyf O st X bezodkladne oznamené prislusnym organom.

Riaditel'mi sa rozumeju tie osoby, ktoré podla zdkona alebo zakladacej listiny zastupuju
depozitara alebo ktori rozhodujicim spésobom urcuju politiku depozitara.

> 4. XI3a- Prislusné organy neudelia povolenie, ak PKIPCP pravne dovody (meps
> napriklad <X] v ustanoveniach stanov alebo zakladacej listiny) brania obchodovat’ s jeho
podielovymi listami alebo akciami v jeho domovskom ¢lenskom State.

|\ 85/611/EHS (prisposobené) |

B> 5. X 4 Spravcovska spolo¢nost’ ani depozitar nemozu byt nahradeni, ani nemoéze dojst’
k zmene zmluvnych podmienok podielovych fondov alebo stanov investi¢nej spolo¢nosti bez
schvalenia prisluSnymi orgdnmi.
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W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3

(prispdsobené)

KAPITOLAG4ddiel 111

Povinnosti tykajuce sa spravcovskych spolo¢nosti
ODDIEL 1HEAVAA

PODMIENKY PRE ZACATIE PODNIKANIA

Clanok 6 $

1. Pristup kpodnikaniu spravcovskych spolocnosti podliecha tradnému povoleniu
vydavanému prislusnymi organmi domovského ¢lenského statu X> PKIPCP <XI. Povolenie
udelené spravcovskej spolo¢nosti podl'a tejto smernice plati pre vSetky ¢lenské Staty.

2. Ziadna spravcovska spoloénost’ nesmie vykonavat’ inti ¢innost, ako je spravovanie PKIPCP
povolenych podla tejto smernice, okrem spravovania inych podnikov kolektivneho
investovania, ktoré nie si zahrnuté v tejto smernici a pre ktoré spravcovska spolo¢nost
podlieha dohl'adu nad obozretnym podnikanim, no s ktorych podielovymi listami nemozno
podl’a tejto smernice obchodovat’ v ostatnych ¢lenskych Statoch.

Na ucely tejto smernice spravovanie podlelovych fondov a 1nvest1cnych spolo¢nosti zahffia
funkcie uvedené v prilohe [I-pricens e i ]

3. Bez ohladu naustanovenia odseku 2 moézu Cclenské Staty povolit spravcovskym
spolo¢nostiam, aby okrem spravovania podielovych fondov a investi¢nych spolo¢nosti
poskytovali aj tieto sluzby:

a) spravovanie investicnych portfolii vratane portfolii dochodkovych fondov v sulade
s mandatmi, ktoré dostali od investorov na zdklade ich vlastného uvézenia pre
jednotlivych klientov, ak takéto portfolid zahfnaju jeden néstroj alebo viaceré
nastrOJe uvedene v IZ> oddlele C prllohy I k smermcl 2004/39/ES <ZI oddielerB

b) ako vedl'ajsie sluzby:

> i) <XI  investi¢né poradenstvo tykajice sa jedného alebo viacerych nastrojov
uvedenych v IZ> oddlele C prllohy Ik smernici 2004/39/ES <ZI eéée-l-%hB

X> ii) X1 uschova asprava v suvislosti s podiclovymi listami podnikov
kolektivneho investovania.

39

SK



SK

V ziadnom pripade nesmie byt spravcovskym spolo¢nostiam udelené povolenie podla tejto
smernice na poskytovanie len tych sluzieb, ktoré su uvedené vtomto odseku alebo
na poskytovanie len vedl'ajSich sluzieb bez toho, aby im bolo udelené povolenie pre sluzby
uvedené v pism. a) X> prvého pododseku <X ;

W  2004/39/ES ¢&l. 66
(prispdsobené)

=, Korigendum 2004/39/EC (U.
v. EU L 45, 16.2.2005, s. 18)

4. Clanok 2 ods. 2 a clanky 12, 13 a 19 -)1 smemlce =T £
2004/39/ES prHa—200 heeh —nastrobn > (-— sa uplatma
na poskytovanie slu21eb uvedenych v odseku 3 tohto clanku spravcovskyml spolo¢nostami.

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prispdsobené)

Clanok 7-edsekSa

1. Bez toho, aby tym boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatiiované podmienky stanovené
vo vnutrostatnych pravnych predpisoch, prislusné organy nevydaji povolenie spravcovskej
spolocnosti, ak X> neboli splnené aspon tieto podmienky <X :

a) spravcovska spolo¢nost’ nema pociato¢né imanie najmenej 125 000 EUR [ po
zohl'adneni nasledujuceho <X :

X>i)<XI Aak hodnota portfolii  spravcovskej  spolo¢nosti  presiahne
250 000 000 EUR, od spravcovskej spolocnosti sa vyzaduje, aby poskytla
dodatocny objem vlastnych zdrojovs; tFento dodatocny objem vlastnych
zdrojov sa rovnd 0,02 % sumy, o ktori hodnota portfolii spravcovskej
spolo¢nosti presahuje 250 000 000 EURs; pRozadované celkové pociatocné
imanie a dodato¢ny objem vSak nepresahuju 10 000 000 EURs;

> ii) XI nNaucely tohto odseku sa tieto portfolia povazuju za portfolia
spravcovskej spolocnosti:

— &) podielové fondy spravované spravcovskou spolocnostou vratane portfolii,
ktorych spravou poverila tretie osoby, s vynimkou portfolii, ktorych spravou
bola poverena tretimi osobami,

— &3 investiéné spolocnosti, pre ktoré je spravcovska spolocnost’ spravcovskou
spolo¢nostou vybranou na zastupovanie,

27 , ,
= BE14530 420045 AR R
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— & ostatné podniky kolektivneho investovania spravované spravcovskou
spolo¢nostou vratane portfolii, ktorych spravou poverila tretie osoby,
s vynimkou portfolii, ktorych spravou bola poverena tretimi osobamis;

B> iii) XI Bbez ohladu na objem tychto poziadaviek nesmt byt vlastné zdroje
spravcovskej spoloc¢nosti nikdy nizSie ako suma stanovena v X> ¢lanku 21
smernice 2006/49/ES <X] peeh et : -

X (iv) &K Célenské $taty modzu povolit spravcovskym spoloénostiam, aby
nevytvorili az do 50 % dodatocného objemu vlastnych zdrojov uvedenych
v > bode i) <X] pevejzarézke, ak je v ich prospech zarucena rovnaka Ciastka
Giverovou ingtiticiou alebo poistoviious; Baverova institicia alebo poistoviia
musi mat’ svoje sidlo v ¢lenskom State alebo v B tretej krajine <X] aeélenskem
tate a podliehat’ pravidldm obozretného podnikania povazovanym prislusnymi
organmi za rovnocenné tym, ktoré s stanovené pravom Spolocenstvas;

b) osoby, ktoré¢ skuto¢ne riadia podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, nemaji dostato¢ne
dobrti povest’ a dostato¢nu prax aj v suvislosti stypom PKIPCP spravovaného
spravcovskou spolo¢nost'ous; Mmend tychto osob a kazdej osoby, ktora ich vystrieda
v tejto pozicii, musia byt preto bezodkladne ozndmené prisluSnym organoms;
Ho riadeni podnikania spravcovskej spolo¢nosti musia rozhodovat najmenej dve
osoby spliiajuce tieto podmienkys;

c) k Ziadosti o povolenie nie je pripojeny obchodny plan stanovujici ekrem—inéhe
> aspon <X] organizac¢nu $truktiru spravcovskej spolo¢nostis;

d) sa jej ustredie a sidlo X> spravcovskej spolo¢nosti sa <XI nenachadzaji v tom istom
Clenskom State.

2. Sksemtohe; aAk existuji izke vizby medzi investicnou spolocnostou a inymi fyzickymi
alebo pravnickymi osobami, prislusné organy udelia povolenie len vtedy, ak tieto izke vizby
nebrania uc¢innému vykonu funkcii dohl'adu.

Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie aj vtedy, ak zdkony, iné pravne predpisy alebo
spravne opatrenia B tretej <X] meéleaskej krajiny vztahujuce sa najednu alebo viac
fyzickych ¢i pravnickych osob, s ktorymi ma spravcovska spolocnost’ tzke vizby, alebo
tazkosti pri ich presadzovani brania a¢innému vykonu ich funkcii dohl'adu.

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

Prislusné organy musia vyzadovat’, aby im spravcovské spolocnosti poskytovali informacie,
ktoré od nich pozaduji, na kontinudlne monitorovanie dodrziavania podmienok uvedenych
v tomto odseku.

3. Ziadatel’ musi byt do Siestich mesiacov od podania tplnej Ziadosti informovany, ¢ mu
bude alebo nebude udelené povolenie. Dévody sa uvedu vzdy, ked’ sa povolenie zamietne.
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4. Spravcovska spolocnost’ moze zacat’ podnikat’ bezodkladne po tom, ¢o jej bolo udelené
povolenie.

5. Prislusné organy mozu odnat’ povolenie udelené spravcovskej spolo¢nosti podla tejto
smernice len vtedy, ak tato spolo¢nost’:

a) nezacne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia alebo
skoncila s ¢innostou uvedenou v tejto smernici pred viac nez Siestimi mesiacmi, ak
dany Clensky §tat nestanovil, ze povolenie v takychto pripadoch zanikés;

b) ziskala povolenie tak, ze predloZzila nepravdivé udaje alebo pomocou akychkol'vek
inych protipravnych prostriedkovs;

c) prestala spifiat’ podmienky, na zéklade ktorych bolo povolenie udelenés;

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prispdsobené)

d) nedodrziava smernicu 93464EHS B> 2006/49/ES <X, ak jej povolenie zahiha aj
sluzby spravovania portfolia uvedeného v ¢lanku & X> 6 <X] ods. 3 X> pism. a <]
tejto smernices;

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

e) zavazne a/alebo systematicky poruSuje ustanovenia prijaté na zéklade tejto smernice,
alebo
f) spada do ktoréhokol'vek z pripadov, ked’ vnutroStitne pravne predpisy stanovuju
odnatie.
Clanok 8 5k

1. Prislusné organy neudelia povolenie na zacatie podnikania spravcovskej spolocnosti,
pokial' nie st informované o totoznosti akcionarov alebo c¢lenov, ¢i uz priamych alebo
nepriamych, o fyzickych alebo pravnickych osobach, ktoré maji kvalifikovanu ucast
a o vyske tejto ucasti.

Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie, ak, beruc do uvahy potrebu zabezpecit' riadne
a obozretné riadenie spravcovskej spolocnosti, nie st spokojné s vhodnostou vyssie
uvedenych akcionarov alebo ¢lenov.

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prisposobené)

2. Vopripade pobociek spravcovskych spoloCnosti, ktoré maji sidlo mimo
X> Spolocenstva <X Eurépskei—anie a zaCinaji podnikat’ alebo podnikaju, Clenské Staty
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neuplatnia ustanovenia, ktoré vedt k priaznivejSiemu zaobchddzaniu, nez sa poskytuje
pobockam spravcovskych spolo¢nosti, ktoré maju sidlo v clenskych Statoch.

3. S prislusnymi organmi iného clenského Statu sa musi vopred poradit’ o vydani povolenia
kazdej spravcovskej spolo¢nosti, ktora je X> jednou z tychto spolo¢nosti <XI :

a) dcérskym podnikom inej spravcovskej spolo¢nosti, obchodnika s cennymi papiermi,
uverovej institucie alebo poistovne s povolenim udelenym v inom ¢lenskom S$tates;

b) dcérskym podnikom materského podniku inej spravcovskej spolo¢nosti, obchodnika
s cennymi papiermi, uverovej institucie alebo poistovne s povolenim udelenym
v inom ¢lenskom Statesalebe;

C) > spoloc¢nostou X1 kontrolovanoué tymi istymi fyzickymi alebo pravnickymi
osobami, ktoré kontroluji int spravcovsku spolo¢nost’, obchodnika s cennymi

papiermi, uverova inStiticiu alebo poistoviiu s povolenim udelenym v inom
¢lenskom State.

ODDIEL 2HEAVAB

VZTAHY S TRETIMI KRAJINAMI

Cldnok 9 Se

O(

1. Vztahy s tretimi krajinami sa riadia podl’a prlslusnych prav1dlel stanovenych
X> 15 smernice 2004/39/ES <XI 7 s# ;

ﬁ%ﬁ.

lanku

Na ucely tejto smernice, vyrazy ,“speleémestfinvesticna spolocnost
spolocnos‘u% v clanku X> 15 smernice 2004/39/ES <Xl :
A : sa vykladaju ako Z,spravcovskd spoloCnostZ® a

b< Iigp
H:II‘
=
<
o
w2
=S
(@]
N
O~

spravcovske
spolocnostl"“, vyraz ,,poskytovat 1nvest1cne sluzby=* v ¢lanku IZ> 15 ods 1 smernice

2004/39/ES X o
vyklada ako Joskytovat sluzby=*

Mnee

2. Clenské $taty sex informujii Komisiu o akychkol'vek vieobecnych tazkostiach, s ktorymi
sa PKIPCP streta pri obchodovani so svojimi podielovymi listami v tretej krajine.
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ODDIEL 3HEAVAC

PODMIENKY CINNOSTI

Cldnok 10 34

1. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti musia vyzadovat,
aby spravcovska spolocnost’, ktorej udelili povolenie, stale dodrziavala podmienky stanovené
v ¢lanku 5B 6 <X] a ¢lanku $& X> 7 <X] ods. 1 a 2 tejte-smerniee.

Vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti nesmu klesnit’ pod Urovei stanovenu v ¢lanku 5a
X> 7 X ods. 1 pism. a). Ak sa tak vSak stane, prislusné organy mozu, ak je to odévodnené
okolnostami, poskytnut takymto spolo¢nostiam urcitu lehotu, pocas ktorej napravia svoju
situaciu alebo ukoncia svoje ¢innosti.

2. Prislusné organy domovského c¢lenského S$tatu [ spravcovskej spolo¢nosti <X su
zodpovedné za dohl'ad nad obozretnym podnikanim spravcovskej spolocnosti, ¢i uz
spravcovska spolo¢nost’ zriad'uje pobocku alebo poskytuje sluzby v inom clenskom State
alebo nie, bez toho, aby tym boli dotknuté tie ustanovenia tejto smernice, ktoré zveruju
zodpovednost’ B prislusnym <XI organom hestitebskeikeasiny X hostitel'ského ¢lenského
Statu spravcovskej spolo¢nosti <XI.

Clanok 11 Se

W 2001/107/ES €l. 1 bod 3
(prispdsobené)

1. Kvalifikovana ucast’ v spravcovskych spolocnostlach podheha prav1d1am stanovenym
v ¢lanku X> 10 smernice 2004/39/ES <XI 3 :

eennyeh-papierew.

2. Na ucely tejto smernice, vyrazy Z,speleénest= investicna spolocnost"‘" L,.investi¢né
spolocnostl“" v clanku X> 10 smernice 2004/39/ES <X] 9—smern ayzel aek

n e

sa vykladaju ako £,spravcovska spolocnost

a £,,spravcovské

wn

spolocnostl

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prisposobené)

Clanok 12 3¢
1. Kazdy domovsky clensky s$tat [X> spravcovskej spolo¢nosti <XI vypracuje pravidla

obozretného podnikania, ktoré musia spravcovské spolocnosti pri spravovani PKIPCP
povolenych podla tejto smernice stale dodrziavat’.
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Pri zohl'adneni povahy PKIPCP spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prislusné organy
domovského c¢lenského Statu DX spravcovskej spolocnosti X1 vyzaduju najmé, aby kazda
takato spolo¢nost’”:

a) mala dobré administrativne a G€tovné postupy, systémy kontroly a ochrany pre
elektronické spracovanie udajov a primerané mechanizmy vnutornej kontroly, najma,
vratane pravidiel pre osobné transakcie svojich zamestnancov alebo pre vlastnictvo
alebo riadenie investicii vo finan¢nych néstrojoch na investovanie vlastnych zdrojov
apre zabezpeCenic;—ekrem—inéhe; DO aspon <XI toho, aby sa kazda transakcia,
na ktorej sa zucastiiuje fond, mohla zrekonstruovat’ od jej vzniku, podrla stran v tejto
transakcii, podl'a jej povahy a ¢asu a miesta, v ktorom sa uskutocnila a aby sa aktiva
podielovych fondov alebo investicnych spolo¢nosti spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou investovali podl'a stanov alebo zakladacej listiny a platnych pravnych
predpisovs;

b) bola Strukturovana a organizovana tak, aby sa minimalizovalo riziko poskodenia
zaujmov PKIPCP alebo klientov konfliktom zaujmov medzi spolo¢nostou a jej
klientmi, medzi jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov a PKIPCP alebo
medzi dvoma PKIPCP. AvSak ak sa zalozi pobocka, systémy organizacie nesmi byt
vrozpore s pravidlami Cinnosti stanovenymi hostitel'skym clenskym Statom
x> PKIPCP <XI na tcely ochrany pred konfliktom zaujmov.

2. Kazda spravcovska spolo¢nost, ktorej povolenie obsahuje aj sluzby spravovania portfolii
uvedené v ¢lanku 5 X> 6 <X] ods. 3 pism. a):

X a) Xl nemd povolené investovat celé portfolio investora alebo jeho cast’ do
podielovych listov podielovych fondov alebo investicnych spolocnosti, ktoré
spravuje, ak na to vopred neziska vSeobecny suhlas klientas;

> b) X1 sohladom nasluzby uvedené v ¢lanku 5 [ 6 <Xl ods.3 podlicha
ustanoveniam smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES #3—meareat9097
A L A L o ~ : - 28

Clanok 13 Se

1. Ak ¢lenské Staty povolia spravcovskym spolo¢nostiam na ucely uc¢innejSieho podnikania
spolocnosti poverit’ tretie osoby vykonavanim jednej alebo viacerych ich funkcii v ich mene,
je treba dodrziavat’ X> vsetky <Xl tieto podmienky:

a) prislusny organ musi byt’ vhodnym spdsobom informovanys;

b) tento mandat nebrani vykonavat’ u¢inny dohlad nad spravcovskou spolo¢nostou a,
najméd, nesmie branit spravcovskej spolocnosti konat' v najlepSich zaujmoch
investorov, ani nesmie branit tomu, aby bol PKIPCP spravovany v najlepSich
zaujmoch investorovs;

c) ak sa poverenie tyka spravovania investicii, mandat sa méze dat’ len podnikom, ktoré
majui povolenie alebo st registrované na Gcely spravy majetku a podliehaji dohl'adu

28 U.v.ESL 84,26.3.1997, s. 22.
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nad obozretnym podnikanim; poverenie musi byt v sulade s kritériami rozlozenia
investicii pravidelne stanovovanymi spravcovskymi spolo¢nostamis;

d) ak sa mandat tyka spravy investicii a dava sa podniku v tretej krajine, musi sa
zabezpecCit’ spolupraca medzi prisluSnymi organmi dohl'adus;

e) zékladnou funkciou spravy investicii nesmie byt povereny depozitar ani ziaden iny
podnik, ktorého zaujmy mozu byt v rozpore so zaujmami spravcovskej spolo¢nosti
alebo podielnikovs;

f) musia existovat’ opatrenia umoziujliice osobam, ktoré vedu podnikanie spravcovskej
spoloc¢nosti, kedykol'vek ii€inne monitorovat’ ¢innost’ podniku, ktory dostal mandats;

g) mandat nesmie branit’ osobam, ktoré¢ vedu podnikanie spravcovskej spolocnosti, dat’
kedykol'vek d’alSie pokyny podniku, na ktory st prenesené tlohy, a odilat’ mandat
s bezodkladnou uc¢innost'ou, ak je to v zaujme investorovs;

h) so zretel'om na povahu uloh, ktoré sa maji delegovat, podnik, na ktory sa deleguji
funkcie, musi byt kvalifikovany a schopny vykonavat’ dané funkcie; &

1) zoznam funkcii, ktoré ma spravcovska spolocnost’ povolené delegovat, je uvedeny
v prospektoch PKIPCP.

2. Zavéazky spravcovskej spolo¢nosti a depozitara nesmu byt v ziadnom pripade dotknuté
skutocnostou, ze spravcovska spolocnost delegovala nejaké funkcie na tretie osoby,
a spravcovska spolocnost’ ani nesmie delegovat’ svoje funkcie v takom rozsahu, aby sa stala
len menom na postovej schranke.

Clanok 14 5k

Kazdy clensky Stat zostavi pravidla ¢innosti, ktoré musia spravcovské spolocnosti povolené
v tomto Clenskom State stdle dodrziavat. Tieto pravidla musia vykondvat aspon zasady
stanovené v Hrehto—zardzkaeh X pism. a) az ¢) <Xl. Tieto zasady zabezpecCia, ze spravcovska
spolo¢nost’:

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

a) kond cCestne aspravodlivo pri vykonavani svojich podnikatel'skych cinnosti
v najlepSom zaujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zaujme integrity trhus;

b) koné s nalezitymi zru¢nost’ami, obozretnost'ou a starostlivostou v najlepSom zaujme
PKIPCP, ktory spravuje, a v zaujme integrity trhus;

c) ma aucinne pouziva zdroje apostupy, ktoré su potrebné nariadny vykon jej
podnikatel'skych ¢innostis;

d) snazi sa vyhybat' konfliktu zaujmov a, ak sa mu neda vyhnut, zabezpeci, aby sa
spravodlivo zaobchadzalo s PKIPCP, ktory spravuje a
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e) spia vsetky regulaéné poziadavky uplatiiované na vedenie jej podnikatel'skych
¢innosti, aby sa podporovali najlepSie zaujmy jej investorov a integrita trhu.

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prispdsobené)

ODDIEL 4HEAVAD

EPRAVO USADIT SA A SLOBODA POSKYTOVAT SLUZBY

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

Clanok 15 6
1. Clenské staty zabezpelia, aby spravcovska spoloénost’, ktorej bolo udelené povolenie
v sulade s touto smernicou prisluSnymi organmi v inom clenskom S§tate, mohla vykonavat
na ich Gizemiach ¢innost’, na ktora jej bolo udelené povolenie, a to bud’ zriadenim pobocky
alebo na zaklade slobody poskytovat’ sluzby.

2. Clenské $taty nesmi podmieiovat’ zriadenie pobocky alebo poskytovanie sluZieb Ziadnej
poziadavke povolenia ani ziadnej poziadavke na poskytnutie dota¢ného kapitalu ani ziadnemu
inému opatreniu s rovnakym u¢inkom.

Clanok 16 6«

W 2001/107/ES €l. 1 bod 3
(prispdsobené)

1. Okrem dodrziavania podmienok uvedenych v ¢lankoch B 6 a 7 <X 5=s-5& musi kazda
spravcovska spoloc¢nost’, ktora chee zriadit’ pobocku na tizemi iné¢ho ¢lenského Statu, oznamit’
tuto skuto¢nost’ prislusnym orgadnom svojho domovského ¢lenského statu.

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 3

2. Clenské $taty musia vyzadovat, aby kazda spravcovska spolo¢nost’, ktora chce zriadit
pobocku na tizemi in¢ho ¢lenského $tatu, poskytla tieto informécie a dokumenty pri ozndmeni
vykonavanom podl'a odseku 1:

a) Clensky §tat, na izemi ktorého spravcovska spolo¢nost’ planuje zriadit’ pobockus;
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W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3

(prispdsobené)
b) obchodny plan stanovujuci predpokladané ¢innosti a sluzby podla ¢lanku & X> 6 <X
ods. 2 a 3 a organiza¢nt Struktiru pobockys;
c) adresu X> spravcovskej spoloc¢nosti <XI v hostitelI'skom ¢lenskom $tate, na ktorej

moZu byt ziskané dokumentys;
d) mena osdb zodpovednych za riadenie pobocky.

3. Pokial’ prislusné organy v domovskom ¢lenskom S$tate X> spravcovskej spolocnosti <X
nemaju dovod pochybovat’ o primeranosti administrativnej Struktiry alebo o finan¢nej situdcii
spravcovskej spolocnosti, beric do uvahy ocakavané cinnosti, do troch mesiacov od
obdrzania vSetkych informacii uvedenych odseku 2 ozndmia tieto informdcie prislusnym
organom hostiteI'ského ¢lenského Statu [X> spravcovskej spoloc¢nosti <XI a informuju aj
spravcovskll spolo€nost. Oznamia aj podrobnosti kazdého systému nahrad uréeného
na ochranu investorov.

Ak prislusné organy domovského ¢lenského statu X> spravcovskej spolocnosti <XI odmietnu
ozndmit’ informacie uvedené v odseku 2 prislusnym orgdnom hostitel'ského ¢lenského Statu
B> spravcovskej spolocnosti <XI, musia dovody tohto odmietnutia poskytnit’ dotknutej
spravcovskej spolocnosti do dvoch mesiacov od prijatia vSetkych informdacii. Proti tomuto
odmietnutiu alebo neodpovedaniu sa mozno obratit’ s opravnym prostriedkom na sudy
v domovskom ¢lenskom $tate X> spravcovskej spolo¢nosti <XI.

WV 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prisposobené)
= novy

4. Skor nez pobocka spravcovskej spolo¢nosti za¢ne podnikat’, prislusné organy hostitel'ského
clenského statu X spravcovskej spolocnosti <X sa do dvoch mesiacov od prijatia informacii
uvedenych v odseku 2 pripravia na dohl'ad nad spravcovskou spolo¢nostou a, ak je to
potrebné, oznacia podmienky vratane pravidiel uvedenych v ¢lankoch X> 86 a 87 <X] 44-a45
platnych v hostiteI'skom ¢lenskom State X> spravcovskej spoloc¢nosti <XI a pravidla ¢innosti,
ktoré maju byt dodrziavané v pripade poskytovania sluzieb spravovania portfélia uvedenych
v ¢lanku & X 6 <X ods. 3 X pism. a) <X] a sluzieb investicného poradenstva a uschovy,
na zéklade ktorych vo vSeobecnom zaujme musi podnikat’ v hostitel'skom clenskom State
> spravcovskej spolo¢nosti <XI.

5. Na zéklade prijatia oznamenia od prislusSnych orgénov hostitel'ského clenského Statu
X> spravcovskej spolo¢nosti <X] alebo ked’ uplynie obdobie stanovené v odseku 4 bez toho,
ze by sa prijalo akékol'vek ozndmenie od tychto organov, mdze sa zriadit’ pobocka a zacat’
podnikat’. Od tejto chvile spravcovska spolo¢nost’ moze zacat aj distribuovat’ podielové listy
podielovych fondov a investiénych spolo€nosti, ktoré podliehaju tejto smernici a ktoré
spravuje = bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 88 < . pekialprislusné any—hestitelskeéh
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6. V pripade zmeny akychkol'vek udajov oznamenych v sulade s odsekmi 2 pism. b), c¢) alebo
d) je spravcovska spolo¢nost’ povinnad podat’ pisomné ozndmenie o tejto zmene prisluSnym
organom domovského [X> ¢lenského S$tatu spravcovskej spoloénosti <XI a hostitel'ského
Clenského statu DO spravcovskej spolocnosti X1 najmenej jeden mesiac pred vykonanim
zmeny tak, aby prislusné organy domovského c¢lenského Statu [X> spravcovskej
spolo¢nosti XI mohli prijat’ rozhodnutie ozmene podla odseku 3 aprislusné organy
hostiteI'ského ¢lenského Statu X> spravcovskej spoloénosti <X] tak mohli urobit’ podl'a odseku
4.

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prispdsobené)

7. V pripade zmeny v udajoch oznamenych v sulade s prvym pododsekom odseku 3 organy
domovského c¢lenského $tatu DX spravcovskej spolocnosti X1 informuju tiez organy
hostiteI'ského ¢lenského statu X> spravcovskej spolocnosti <XI.

Clanok 17 6k

1. Kazda spravcovska spolocnost’, ktora chce po prvykrat podnikat’ na izemi iné¢ho ¢lenského
Statu na zaklade slobody poskytovat sluzby, ozndmi nasledovné informacie prislusSnym
organom s¥ejhe domovského ¢lenského statu X> spravcovskej spolocnosti <XI:

a) Clensky §tat, na izemi ktoré¢ho spravcovska spolo¢nost’ zamysla vykonavat ¢innost’s;

b) obchodny plan stanovujici predpokladané cinnosti a sluzby uvedené v ¢lanku %
> 6 X ods.2a3.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského statu > spravcovskej spolocnosti <X] do jedného
mesiaca od ich prijatia zaSli informacie uvedené v odseku 1 prisluSnym orgénom
hostiteI'ského ¢lenského Statu X> spravcovskej spolocnosti <X1.

B Prislusné organy domovského ¢lenského §tatu spravcovskej spolocnosti X1 Qoznamia aj
podrobnosti 0 kazdom uplatnitelnom systéme nahrad uréenom na ochranu investorov.

3= Spravcovskd spolo¢nost médze potom zacat' podnikat’ v hostiteI'skom clenskom State
X> spravcovskej spolo¢nosti <X] bez ohl'adu na ustanovenia ¢lanku 46 > 88 <X] .

> 3. &XI Ak je to vhodné, prislusné organy hostitel'ského clenského Statu DX spravcovskej
spolo¢nosti <XI po prijati informacii uvedenych v odseku 1 uvedu spravcovskej spolo¢nosti
podmienky vratane pravidiel Cinnosti, ktoré sa maji dodrziavat’ v pripade poskytovania
sluzieb spravovania portfolia uvedenych v ¢lanku 5 X> 6 <XI ods. 3 X> pism. a) <XI a sluzieb
investicného poradenstva auschovy, ktoré musi spravcovskd spolocnost dodrziavat
v hostiteI'skom ¢lenskom State X> spravcovskej spoloénosti <X vo verejnom zaujme.

4. Ak by sa mal obsah informacii oznamenych v stlade s odsekom 1 pism. b) zmenit’ alebo
doplnit, spravcovska spolo¢nost’ je povinnd podat’ pisomné oznamenie prislusSnym organom
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domovského ¢lenského Statu X> spravcovskej spolo¢nosti <X] a hostitel'ského ¢lenského Statu
B> spravcovskej spolo¢nosti X1 skor, nez zmenu uskutoCni, tak, aby prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského Statu [X> spravcovskej spolo¢nosti <X mohli, ak je to potrebné,
informovat’ spolo¢nost’ o kazdej zmene alebo dodatku, ktory sa ma urobit’ v informéciach
oznamenych podla odseku 3.

5. Spravcovska spolo¢nost’ podlicha oznamovaciemu postupu stanovenému v X> odsekoch 1
az 4 <X] temte=clénka aj vtedy, ked’ poveri tretiu osobu obchodovanim s podielovymi listami
v hostiteI'skom ¢lenskom State X> spravcovskej spolo¢nosti <X .

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 3
(prispdsobené)
=>, 2005/1/ES €1. 9 bod 1 pism. a)

Clanok 18 ée
1. Hostitel'ské clenské Staty DX spravcovskej spoloc¢nosti XI mozu na ucely Statistiky
vyzadovat, aby vSetky spravcovské spoloCnosti s pobockami naich uzemi pravidelne
podavali spravy o svojich Cinnostiach v tychto hostitel'skych ¢lenskych Statoch prislusnym
organom tychto hostitel'skych ¢lenskych Statov X> spravcovskej spolocnosti <XI.

2. Pri vykone svojich povinnosti podla tejto smernice hostitel'ské Cclenské Staty
X> spravcovskej spolo¢nosti <XI moézu ziadat, aby pobocky spravcovskych spolo¢nosti
poskytovali na tento ucel tie isté podrobné informécie ako domace spravcovské spolo¢nosti.

Hostitel'ské ¢lenské Staty X> spravcovskej spolocnosti <XI mozu vyzadovat’, aby spravcovské
spolo¢nosti podnikajuce naich uzemi na zéklade slobody poskytovat' sluzby poskytovali
informécie potrebné na monitorovanie dodrziavania noriem stanovenych hostitel'skym
Clenskym statom X> spravcovskej spolo¢nosti <X, ktoré sa nane vztahuji, aj ked tieto
poziadavky nesmu byt prisnejSie nez su tie, ktoré tento Clensky S$tat kladie na doméce
spravcovské spolo¢nosti pri monitorovani dodrziavania tych istych noriem.

3. Ak prislusné organy hostitel'ského ¢lenského statu X> spravcovskej spolocnosti X1 zistia,
ze spravcovska spolo¢nost’, ktora ma pobocku alebo poskytuje sluzby na jeho uzemi, porusuje
pravne predpisy alebo spravne opatrenia prijaté v tomto State na zaklade tych ustanoveni tejto
smernice, ktoré davaju pravomoci prisluSnym organom hostitel'ského clenského Statu
B> spravcovskej spolocnosti <X, tieto organy budu ziadat, aby dana spravcovska spolocnost’
ukoncila tuto protipravnu situaciu.

4. Ak dotknutd spravcovska spolocnost’ neprijme potrebné opatrenia, X> aby ukoncila
protipravnu situaciu uvedenu v odseku 3 <XI , prislusné organy hostitel'ského ¢lenského $tatu
X> spravcovskej spolo¢nosti <XI o tom informuji prislusné organy domovského ¢lenského
Statu X> spravcovskej spolo¢nosti <X] . [X> Prislusné organy domovského ¢Elenského Statu
spravcovskej spolocnosti <X] Fiete ¢o najskor prijmi vhodné opatrenia, aby sa zabezpecilo, ze
dotknuta spravcovska spolo¢nost’ ukonc¢i svoju protipravnu situdciu. Povaha tychto opatreni
sa oznami prislusSnym organom hostitel'ského c¢lenského Statu [X> spravcovskej
spolo¢nosti <X .
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5. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym c¢lenskym Stitom prislusné organy
domovského ¢lenského Statu X> spravcovskej spolocnosti <X] alebo preto, zZe tieto opatrenia
sa ukazu nedostatocné alebo nie st k dispozicii v danom Cclenskom State, spravcovska
spolo¢nost’ nad’alej porusuje pravne predpisy alebo spravne opatrenia uvedené v odseku 2
platné v hostitel'skom ¢lenskom State, tento hostitel'sky c¢lensky stat [X> spravcovskej
spolo¢nosti <XI moze po informovani prislusnych organov v domovskom c¢lenskom State
X> spravcovskej  spolo¢nosti <XI  prijatt vhodné opatrenia na zabranenie  alebo
na sankcionovanie dalSiecho protipravneho konania a, pokial je to potrebné, zabranit
spravcovskej spolo¢nosti zadat' aktikol'vek d’alsiu transakciu najeho tzemi. Clenské Staty
zabezpecia, aby na ich uzemi bolo mozné dorucovat’ prdvne dokumenty potrebné pre tieto
opatrenia vo vztahu k spravcovskym spolo¢nostiam.

6. VysSie uvedené ustanovenia odsekov 3, 4 a5 sa nedotkni pravomoci hostitel'skych
Clenskych statov X> spravcovskej spoloc¢nosti <X prijat’ vhodné opatrenia na zabranenie alebo
potrestanie protipravneho konania spachaného naich uzemi, ktoré je v rozpore s pravnymi
predpismi alebo spravnymi opatreniami prijatymi vo vSeobecnom zaujme. Toto zahfia
moznost zabranit spravcovskym spolocnostiam porusujucim predpisy v tom, aby zacali
d’alSie transakcie na ich tizemiach.

7. Akékol'vek opatrenie prijaté podla odseku 4, 5 alebo 6 azahfiiajlice sankcie alebo
obmedzenie c¢innosti spravcovskej spoloc¢nosti X sa <X] smusi=bs£ riadne oddvodniené
a oznamieré danej spravcovskej spolocnosti. Proti kazdému takémuto opatreniu mozno podat’
opravny prostriedok na sudy v ¢lenskom S§tate, ktory toto opatrenie prijal.

8. Skor nez za¢nu konat’ podl'a postupu uvedeného v odseku 3, 4 alebo 5, prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského [X> spravcovskej spolo¢nosti <XI mo6zu v naliehavych pripadoch
prijat’ akékol'vek preventivne opatrenia potrebné na ochranu zaujmov investorov a ostatnych
0sOb, ktorym sa poskytuju sluzby. Komisia a prislusné organy ostatnych dotknutych
Clenskych Statov X> su XI musia=bs£ pri najblizSej prilezitosti informovani o takychto
opatreniach.

Po porade s prislusSnymi orgdnmi dotknutych ¢lenskych Stitov méze Komisia rozhodnut’, ze
dany ¢lensky $tat musi zmenit alebo zrusit’ tieto opatrenia.

9. V pripade odnatia povolenia musia byt o tom informované prislusné organy hostitel'ského
Clenského statu X spravcovskej spoloc¢nosti <XI a musia prijat’ vhodné opatrenia na to, aby sa
danej spravcovskej spolocnosti zabranilo zacat’ akékol'vek d’alSie transakcie na tizemi tohto
Statu, a na ochranu zaujmov investorov.

=>», Komisia kazdé dva roky vyda spravu o tychto pripadoch. €

W 2001/107/ES €1. 1 bod 3
(prispdsobené)
=, 2005/1/ES €L. 9 bod 1 pism. b)

10. Clenské $taty informuju Komisiu o poéte a type pripadov, v ktorych prislo k zamietnutiu
podla ¢lanku 6& > 16 <X] alebo v ktorych sa prijali opatrenia podl'a odseku 5 X tohto
¢lanku <] .

=>», Komisia kazdé dva roky vyda spravu o tychto pripadoch. €
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|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 4
ODDIEE-HAKAPITOLA IV

Povinnosti tykajuce sa depozitara

WV 85/611/EHS
= novy

Cldanok 19 Z

1. Majetok podielového fondu musi byt’ zvereny depozitarovi na ucely jeho uschovy.

|\ 85/611/EHS (prisposobené) |

2. Zodpovednost’ depozitara podl'a ¢lanku 9 X> 21 <X] , nie je dotknuta skutoénostou, ze
vSetok alebo Cast’ majetku zveri do ischovy tretej osobe.

3. Depozitar je €alet povinny:

WV 85/611/EHS
= novy

a) dbat’ o to, aby predaj, emisia, spitnd kupa, vyplacanie a zruSenie podielovych listov,
ktoré sa uskutociiuje na ticet podielového fondu alebo spravcovskou spolo¢nostou,
boli vykonané v stilade so zdkonom a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

b) zabezpecovat’, aby vypocet hodnoty podielovych listov bol v sulade so zakonom
a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

c) plnit’ inStrukcie spradvcovskej spoloc¢nosti, ak nie su v rozpore so zakonom alebo
zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

d) zabezpecovat’, aby pri tkonoch, ktoré sa tykaji majetku fondu, boli tomuto fondu
predlozené vsetky dolezité podklady v obvyklych lehotach;

e) zabezpecovat’, aby sa vynosy fondu pouZzivali v sulade so zdkonom a zmluvnymi
podmienkami podielového fondu.
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‘ WV 85/611/EHS (prisposobené) ‘

Clanok 20 8
1. Depozitar sasi—meat X> ma <X svoje sidlo v rovnakom c¢lenskom State, ako je sidlo
spolocnosti, alebo musi byt vo vyssie uvedenom $tate usadeny, pokial’ sa jeho sidlo nachadza
v inom ¢lenskom State.

2. Depozitarom ssasiby DO je <X len institlicia, ktora podlicha verejnej kontrole. Must
pPoskytujeexat dostatocné financné a odborné zaruky, ze bude ucinne vykonavat ¢innost
depozitara a plnit’ svoje povinnosti, ktoré vyplyvaju z takejto funkcie.

3. Clenské §taty urcia, ktoré z kategérii institicii uvedenych v odseku 2 mozu byt vhodné ako
depozitar.

Clanok 21 2

Dep021tar je podl’a prava x> domovskeho clenskeho <X] statu > PKIPCP <Xl =kterem—sa

; S 3 zodpovedny spravcovskej spoloc¢nosti
apodlelmkom za Vsetky straty nimi utrpené v dosledku nim zavineného neplnenia alebo
nedostatocného plnenia svojich povinnosti.

Zodpovednost vo¢i podielnikom mozno uplatnit bud priamo, alebo nepriamo
prostrednictvom spravcovskej spolocnosti, ¢o zavisi od pravnej povahy vo vztahu medzi
depozitarom, spravcovskou spolo¢nost'ou a podielnikom.

Cldanok 22 46

1. Ziadna jednotliva spolo¢nost’ nemoze posobit’ ako spravcovska spolocnost’ a zaroven ako
depozitar.

2. V suvislosti s ich prislusnymi tlohami spravcovska spolo¢nost’ a depozitar ssasta konajug
nezavisle a vyhradne v zaujme podielnikov.

Clanok 23 4+

Podmienky nahradenia spravcovskej spolo¢nosti a depozitdra a pravidla zaistenia ochrany
podielnikov v pripade takého nahradenia su stanovené zdkonom a zmluvnymi podmienkami
podielového fondu.
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W 2001/107/ES €1. 1 bod 5
(prispdsobené)

KAPITOLA VOBDBHLFV

Povinnosti tykajuce sa investicnych spolo¢nosti
ODDIEL 1HEAVAA

PODMIENKY PRE ZACATIE PODNIKANIA

Pristup k podnikaniu #s i O mvestlcnej spolo¢nosti <X] je podmieneny
uradnym povolenim Vydanym prlslusnyml organmi domovského c¢lenského Statu
> investicnej spolocnosti <XI .

Clenskeé staty urcia pravnu formu, ktord musi mat’ investi¢na spolocnost’.

|\ 85/611/EHS

Clanok 25 43

Ziadna investi¢na spolocnost’ sa nemoze zapdjat’ do inych Cinnosti, nez st ¢innosti uvedené
v ¢lanku 1 ods. 2.

W 2001/107/ES €l. 1 bod 6
(prispdsobené)

Clanok 26 43«

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatiiované podmienky stanovené
vnutro$tatnymi pravnymi predpismi, prislusné organy [X> domovského c¢lenského Statu
investi¢nej spolocnosti <Xl neudelia povolenie investi¢nej spolo¢nosti, ktora si nevybrala
na zastupovanie spravcovsku spolocnost, pokial’ investiéna spolo¢nost’ nemé dostato¢né
pociatocné imanie najmenej 300 000 EUR.

Ak si investicna spolo¢nost’ nevybrala na zastupovanie spravcovska spolo¢nost’, ktorej bolo
udelené povolenie podl'a tejto smernice X> , uplatiiuju sa nasledujice podmienky <X :
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X> a) Xl povolenie sa neudeli, pokial’ k ziadosti o povolenie nie je pripojeny obchodny
plan stanovujici ekrem—inéhe [ aspon XI organiza¢nu Struktiru investi¢nej
spolo¢nostis;

> b) X riaditelia investi€nej spolo¢nosti musia mat dostato¢ne dobrii povest
a dostatocnu prax aj v suvislosti s typom podnikania investicnej spolocnosti. Mena
riaditelov a kazdej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, sa preto musia
bezodkladne ozndmit prisluSnym organoms; 09 vedeni podnikania investinej
spolo¢nosti musia rozhodovat’ najmenej dve osoby spliiajice tieto podmienkys;
RriaditeI'mi sa rozumeju tie osoby, ktoré podl'a zakonnych pravnych predpisov alebo
stanov zastupuju investicnl spolo¢nost’, alebo ktori rozhodujiicim sposobom urcuji
politiku spolo¢nostis;

B> c) X1 ekrem—tehe; ak existuju uzke vizby medzi investi€nou spolo¢nostou a inymi
fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislusné organy udelia povolenie len vtedy,
ak tieto uzke vdzby nebrania u¢innému vykonu funkcii dohl'adu.

Prislusné organy X> domovského ¢lenského $tatu investi¢nej spolo¢nosti <X] odmietnu udelit’
povolenie aj vtedy, ak zakony, iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia D tretej <XI
aeélenske; krajiny upravujuce jednu alebo viac fyzickych ¢i pravnickych osob, s ktorymi ma
spravcovska spolocnost’ uzke vizby, alebo tazkosti pri ich presadzovani zabraiuju u¢innému
vykonu ich funkcii dohl'adu.

Prislusné organy [X> domovského clenského S$tatu investiCnej spolocnosti <XI musia
vyzadovat, aby im investi¢né spolo¢nosti poskytovali informacie, ktoré [X> potrebuju <XI

pezaduil.

2. Ziadatel’ musi byt’ do §iestich mesiacov od podania tiplnej Ziadosti informovany, &i sa mu
udeli alebo neudeli povolenie. Dovody sa uvedu vzdy, ked’ sa povolenie zamietne.

3. Investicnd spoloCnost moze zaCat' podnikat bezodkladne po tom, Co jej bolo udelené
povolenie.

4. Prislusné organy B> domovského ¢lenského statu investi¢nej spolo¢nosti XI mézu odnat’
povolenie vydané investi¢nej spoloc¢nosti podla tejto smernice len vtedy, ak tito spolo¢nost’:

a) neza¢ne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia alebo
skoncila so svojou ¢innost'ou uvedenou v tejto smernici pred viac nez 6 mesiacmi,
pokial’ dany ¢lensky §tat nestanovil, Ze povolenie v takychto pripadoch zanikas;

b) ziskala povolenie na ziklade nepravdivych udajov alebo pomocou akychkol'vek
inych protipravnych prostriedkovs;

c) prestala spiiat’ podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie udelenés;
d) zévazne a/alebo systematicky porusuje ustanovenia prijaté na zaklade tejto smernice,
alebo
e) spada do ktoréhokol'vek z pripadov, ked’ vnutrostatny zakon stanovuje odnatie.
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ODDIEL 2HEAVADB

PODMIENKY VYKONAVANIA CINNOSTI

Clanok 27 43k

Clanky B 13 a 14 <XI Sg—a5h sa vztahuju primerane na investi¢né spolo¢nosti, ktoré si
nevybrali na zastupovanie spravcovskl spolocnost’, ktorej bolo udelené povolenie podla tejto
smernice.
Na ucely tychto c¢lankov sa ,Espravcovska spolocnostz*
spolo¢nost™Z,

vyklada ako ,Zinvesticna

Investicné spolocnosti mozu riadit’ aktiva len svojho vlastného portfolia a za ziadnych
okolnosti nesmu prijat’ Ziadny mandat na riadenie aktiv v mene tretej osoby.

Clanok 28 43«
Kazdy domovsky ¢lensky stat X> investi¢nej spolocnosti <XI zostavi pravidla obozretného
podnikania, ktoré maju investi¢né spolo¢nosti, ktoré si nevybrali na zastupovanie spravcovska
spolocnost’, ktorej bolo udelené povolenie podla tejto smernice, stile dodrziavat'.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statug X investi¢nej spolo¢nosti <X so zretel'om
na charakter investicnej spolo¢nosti najmd vyzaduji, aby spolo¢nost mala riadne
administrativne a uctovné postupy, systémy kontroly abezpeCnosti pre spracovanie
elektronickych udajov a primerané mechanizmy vnutornej kontroly, a najmé pravidla pre
osobné transakcie svojich zamestnancov alebo pre vlastnictvo alebo spravu investicii vo
finan¢nych nastrojoch, na ucely investovania pociato¢ného imania, a aby sa ekrem—inéhe
X> aspon <X] zabezpecilo, aby sa kazda transakcia, v ktorej sa angazuje spolo¢nost’, mohla
rekonstruovat’ od jej vzniku, podla stran v nej zGc€astnenych, jej povahy a cCasu a miesta,
v ktorom sa vykonala, a aby sa aktiva investicnej spoloc¢nosti investovali podla stanov
a platnych pravnych predpisov.
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|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 7
OBBHEFVAODDIEL 3

POVINNOSTI TYKAJUCE SA DEPOZITARA

‘ WV 85/611/EHS (prisposobené) ‘

Clanok 29 44

1. Majetok investicnej spolocnosti DX sa zveri <X] sausibyteverens: do tschovy depozitarovi.

2. Zodpovednost' depozitara, tak ako je uvedena v ¢lanku +6 X> 31 <X, nie je dotknuta
skuto¢nost’ou, Ze vSetok alebo ¢ast’ majetku zveri do tschovy tretej osobe

3. Depozitar sausi DO zabezpecuje X1, ekrem-tehe:
a) zaistevats ze predaj, emisia, spitna kupa, vyplacanie a zrusenie podielovych listov

uskutocnené investicnou spolocnostou alebonajej ucet prebicha v sulade so
zakonom a podl'a stanov spolocnosti;

b) gaistevats aby jej pri transakciach zahriujicich majetok spolocnosti boli predlozené
vSetky dolezité podklady v obvyklych lehotach;

c) zaistewats aby sa vynosy spolo¢nosti pouzivali v stlade so zdkonom a stanovami.

4. > Domovsky <XI €¢lensky §tat 5> investiénej spoloénosti X1 médze rozhodnut’, Ze

investi¢né spolo¢nosti X> usadené <X] se=sidlem na jeho Uzemi, ktoré obchoduju na trhu so
svojimi  podielovymi listami vyhradne najednej alebo viacerych burzdch cennych
papierov, na ktorych st prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov, nemusia mat
depozitara v zmysle tejto smernice.

Na tieto spolo¢nosti sa nevztahuju ¢lanky B 71, 79 a 80 <XI 34=3%-=a-38. Avsak pravidlo
ocenenia majetku tychto spolo¢nosti srasibyt=stanevené O sa stanovi <X] zakonom alebo
stanovami spolo¢nosti.

5. ® Domovsky X1 &¢lensky stat B> 1nvest1cneJ spolocnos‘u <Xl méze rozhodnut’, ze
investi¢né spolo¢nosti X> usadené <XI hédzai na jeho uzemi, ktoré predavaju
aspoit 80 % svojich podielovych listov na Jednej alebo viacerych burzach cennych papierov
uvedenych v stanovach, nemusia mat’ depozitara podla tejto smernice, ak tieto podielové listy
boli prijaté na obchodovanie na burzach cennych papierov ¢lenskych Statov, na ktorych uzemi
sa predavaju, a ak sa mimoburzové obchody uskutoéiiuju len za burzovy kurz.

V stanovach spolo¢nosti sasibyt X> je <X] uvedena burza cennych papierov toho $tatu, kde
sa burzovy obchod uskutoéiiuje, ktorej uradny zaznam bude rozhodujuci pre kurz
mimoburzovych obchodov, ktoré v tejto krajine tato spolocnost’ uskutocni.
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Clensky $tat vyuzije B> tato vynimku ustanovent v prvom pododseku <XI siete—mesnest iba
vtedy, pokial’ pride k zaveru, Ze podielnici pozivaji ochranu rovnocennt s ochranou, ktort
maju podielnici PKIPCP s depozitarom v zmysle tejto smernice.

Takéto spolocnosti, ako aj spolo¢nosti uvedené v ods. 4 sausia-najmé:

a) v pripade chybajice] pravnej upravy vo svojich stanovach stanoviag€ metody vypoctu
¢istej hodnoty ich podielovych listov;

b) intervenujuesxet na trhu, aby zabranili tomu, ze sa hodnota ich podielovych listov
odchyli o viac ako 5 % od ich ¢istej hodnoty;

c) stanoviag ¢istu hodnotu ich podielovych listov, informujiexa£ o nej prislusné organy
aspon dvakrat tyzdenne a zverejiujuexe£ aspoil dvakrat mesacne.

Aspon dvakrat za mesiac saast nezavisly auditor overii, ze vypocty hodnoty podielovych
listov sa vykonavaju v stilade so zdkonom a so stanovami spolo¢nosti.

V tejto suvislosti saast auditor overid, Ze majetok spolo¢nosti bol investovany v sulade
s pravnymi predpismi a stanovami spolo¢nosti.

6. Clenské $taty oznamia Komisii udaje, ktoré spolo¢nosti majii prospech z vynimiek
uvedenych v odsekoch 4 a 5.

Clanok 30 45

1. Depozitar DX ma <X] ssusi—met sidlo vrovnakom c¢lenskom S§tate, v ktorom ma sidlo
investi¢na spolo¢nost’, alebo musi byt’ v tomto State usadeny, pokial’ sa jeho sidlo nachadza
v inom ¢lenskom State.

2. Depozitarom moze byt len inStitucia, ktord podlieha verejnej kontrole. Must sRovnako
poskytujeesat dostatocné financné a odborné zaruky, Ze bude ucinne vykondvat Cinnost’
depozitara a plnit’ svoje povinnosti, ktoré z takejto funkcie vyplyvaju.

3. Clenské Staty uréia, ktoré z kategorii indtiticii uvedenych v odseku 2 mozu byt vybrané
ako depozitar.

Cldnok 31 46

Depozitar zodpoveda podl’a zakonov B> domovskeho clenskeho(Zl Statu B investi¢nej
spolo¢nosti <XI R S 2 : R4 investic¢nej
spolo¢nosti a podielnikom za Vsetky straty, ktore utrpia Vdosledku neplnenia alebo
nedostatocného plnenia jeho povinnosti.

Clanok 32 42

1. Jedna spolo¢nost’ nesmie vykonavat’ stcasne funkciu investicnej spoloc¢nosti a funkciu
depozitara.

2. Depozitar yespesanns pri plneni svojich uloh konda€ vyhradne v zdujme podielnikov.
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Clanok 33 48

Pravne predpisy alebo stanovy spolo€nosti stanovia podmienky na zmenu depozitira
a zakotvia pravidla, ktoré zabezpecia ochranu podielnikov pri tejto zmene.

‘ {4 novy
KAPITOLA VI

Zlucenie PKIPCP

ODDIEL 1

ZASADA, POVOLENIE A SCHVALENIE

Cldnok 34
Tato kapitola sa uplatiiuje vo vztahu ku kazdej z tychto operacii, dalej oznacovanych ako
,,zlucenie:
a) operacia, pri ktorej jeden alebo viac PKIPCP alebo ich investiénych usekov, teda

b)

»zluéujuce sa PKIPCP*, ukoncia ¢innost bez likvidacie a prevedu vsSetky svoje
aktiva a pasiva nainy existujici PKIPCP alebo na jeho investi¢ny usek, teda
»prijimajuci PKIPCP*, priCom sa ich podielnikom na vymenu vydaji podielové listy
prijimajiceho PKIPCP, pripadne hotovostné platby, ktoré neprekracuji 10 % Ccistej
hodnoty aktiv tychto podielovych listov;

operacia, pri ktorej dva alebo viac PKIPCP alebo ich investiénych usekov ,teda
zlucujuce sa PKIPCP* ukoncia ¢innost’ bez likvidacie a prevedu vsetky svoje aktiva
a pasiva na PKIPCP, ktory vytvoria, alebo na jeho investicny usek, teda ,,prijimajuci
PKIPCP*, pricom sa ich podielnikom na vymenu vydaju podielové listy
prijimajiceho PKIPCP, pripadne hotovostné platby, ktoré neprekracuji 10 % Ccistej
hodnoty aktiv tychto podielovych listov;

operacia, pri ktorej jeden alebo viac PKIPCP alebo ich investicnych usekov, teda
»zluéujuce sa PKIPCP* ukoncia ¢innost’ bez likvidacie a prevedu svoje Cisté aktiva
na iny existujuci PKIPCP alebo na jeho investi¢ny tsek, teda ,,prijimajaci PKIPCP*,
po ¢om sa nasledne uhradia zostavajuce zavazky zlucujtcich sa PKIPCP.

Na ucely tejto kapitoly sa pod PKIPCP rozumeju aj ich investi¢né useky.
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Clanok 35

V zmysle podmienok ustanovenych v tomto oddiele a bez ohladu na spdsob, akym su
PKIPCP zalozené, ako je ustanovené v ¢lanku 1 ods. 3, ¢lenské Staty umoznia zlucenie medzi:

a) PKIPCP usadenymi na ich tizemi,
b) PKIPCP usadenymi na ich uzemi a PKIPCP usadenymi na tzemi inych ¢lenskych
Statov.
Clanok 36

1. Zlucenie podliecha predchadzajucemu povoleniu prisluSnymi orgdnmi domovského
Clenského Statu zlucujucich sa PKIPCP.

2. Zlucujuce sa PKIPCP poskytna prislusnym orgdnom svojho domovského clenského Statu
vSetky nasledujuce informacie:

a) spolocny navrh podmienok navrhovaného zlucenia riadne schvaleny prislusnym
riadiacim alebo spravnym organom zlucujucich sa PKIPCP a prijimajiceho PKIPCP;

b) aktualizovanu verziu prospektu a kl'icové informécie pre investorov prijimajiuceho
PKIPCP uvedené v ¢lanku 73, ak je usadeny v inom ¢lenskom State;

c) osvedcenie vydané depozitdrmi zluCujicich sa PKIPCP a prijimajiceho PKIPCP
s potvrdenim, ze overili sulad spolocného navrhu podmienok zlucenia s touto
smernicou a zmluvnymi podmienkami alebo stanovami ich prislusnych PKIPCP a s
uvedenim zaverov v tomto ohl'ade;

d) informécie o navrhovanom zluceni, ktoré planuje poskytnut’ svojim podielnikom.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu zlucujucich sa PKIPCP zohl'adnuju mozny
vplyv navrhovaného zlucenia na podielnikov zlucujucich sa PKIPCP aj prijimajuceho
PKIPCP, pricom sa poradia s prisluSnymi organmi domovského clenského Statu
prijimajuceho PKIPCP, ak wusudzuji, ze pripadny vplyv navrhovaného zlucenia na
podielnikov prijimajuceho PKIPCP nie je zanedbatelny.

Ak to prislusné organy domovského Elenského Statu zlucujucich sa PKIPCP povazuju za
potrebné, moézu poziadat, aby boli objasnené informacie pre podielnikov zlucujucich sa
PKIPCP.

Ak prislusné organy domovského clenského Statu zlucujucich sa PKIPCP rozhodnu, ze
navrhované zli¢enie mdze mat podstatny vplyv na podielnikov prijimajiceho PKIPCP,
informuji prislusné organy domovského clenského Statu prijimajiceho PKIPCP, ktoré
poziadaju o poskytnutie primeranych a presnych informacii o navrhovanom zluceni
podielnikom prijimajiacich PKIPCP.

4. Prislusné organy domovského clenského Statu zlucujucich sa PKIPCP povolia navrhované
zlucenie v pripade splnenia tychto podmienok:

a) navrhované zltcenie je v sulade so vSetkymi poziadavkami ¢lankov 36, 37, 38 a 39;
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b) podla clanku 88 bolo ozndmené, ze prijimajaci PKIPCP mdéze uviest’ svoje
podielové listy na trh vo vSetkych ¢lenskych Statoch, v ktorych zlucujiace sa PKIPCP
dostali povolenie, alebo v ktorych bolo ozndmené, ze mozu uviest’ svoje podielové
listy na trh v stlade s ¢lankom 88;

c) po zohl'adneni mozného vplyvu navrhovaného zlucenia na podielnikov v sulade s
odsekom 3 povazuju prislusné organy navrhované informadcie, ktoré sa poskytni

podielnikom zlucujucich sa PKIPCP a pripadne aj prijimajacich PKIPCP, za
vyhovujuce.

5. Najneskor 30 dni od predlozZenia celého stiboru tdajov prislusné organy domovského
¢lenského Statu zlucujucich sa PKIPCP informuji zlucujice sa PKIPCP o tom, ¢i zlucenie
bolo, alebo nebolo povolené.

Dovody sa uvedu vzdy, ked’ sa povolenie zamietne.
Prislusné organy domovského clenského Statu zlucujucich sa PKIPCP informuju o svojom
rozhodnuti aj prislusné organy domovského ¢lenského Statu prijimajucich PKIPCP.

Clanok 37

1. Clenské $taty vyzaduji, aby riadiace alebo spravne organy zluéujucich sa PKIPCP
a prijimajacich PKIPCP vypracovali spolo¢ny navrh podmienok zlucenia.

Spolo¢ny navrh podmienok zlucenia zahtia tieto tidaje:

a) urcenie typu zlucenia a zahrnutych PKIPCP;

b) kontext a odovodnenie navrhovaného zlucenia;

c) oCakavany vplyv navrhovaného zlucenia na podielnikov zlucujucich sa PKIPCP a
prijimajacich PKIPCP;

d) kritéria prijaté na hodnotenie aktiv a pripadne aj zdvizkov k planovanému terminu

nadobudnutia uéinnosti zlucenia;

e) metodu vypoctu vymenného pomeru akcii;
f) planovany termin nadobudnutia G¢innosti zlucenia;
g) zmluvné podmienky alebo stanovy prijimajacich PKIPCP.

2. Zlucujtice sa PKIPCP a prijimajice PKIPCP sa m6zu rozhodnit’ zahrnat’ do spolo¢ného
navrhu zmluvy o zluceni aj d’alSie podmienky.
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ODDIEL 2

KONTROLA TRETOU STRANOU, INFORMACIE O PODIELNIKOCH A OSTATNE
PRAVA PODIELNIKOV

Clanok 38

Clenské §taty vyzadujt, aby depozitari zludujucich sa PKIPCP a prijimajacich PKIPCP
overili stlad spolo¢ného navrhu podmienok zlucenia stouto smernicou a zmluvnymi
podmienkami alebo stanovami svojich prislusnych PKIPCP.

Clanok 39

1. Clenské Staty pozaduju, aby nezavisly auditor, schvéleny v stlade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES™, overil tieto informacie:

a) kritéria prijaté na hodnotenie aktiv a pripadne aj zavdzkov k planovanému terminu
nadobudnutia t¢innosti zlucenia;

b) metddu vypoctu vymenného pomeru akcii.

2. Na ucely odseku 1 sa Statutarni auditori zlucujicich sa PKIPCP alebo prijimajicich
PKIPCP povazuju za nezavislych auditorov.

3. Kopia spravy nezavislého auditora je na poZiadanie bezplatne k dispozicii podielnikom
zlucujucich sa PKIPCP aj prijimajacich PKIPCP.

Clanok 40

1. Clenské Staty pozaduju od zluéujicich sa PKIPCP, aby poskytli primerané a presné
informécie o navrhovanom zlic¢eni svojmu podielnikovi alebo svojim podielnikom, aby tak
podielnikom umoznili prijimat’ informované rozhodnutia o vplyve ndvrhu na ich investicie.

2. Prislusné organy domovského clenského Statu prijimajucich PKIPCP poZaduji
od prijimajucich PKIPCP, aby svojim podielnikom poskytli primerané a presné informacie
o navrhovanom zluceni, ak o to v stlade s ¢lankom 36 ods. 3 poZiadaji prisluSné organy
domovského Elenského Statu zlucujucich sa PKIPCP.

3. Informdacie sa podielnikom poskytnu az potom, ked prislusné organy domovského
¢lenského statu zlucujucich sa PKIPCP povolia navrhované zlticenie podla ¢lanku 36.

Informacie sa podielnikom poskytnu najneskor 30 dni pred terminom valného zhromazdenia
podielnikov, ako sa uvadza v ¢lanku 41, alebo, ak sa podl'a vnutrostatneho prava takéto valné

B U.v. EUL 157, 9.6.2006, s. 87.
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zhromazdenie nekond, najneskor 30 dni pred navrhovanym terminom nadobudnutia G¢innosti
zlucenia.

4. Informacie, ktoré¢ sa poskytni podielnikom zlucujucich sa PKIPCP a pripadne aj
prijimajacich PKIPCP, zahfiiaji primerané a presné informacie o navrhovanom zliceni, aby
im umoznili prijimat’ informované rozhodnutia o0 moznom vplyve navrhu na ich investicie
a uplatnovat’ ich prava podla ¢lankov 41 a 42.

Zahtniaju aspon tieto udaje:
a) kontext a odovodnenie navrhovaného zlicenia;

b) mozny vplyv navrhovaného zlucenia na podielnikov, okrem iného informacie
o pripadnych podstatnych rozdieloch v investi¢nej politike a stratégii, nakladoch,
ocakavanom vysledku, pravidelnom podavani sprav a moznom oslabeni vynosov;

c) akékol'vek osobitné prava, ktoré maju podielnici vo vztahu k navrhovanému
zluceniu, okrem in¢ho pravo na d’alSie informacie, pravo dostat’ na poziadanie képiu
spravy nezavislého auditora a pravo na bezplatné odkupenie alebo vyplatenie svojich
podielovych listov v sulade s lankom 42;

d) prislusné procesné aspekty a planovany termin nadobudnutia u¢innosti zlicenia;
e) znenie klIiCovych informacii pre investorov prijimajacich PKIPCP podl'a ¢lanku 73.

5. Ak zlucujice sa PKIPCP a pripadne aj prijimajuce PKIPCP boli ozndmené v sulade
s ¢lankom 88, informacie uvedené v odseku 4 sa poskytuji v uradnom jazyku alebo jednom
z Gradnych jazykov hostitel'ského clenského S§tatu zlucujucich sa PKIPCP alebo aj
hostitel'ského clenského Statu prijimajucich PKIPCP alebo v jazyku schvéalenom ich
prislusnymi organmi. Za preklad su zodpovedné PKIPCP, ktoré boli poziadané o poskytnutie
informacii. Preklad verne odraza obsah povodnych informacii.

6. Komisia mdze prijat’ vykondvacie opatrenia, v ktorych sa Specifikuje podrobny obsah,
format a sposob poskytovania informécii uvedenych v odsekoch 1, 2 a 4.

Tieto opatrenia urené na zmenu a doplnenie nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim, sa prijimaja v sulade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 107
ods. 2.

Clanok 41
Ked’ sa podl'a vnutrostatneho prava ¢lenskych Statov vyzaduje, aby zlucenie PKIPCP schvalili
podielnici, ¢lenské Staty zabezpecia, aby takéto schvalenie nevyzadovalo viac ako 75 %

hlasov skutocne odovzdanych podielnikmi, ktori st pritomni alebo zastipeni na valnom
zhromazdeni podielnikov.

Prvy odsek sa uplatiiuje bez toho, aby tym bola dotknutd akékol'vek uznaSaniaschopnost’
ustanovena na zaklade vnutrostatneho prava.
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Clanok 42

1. Pravne predpisy Clenskych Statov ustanovujt, ze podielnici zlucujicich sa PKIPCP aj
prijimajucich PKIPCP maji pravo na bezplatné odkapenie alebo vyplatenie svojich
podielovych listov, pripadne na ich premenu na podielové listy v inom PKIPCP s podobnou
investicnou politikou. Toto pravo nadobudne ucinnost od okamihu, ked st podielnici
zlucujicich sa PKIPCP a pripadne aj podielnici prijimajicich PKIPCP informovani o
navrhovanom zluc¢eni. Toto pravo prestane platit’ k terminu nadobudnutia G¢innosti zlucenia.

2. Pri zlti€eniach medzi PKIPCP mo6zu Clenské Staty odchylne od ¢lanku 79 ods. 1 povolit
prislusSnym organom, aby poziadali o docasné pozastavenie alebo povolili docasné
pozastavenie spitného odkupenia alebo vyplatenia podielovych listov za predpokladu, ze toto
pozastavenie je zdovodnené ochranou podielnikov.

ODDIEL 3

NAKLADY A NADOBUDNUTIE UCINNOSTI

Clanok 43

Clenské Staty zabezpetia, aby sa zludujucim sa PKIPCP, prijimajucim PKIPCP alebo
niektorému z ich podielnikov priamo ani nepriamo neuctovali nijaké pravne, poradné alebo
spravne naklady spojené s pripravou a ukonc¢enim zlucenia.

Clanok 44

1. Clenské §taty zabezpetia, aby zlu¢enie nadobudlo wdinnost, len o sa vietky aktiva
a pripadne aj vSetky pasiva prevedu zo zlucujucich sa PKIPCP na prijimajice PKIPCP a
podielnici v zluc¢ujucich sa PKIPCP dostant podielové listy v prijimajucich PKIPCP ako
vymenu za svoje podielové listy v zlucujucich sa PKIPCP.

2. Depozitari zlucujtcich sa PKIPCP a prijimajacich PKIPCP st zodpovedni za skuto¢ny
prevod aktiv zo zlu€ujicich sa PKIPCP do prijimajtacich PKIPCP.

3. Nadobudnutie ucinnosti zlucenia sa zverejni vSetkymi vhodnymi prostriedkami sposobom
predpisanym pravnymi predpismi domovského ¢lenského Statu prijimajiceho PKIPCP.

4. Clenské staty takisto zabezpeia, aby sa nadobudnutie udinnosti zlG&enia zverejnilo
na webovej stranke prislusnych organov domovského c¢lenského $tatu zlucujacich sa PKIPCP
aj prisluSnych orgédnov domovského ¢lenského Statu prijimajacich PKIPCP.

5. ZIlucenie, ktoré nadobudlo u¢innost’ podla odseku 1, sa nesmie vyhlasit’ za neplatné.
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WV 85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

KAPITOLA VIIODBHE-V

Povinnosti tykajuce sa investi¢nej politiky PKIPCP

Cldnok 45 49

1. Podielovy fond a investi¢né spolo¢nosti mdzu investovat’ iba do X> akejkol'vek jednej
alebo viacerych z tychto moznosti <X :

W 2001/108/ES ¢€1. 1 bod 3
(prispdsobené)

prevoditelnych cennych papierov anastrojov peniazného trhu prijatych alebo
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle ¢lanku X> 4 ods. 1 bod 14 <Xl
smernice 2004/39/ES +eds—13ISD-afalebe;

b)

d)

WV 85/611/EHS (prispdsobené)
=, 2001/108/ES &1. 1 bod 4

cennych  papierov  =»; anastrojov  penazného trhu €, sktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu ¢lenského $tatu, ktory je uznavany, otvoreny
pre verejnost’ a funguje pravidelnes; atalebe

cennych  papierov =», anastrojov  penazného  trhu €, ktoré st
prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov X tretej krajiny <XI seélenskéhe
stata alebo s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu X> tretej krajiny <xI
neclenskéheStétn, ktory je uznavany, otvoreny pre verejnost’ a funguje pravidelne za
predpokladu, Ze vol'ba tejto burzy alebo tohto trhu je schvalena prislusSnymi organmi,
alebo je trh ur¢eny zdkonom alebo zmluvnymi podmienkam fondu, alebo stanovami
investicnej spolocnosti;=atelebe

nedavno emitovanych cennych papierov za predpokladu, Ze:

WV 85/611/EHS (prispdsobené)
=, 2001/108/ES ¢&l. 1 bod 5

X> i) &XI  podmienky emisie zahihaju zaruku vo forme vyhlasenia, ze bude
vyhotovend Ziadost’ o prijatie na obchodovanie na burze alebo na d’alSom
regulovanom trhu, ktory je pravidelny a je uzndvany a otvoreny pre verejnost’
za predpokladu, Zze vyber burzy alebo trhu bol schvaleny prisluSnymi orgdnmi
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alebo je uvedeny v pravnych predpisov a/alebo v zmluvnych podmienkach
podielového fondu, alebo v stanovach investi¢nej spolo¢nostis;

> ii) X1 o takéte prijatie X> uvedené v bode i) <XI sa poziada do jedného roka
od emisie cennych papierov, = atalebe; €

g)

W 2001/108/ES ¢1. 1 bod 5
(prispdsobené)

podielovych listov PKIPCP povolenych podla tejto smernice afalebo ostatnych
podnikov kolektivneho investovania v zmysle peveia-drahei=zardzkey Clanku 1 ods. 2
D> pism. a) ab) <X]I bez ohladu nato, ¢i X> st usadené XI sa—naehédzaj:
v ¢lenskom State, za predpokladu, ze:

> i) Xl  tymto ostatnym podnikom kolektivneho investovania bolo udelené
povolenie podl'a pravnych predpisov, ktoré stanovuju, ze podlichaju dohladu,
ktory prislusné organy X> domovského ¢lenského statu <XI PKIPCP povazuju
za rovnocenny dohladu stanovenému pravom Sspolocenstva a ze spolupraca
medzi orgdnmi je dostatocne zabezpecends;

> ii)) X1  uroven ochrany podielnikov v tychto ostatnych podnikoch kolektivneho
investovania sa rovna urovni ochrany, ktord je stanovend pre podielnikov
v PKIPCP, najmé ze pravidla o oddeleni majetku, pozi¢iavani, vypozic¢iavani
a nekrytych predajoch prevoditelnych cennych papieroch a néstrojov
penazného trhu st rovnocenné poziadavkam tejto smernices;

B iii) XI podnikanie tychto ostatnych podnikov kolektivneho investovania sa
vykazuje v polrocnych a vyrocnych spravach, aby sa umoznilo hodnotit’ aktiva
a pasiva, vynosy a operacie v priebehu vykazovaného obdobias;

> iv) &XI PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho investovania, o ktorych
nadobudani sa uvazuje, méze podla zmluvnych podmienok alebo stanov
investovat do podielovych listov inych PKIPCP alebo inych podnikov
kolektivneho investovania v sthrne najviac 10 % aktivs; atalebe

vkladov v tverovych institiciach, ktoré su na poziadanie splatné alebo maju pravo
byt vybrané, atie, ktoré sa stanu splatnymi najneskér do 12 mesiacov za
predpokladu, Ze tiverova institucia ma svoje sidlo v ¢lenskom Stéte, alebo ak sa sidlo
uverovej inStituicie nachadza v DO tretej krajine <XI neélenskem—State, za
predpokladu, ze podlieha pravidldm obozretného podnikania, ktoré prislusné organy
X> domovského ¢lenského $tatu <XI PKIPCP povazuji za rovnocenné pravidlam
stanovenym pravom Sspolocenstvas; atalebe

odvodenych financnych nastrojov vratane rovnocennych nastrojov vyrovnavanych
v hotovosti, obchodovanych na regulovanom trhu uvedenom v pismenéch a), b) a c)
afalebo odvodenych finanénych nastrojov obchodovanych mimo burzy (,,odvodené
nastroje OTC*) za predpokladu, ze:

X> i) XI  podklad pozostava znastrojov obsiahnutych vtomto odseku,
finan¢nych indexov, trokovych mier, devizovych kurzov alebo mien, v ktorych

66

SK



SK

h)

moze PKIPCP investovat’ podla svojich investi¢nych ciel'ov, ako s stanovené
v X jeho X] zmluvnych podmienkach alebo stanovach RKIRER;

> ii) XI  zmluvné strany pri transakciach s odvodenymi finanénymi nastrojmi
obchodovanymi mimo burzy st institicie podliehajice dohl'adu nad
obozretnostou podnikania a patriace do kategorii, ktoré schvalili prislusné
organy X> domovského ¢lenského statu <XI PKIPCP; a

> iii) XI odvodené nastroje OTC podlichajit  dennému  spol'ahlivému
a overitel'nému oceneniu a mézu sa kedykol'vek predat, likvidovat alebo
vyrovnat’ protiobchodom za svoju plnt cenu na zaklade podnetu PKIPCPs;
atalebe

inych nastrojov peniazného trhu nez su tie, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom
trhu a ktoré spadaji do ¢lanku B 2 ods. 1 pism. p) <X +—eds=9, ak emisia alebo
emitent takychto nastrojov je sdm regulovany na ucely ochrany investorov a uspor,
a za predpokladu, Ze ich:

X> i) <XI  vydal alebo sa za ne zarucil ustredny, regionalny alebo miestny organ
alebo centrdlna banka clenského Stitu, FEurdpska centrdlna banka,
X> Spoloc¢enstvo <X] Euxépskainia alebo Eurdpska investi¢na banka, X> tretia
krajina <X] neélensks=stat alebo, v pripade spolkového Sstatu, jeden z Clenov
tvoriacich federaciu, alebo organizdcia medzinarodného prava verejného,
ktorej ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statovs; alebe

X>ii) X1  vydal subjekt, ktorého vSetky cenné papiere sa obchoduju
na regulovanych trhoch uvedenych v pismenéch a), b) alebo c); alebe

> iii) <X vydala alebo sa za ne zaruéila institicia podlichajuca dohladu nad
obozretnym podnikanim v sulade s kritériami definovanymi pravom
SspoloCenstva alebo inStitacia, ktora podlieha adodrziava pravidla
obozretného podnikania, ktoré prislusné orgény povazuji prinajmensom za
také prisne ako tie, ktoré s stanovené v prave Sspolocenstva; alebo

> iv) XI  vydali ostatné osoby patriace do kategorii schvalenych prislusnymi
organmi [X> domovského ¢lenského Statu <XI PKIPCP za predpokladu, ze
investovanie do takychto néstrojov podlieha rovnake_] ochrane 1nvestorov ako
je stanovené v X> bodoch 1), ii) alebo iii) <XI g hej-ale ; :
aza predpokladu, ze emitentom je spolo¢nost, ktore_] zdkladné imanie
arezervy Cinia aspont 10 milionov EUR a ktord predkladd a uverejiiuje svoje
roéné uétovné zavierky v sulade so smernicou > Rady <X 78/660/EHS™, je
subjektom, ktory v ramci skupiny spoloc¢nosti, ktora zahffia jednu alebo viac
spoloc¢nosti kotovanych na burze, je ur€eny na financovanie skupiny, alebo je
subjektom, ktory financuje zabezpecenie zavdzkov cennymi papiermi vyuzitim
bankovej likvidity.

30
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WV 85/611/EHS
=, 2001/108/ES ¢&l. 1 bod 6

2. S vynimkou, Ze:

a) jeden PKIPCP moéze investovat najviac 10 % svojho osobitného majetku do inych
cennych papierov =¥ a nastrojov penazného trhu €, nez st uvedené v odseku 1;

WV 85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

(B> b Xle) investi¢na spolo¢nost moze nadobudnut’ hnutel'ny a nehnutel'ny majetok, ktory
je nevyhnutny na prevadzkovanie jej ¢innosti,

(> ¢ Xld) PKIPCP nesmie nadobudat’ drahé kovy ani osvedéenia, ktoré ich zastupuju.

X> 3 X] 4. Podielové fondy a investicné spolo¢nosti mdézu mat’ popri tom aj doplnkové
likvidné prostriedky.

W 2001/108/ES ¢&1. 1 bod 9
(prispdsobené)

Clanok 46 2+

1. Spravcovska spolocnost’ alebo investi¢ny fond ssste vyuZivaji€ postup riadenia rizik,
ktory umoziuje kedykol'vek monitorovat” a merat’ riziko pozicii aich prinos k celkovému
rizikovému profilu portfolias.

saust pPouzivaji€ postupy na presné a nezavislé hodnotenie ceny edsedeny
X> derivatov <X] .

Mausi pPravidelne oznamujuexat prisluSnym organom a v sulade s podrobnymi pravidlami,
ktoré definuju, typy odvodenych néstrojov, rizikd podkladov, kvantitativne limity a metddy,
zvolené na ucely odhadu rizik spojenych s transakciami v derivatovych néstrojoch ohl'adne
kazdého spravovaného PKIPCP.

2. Clenské $taity mozu povolit, aby PKIPCP pouzival techniky a néstroje suvisiace
s prevoditelnymi cennymi papiermi a nastrojmi peniazného trhu za podmienok a v ramci
hranic, ktoré stanovia za predpokladu, Ze tieto techniky a nastroje sa pouzivaju pre ucely
ucinného riadenia portfolia.

Ak sa tieto operacie tykaju pouzivania odvodenych néstrojov, tieto podmienky a hranice
musia vyhovovat’ ustanoveniam stanovenym v tejto smernici.

Za 7ziadnych okolnosti nesmu tieto operacie viest' k tomu, ze sa PKIPCP odkloni od svojich
investi¢nych ciel'ov, ako su stanovené v zmluvnych podmienkach, stanovach alebo prospekte
PKIPCP.
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3. PKIPCP zabezpeci, ze jeho celkova angazovanost’ suvisiaca s odvodenymi nastrojmi
nepresiahne celkov €ista hodnotu jeho portfolia.

Pri vypocte angazovanosti sa berie do uvahy aktualna hodnota podkladovych aktiv, riziko
protistrany, budice pohyby na trhu a ¢as, ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicii. Toto plati
aj pre nasledujiee X treti a Stvrty <XI pododseksz.

PKIPCP mdze investovat, ako sucast’ svojej investi¢nej politiky a v rdmci hranic stanovenych
v ¢lanku 22 X> 47 <X] ods. 5, do odvodenych finanénych nastrojov za predpokladu, Ze
angazovanost vo vzt'ahu k podkladovym aktivam spolu nepresiahne hranice na investovanie
stanovené v ¢lanku 22 > 47 X. Clenské §taty mozu umoznit, ze ak PKIPCP investuje do
odvodenych finan¢nych néstrojov zaloZenych na indexoch, tieto investicie sa nemusia spajat’
vo vztahu k hraniciam stanovenym v ¢lanku 22 X> 47 <X] .

Ak prevoditel'ny cenny papier alebo néstroj pefiazného trhu zahffia odvodenyek néstroj, tento
X> odvodeny nastroj <X] sa smsasi=bzat X> beric <X] do uvahy pri dodrziavani poziadaviek
tohto ¢lanku.

W 2001/108/ES €1. 1 bod 9
(prispdsobené)
=>, 2005/1/ES &1. 9 bod 3

HEA zaskd DO informuju XI Komisiui #plaé
s IX> o <Xl svojich pravnych predpisoch tyka_]ucwhe sa
metod pouzwanych na vypocet rizika angazovanosti uvedenych v odseku 3 vratane miery
rizika protistrany pri transakcidch s odvodenymi nastrojmi OTC. Komisia bezodkladne
odovzda tuto informaciu ostatnym ¢lenskym §tatom. =»; Tieto informacie podliechaju vymene
nazorov v ramci Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere. €

|\ 2001/108/ES ¢l. 1 bod 10

Clanok 47 22

1. PKIPCP nesmie investovat’ viac ako 5 % svojich aktiv do prevoditelnych cennych papierov
alebo nastrojov peniazného trhu vydanych tou istou osobou.

PKIPCP nesmie investovat’ viac nez 20 % svojich aktiv do vkladov v tej istej inStitacii.

W 2001/108/ES €1. 1 bod 10
(prisposobené)

Rizikova angazovanost’ voci protistrane PKIPCP pri transakcii s odvodenymi néastrojmi OTC
nesmie prekro¢it’ X> ziadnu z tychto hodnot <XI :

> a) Xl 10 % jeho aktiv, ak je zmluvnou stranou verova institucia uvadzana v ¢lanku
39 O 45 <Xl ods. 1 pism. f);; alebe
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> b) X 5 % jeho aktiv v ostatnych pripadoch.

2. Clenské §taty mozu zvysit 5 %-tni hranicu stanoven v prvomei xete B pododseku <1
odseku 1 najviac na 10 %. No celkova hodnota prevodite'nych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu, ktoré ma PKIPCP v emitentoch, do ktorych investoval viac nez 5 % svojich
aktiv, nesmie presiahnut 40 % hodnoty jeho aktiv. Toto obmedzenie neplati pre vklady
a transakcie s odvodenymi nastrojmi OTC s finanénymi inStiticiami, ktoré podlichaju
dohl'adu nad obozretnost'ou podnikania.

Napriek jednotlivym hraniciam stanovenym v odseku 1, PKIPCP nesmie spajat’ X nijaké
z tychto operécii, v dosledku ktorych by investoval viac ako 20 % svojich aktiv do toho istého
subjektu <XI:

X> a) <X investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov penazného trhu
emitovanych B> tymto subjektom <XI ;

> b) <XI vklady u X> tohto subjektu <XI ; afalebe

> ¢) X1 angaZzovanostami vznikajucimi z transakcii s OTC dohodnutymi s X tymto
subjektom <XI .

3. Clensky §tat moze zvysit 5 %-tnd hranicu stanovenil v prvomei B pododseku <XI xete
odseku 1 najviac na 35 %, ak prevoditeI'né cenné papiere alebo nastroje petlazného trhu
emituje alebo za ne ruci ¢lensky $tat, jeho miestne organy, X tretia krajina <X] se¢lensks=5tat
alebo verejné medzindrodné institacie, ktorych ¢lenom je jeden alebo viaceré ¢lenské Staty.

4. Clenské $taty mozu zvysit 5 %-tna hranicu stanoveni v prvomej B pododseku <X1 xete
odseku 1 najviac na 25 % v pripade urcitych dlhopisov, ak tieto emituje Gverova institucia,
ktora ma svoje sidlo v ¢lenskom $tate a zo zédkona podlieha osobitnému verejnému dohl'adu
ur¢enému na ochranu drzitel'ov dlhopisov. Najmi sumy ziskané z vydania tychto dlhopisov sa
smusia investujuexaf podla zékona do aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti dlhopisov
dokazu kryt’ naroky vyplyvajice z tychto dlhopisov a ktoré, v pripade zlyhania emitenta, by
sa prednostne pouzili na nahradenie istiny a ako platba vzniknutého uroku.

Ak PKIPCP investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvedenych v prvom pododseku
a emitovanych jednym emitentom, celkova hodnota tychto investicii X> neprekroci <XI

aesmte-prekredit 80 % hodnoty aktiv PKIPCP.

W 2001/108/ES ¢€1. 1 bod 10

(prispdsobené)
=, 2005/1/ES ¢1. 9 bod 4
Clenské 3taty za$li Komisii zoznam syiéie—uvedenseh kategorii dlhopisov X> uvedenych

v prvom pododseku <X] spolu s kategériami opravnenych emitentov v stilade so zdkonmi a
systémami dohl'adu spomenutymi v D> tomto <XI peess pododseku, na vydavanie dlhopisov
vyhovujucich vysSie stanovenym kritéridm. K tymto zoznamom musi byt pripojené
oznamenie Specifikujuce charakter ponukanych zaruk. Komisia bezodkladne odovzdéa tato
informaciu ostatnym Clenskym Statom spolu so vSetkymi pripomienkami, ktoré povazuje za
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vhodné, a spristupni tieto informacie pre verejnost. =2 Tieto informacie mézu podlichat’
vymene nazorov v ramci Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere. €

5. Prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazné¢ho trhu uvedené v odsekoch 3 a 4 sa neberti
do tivahy s cielom uplatiiovania hranice 40 % uvedenej v odseku 2.

Hranice stanovené v odsekoch 15=23=a [X> az <X] 4 sa nesmu spajat’ a teda investicie do
prevodite'nych cennych papierov alebo nastrojov penazného trhu vydanych tou istou osobou
alebo do vkladov alebo derivatovych nastrojov spojenych s touto osobou uskutonené v
stlade s odsekmi 1, 23-a X> a7z <X] 4 nesmu za ziadnych okolnosti presiahnut’ spolu 35 %
aktiv PKIPCP.

Spolocnosti, ktoré su zahrnuté v tej istej skupine na Ucely zostavovania konsolidovanych
Gétovnych zavierok, ako je definované v stilade so smernicou 83/349/EHS* alebo v sulade s
uznavanymi medzindrodnymi uctovnymi pravidlami, sa povazuju za jednu osobu na ucely
vypoctu hranic uvedenych v tomto ¢lanku.

|\ 2001/108/ES ¢l. 1 bod 10

Clenské $taty mozu povolit’ kumulativne investovanie do prevoditelnych cennych papierov a
nastrojov penazného trhu v ramci jednej skupiny do vysky 20 %.

W 2001/108/ES ¢&l. 1 bod 11
(prisposobené)

Clanok 48 22«

1. Bez toho, aby boli dotknuté limity stanovené v ¢lanku 25 X> 51 <X, ¢lenské Staty mozu
zvysit hranice stanovené v ¢lanku 22 X> 47 <X] najviac na 20 % pre investicie do akcii
afalebo dlhovych cennych papierov vydanych tou istou osobou ak, podla stanov alebo
zmluvnych podmienok cielom investicnej politiky PKIPCP je kopirovat zloZenie urcitého
indexu akcii alebo dlhovych cennych papierov, ktoré si uznané prislusSnymi organmi na
zéklade toho, Ze:

B> a) Xl jeho zlozenie je dostatoc¢ne diverzifikovanés;
B> b) X1 index predstavuje primerany zaklad pre trh, na ktory sa odvoléavas;
> ¢c) Xl je uverejiiovany vhodnym spdsobom.

2. Clenské $taty mozu zvysit hranicu stanovent v odseku 1 najviac na 35 %, ak je toto
odovodnené vynimoénymi podmienkami na trhoch, najmd na regulovanych trhoch, kde
vysoko prevazuji urcité prevoditelné cenné papiere alebo nastroje pefiazného trhu.
Investovanie do vysky tejto hranice je povolené len pre jedného emitenta.
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WV 85/611/EHS (prispdsobené)
=, 2001/108/ES &l. 1 bod 12

Clanok 49 23

a5 mozu Clenské Staty povolit PKIPCP, aby mvestovah v sulade so
zasadou rozlozema rizika az 100 % svojho osobitného majetku do roznych emisii
prevoditelnych cennych papierov =2, a nastrojov penazného trhu €, ktoré¢ vydava alebo
garantuje Clensky §tat alebo jeho organy miestnej spravy, X tretia krajina X] peclensks—stat
alebo medzinarodné organizacie verejnopravneho charakteru, ktorych ¢lenom je jeden alebo
viac ¢lenskych Statov.

Prislusné organy > PKIPCP <X] povolia takuto odchylku iba vtedy, ak predpokladaji, ze
podielnici v PKIPCP maju zabezpecent rovnaku ochranu ako podielnici v PKIPCP v sulade
s obmedzeniami stanovenymi v ¢lanku 22 D> 47 <X] .

WV 85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

Takéto PKIPCP musia=dezat [X> drzia <XI cenné papiere, ktoré boli vydané najmenej Siestimi
emitentmi, pricom cenné papiere z jednej emisie toho istého emitenta X> nepresiahnu <X

aresmbprestahnut 30 % celkovych aktiv.

2. PKIPCP wuvedené vodseku 1 smusia vyslovne B uvedi <XI wusesf v zmluvnych
podmienkach fondu alebo stanovach investiénej spolo¢nosti X> ¢lenské <X §taty, organy
miestnej spravy a medzindrodné organizacie verejnopravneho charakteru, do cennych
papierov ktorych investuju viac nez 35 % svojho osobitného majetku a ktoré sami vydavaja
alebo garantujus.

Zzmluvné podmienky a stanovy ssusia schvalia€ prislusné organy.

3. PKIPCP uvedené v odseku 1 ﬂaﬂﬁa é%ej toto opravnenie zretelne vyznaciag€ vo svojich
prospektoch a ¥p materidleeh = marketingovych oznameniach < a wsest
B uveda X1 X> clenske <X] staty, organy miestnej spravy a/alebo medzinarodné organizacie
verejnopravneho charakteru, do cennych papierov ktorych zamyslaji investovat alebo
investovali viac nez 35 % svojho osobitného majetku.

W 2001/108/ES ¢€1. 1 bod 13
(prispdsobené)

Cldanok 50 24

1. PKIPCP méze nadobudat akcie PKIPCP, sfalebo inych podnikov kolektivneho
investovania uvedenych v ¢lanku 49 X> 45 <X] ods. 1 pism. e) za predpokladu, Ze najviac 10
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% jeho aktiv sa investuje do akcii jedného PKIPCP alebo in¢ho podniku kolektivneho
investovania. Clenské Staty mozu zvysit’ hranicu najviac na 20 %.

|\ 2001/108/ES ¢l. 1 bod 13

2. Investicie urobené do podielovych listov inych podnikov kolektivneho investovania nez je
PKIPCP nesmu v sucte presiahnut’ 30 % aktiv PKIPCP.

W 2001/108/ES ¢€1. 1 bod 13
(prispdsobené)

Clenské $taty mozu povolit, Ze aktiva jednotlivych PKIPCP alebo inych podnikov
kolektivneho investovania sa nemusia spajat’ na ucely hranic stanovenych v ¢lanku 22
X> 47 X1 , ak PKIPCP ziskal akcie PKIPCP a/alebo inych podnikov kolektivneho
investovania.

3. Ak PKIPCP investuje do podielovych listov ostatnych PKIPCP &falebo ostatnych podnikov
kolektivneho investovania, ktoré spravuje priamo alebo delegovanim t4 istd spravcovska
spolo¢nost’ alebo inad spoloc¢nost’, s ktorou je spravcovska spolocnost’ prepojend spolocnym
riadenim alebo kontrolou alebo podstatnym priamym alebo nepriamym vlastnictvom, tato
spravcovska spoloc¢nost’ alebo ind spolocnost’ nesmie za upisovanie ani za vyplatenie uctovat’
poplatky na ukor investicii PKIPCP do podielovych listov tychto druhych PKIPCP afalebo
podnikov kolektivneho investovania.

PKIPCP, ktory investuje podstatnu ¢ast’ svojich aktiv do iného PKIPCP &falebo do podnikov
kolektivneho investovania, musi uviest’ vo svojom prospekte maximalnu troven poplatkov za
spravu, ktoré sa mozu uctovat’ PKIPCP samotnému aj ostatnym PKIPCP &falebo podnikov
kolektivneho investovania, v ktorych zamysla investovat. Vo svojej vyrocnej sprave uvedie
maximalny podiel poplatkov za spravu uctovanych PKIPCP samotnému aj PKIPCP &falebo
ostatnym podnikom# kolektivneho investovania, do ktorych investuje.%5

WV 85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

Cldnok 51 25

1. Investi¢na spolo¢nost’ alebo spravcovska spolo¢nost’ pdsobiaca v prepojeni so vSetkymi
nvestiéaymi-fondmi © podlelovyml fondmi <= , ktoré spravuje a na ktoru sa vztahuje tato
smernica, X> nenadobudne <Xl akékol'vek podiely viazané na taky podiel
hlasov, ktory by umozioval vyvijat’ vyznamny vplyv na riadenie emitujiceho organu.

Behom d’alSej koordinécie Clenské Staty vezmu do uvahy existujuce pravidla vymedzujuce
zéasady stanovené v prvom pododseku podla pravnych predpisov ostatnych ¢lenskych Statov.

2. Bkrem—tehe [investiCna spolocnost’ alebo #westiéas—fend = spolocny fond < nemdzu
nadobudnut’ viac nez:
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X a) Xl 10 % akcii bez hlasovacieho prava toho istého emitentas;

> b) X1 10 % dlhopisov toho istého emitentas;

WV 2001/108/ES ¢l. 1 bod 15 ods. 1
(prispdsobené)

B c) X1 £— 25 % podielovych listov kazdého jednotlivého PKIPCP a#alebo iného
podnlku kolektivneho investovania v zmysle DX pism. a) ab) X pevej—a—druhe;

gardzler Clanku 1 ods. 22

WV 2001/108/ES ¢1. 1 bod 15 ods. 2
(prispdsobené)

> d) X 10 % nastrojov peniazného trhu ktoréhokol'vek jednotlivého emitentass.

W 2001/108/ES ¢€1. 1 bod 16
(prispdsobené)

LHraniciam stanovenym v X> pism. b), ¢) a d) <XI drshe; dzke sa nemusi
venovat’ pozornost’ v €ase nadobudnutia, ak sa v tom case neda Vypoc1tat hruby objem
dlhovych cennych papierov alebo nastrojov penazného trhu alebo Cisty objem cennych
papierov v emisii.%5

WV 85/611/EHS (prispdsobené)
=, 2001/108/ES ¢l. 1 bod 17

3. Clensky $tat nemusi uplatnit’ odseky 1 a 2 na:

a) cenné papiere =»; a nastroje penazného trhu €, ktoré vydavaju alebo garantuju
niektoré Clenské Staty alebo organy jeho miestnej spravy;

b) cenné papiere =»; a nastroje penazného trhu €, ktoré vydavaju alebo garantuju

B tretie krajiny <X] neélenské-Staty:;

WV 85/611/EHS
=, 2001/108/ES &l. 1 bod 17

c) cenné papiere =»; a nastroje penazného trhu €, ktoré vydavaji medzinarodné
organizacie verejnopravneho charakteru, ktorych Clenom je ¢lensky Stat alebo viac
¢lenskych $tatov;

74

SK



SK

d)

‘ WV 85/611/EHS (prisposobené) ‘

akcie, ktoré tvoria podiel PKIPCP na zdkladnom imani spolo¢nosti [X tretej
krajiny <X neélenského—5tatn, ktora investovala svoj majetok najmid do cennych
papierov emitentov, ktori maji sidlo na izemi B tejto krajiny <X tehte=Stats, ak
podla prava B tejto krajiny <XI tehte—stéta predstavuje tato ucast’ pre PKIPCP
jedinti moznost investovat’ do cennych papierov emitentov X tejto krajiny <XI tehte
stéta. Tato vynimka vSak plati len za predpokladu ze spolo¢nost DO tretej
krajiny <X] seélenskéhe=Stats bude vo svojej investi¢nej politike reSpektovat’ limity
uvedené v ¢lankoch X> 47 a 50 a odsekoch 1 a2 tohto ¢lanku <X] 22—a24—ake-a;
swelanka—25-—eds——a2. Ak budu prekro¢ené limity uvedené v ¢lankoch X> 47 a
50 X] 22224, pouzije sa primerane ¢lanok 26 D 52 <X ;

W 2001/108/ES ¢1. 1 bod 18
(prispdsobené)

akcie, ktoré ma investicna spolo¢nost’ alebo investicné spolo¢nosti na zékladnom
imani dcérskych spolo¢nosti podnikajicich len v oblasti spravovania, poradenstva
alebo marketingu v krajine, kde B> je usadena <X] sa=naehadza dcérska spoloc¢nost,
s ohl'adom na spétné odkupenie akcii na poziadanie drzitel'a akcii vyhradne v jeho
alebo ich mene.

|\ 85/611/EHS

Cldnok 52 26

W 2001/108/ES €1. 1 bod 19
(prispdsobené)

1. PKIPCP nemusia dodrziavat’ hranice stanovené v X tejto kapitole <XI temte—eddiele, ak
uplatituji upisovacie prava spojené s prevoditelnymi cennymi papiermi alebo nastrojmi
penazného trhu, ktoré tvoria Cast’ ich aktiv.

Pri zabezpeCovani dodrziavania zasady rozlozenia rizika clenské Staty mézu umoznit
nedavno povolenym PKIPCP odchylit’ sa z ¢lankov DX 47 az 50 <X] 2222423224 po Sest’
mesiacov po datume ich povolenia.

|\ 85/611/EHS (prisposobené) |

2. Ak sa limity uvedené v odseku 1 prekrocia nezavisle od PKIPCP alebo v dosledku vyuzitia
prava na upisanie novych cennych papierov, ssusi X> mal by <XI sa PKIPCP snazit’ pri
svojich nadkupoch ako o prioritny ciel’ dosiahnut’ népravu tejto situacie s oh'adom na zaujmy
ich podielnikov.
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‘ U novy
KAPITOLA VIII

Struktiry master-feeder
ODDIEL 1

RoOZzSAH POSOBNOSTI A SCHVALENIE

Clanok 53

1.

Feeder PKIPCP (zberny PKIPCP) je PKIPCP, ktory odchylne od ¢lanku 1 ods. 2 pism. a),
¢lankov 45, 47, 50 a ¢lanku 51 ods. 2 pism. c¢) investuje aspon 85 % svojich aktiv
do podielovych listov iného PKIPCP (hlavného PKIPCP*) alebo jeho investi¢ného tseku.

2. Feeder PKIPCP méze mat’ az 15 % svojich akcii v jednom alebo viacerych z tychto
prostriedkov:

a) pomocnych likvidnych aktivach v sulade s ¢lankom 45 ods. 3;

b) financnych odvodenych nastrojoch v stilade s ¢lankom 45 ods. 1 pism. g) a ¢lankom
46 ods. 2 a 3;

C) hnutel'nom a nehnutel'nom majetku, ktory je nevyhnutny na priame prevadzkovanie

¢innosti, ak je feeder PKIPCP investi¢na spolocnost’.

Na tucely prvého pododseku pism. b) sa pri vypocte rizika feeder PKIPCP spojeného
s podkladovymi aktivami podla ¢lanku 46 ods. 3 tretiecho pododseku zohl'adnuju aj investicie
master PKIPCP vratane investicii master PKIPCP do financnych odvodenych nastrojov a ich
podkladovych aktiv, a to v pomere k investiciam feeder PKIPCP do master PKIPCP.

3. Master PKIPCP je PKIPCP, ktory:

a) musi mat’ ako podielnika aspoi jeden feeder PKIPCP;
b) nesmie byt sam feeder PKIPCP;
c) nesmie mat’ podielové listy nijakého feeder PKIPCP.

4. Odchylne od ¢lanku 1 ods. 2 pism. a) a ¢lanku 3 pism. b), ak master PKIPCP ma ako
podielnikov asponn dvoch feeder PKIPCP, nie je povinny zvySovat zikladné imanie
od ostatnych investorov.
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Ak master PKIPCP zvySuje zakladné imanie iba od jedn€ho alebo viacerych feeder PKIPCP
v inom ¢lenskom State, nez v ktorom je usadeny, neuplatiiuje sa kapitola XI a ¢lanok 103 ods.
1.

Clanok 54

1. Clenské §taty zabezpeéia, aby investicie feeder PKIPCP do daného master PKIPCP
podliehali predchadzajucemu schvaleniu prislusSnymi organmi domovského Clenského Statu
feeder PKIPCP.

2. Ak feeder PKIPCP uz vykonaval ¢innosti ako PKIPCP aj ako feeder PKIPCP iného
master PKIPCP, najneskor do 15 dni po predlozeni uplného spisu je feeder PKIPCP
informovany, ¢i prislusné organy schvalili investicie feeder PKIPCP do master PKIPCP alebo
nie.

3. V pripade, ze feeder PKIPCP a master PKIPCP st usadené v rovnakom c¢lenskom
State, prislusné organy tohto ¢lenského Statu udelia povolenie, ak PKIPCP, jeho depozitar a
jeho auditor, ako aj master PKIPCP, spiiaju vietky poziadavky ustanovené v tejto kapitole.
Na tento ucel feeder PKIPCP poskytne prisluSnym organom svojho domovského ¢lenského
Statu tieto dokumenty:

a) zmluvné podmienky alebo stanovy feeder PKIPCP a master PKIPCP;

b) prospekty a kl'icové informacie pre investorov podla ¢lanku 73 za feeder PKIPCP a
master PKIPCP;

c) dohodu medzi feeder PKIPCP a master PKIPCP podl'a ¢lanku 55 ods. 1;

d) pripadne informacie, ktoré sa maji poskytnut’ podielnikom podl'a ¢lanku 59 ods. 1;

e) vyhlasenie master PKIPCP, ze nevlastni nijaké podielové listy feeder PKIPCP;

f) v pripade, ze master PKIPCP a feeder PKIPCP majui r6znych depozitarov, dohodu
o vzajomnom poskytovani informécii podl'a ¢lanku 56 ods. 1 medzi ich prisluSnymi
depozitarmi;

2) v pripade, ze master PKIPCP a feeder PKIPCP maju réznych auditorov, dohodu o
vzajomnom poskytovani informadcii podla ¢lanku 57 ods. 1 medzi ich prisluSnymi
auditormi.

4. Ked’ je feeder PKIPCP usadeny v inom ¢lenskom S$tate ako master PKIPCP, prislusné
organy domovského ¢lenského Statu feeder PKIPCP udelia povolenia v pripade, ze su splnené
tieto podmienky:

a) feeder PKIPCP, jeho depozitar a jeho auditor spiiaju vetky poziadavky ustanovené
v tejto kapitole a feeder PKIPCP na tento ucel predlozi dokumenty uvedené v odseku
3 tohto ¢lanku;

b) feeder PKIPCP preukaze, ze master PKIPCP ma riadne povolenie ako PKIPCP, Ze
on sam nie je feeder PKIPCP a nevlastni podielové listy nijakého feeder PKIPCP.
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Prislusné organy domovského clenského Statu feeder PKIPCP ihned’ informujt prislusné
organy domovského ¢lenského Statu master PKIPCP, ¢i bol stihlas udeleny alebo nie.

ODDIEL 2

SPOLOCNE USTANOVENIA PRE FEEDER PKIPCP A MASTER PKIPCP

Clanok 55

1. Clenské $taty pozadujt, aby feeder PKIPCP uzavreli dohodu s prislu§nym master
PKIPCP s cielom umoznit’ feeder PKIPCP splnit’ poZiadavky ustanovené v tejto smernici.

Takato dohoda obsahuje tieto tidaje:

a) hlavné charakteristiky investicného ciel’a a politiky master PKIPCP;

b) pravidla, ktorymi sa riadia pripadné zmeny investicného ciela a politiky master
PKIPCP;

C) prava a povinnosti feeder PKIPCP a master PKIPCP a ich prisluSnych spravcovskych
spolo¢nosti.

Kym nenadobudne t¢innost’ dohoda uvedené v pododseku 1, feeder PKIPCP neinvestuje do
podielovych listov tohto master PKIPCP.

2. Master PKIPCP a feeder PKIPCP prijmu vhodné opatrenia na zabezpecenie, aby sa
nemohli emitovat’, predat’, spatne odkupit’ ani vyplatit’ nijaké podielové listy master PKIPCP
ani feeder PKIPCP v ten isty pracovny deii potom, ked’ master PKIPCP alebo feeder PKIPCP
zverejnili cenu emisie, predaja, spatného odkupenia alebo vyplatenia svojich podielovych
listov k tomuto diu.

3. Ak master PKIPCP z vlastnej iniciativy alebo na ziadost’ svojich prislusnych organov
docasne zastavi spédtné odkupenie alebo vyplatenie svojich podielovych listov, kazdy z jeho
feeder PKIPCP je takisto opravneny zastavit' spdtné odktpenie alebo vyplatenie svojich
podielovych listov bez ohl'adu na podmienky ustanovené v ¢lanku 79 ods. 2 v tom istom
obdobi ako master PKIPCP.

4,
Ak sa master PKIPCP likviduje, likviduje sa aj feeder PKIPCP, pokial’ prislusné organy jeho
domovského ¢lenského Statu neschvélia:

a) investicie do vySky aspoil 85 % aktiv feeder PKIPCP do podielovych listov iného master
PKIPCP; alebo

b) zmenu a doplnenie jeho zmluvnych podmienok alebo stanov s cielom umoznit, aby sa

feeder PKIPCP mohol zmenit' na PKIPCP, ktory nie je feeder PKIPCP.
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Master PKIPCP sa méze likvidovat’ az tri mesiace po tom, ako master PKIPCP informoval
vSetkych svojich feeder PKIPCP a prislusné organy domovskych ¢lenskych Statov tychto
feeder PKIPCP o zaviznom rozhodnuti o likvidécii.

5. Ak sa master PKIPCP zlu¢i s inym PKIPCP alebo sa rozdeli na dva alebo viac PKIPCP,
feeder PKIPCP sa zlikviduje, pokial’ prislusné organy domovského ¢lenského statu feeder
PKIPCP neschvilia, aby feeder PKIPCP:

a) aj nad’alej zostal feeder PKIPCP, ¢o vyplyva zo zlucenia alebo rozdelenia; alebo

b) investoval asponi 85 % svojich aktiv do podielovych listov iného master PKIPCP, co

nevyplyva zo zlucenia alebo rozdelenia; alebo

¢) zmenil a doplnil svoje zmluvné podmienky alebo stanovy s cielom zmenit’ sa na PKIPCP,

ktory nie je feeder PKIPCP.

Nijaké zlucenie alebo rozdelenie master PKIPCP nenadobudne ucinnost, pokial master
PKIPCP neposkytne vSetkym svojim feeder PKIPCP a prisluSnym organom domovskych
¢lenskych Statov tychto feeder PKIPCP informdacie uvedené v ¢lanku 40 alebo informacie
snimi porovnatelné, ato najneskor 60 dni pred navrhovanym terminom nadobudnutia
ucinnosti.

Pokial’ prislusné organy domovského clenského Statu feeder PKIPCP neudelia schvalenie
podla prvého pododseku pism. a), feeder PKIPCP spétne odktpi alebo vyplati vSetky
podielové listy v master PKIPCP predtym, ako nadobudne Gc¢innost’ zlucenie alebo rozdelenie
master PKIPCP.

6. Komisia moze prijat’ vykonavacie opatrenia, v ktorych sa Specifikuje:

a) ktoré tidaje maju byt zahrnuté v dohode podl'a prvého pododseku odseku 1;

b) ktoré opatrenia uvedené v odseku 2 sa povazujui za vhodné¢; a

c) postupy tykajlice sa pozadovaného schvilenia podla odsekov 4 a 5 v pripade

likvidacie, zlacenia alebo rozdelenia master PKIPCP.

Tieto opatrenia ur¢ené na zmenu a doplnenie tejto smernice jej doplnenim, sa prijimaju
v stlade s regulaénym postupom s kontrolou podla ¢lanku 107 ods. 2.
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ODDIEL 3

DEPOZITARI A AUDITORI

Clanok 56

1. Clenské §taty pozadujt, aby v pripade, Z¢ master PKIPCP a feeder PKIPCP maju
réznych depozitarov, uzavreli tito depozitari dohodu o vzdjomnom poskytovani informacii s
cielom zabezpecit’ plnenie povinnosti obidvoch depozitarov.

Feeder PKIPCP neinvestuje do podielovych listov master PKIPCP, pokial’ tito dohoda
nenadobudne ucinnost’.

2. Depozitar master PKIPCP okamzite informuje feeder PKIPCP alebo pripadne aj
spravcovsku spolo¢nost’ a depozitara feeder PKIPCP o akomkol'vek protipravnom konani,
ktoré zisti v stvislosti s master PKIPCP.

3. Komisia moze prijat’ vykondvacie opatrenia, v ktorych sa d’alej Specifikuje:
a) ktoré udaje maju byt zahrnuté v dohode podl'a odseku 1 pododseku 1;
b) ktoré typy protipravneho konania uvedené v odseku 2 sa povazuji za také, ktoré

maju negativny vplyv na feeder PKIPCP.

Tieto opatrenia ur¢ené na zmenu a doplnenie tejto smernice jej doplnenim, sa prijimaju
v sulade s regulaénym postupom s kontrolou podl'a ¢lanku 107 ods. 2.

Clanok 57

1. Clenské $taty pozaduju, aby v pripade, Ze master PKIPCP a feeder PKIPCP majt
réznych auditorov, uzavreli tito auditori dohodu o vzdjomnom poskytovani informacii s
cielom zabezpecit’ plnenie povinnosti obidvoch auditorov.

Feeder PKIPCP neinvestuje do podielovych listov master PKIPCP, pokial’ tito dohoda
nenadobudne Uc¢innost.

2. Vo svojej auditorskej sprave auditor feeder PKIPCP zohladni auditorska spravu
master PKIPCP.

Auditor informuje najmé o akomkol'vek protipravnom konani zistenom v auditorskej sprave
master PKIPCP a o jeho vplyve na feeder PKIPCP.

3. Komisia moze prijat’ vykondvacie opatrenia, v ktorych sa Specifikuje, ktoré udaje maja
byt’ zahrnuté v dohode podl'a odseku 1 pododseku 1.

Tieto opatrenia ur¢ené na zmenu a doplnenie tejto smernice jej doplnenim, sa prijimaju
v sulade s regulaénym postupom s kontrolou podl'a ¢lanku 107 ods. 2.
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ODDIEL 4

POVINNE INFORMACIE A MARKETINGOVE OZNAMENIA FEEDER PKIPCP

Clanok 58

1. Clenské $taty pozaduju, aby prospekt feeder PKIPCP okrem informacii poskytnutych
vo vzore A prilohy I obsahoval aj tieto informécie:

a) vyhlasenie, ze feeder PKIPCP je feeder daného master PKIPCP a ako taky
permanentne investuje 85 % alebo viac svojich aktiv do podielovych listov tohto
daného master PKIPCP;

b) o investiciach urobenych v stilade s ¢lankom 53 ods. 2;

c) struény opis master PKIPCP, jeho organizicie, jeho investicného ciel'a a politiky

vratane rizikového profilu;

d) ak feeder PKIPCP investuje do dané¢ho investi¢ného tiseku alebo daného podielového
listu alebo triedy akcii master PKIPCP, strucny opis tychto investicii;

e) zhrnutie dohody uzavretej medzi feeder PKIPCP a master PKIPCP na zaklade ¢lanku
55 ods. 1;
f) ako podielnici mozu ziskat’ d’alSie informacie o master PKIPCP a dohode uzavretej

medzi feeder PKIPCP a master PKIPCP na zaklade ¢lanku 55 ods. 1;

g) informacie, €i sa investi¢ny ciel’ a politika vratane rizikového profilu a vysledkov
feeder PKIPCP a master PKIPCP zhodujt, alebo do akej miery a z akych dévodov sa
odlisuju;

h) opis kazdej odmeny a nahrady vydavkov splatnych zo strany feeder PKIPCP na

zéklade jeho investovania do podielovych listov master PKIPCP, ako aj celkové
naklady feeder PKIPCP a master PKIPCP;

1) opis danovych dosledkov na feeder PKIPCP, ak investuju do master PKIPCP.
Aktualizovany prospekt master PKIPCP je prilohou ku prospektu feeder PKIPCP.

2. Okrem informécii poskytnutych vo vzore B prilohy I vyro¢né sprava feeder PKIPCP
obsahuje aj vykaz celkovych nakladov feeder PKIPCP a master PKIPCP.

Vyrocna sprava master PKIPCP je prilohou k vyro¢nej sprave feeder PKIPCP a polro¢na
sprava master PKIPCP je prilohou k polro¢nej sprave feeder PKIPCP.

3. Okrem poziadaviek ustanovenych v c¢lankoch 69 a 77 feeder PKIPCP posle
prislusnym organom svojho domovského clenského Statu prospekt, kI'icové informéacie pre
investora podl'a ¢lanku 73 a vSetky ich zmeny a doplnenia, ako aj vyro¢nu a polrocnu spravu
master PKIPCP.
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4. Feeder PKIPCP zverejni v kazdom prisluSnom marketingovom oznameni, ze je feeder
PKIPCP dané¢ho master PKIPCP a ako taky permanentne investuje 85 % alebo viac svojich
aktiv do podielovych listov tohto master PKIPCP.

ODDIEL 5

PREMENA EXISTUJUCICH PKIPCP NA FEEDER PKIPCP

Clanok 59

1. Clenské $taty pozaduji, aby feeder PKIPCP, ktory uz vykonava &innost’ ako PKIPCP,
pripadne aj ako feeder PKIPCP iného master PKIPCP, poskytol vSetkym svojim podielnikom
tieto informacie:

a) vyhlasenie, ze prislusné organy domovského ¢lenského Statu feeder PKIPCP schvalili
investicie feeder PKIPCP do podielovych listov tohto master PKIPCP;

b) kluicové informacie pre investorov podla ¢lanku 73 tykajuce sa feeder PKIPCP a
master PKIPCP;

c) datum, od ktorého mé feeder PKIPCP zacat’ investovat’ do master PKIPCP;

d) vyhlasenie, ze podielnici maji pravo poziadat o bezplatné odkapenie alebo

vyplatenie svojich podielovych listov bezplatne do 30 dni; toto pravo nadobudne
ucinnost’ od okamihu, ked feeder PKIPCP poskytne informécie uvedené v tomto
odseku.

Tieto informacie sa poskytnt najneskor 30 dni pred datumom, kedy feeder PKIPCP investuje
do master PKIPCP na zaklade pism. c) prvého pododseku.

2. Ak bol feeder PKIPCP v stlade s ¢lankom 88 ozndmeny, informacie uvedené v
odseku 1 sa poskytni v uradnom jazyku alebo jednom z uradnych jazykov hostiteI'ského
Clenského Statu feeder PKIPCP alebo v jazyku schvéalenom jeho prisluSnymi organmi. Za
preklad, ktory verne odraza obsah pdvodnych informécii, je zodpovedny feeder PKIPCP.

3. Clenské §taty zabezpetia, aby feeder PKIPCP neinvestoval do podielovych listov
daného master PKIPCP pred tym, nez uplynie 30-diiova lehota podla druhého pododseku
odseku 1.

4. Komisia moze prijat’ vykondvacie opatrenia, v ktorych sa Specifikuje:
a) format a sposob poskytovania informécii podl'a odseku 1;
b) ak feeder PKIPCP prevedie vSetky svoje aktiva alebo ich ¢ast’ na master PKIPCP ako

vymenu za podielové listy, postup hodnotenia a auditu takéhoto vecného prispevku a
uloha depozitara feeder PKIPCP v tomto procese.

Tieto opatrenia ur¢ené na zmenu a doplnenie tejto smernice jej doplnenim sa prijimaju
v stlade s regulaénym postupom s kontrolou podla ¢lanku 107 ods. 2.
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ODDIEL 6

POVINNOSTI A PRISLUSNE ORGANY

Clanok 60

1. Feeder PKIPCP zabezpeci, aby jeho investicie do master PKIPCP neovplyvnili jeho
schopnost’ spdtne odkupit alebo vyplatit’ podielové listy na ziadost’ podielnikov alebo v inych
pripadoch, ked’ to je v zaujme podielnikov.

2. Feeder PKIPCP apripadne aj jeho spravcovska spolocnost’ su zaviazané konat
v najlepsom zaujme podielnikov feeder PKIPCP a pritom ucinne monitoruju ¢innost’” master
PKIPCP. Pri plneni tohto zavdzku sa feeder PKIPCP a pripadne aj jeho spravcovska
spolocnost’ mézu spoliehat’ na informécie a dokumenty doru¢ené od master PKIPCP alebo
pripadne od jeho spravcovskej spoloc¢nosti, depozitira a auditora, pokial’ nie je ddévod
pochybovat o presnosti tychto informacii.

3. Ked’ na zaklade investovania do podielovych listov master PKIPCP dostane proviziu
feeder PKIPCP, spravcovska spolocnost’ feeder PKIPCP alebo akékol'vek osoba konajuca
v mene feeder PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti feeder PKIPCP, tato provizia sa
zaplati do aktiv feeder PKIPCP.

Clanok 61

1. Master PKIPCP okamzite informuje prislusné organy svojho domovského clenského
Statu o totoznosti kazdého feeder PKIPCP, ktory investuje do jeho podielovych listov. Ak s
master PKIPCP a feeder PKIPCP usadené v roznych c¢lenskych Statoch, prislusné organy
domovského clenského Statu master PKIPCP okamzite informuji o takejto investicii
domovsky ¢lensky stat feeder PKIPCP.

2. Master PKIPCP si za investicie feeder PKIPCP do jeho podielovych listov ani za ich
odpredaj neuctuje poplatky za upisovanie alebo vyplatenie.

3. Master PKIPCP zabezpeci, aby vsetky informacie, ktoré sa pozaduji na zéklade tejto
smernice, in¢ho prava Spolocenstva, platného vnutroStitneho prava, zmluvnych podmienok
alebo stanov investicnej spolocnosti, boli v¢as k dispozicii feeder PKIPCP alebo pripadne
jeho spravcovskej spolo¢nosti a prisluSnym orgdnom, depozitdrovi a auditorovi feeder
PKIPCP.

Clanok 62

1. Ak su master PKIPCP a feeder PKIPCP usadené v tom istom clenskom State, prislusné
organy okamzite informuji feeder PKIPCP o kazdom rozhodnuti, opatreni, zisteni nestiladu
s podmienkami tejto kapitoly alebo o akychkol'vek informaciach oznamenych na zaklade
¢lanku 101 ods. 1 tykajucich sa master PKIPCP alebo pripadne jeho spravcovskej spolocnosti,
depozitara alebo auditora.
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2. Ak su master PKIPCP a feeder PKIPCP usadené¢ v roznych clenskych Statoch,
prislusné organy domovského clenského Statu master PKIPCP okamzite ozndmia kazdé
rozhodnutie, opatrenie, zistenie nesuladu s podmienkami tejto kapitoly alebo informacie
oznamené na zaklade ¢lanku 101 ods. 1 tykajuce sa master PKIPCP alebo jeho spravcovskej
spolo¢nosti, depozitara alebo auditora prisluSnym orgdnom domovského cClenského Statu
feeder PKIPCP. Tieto organy potom okamzite informuju feeder PKIPCP.

|\ 85/611/EHS
KAPITOLA IXOBDIEL-V]

WV 85/611/EHS
= novy

Povinnosti tykajuce sa infermevanestipedielnike> informacii
poskytovanych investorom <

‘ WV 85/611/EHS (prispdsobené) ‘

ObDIEL 1

Az UVEREJNOVANIE PROSPEKTOV A PRAVIDELNYCH SPRAV

Clanok 63 22

W 2001/107/ES €&l. 1 bod 8
(prispdsobené)
= novy

1. Investi¢na spolo¢nost’ a spravcovska spolo¢nost’ za kazdy podielovy fond, ktory spravuje,
sausiuvereievat DO uverejnuje tieto informacie <X :

| 2001/107/ES ¢l. 1 bod 8 (novy) |

D> (a) X1 éphas prospekts;

> b) X vyro¢nu spravu pre kazdy finanény rok; &
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X> ¢) Xl polroénu spravu zahfiajicu prvych Sest’ mesiacov finanéného roka.z

‘ WV 85/611/EHS (prlsposobene) ‘

& v nizsie

2. Vyro¢na sprava a polro¢na sprava X> sa uverejiuje <XI
uvedenych lehotach, ktoré zacinaju plynut’ od konca obdobia, za ktore sa podavaju

X a) Xl do styroch mesiacov, ak ide o vyro¢nu spravus;

> b) X1 do dvoch mesiacov, ak ide o polro¢nu spravu.

W 2001/107/ES €. 1 bod 9
(prispdsobené)
= novy

Clanok 64 28

: = Prospekt & DX obsahuje <X] sausia—ebsahevat
informacie potrebne na to aby si investori dokazali utvorit informovany usudok
o navrhovanej investicii, najma o rizikach s tym suvisiacich.

Uplas: Pprospekt obsahuje, nezavisle od nastrojov, do ktorych sa investuje, jasné a Pahko
pochopitel'né vysvetlenie rizikového profilu fondu.

| 2001/107/ES ¢l. 1 bod 9 (novy) |

2. Uplag pProspekt musi obsahovat’ aspoii informacie stanovené v zozname A prilohy I tejte
smerntee, pokial sa tato informdcia uz neuvddza v zmluvnych podmienkach fondu alebo
stanovach investicnej spolo¢nosti prilozenych k éplaéssa prospektu v stulade s ¢lankom 29
> 66 X ods. 1.

85

SK



SK

W 2001/107/ES €1. 1 bod 9
(prispdsobené)

5 3 Xl . Vyrocna sprava X> obsahuje <XI smusi—ebsahewaf suvahu alebo vykaz aktiv
a pasiv, podrobny vykaz prijmov a vydavkov za finanény rok, spravu o ¢innostiach v ramci
financného roka a ostatné informécie uvedené v zozname B prilohy [ k=tejte-smesniet, ako aj
vSetky vyznamné informécie, ktoré umoznia investorom utvorit' si informovany usudok
o vyvoji ¢innosti PKIPCP a jeho vysledkoch.

6 > 4 XI . Polro¢na sprava X> obsahuje <XI ssusi—ebsahkevat aspon informacie uvedené

v kapiteléeh DO oddieloch X1 1 az IV zoznamu B prilohy | ktejte—smernieiz. D> Ak XI
ak PKIPCP =zaplatil alebo navrhuje zaplatit' predbezni dividendu, c¢isla musia udavat

vysledky po zdaneni pre dany polrok a zaplatenu alebo navrhovanu predbeznu dividendu.

WV 2001/108/ES ¢l. 1 bod 14
(prispdsobené)
= novy

Clanok 65 24«

1. V prospekte sa uvedie, v ktorych kategériach aktiv mad PKIPCP povolené investovat.
Uvedie sa, ¢i transakcie do odvodenych finanénych nastrojov st povolené; v takom pripade
X> obsahuje <X] musi—ebsahexat vyrazné prehlasenie uvadzajlce, ¢i sa tieto operacie mézu
vykonavat s cielom zabezpetenia alebo s cielom naplhania investi¢nych cielov, a mozny
désledok vyuzivania odvodenych finan¢nych néstrojov na rizikovy profil.

2. Ak PKIPCP hlavne investuje, do akejkol'vek inej kategorie aktiv definovanych
v ¢lanku 49 [X> 45 <X], nez su prevoditeIné cenné papiere a nastroje peniazného trhu alebo
opakuje index akcii alebo dlhovych cennych paplerov \4 sulade S clankom B> 48 X1 22a,
jeho prospekt a, ak je to potrebné, kaz aterid = marketlngove
oznamenia <= sust uvadzajug vyrazné prehlasenle putajuce pozornost na investi¢nu politiku.

3. Ak je hodnota ¢istych aktiv PKIPCP pravdepodobne vysoko nestala vd’aka zlozeniu svojho
portfolia alebo moznyrn pouzwanym Technlkam riadenia portfolia, Jeho prospekt a, ak je to
potrebné, kaz Al : s = marketingové ozndmenia <& musi—ebsahevat
> obsahuju <X vyrazné Vyhlaseme putajuce pozornost’ na tuto charakteristiku

4. Na poziadanie investora, spravcovska spolocnost’ smsusi poskytned¥ aj dopliujice
informdcie suvisiace s kvantitativnymi hranicami, ktoré sa uplatiiuja pri riadeni rizik PKIPCP,
so zvolenymi metodami pre tento ciel a s poslednym vyvojom rizik a vynosov hlavnych
kategorii nastrojov.
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WV 2001/107/ES ¢&l. 1 bod 10
(prispdsobené)
= novy

Clanok 66 29

1. Zmluvné podmienky fondu alebo stanovy investi¢nej spolo€nosti tvoria neoddelitelnu

stcCast’ éplaéhe prospektu a O st <X] susiaby k nemu prilozZené.

2. Dokumenty uvedené v odseku 1 nemusia byt prilozené¢ k Gplnému prospektu za
predpokladu, ze pedielntk = investor < je informovany, Zze na poziadanie sa mu tieto
dokumenty zaslu, alebo je informovany o mleste v kazdom ¢lenskom S§tate, v ktorom X> sa
s podielovymi listami obchoduje <X] sé-pedie mrestaené—natrhu, kde moze do nich
nahliadnut’.

WV 2001/107/ES ¢l. 1 bod 11
(prispdsobené)
= novy

Cldnok 67 36

Podstatné nalezitosti prospektu sa aktualizuju ssusia—by£

‘ WV 85/611/EHS (prispdsobené) ‘

Clanok 68 3+
Uttovné informacie uvadzané vo vyroénej sprave saust preverii€ jedna alebo viaceré osoby,
ktoré na zdklade zakona st opravnené Vykonavat audlt podl’a smernice [X> Europskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES @ S aprile sehvalova b

reprodukuje \% uplnom zneni vo vyro¢nej sprave

32 U.v.EUL 157, 9.6.2006, s. 87.
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WV 2001/107/ES ¢l. 1 bod 12
(prispdsobené)
= novy

Clanok 69 32

PKIPCP %}% DO zasla X1 prislusSnym organom = svoj prospekt < sxeje
3 o= sspekty a vSetky ich zmeny, ako aj svoje vyrocné spravy a polrocné

Spravy.»s

W 2001/107/ES ¢€1. 1 bod 13
(novy)

{4 novy
1. Prospekt a posledné zverejnend vyro€na a polro¢na sprava sa na poZiadanie bezplatne
poskytnu investorom.
2. Prospekt sa moZe poskytnat na trvalom médiu alebo v elektronickej podobe.
3. Vyrocna a polrocna sprava sa spristupni investorom spdsobom, ktory je Specifikovany

v prospekte a kI'i¢ovych informaciach pre investorov v zmysle clanku 73.

4. Komisia mdéze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa vymedzuji osobitné
podmienky, ktoré je potrebné splnit’ pri poskytovani prospektu na trvalom médiu inom ako
papier a prostrednictvom webovej stranky, ktora nepredstavuje trvalé médium.

Tieto opatrenia ur¢ené na zmenu a doplnenie nepodstatnych prvkov tejto smernice sa
prijimajt v sulade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 107 ods. 2.
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‘ WV 85/611/EHS (prisposobené) ‘

ODDIEL 2

B UVEREJNOVANIE DALSICH INFORMACII

PKIPCP X uverejnuju <X s¢ 7t pociatocnu hodnotu, predajni cenu,
nakupnu cenu a vyplatni cenu svopch podielovych listov vzdy, ked’ sa vydavaju, odkupujt
alebo vyplacaju, a to minimalne dvakrat za mesiac.

Prislusné organy vSak mézu PKIPCP povolit, aby tieto udaje uverejiiovali raz za mesiac, ak
to neposkodi zdujmy podielnikov.

| W2001/107/ES ¢1. 1 bod 14/ (novy)|

Clanok 7235

{4 novy

Vsetky marketingové ozndmenia pre investorov su jednoznacne identifikovatelné. Su
korektné, jasné a nezavadzajuce a informacie, ktoré obsahuju, su v sulade s informaciami,
ktoré su v prospekte a kI'ic¢ovych informaciach pre investorov v zmysle ¢lanku 73. Uvadza sa
v nich, ze prospekt existuje a ze kI'iové informacie pre investorov v zmysle ¢lanku 73 su
k dispozicii, a takisto Specifikuju, kde a v ktorom jazyku moézu investori alebo potencidlni
investori takéto informacie alebo dokumenty ziskat’ alebo ako k nim mozu ziskat’ pristup.

ODDIEL 3

Kruc¢ovE INFORMACIE PRE INVESTOROV

Cldnok 73
1. Clenské $taty pozaduju, aby investiéna spoloénost’ a za kazdy podielovy fond, ktory

spravuje, aj spravcovska spolocnost’ vypracovali kratky dokument s kI'i¢ovymi informéciami
pre investorov.
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2. KTIacové informacie pre investorov obsahuju prislusné informécie o produkte spolu
so zékladnymi charakteristikami prislusného PKIPCP, ktoré sa maju poskytnit investorom
tak, aby mohli spravne pochopit povahu a rizikd pontkaného investicného produktu
a na zdklade informadcii potom prijat’ investi¢éné rozhodnutia.

3. KItcové informacie pre investorov obsahuju informécie aspon o tychto zékladnych
prvkoch tykajtcich sa prislusného PKIPCP:

a) kratky opis jeho investi¢nych cielov a investi¢nej politiky;
b) prehl’ad doterajsich vysledkov;
c) naklady a suvisiace poplatky;

d) profil z hladiska rizika/vynosnosti investicii vratane vhodného usmernenia a
varovania pred rizikami suvisiacimi s investiciami do prislusného PKIPCP.

4. V klGcovych informaciach pre investorov sa jasne Specifikuje, kde a ako sa daji
ziskat' d’alSie informacie o navrhovanej investicii, napriklad kde a ako mozno kedykol'vek
a bezplatne ziskat’ prospekt a vyro¢nll a polro¢ntl spravu, ako aj jazyk, v ktorom su takéto
informacie k dispozicii investorom.

5. KIiacové informacie pre investorov su napisané struéne a neodbornym jazykom. Su
vypracované v spolo¢nom forméte umoziujicom porovnanie a predkladané takym spdsobom,
aby bolo pravdepodobné, Ze ich retailovi investori pochopia.

6. KIacové informacie pre investorov sa s vynimkou prekladu pouziji bez zmien
vo vsetkych Clenskych Statoch, v ktorych bolo oznamené, ze PKIPCP moéze uviest' svoje
podielové listy na trh v sulade s ¢lankom §&8.

7. Komisia moze prijat’ vykondvacie opatrenia, v ktorych sa definuju tieto udaje:

a) podrobny obsah klIi¢ovych informéacii pre investorov, ktoré sa poskytnil investorom
v zmysle odsekov 2, 3 a 4;

b) podrobny obsah klIi¢ovych informéacii pre investorov, ktoré sa poskytnll investorom
v tychto osobitnych pripadoch:

1) v pripade PKIPCP, ktoré maju rézne investi¢né useky, sa kI'ic¢ové informacie
pre investorov poskytnu investorom, ktori sa upisali osobitnému investiénému
useku vratane informacii o tom, ako sa prechadza z jedného investi¢ného useku
do iné¢ho a aké naklady st s tym spojené;

ii) v pripade PKIPCP, ktoré pontkaju rozne triedy akcii, sa kl'aicové informacie
pre investorov poskytnu investorom, ktori sa upisali osobitnej triede akcii;

iii) v pripade fondu zo Struktiry fondov sa kIic¢ové informacie pre investorov
poskytnt investorom, ktori sa upisali PKIPCP, ktory sam investuje do inych
PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 45
ods. 1 pism. e);
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iv) v pripade Struktir master-feeder sa klticové informacie pre investorov
poskytnu investorom, ktori sa upisali feeder PKIPCP;

v) v pripade PKIPCP obchodovanych na burze sa klicové informdacie pre
investorov poskytnu investorom, ktori sa upisali PKIPCP obchodovanym na
burze;

vi) v pripade Strukturovanych PKIPCP, PKIPCP s chranenym kapitadlom a inych
porovnatel'nych PKIPCP sa klicové informécie pre investorov poskytna
investorom, ktori sa upisali Struktirovanym PKIPCP, PKIPCP s chranenym
kapitdlom a inym porovnatelnym PKIPCP, ktoré ponukaju vopred urcenu
sumu v urcitej ¢asovej lehote vyluéne v zavislosti od urcitych parametrov,
napriklad vyvoja daného indexu;

c) osobitné podrobnosti ohl'adom formy a prezentacie kliCovych informacii pre
investorov, ktoré sa poskytna investorom podl'a odseku 5;

Tieto opatrenia urené na zmenu a doplnenie nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaja v stlade regulaénym postupom s kontrolou v zmysle ¢lanku 107 ods.
2.

Clanok 74

1. KIiacové informacie pre investorov predstavuju predzmluvné informécie. Su korektné,
jasné a nezavadzajuce. Su v sulade s prisluSnymi ¢ast’ami prospektu.

2. Clenské S§taty zabezpeGia, aby osobe nevznikla obéianskopravna zodpovednost
vyluéne na zéklade klIicovych informacii pre investorov alebo ich prekladu, pokial nie je
zavadzajuci, nepresny alebo nezlucitelny s prisluSnymi castami prospektu. Klucové
informacie pre investorov obsahuju jednozna¢né varovanie v tomto ohl'ade.

Clanok 75

1. Clenské $taty pozaduju, aby investi¢na spoloénost’ a za kazdy z podielovych fondov,
ktory spravuje, aj spravcovska spolo¢nost’, ktord investorom preddva PKIPCP priamo alebo
prostrednictvom  viazaného sprostredkovatela, poskytla investorom priamo alebo
prostrednictvom svojho viazaného sprostredkovatela klucové informacie pre investorov
o takychto PKIPCP v dostatocnom c¢asovom predstihu pred ich navrhovanym upisanim
podielovych listov do takychto PKIPCP.

2. Clenské $taty pozaduji, aby investi¢na spolocnost’ a za kazdy z podielovych fondov,
ktory spravuje, aj spravcovska spolocnost’, ktora investorom nepreddva PKIPCP priamo alebo
prostrednictvom viazaného sprostredkovatela, poskytli kl'icové informacie pre investorov
vyrobcom produktov a sprostredkovatel'om, ktori preddvaji, alebo radia investorom ohl'adom
potencialnych investicii do takychto PKIPCP alebo do produktov, ktoré znamenaju riziko pre
tieto PKIPCP, tak aby im umoznila poskytnit vSetky prislusné informacie o navrhovanej
investicii svojim zékaznikom alebo potencidlnym zakaznikom v sulade so vSetkymi
informa¢nymi povinnostami, ktoré sa na nich uplatiuji na zaklade prisluSného prava
Spolocenstva a vnutrostatneho prava.
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Clanok 76

1. Clenské $taty umoznia investiénym spolo¢nostiam a za kazdy z podielovych fondov,
ktory spravuji, aj spravcovskym spolo¢nostiam, aby poskytli kIi¢ové informacie pre
investorov na trvalom médiu alebo prostrednictvom webovej stranky.

2. Komisia moze prijat’ vykondvacie opatrenia, ktoré definuju osobitné podmienky, ktoré
je potrebné splnit’, ked’ sa kli¢ové informdacie pre investorov poskytuji na trvalom médiu
inom ako papier a prostrednictvom webovej stranky, ktora nepredstavuje trvalé médium.

Tieto opatrenia urené na zmenu a doplnenie nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v sulade s regulaénym postupom s kontrolou v zmysle ¢lanku 107
ods. 2.

Clanok 77

1. PKIPCP poslu svoje klicové informacie pre investorov a vsSetky ich zmeny
a doplnenia prislusnym organom svojho domovského ¢lenského statu.

2. Podstatné prvky kIi¢ovych informacii pre investorov sa aktualizuji.

‘ WV 85/611/EEC (prisposobené) ‘
KAPITOLA XOBBH-VH

*VSeobecné povinnosti PKIPCP

|\ 85/611/EHS

Clanok 78 36
1. Prijat’ Giver nesmie ani:
WV85/611/EHS (prispdsobené)
= novy
X> a) Xl investi¢na spolo¢nost’, ani
> b) X1 spravcovska spolo¢nost’ alebo depozitar konajuci za podielovy fond.
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WV 85/611/EHS
= novy

may borrow.
PKIPCP v$ak mdze nadobudnut’ cudzie valuty prostrednictvom uveru ,,back-to-back®.

2. Clenské $taty mozu bez ohl'adu na ustanovenia odseku 1 povolit PKIPCP prijatie Giveru
v nasledujucej vyske:

a) azdo 10 %
— vlastného majetku investi¢nej spolo¢nosti,
— hodnoty osobitného majetku podielového fondu, ak ide o podielovy fond,

za predpokladu, ze je p6zicka docasna;

| \¥85/611/EHS (prisposobené) |

b) az do vysky 10 % vlastného majetku investi¢nej spolo€nosti, ak ide o tver, ktory ma
umoznit® nadobudnutie nehnutelnosti, ktoré st nevyhnutné na bezprostredné
vykonavanie jej ¢innosti; v tomto pripade tento uver, ako aj tver podl'a pismena a)
nesmie presiahnut’ v celkovom sucte 15 % jej majetku.

Clanok 79 32

1. PKIPCP je=pessnns: na ziadost’ podielnika spétne odkupi€ alebo vyplatis€ svoj podielovy
list.

2. Bez ohl'adu na odsek 1:

a) PKIPCP méze v pripadoch stanovenych zakonom, v zmluvnych podmienkach
podielového fondu alebo v stanovach investicnej spolo¢nosti docasne pozastavit
spatné odkupenie alebo vyplacanie svojich podielovych listov. K pozastaveniu moze
dojst’ len vo vynimocnych pripadoch, pokial to vyZaduju okolnosti a pokial
pozastavenie je v sulade so zaujmami podielnikov.

b) X Domovské <XI Eclenské staty [ PKIPCP <XI mozu dovolit prislusnym
organom, aby v zdujme podielnikov pozadovali pozastavenie spdtného odkipenia
a vyplacania podielovych listov.

3. V pripadoch uvedenych v odseku 2 pism. a) je PKIPCP povinna svoje rozhodnutie oznamit’
bezodkladne prisluSnym orgdnom auradom vsetkych clenskych Statov, v ktorych svoje
podielové listy predava.
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WV85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

Cldanok 80 38

Pravidla ocenovania osobitného majetku, ako aj pravidla vypoctu emisnej ceny, ceny
spatného odkupenia a vyplatnej ceny podielového listu X sa uvadzaji <X] sausiabytuvedend
v zakone alebo v zmluvnych podmienkach fondu, alebo v stanovach investi¢nej spolo¢nosti.

Cldanok 81

0

Vynosy podielového fondu alebo investi¢nej spolo¢nosti budu vyplatené v dividendéach alebo
znovu investované podla zdkona a zmluvnych podmienok podielového fondu alebo stanov
investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 82 46

Podielové listy PKIPCP [X> sa nevydaju <X] sesm—byt—sdané, ak protihodnota Cistej
emisnej ceny neprejde do majetku PKIPCP vo zvycajnych lehotach. Toto ustanovenie
nevylucuje vyplatenie bonusovych podielov.

Cldnok 83 44
1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky X> 45 a 46 <X] $9-a-21:
> a) Xl investi¢na spolo¢nost’ ani

> b) X1 spravcovska spoloc¢nost’ alebo depozitar konajuci za podielovy fond.

|\ 85/611/EHS

nemdzu poskytovat’ uvery alebo prevziat’ rucenie za tretie osoby.

WV 2001/108/ES €. 1 bod 20
(prispdsobené)

2. Odsek 1 nebrani takymto podnikov ziskavat' prevoditelné cenné papiere, nastroje
penazného trhu alebo ostatné finanéné nastroje uvadzané v ¢lanku +9 > 45 <X] ods. 1 pism.
e), g) a h), ktoré nie st uplne splatené.
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| 2001/108/ES ¢l. 1 bod 21

Clanok 84 42
Ani:
WV 2001/108/ES ¢1. 1 bod 21
(prispdsobené)
= novy
B a) X1 investi¢na spolo¢nost’, ani
> b) X1 spravcovska spolo¢nost’ alebo depozitar konajuci v mene podielového fondu

nesmu vykonavat’ nekryty predaj prevoditeI'nych cennych papierov, ndstrojov peniazného trhu
ani ostatnych finanénych nastrojov uvadzanych v ¢lanku 9 X> 45 <X] ods. 1 pism. e), g) a
h).5

WV85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

Clanok 85 43

V zékone alebo v zmluvnych podmienkach fondu B si <X] ssusie=by£ uvedené odmeny
a néklady, ktoré moze spravcovska spolocnost’ uctovat’ fondu, ako aj spdsob vyuctovania
tychto odmien a nakladov.

Zakon alebo stanovy investicnej spolo¢nosti X> stanovuji X1 ssusie—stanesst druhy
nakladov, ktoré su na tarchu tejto spolo¢nosti.

KAPITOLA XIOBDHEVIH

Osobitné ustanovenia pre PKIPCP, ktoré predavaju svoje
podielové listy v inom ¢lenskom State neZ v tom, v ktorom X st

usadené <] maji-svejesidle

Clanok 86 44
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{4 novy

1. HostiteI'ské ¢lenské Staty PKIPCP zabezpecia, aby PKIPCP mohli na zédklade oznamenia
podla ¢lanku 88 uviest’ svoje podielové listy na trh na ich uzemi.

2. V zmysle odseku 1 nevznesu hostitel'ské ¢lenské Staty PKIPCP nijaké d’alSie poziadavky
na PKIPCP, ani od nich nevyzaduju spravne postupy tykajuce sa oblasti pdsobnosti tejto
smernice.

3. Clenské Staty zabezpetia, aby tplné informacie tykajice sa zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni, ktoré nepatria do oblasti posobnosti tejto smernice a ktoré sa
uplatiiujii na uvedenie na trh podielovych listov PKIPCP usadenych v inom ¢lenskom State,
boli v ramci ich Gizemia 'ahko dostupné aj na dialku a elektronickymi prostriedkami. Clenské
Staty zabezpecia, aby tieto informacie boli k dispozicii v jazyku, ktory je bezny v oblasti
medzinarodnych financii, aby sa poskytovali jednoznaénym a Uplne jasnym sposobom a aby
sa aktualizovali.

|\ 85/611/EHS (novy)

Clanok 87 45

d : ¢ PKIPCP DB prijme <X] pessnns pri dodrziavani
zékonov, 1nych pravnych predplsov a spravnych opatrenl platnych v X hostitel'skom

- S af najmi také opatrenia, ktoré st
nevyhnutné, aby sa podlelnlkom Vtomto IZ> clenskom <Xl state zabezpecilo vyplacanie,
spatné odkupenie a vykupenie podielovych listov a poskytovanie informacii o PKIPCP.

W 2001/107/ES €. 1 bod 15
(prispdsobené)
= novy

Cldanok 88 46
> 1. <XI Ak PKIPCP navrhne obchodovat’ so svojimi akciami v inom ¢lenskom $tate nez je
ten, kde sa—naehédza je usadeny, must najprv infermevat = posle oznameme = prlslusn
organom tohte-druhéhe ':t> SVOJhO domovskeho < Clenského Statu. £4 S shasrem
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V oznameni sa uvadzaji informécie o planoch na obchodovanie s podielovymi listami
PKIPCP v tomto ¢lenskom State.

2. Podl'a odseku 1 prilozi PKIPCP k ozndmeniu najnovsiu verziu tychto dokumentov:

a) svoje zmluvné podmienky alebo stanovy, svoj # ¢ prospekts
X> a <Xl, ak je to vhodné, svoju posledni vyro¢nu spravu a naslednti polro¢nu
spravu = prelozent v sulade s ustanoveniami ¢lanku 89 ods. 1 pism. ¢) a d). <

{4 novy

(b) svoje klucové informdacie pre investora podla c¢lanku 73, prelozené v stlade s
¢lankom 89 ods. 1 pism. b) a d).

3. Prislusné organy domovského Clenského Statu PKIPCP overia, ¢i je dokumentacia, ktora
predlozil PKIPCP na zéklade odsekov 1 a 2, uplna.

Najneskor mesiac od prijatia oznamenia odovzdaju prislusné organy domovského ¢lenského
Statu PKIPCP tplnt dokumentaciu uvedent v odsekoch 1 a 2 prislusnym orgdnom ¢lenského
Statu, v ktorom PKIPCP navrhuje obchodovat so svojimi podielovymi listami. K
dokumentacii prilozia osved¢enie o tom, 7e PKIPCP spiiia podmienky uloZené touto
smernicou.

Po odovzdani dokumentacie prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP okamzite
oznamia PKIPCP, ze dokumentacia bola odovzdana. Od datumu tohto oznamenia moze
PKIPCP zacat’ obchodovat so svojimi podielovymi listami v hostitel'skom ¢lenskom State
PKIPCP.

4. Clenské $taty zabezpedia, aby oznamenie uvedené v odseku 1 a osvedéenie uvedené
v odseku 3 poskytli v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych financii.

5. Clenské §taty zabezpedia, aby ich prisluiné organy akceptovali elektronicky prenos a
odovzdavanie dokumentov uvedeny v odseku 3.

6. Na ucely postupu oznamovania / registracie ustanoveného v tomto ¢lanku prislusné organy
¢lenského Statu, v ktorom PKIPCP navrhuje obchodovat’ so svojimi podielovymi listami,
nepozaduju nijaké d’alSie dokumenty, osvedCenia ani informdcie iné, ako st uvedené v tomto
¢lanku.
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7. Domovsky clensky stat PKIPCP zabezpeci, aby prislusné organy hostitel'ského ¢lenského
Statu PKIPCP mali prostrednictvom elektronickych prostriedkov pristup k dokumentom
uvedenym v odseku 2 a pripadne k vSetkym ich prekladom a aby sa tieto dokumenty a
preklady aktualizovali.

8. V pripade zmeny v informaciach tykajacich sa mechanizmu obchodovania oznamenému
v oznameni v stulade s odsekom 1 je PKIPCP povinny podat pisomné oznamenie o tejto
zmene prislusSnym organom hostitel'ského clenského statu pred vykonanim zmeny.

|\ 2001/107/ES ¢l. 1 bod 16

‘ {4 novy

1. Ak PKIPCP obchoduje so svojimi podielovymi listami v hostiteI'skom ¢lenskom State
PKIPCP, poskytne investorom na uUzemi tohto Cclenského Statu vSetky informdacie a
dokumenty, ktoré je na zaklade kapitoly IX potrebné poskytnit’ investorom v ich domovskom
¢lenskom State.

Tieto informacie a dokumenty sa poskytnu investorom v sulade s tymito ustanoveniami:

a) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia kapitoly IX, sa tieto informacie a/alebo
dokumenty poskytni investorom spdsobom, ktory je predpisany zdkonmi, inymi
pravnymi predpismi a/alebo sprdvnymi opatreniami hostitel'ského ¢Elenského Statu
PKIPCP;

b) kl'icové informécie pre investorov uvedené v ¢lanku 73 sa prelozia do uradného
jazyka alebo jedného z uradnych jazykov hostitel'ského clenského statu PKIPCP
alebo do jazyka schvaleného prisluSnymi orgdnmi hostitel'ského c¢lenského Statu
PKIPCP;

c) informdcie alebo dokumenty iné ako kI'icové informacie pre investorov uvedené v
clanku 73 sa prelozia do uradného jazyka alebo jedného z tradnych jazykov
hostitel'ského c¢lenského Staitu PKIPCP alebo do jazyka schvaleného prislusnymi
organmi hostitel'ského clenského statu PKIPCP alebo do jazyka bezného v oblasti
medzindrodnych financii;
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d) za preklady informécii a/alebo dokumentov v pism. b) a ¢), ktoré verne odrazaju
obsah povodnych informacii, je zodpovedny PKIPCP.

2. Poziadavky ustanovené v odseku 1 su uplatnitelné na vSetky zmeny informacii a
dokumentov, ktoré si uvedené v tomto odseku.

3. Frekvencia uverejniovania pociatocnej hodnoty, predajnej ceny, nékupnej ceny
alebo vyplatnej ceny podielovych listov PKIPCP podla ¢lanku 71 podlieha zdkonom, inym
pravnym predpisom a spravnym opatreniam domovského clenského statu PKIPCP.

Cldanok 90
1. Komisia mo6Zze prijat’ vykonavacie opatrenia, v ktorych sa Specifikuje:

a) format a rozsah informacii, ako st uvedené v ¢lanku 86 ods. 3;

b) uplatiiovanie postupu ustanoven¢ho v ¢lanku 88 na obchodovanie s podielovymi
listami investi¢nych tsekov PKIPCP, ked’ obchodovanie s podielovymi listami tohto
PKIPCP uz bolo oznamené v hostitel'skom c¢lenskom Stite PKIPCP v stlade s
¢lankom 88;

c) uplatnovanie postupu ustanoveného v ¢lanku 88 na obchodovanie s novymi triedami
akcii PKIPCP, ked obchodovanie s inymi triedami akcii tohto PKIPCP uz bolo
oznamené/zaregistrované v hostitel'skom ¢lenskom state PKIPCP v stlade s clankom
88;

d) ulahc¢enie pristupu prislusnych organov hostitel'ského Clenského Statu PKIPCP k
informécidm a/alebo dokumentom uvedenym v ¢lanku 88 ods. 1, 2 a 3, ako sa
pozaduje na zaklade ¢lanku 88 ods. 7.

Tieto opatrenia urené na zmenu a doplnenie nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaji v sulade regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 107
ods. 2.

2. Komisia moze takisto prijat’ vykonavacie opatrenia, v ktorych sa Specifikuje:

a) forma a obsah Standardného modelu ozndmenia, ktoré pouziva PKIPCP na ucel
oznamenia, ako sa uvadza v ¢lanku 88 ods. 1;

b) forma a obsah Standardného modelu osvedcenia, ktoré pouzivaju prislusné organy
¢lenskych $tatov, ako sa uvadza v ¢lanku 88 ods. 3;

c) postup vymeny informacii a vyuzivanie -elektronickej komunikicie medzi
prislusnymi orgdnmi na Gcely oznamenia na zaklade ustanoveni ¢lanku 88.

Tieto opatrenia sa prijimaju v stilade s regulacnym postupom uvedenym v ¢lanku 107 ods. 3.

99

SK



SK

WV85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

Clanok 91 48

PKIPCP mdze pre vykon svojej Cinnosti s=spete€enstre pouzit’ rovnaké » :
B> referencné udaje o svojej pravnej forme <X] (napriklad investicnad spolo¢nost’ alebo
podiclovy fond) X pri svojom oznaceni v hostitelI'skom ¢lenskom S$tate PKIPCP &l , aké
pouzwa vo DO svo_]om domovskom ] clenskorn state : i

KAPITOLA XINOBDH-FX

Ustanovenia o organoch zodpovednych za povolovanie a dozor

Clanok 92 49

1. Clenské $taty uréia organy, ktoré budii vykonavat’ posobnost’ vyplyvajicu z tejto smernice.
Budt o tom informovat’ Komisiu a uvedu pri tom pripadné rozdelenie posobnosti.

2. B Prislusné <X] Qorgany swedenés—edseku—t musia byt O su XI Statnymi organmi alebo
orgadnmi stanovenymi Staitnymi organmi.

3. Pre dozor nad PKIPCP su prlslusne organy X> domovského ¢lenského statu PKIPCP <X]
: édza. Pre dozor nad zachovavanim predpisov uvedenych
\4 e%%e%élﬁ = ustanovemach patriacich mimo oblasti pdsobnosti tejto smernice
a poziadaviek ustanovenych v ¢lankoch 87 a 89 <= su Vsak prlslusne organy IZ> hostltel’skeho
Clenského statu PKIPCP <Xl 4 8 : 3

;]7 v;l ; 11

{4 novy

Clanok 93

1. Prislusné organy dostanti vsetky kontrolné a investigativne pravomoci, ktoré su
potrebné na vykonavanie ich funkcii. Tieto pravomoci sa vykonavaji niektorym z tychto
sposobov:

a) priamo; alebo

b) v spolupraci s inymi organmi; alebo
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c) v ramci ich zodpovednosti delegovanim subjektom, ktorym sa delegovali ulohy;

alebo

d) podanim navrhu prislusnym justicnym organom.

2. Pravomoci uvedené v odseku 1 zahfnaju aspon pravo:

a) mat’ pristup ku vSetkym dokumentom v akejkol'vek forme a na kopiu tychto
dokumentov;

b) pozadovat’ informacie od kazdej osoby a v pripade potreby predvolat osobu a

vypocut’ ju s cielom ziskat’ informadcie;

c) vykonat’ inSpekcie na mieste;
d) pozadovat’ existujuce telefonické zdznamy a existujiice zdznamy prenosu udajov;
e) pozadovat zastavenie kazdej praktiky, ktora je v protiklade s ustanoveniami

prijatymi na vykonavanie tejto smernice;

f) pozadovanie zmrazenia a/alebo zaistenia majetku;
g) pozadovat’ docasny zakaz vykonu profesijnej ¢innosti;
h) pozadovat" poskytnutie informdacii od autorizovanych investicnych spolocnosti,

spravcovskych spolo¢nosti a depozitarov;

1) prijat’ opatrenia akéhokol'vek typu s cielom zabezpecit', aby investi¢né spolocnosti,
spravcovské spolo¢nosti alebo depozitari aj nad’alej vyhovovali poziadavkam tejto
smernice;

1) poziadat’ o pozastavenie spitného odkupenia alebo vyplatenia podielovych listov v

zaujme podielnikov alebo verejnosti;

k) odnat’ povolenie udelené PKIPCP, spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi;

1) postupit’ zalezitosti na trestné stihanie;

m) povolit’ auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo vySetrovanie.
Clanok 94

1. Clenské 3taty ustanovia pravidla tykajice sa sankcii za poruSenie vnutroStatnych
ustanoveni prijatych na zéklade tejto smernice a prijmi vSetky potrebné opatrenia, aby
zabezpecili ich vykonavanie. Ustanovené sankcie musia byt Gi¢inné, primerané a odradzujlce.
Bez toho, aby boli dotknuté pravidla tykajuce sa sankcii za poruSenie ostatnych
vnutroStatnych ustanoveni prijatych podla tejto smernice, Clenské S$taty stanovia najmi
ucinné, primerané a odradzujiice sankcie vztahujuce sa na povinnost' predlozit’ kIicové
informécie pre investorov takym spdsobom, aby bolo pravdepodobné, Ze ich retailovi
investori pochopia v stilade s ¢lankom 73 ods. 5.
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2. Clenské Staty zabezpetia, aby prislusné organy mohli zverejnit’ informéacie o kazdom
opatreni alebo sankcii, ktoré ulozili za porusenie ustanoveni prijatych pri vykonavani tejto
smernice, pokial’ by takéto zverejnenie vazne neohrozilo finan¢né trhy alebo nesposobilo
neprimerant $kodu zG¢astnenym stranam.

Clanok 95

1. Clenské $taty zabezpelia, aby existovali Gginné a efektivne postupy vybavovania
reklamacii a odSkodnenia namiesto mimosudnych urovnani spotrebitel'skych sporov
tykajucich sa ¢innosti PKIPCP, pricom v pripade potreby sa obratia na existujice organy.

2. Clenské staty zabezpecia, aby sa pravnymi predpismi alebo spravnymi opatreniami
nebranilo orgdnom uvedenym v odseku 1 v efektivnej spolupraci pri rieSeni cezhrani¢nych
Sporov.

|V 85/611/EHS (novy)

{4 novy

1. Prislusné organy clenskych Statov navzdjom spolupracuju, ked to je potrebné, s
cielom plnit’ svoje povinnosti na zéklade tejto smernice, alebo vykonavat’ svoje pravomoci na
zaklade tejto smernice alebo vnutrostatneho prava.

Clenské staty prijmu potrebné organizacné a spravne opatrenia na ul'ahCenie spoluprace
ustanovenej v tomto odseku.

Prislusné organy vyuziji svoje pravomoci na ucely spoluprace aj v pripadoch, ked
vySetrovany pripad nie je porusenim ziadneho z platnych nariadeni v tomto ¢lenskom State.

2. Prislusné organy Cclenskych Statov si navzdjom okamzite poskytni informécie
pozadované na ucely plnenia svojich povinnosti na zéklade tejto smernice.

3. Prislusné organy ¢lenského $tatu mozu od prislusnych organov iného ¢lenského Statu
pozadovat’ spolupracu pri vykone dohladu, previerke na mieste alebo vySetrovani na uzemi
druhého ¢lenského Statu v ramci svojich pravomoci na zéklade tejto smernice. Ked’ prislusny
organ dostane Ziadost’ tykajicu sa previerky na mieste alebo vySetrovania:

a) vykona previerku alebo vySetrovanie sam;

b) povoli pozadujicemu organu vykonat’ previerku alebo vySetrovanie; alebo

c) povoli auditorom alebo expertom vykonat’ kontrolu alebo vySetrovanie.
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4. Ak sa previerka alebo vysetrovanie vykonava na uzemi jedného cClenského Statu
prisluSnymi orgadnmi toho istého ¢lenského Statu, prislusné organy clenského Statu, ktory
poziadal o spolupracu, mézu poziadat, aby bolo jeho pracovnikom povolené sprevadzat
pracovnikov vykonavajucich previerku alebo vySetrovanie. Previerka alebo vySetrovanie v§ak
bude podliehat’ celkovej kontrole clenského Statu, na ktorého izemi sa vykonava.

Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykondva na uzemi jedného clenského Statu prislusnymi
organmi iné¢ho clenského Statu, prislusné organy clenského Statu, na ktorého uzemi sa
previerka alebo vysetrovanie vykondva, mézu poziadat’, aby bolo jeho pracovnikom povolené
sprevadzat’ pracovnikov vykonavajucich previerku alebo vySetrovanie.

5. Prislus$né organy mézu odmietnut’ poskytovat’ informacie ustanovené v odseku 2 alebo
vyhoviet’ ziadosti o spolupracu pri vykondvani vySetrovania alebo previerky na mieste
ustanovenej v odseku 3, iba ak:

a) by takéto vySetrovanie, previerka na mieste alebo vymena informacii mohli
nepriaznivo ovplyvnit' suverenitu, bezpecnost’ alebo verejny poriadok osloveného
Clenského Statu;

b) sa uz zacali sidne konania v stvislosti s rovnakymi ¢innostami a rovnakymi
osobami pred organmi osloveného ¢lenského Statu;

c) osloveny c¢lensky Stat uz vyniesol rozsudok v suvislosti s rovnakymi osobami a
rovnakymi ¢innost’ami.

6 Prislu$né organy ozndmia pozadujicim prislusSnym organom kazdé rozhodnutie prijaté
na zaklade odseku 5. Toto ozndmenie obsahuje informécie o motivoch ich rozhodnutia.

7. Prislu$né organy mézu upozornit’ Eurdpsky vybor pre cenné papiere™ na tieto situdcie:

a) situdcie, ked’ ziadost o vymenu informacii podla ¢lanku 104 nebola vybavena
v primeranej lehote, alebo ked bola zamietnutd;

b) situdcie, ked Ziadost’ o vykonanie vySetrovania alebo previerku podla ¢lanku 105
nebola vybavend v primeranej lehote, alebo ked’ bola zamietnuta;

c) situdcie, ked” Zziadost o povolenie pre pracovnikov, aby mohli sprevadzat
pracovnikov prisluSného organu iné¢ho clenského Statu, nebola vybavena v
primeranej lehote, alebo ked’ bola zamietnuta;

8. Komisia mdZze prijat’ vykonavacie opatrenia tykajice sa postupov pri previerkach na
mieste a vySetrovaniach.

Tieto opatrenia sa prijmu v stlade so spravnym postupom uvedenym v ¢lanku 107 ods. 3.

B Ako je ustanovené rozhodnutim Komisie 2001/527/ES zo 6. juna 2001, U.v. ES L 191, 13.7.2001, s.
43.
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WV 95/26/ES ¢€l. 4 ods. 7
(prispdsobené)

Clénok 97

2 1 X . Clenské §taty zabezpedia, aby vietky osoby, ktoré pracuju, alebo pracovali pre
prislusné organy, ako aj auditori a odbornici inStruovani prislusnymi organmi, boli viazani
povinnostou mlcanlivosti. Tato povinnost mléanlivosti znamena, Ze ziadne doverné
informdcie, ktoré¢ mozu ziskat’ v priebehu vykonu svojich povinnosti, nesmu byt’ spristupnené
ziadnej osobe alebo organu, s vynimkou sthrnnej alebo v§eobecnej podoby tak, aby PKIPCP
a spravcovské spolocnosti a depozitari (d’alej len podniky prispievajice k ich podnikatel'ske;j
¢innosti) nemohli byt individualne identifikované; to neplati pre pripady, na ktoré sa vztahuje
trestné pravo.

Predsa Avsak v pripade, ak je PKIPCP alebo podnik prispievajuci k podnikatel'skej ¢innosti
prehldseny za nachadzajuci sa v konkurze alebo je nutene likvidovany, mozu sa prezradit
doverné informacie, ktoré sa netykaju tretich stran zainteresovanych do pokusov o zachranu
v obcianskopravnych alebo komerénych konaniach.

3 X 2. XlOdsek 2 X> 1 <XI nebrani prislusnym organom roznych ¢élenskych Statov vo
vymene  informdcii  vsulade stouto  smernicou alebo inymi  smernicami
uplatnitelnymi na PKIPCP alebo na podniky prispievajuce kich podnikatel'skej cinnosti.
Tieto informdacie podliehaji podmienkam povinnosti mlcanlivosti uloZenej v odseku 2
B> 1 X1,

WV 2000/64/ES ¢&l. 1
(prisposobené)

4 ® 3. KClenské $taty mdzu uzatvarat’ zmluvy o spolupraci v oblasti vymeny informécii
s prislusnymi organmi tretich krajin alebo s organmi alebo institiciami tretich krajin > , ako
je urCené <X =zmysle-definieie v odsckueeh 6 X> 5 tohto Clanku <X] a Z X> ¢lanku 98 ods.
1 &I , iba ak je ochrana poskytnutych informacii zabezpecena povinnostou mlc¢anlivosti
aspon tak, ako je uvedené vtomto ¢lanku. Takato vymena informacii ssuasibyt O je XI
urcena na vykon dohl'adu > tymito <X] uxedenssmt organmi alebo institiiciami.

V pripade, Ze tieto informécie pochadzaji z in¢ho Clenského Statu, mézu byt poskytnuté iba
s vyslovnym suhlasom prislusnych organov, ktoré ich poskytli, aak je to vhodné,
vyluéne na ucely, na ktoré tieto urady poskytli svoj sthlas.

W95/26/ES ¢l. 4 ods. 6
(prispdsobené)

5 [ 4. XIPrislusné organy, ktoré dostavaju doverné informacie podla odsekov 2 X> 1 <Xl
alebo 3 X 2 I, ich m6zu pouzit' iba vramci vykonu svojich povinnosti X> na tieto
ucely X1 :
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X> a) Xl na kontrolu plnenia podmienok, ktorymi sa spravuje pristupg k ¢innosti
PKIPCP alebo podnikov prispievajucich kich podnikatel'skej c¢innosti, ana
ulahCenie sledovania vykonu tejto  podnikatel'skej Cinnosti, spravnych
a uctovnickych postupov a vnitropodnikovych mechanizmov kontrolys;

> b) X1 na ukladanie sankciis;
B c) X1 pri odvolaniach proti spravnym rozhodnutiam prislusnych organov; alebe

> d) X1 pri sudnych konaniach zacatych podl'a ¢lanku 54 X> 102 <X] ods. 2.

6 OS5 XOdseky 2 X1 <&Xl a5 X 4 <Xl nebrania vymene informacii X> medzi
prislusSnymi organmi v ramci Clenského Statu alebo medzi viacerymi Clenskymi Statmi,
ktorymi st <XI :

X> i) XI  organyss s verejnou zodpovednostou za dohl'ad nad twverovymi
inStitGciami, investicnymi podnikmi, poistoviilami ainymi finanénymi
inStiticiami a organysat zodpovednésast za dohl'ad nad finanénymi trhmis;

D> i) Xl organyss zapojenésmi do likvidacie alebo konkurzu PKIPCP
a podnikov prispievajucich k ich podnikatel'skej ¢innosti a inych podobnych
konanis;

X> osobyasst zodpovednésamt za vykonavanie zakonom stanovenej kontroly uctov
poistovni, uverovych institucii, investiénych podnikov a inych finanénych
inStitucii.

X>Najmé odseky 1 a 4 nebrania prislusnym uvedenym organom <XI pri vykone ieh

funkcii dohl'adu alebo spristupfiovanize informacii organom, ktoré spravuju systémy

nahrad, ktoré st potrebné pre vykon ich funkeii.

Fekéte—informbeie [X Informaciec vymienané podla prvého pododseku <X
podliehaju profesionalnemu utajeniu uloZzenému v odseku 2 > 1 <XI.
Cldanok 98

2 X 1 X] . Bez ohl'adu na edseks=2-a2-5 [ ¢lanok 97 ods. 1 az 4 <X] Clenské Staty mozu
povolit vymenu informécii medzi prislusnymi organmi az

V95/26/ES &l. 4 ods. 7
(prispdsobené)
=>», 95/26/EC ¢l. 1 stvrta zarazka

X> a) Xl orgdnmi zodpovednymi za dohl’ad nad organml zapOJenyml do 11kV1da01e
a konkurzu =X PKIPCP Xl : : zamig
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alebo podnikov prispievajucich
k obchodneJ ¢innosti (-a 1nych podobnych konani;-slebe

X> b) <XI organmi zodpovednymi za dohl'ad nad osobami majlcimi na starosti vykonavanie
zakonom stanovenych auditov uctov poistovni, Gverovych institacii, investicnych
spoloc¢nosti a inych finan¢nych instittcii.

® 2. X1 Clenské §taty, ktoré uplatnili B vynimku <X] ssesrest ustanovenii v > odseku
1 <X] peverapededseks, vyzadujl, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

X a) Xl informdacie su urcené na vykon tloh dohl'adu uvedenéych v perem—podedseku
X> odseku 1 <Xls;

> b) X ziskané informdicie gziskené stejto—stwislestt podlichaji podmienkam
povinnosti ml¢anlivosti uloZenej v edseka=2 X> ¢lanku 97 ods. 1 <X 5,

X c) Xl ak tieto informacie pochddzaju z iného Clenského Statu, mézu byt spristupnené
len s pisomnym sthlasom prislusnych organov, ktoré ich poskytli, a ak je to vhodné,
vyluéne na ucely, na ktoré tieto organy poskytli svoj stihlas.

> 3. X1 Clenské §taty oznamia Komisii a ostatnym ¢lenskym §tatom nazvy organov, ktoré
mozu dostavat’ informacie podl'a tehte odseku D> 1 <XI .

8 X 4 Xl . Bez ohl'adu na edseks=2 [ ¢lanok 97 ods. 1 az 4 <X] a5 modzu Clenské
Staty na Ucely posilnenia stability finan¢ného systému, vratane jeho integrity, povolit vymenu
informacii medzi prislusnymi iradmi a uradmi alebo organmi zodpovednymi podl'a pravnych
predpisov za zistovanie a vySetrovanie poruseni pravnych predpisov v oblasti prava
obchodnych spoloc¢nosti.

® 5. &1 Clenské 3staty, ktoré uplatnia [ vynimku <XI me#mesf ustanovenii v prvem
pededseka-DX> odseku 4 <X, vyzadujt, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

g X> odseku

X a) Xl informdcie st urcené na vykon ulohy uvedenej
4 Xl

B> b) X1 obdrzané informacie ebdrzané stejte—siwslestt podlichaju podmienkam
povinnosti ml¢anlivosti uloZzenym v edseka2 X> ¢lanku 96 ods. 1 <Xl 5;

> c) X ak tieto informécie pochddzaji z in¢ho Clenského Statu, mézu byt spristupnené
len s vyslovnym suhlasom prislusnych organov, ktoré ich poskytli, a ak je to vhodné,
vyluéne na ucely, na ktoré tieto organy poskytli svoj suhlas.

DX>Na ucely pismena c¢) urady alebo organy uvedené v odseku 4 oznamia prisluSnym
organom, ktoré uverejnili informacie, mené a presné¢ vymedzenie zodpovednosti 0sob, ktorym
sa maju zaslat’. <XI

> 6. XI Ak v ¢lenskom State urady alebo organy uvedené v g a2 DO odseku

4 <X] vykonavaju svoju tlohu zistovania alebo vySetrovania za pomoci osobitne sposobilych

0sOb menovanych na tento ucel, ktoré nie si zamestnané vo verejnom sektore, moZznost

vymeny informacii, ktora je ustanovena v pes ¢ X> tomto odseku <X] , sa moze
oo . : ,

rozsirit’ na takéto osoby za podmienok stanovenych v s g DO odseku 5 <XI.
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® 7. &1 Clenské $taty oznamia Komisii a ostatnym ¢lenskym $tatom nazvy tradov alebo
organov, ktoré moézu dostavat’ informacie podla tehkte odseku O 4 <X] .

Clénok 99

9 ® 1 X . Slenskéstaty X Clanky 97 a 98 <X] nebudu branit’ prisluinym organom, aby
poskytovali centralnym bankam a inym organom podobnej funkcie vo svojom postaveni ako
penazné organy, informécie urcené na vykon ich tloh a nebudu ani branit’ takymto uradom
alebo organom, aby oznamovali prisluSnym organom také informécie, ktoré moézu
potrebovat’ na ucely edseks & B Clanku 97 ods. 4 XI . Informacie, obdrzané v tejto
stvislosti, podlichaju podmienkam povinnosti ml¢anlivosti uloZenej v temte Clanku X> 97
ods. 1 XI.

10 2K . Fente—dlinek [ Clanky 97 a98 I nebrania prislusnym organom
v oznamovani informacii uvedenych v edsekeeh—2 D ¢lanku 97 ods. 1 az 4 X] az5
zuCtovaciemu ustavu alebo inému podobnému organu uznanému podla vnutroStatnych
pravnych predpisov na zabezpecenie sluzieb zuctovania alebo thrad pre jeden z trhov jeho
Clenského Statu, ak sa domnievaju, ze je potrebné oznamovat tieto informacie na ucely
zaistenia riadneho fungovania tychto organov, pokial ide o opomenutia alebo mozné
opomenutia zo strany ucastnikov trhu.

Informécie, obdrzané v tejto suvislosti, podliehaji podmienkam povinnosti ml¢anlivosti
uvedenej v edseka2 X> ¢lanku 97 ods. 1 <XI .

Avsak Clenské Staty zabezpecia, ze informacie ziskané na zaklade edseka=3 X ¢lanku 97 ods.
2 <Xl , nesmu byt poskytnuté za okolnosti uvedenych v temte—edseka X> prvom pododseku
tohto odseku <X] bez vyslovného sthlasu prislusnych organov, ktoré ich poskytli.

4L X 3 X] . Bez ohl'adu na usta a4 —2 DO Clanok 97 ods. 1 a 4 Xl
a5 mozu Clenské Staty dalej na zéklade zakonnych ustanoveni povolit’ poskytnutie urcitych
informécii inym oddeleniam svojich centralnych vladnych sprav zodpovednym za pravne
predpisy tykajuce sa dohladu nad PKIPCP aspolo¢nostami prispievajucimi k ich
podnikatel'skej cCinnosti, Uverovymi inStiticiami, finanénymi inS$titGciami, investi¢nymi
podnikmi a poist'oviiami a inSpektorom in§truovanym tymito oddeleniami.

Informacie v§ak mozno poskytnut’, iba ak je to potrebné z dovodov obozretnej kontroly.

Clenské $taty vsak stanovia, Ze informacie ziskané na zéklade edsekev=3 X> ¢lanku 97 ods. 2
a5 <] a6 mozno poskytnut’ za okolnosti uvedenych vtomto odseku iba s vyslovnym
stuhlasom prisluSnych orgénov, ktoré ich poskytli.
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{4 novy

Clanok 100

Komisia méZe prijat’ vykondvacie opatrenia tykajice sa postupov pri vymene informacii
medzi prisluSnymi orgdnmi.

Tieto opatrenia sa prijmu v sulade s regulaénym postupom uvedenym v ¢lanku 107 ods. 3.

WV95/26/ES &l. 5 (prispdsobené)
=, 95/26/EC ¢&l. 1 §tvrtd zarazka

Clanok 101 58«

1. Clenské §taty stanovia aspon, Ze:

a)

kazda osoba, ktoreJ bolo udelené povolenie, v zmysle smernice IZ> 2006/43/ES <ZI
%4%%%14% Vykonavajuca v -)1 x> PKIPCP <ZI Dedn :

alebo podmkoch
prlsplevaju(:lch k obchodnej ¢innosti € HJ%%%H > zakonom stanoveny audit
uvedeny <X v &lanku 51 smernice 78/660/EHS™, &lanku 37 smernice 83/349/EHS
alebo ¢lanku 34+ X> 68 tejto <XI smernice $5464AEHS alebo akukol'vek inu zakonom
stanoveni ulohu, mé& povinnost bezodkladne oznamit® prisluSnym orgénom
akukol'vek skutocnost’ alebo rozhodnutie tykajice sa toho podniku, o ktorom sa
dozvedela poc¢as vykonavania tlohy a ktora by mohla [X> spdsobit’ niektoré z tychto
problémov <Xl :

> i) XI  predstavewat podstatné porusenie zakonov, inych pravnych predpisov
alebo spravnych opatreni, ktorymi sa spravuje povolenie alebo ktoré osobltne
upravuju Vykon c1nnost1 -)1 IZ> PKIPCP <ZI peds reh

prlsplevajucwh k obchodnej ¢innosti €5; %ebe

DO i) X1 evplynit x> Zhoréenie <ZI sﬁvislém fungovani@
-)1IZ>PKIPCP<ZI 2 o investovanio—de—prevoditels

émnostl € alebe
B i) X1 s#estk zamietnutier potvrdenia uétov alebo k vyjadrenies vyhrad;

b)  #ite osoba X> uvedena v pismene a) <X] ekresatehe ma povinnost’ oznamovat
akékol'vek skutocnosti arozhodnutia, o ktorych sa dozvie v priebehu
vykondvania ulohy v zmysle pismena a) v podniku majucom uzke spojenia
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; ; alebo podnikmi
prispievajucimi k obchodnej ¢innosti (— \% ktorom Vykonava miie—uvedent
> tato <XI tlohu.

2. Poskytnutie akejkol'vek skutocnosti alebo rozhodnutia uvedené¢ho v odseku 1 prislusnym
organom v dobrej viere osobami opravnenymi v zmysle smernice X> 2006/43/EHS <Xl
&4252/EHS nepredstavuje poruSenie ziadneho obmedzenia v poskytovani informacii
stanoven¢ho zmluvou alebo akymkol'vek pravnym predpisom alebo spravnym opatrenim
a neznamena ziadnu zodpovednost’ akéhokol'vek druhu takychto osob.

| ¥85/611/EHS (prisposobené) |

1. B Prislusné <] Qorgany 1 : i O zdovodnuju <Xl kazdé
rozhodnutie, ktorym sa zamieta Vydame povolema alebo kazdé zaporné rozhodnutie, ktoré
bude vydané na vykonanie vSeobecnych pravidiel vydanych na uplatiiovanie tejto smernice,
a musia ich oznamit’ Ziadatel'om.

2. Clenské §taty zabezpeéia, aby na kazdé rozhodnutie, ktoré bude prijaté voci PKIPCP pri
uplatiiovani pravnych predpisov a spravnych aktov vydanych podla tejto smernice, bolo
mozné podat’ opravny prostriedok; to isté plati, ak nebude o ziadosti PKIPCP, ktora podla
platnych predpisov obsahuje vSetky potrebné nalezitosti, rozhodnuté do Siestich mesiacov od
#ef podania.

4 novy

3. Clenské $taty zabezpedia, aby sa jeden alebo viaceré z niZSie uvedenych organov
urenych vnutroStdtnymi pravnymi predpismi mohli v zaujme spotrebitelov a v sulade s
vnutrostatnymi pravnymi predpismi obratit’ na sud alebo prislusné spravne organy s cielom
zabezpecCit’ uplatiiovanie vnutrostatnych opatreni na vykonavanie tejto smernice:

a) organy verejnej moci alebo ich zastupcovia;
b) spotrebitel'ské organizacie, ktoré maji opravneny zaujem o ochranu spotrebitel’'ov;
c) profesijné organizacie, ktoré maju opravneny zdujem o opatrenia na ochranu svojich
¢lenov.
109



SK

WV 85/611/EHS (prispdsobené)
= novy

Clanok 103 52
1. Iba organy X> domovského <X] ¢lenského statu X> PKIPCP <X] snaktoréhe—zemi—sa
PKIPCEP-rachédzs; si opravnené prijat’ opatrenia proti tejto PKIPCP, ak poruSuje ustanovenia
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ako aj zmluvnych podmienok
podielovych fondov alebo stanov investiénych spoloc¢nosti.

% Organy IZ> hostltel’skeho <X] ¢lenského Statu X PKIPCP <X s=nat
sts=- mOzu vSak proti nemu prijat’ opatrenia, ak porusuje = zakony,
iné pravne predpisy a spravne < ustanoveniae eddielaVH = | ktoré platia na ich tizemi a nie

st zahrnuté v opatreniach podl'a tejto smernice ani poiiadavkéch ustanovenych v ¢lankoch 87
a g9 <.

32 [X> 2. X] Kazdé ustanovenie o zamietnuti povolenia na ¢innost akazdé iné zavazné
opatrenia prijaté proti PKIPCP alebo kazdé opatrenie na pozastavenie spatného odkupenia
alebo vykupenia podielovych listov X> sa <X] #eba ihned’ oznami£ prlslusnemu organu
druhéhe IZ> domovskeho <Xl ¢lenského statu O PKIPCP <X = A58
—————————————————————————————— a3, a to prostredmctvom prlslusneho organu D& hostltel’skeho (&
¢lenského Statu IZ> PKIPCP <ZI :

4 novy

3. Ak prislusné organy hostitel'ského clenského staitu PKIPCP maju jasné a
preukézate'né dokazy na to, aby sa domnievali, ze PKIPCP, s ktorého podielovymi listami sa
obchoduje na ich Gzemi, poruSuje povinnosti vyplyvajice z ustanoveni prijatych na zéklade
tejto smernice, ktoré nedavaju pravomoci prislusnym orgdnom hostitel'ského ¢lenského Statu
PKIPCP, postipia tieto zistenia prislusSnym organom domovského ¢lenského statu PKIPCP,
ktoré prijmt vhodné opatrenia.

4. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym clenskym statom PKIPCP alebo preto, ze
tieto opatrenia sa ukaZu nedostatoné, alebo ak domovsky clensky Stait PKIPCP nekona
v primeranej lehote, PKIPCP nadalej kond spdsobom, ktory jasne poskodzuje zaujmy
investorov hostitel'ského Clenského Statu PKIPCP, prislusné organy hostitel'ského ¢lenského
statu PKIPCP mdézu prijat’ niektoré z tychto akeii:

a) po informovani prislusnych orgdnov domovského clenského statu PKIPCP prijat
vSetky vhodné opatrenia potrebné na ucely ochrany investorov vratane moznosti
zabranit’ dotknutému PKIPCP v d’alSom obchodovani so svojimi podielovymi listami
na ich uzemi;

b) upozornit’ na pripad regula¢né organy Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere.

Komisia bude bezodkladne informovand o kazdom opatreni prijatom na zaklade pismena a)
prvého pododseku.
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5. Clenské §taty zabezpeéia, aby na ich tizemi bolo mozné dorucovat pravne dokumenty
potrebné pre opatrenia, ktoré hostitel'sky ¢lensky stat PKIPCP moze prijat’ ohladom PKIPCP
na zéklade odsekov 2 az 4.

WV 2001/107/ES €l. 1 bod 17
(prisposobené)
= novy

Clanok 104 52«

1. Ak prostrednictvom poskytovania sluzieb alebo zriadenia pobociek spravcovska
spolocnost  poOsobi v jednom alebo viacerych hostitel'skych clenskych  Statoch
X> spravcovskej spolocnosti <XI , prislusné organy vsetkych dotknutych ¢lenskych statov
musia navzajom uzko spolupracovat’.

Na poziadanie si musia zasielat’ vSetky tie informacie tykajuce sa spravovania a podielov
v tychto spravcovskych spolo¢nostiach, ktoré primerane ulahcia ich dohlad, a vSetky
informécie, ktoré primerane ulah¢ia monitorovanie tychto spoloc¢nosti. Organy domovského
Clenského Statu X> spravcovskej spolo¢nosti <X spolupracujii najmé na zabezpeceni toho,
aby organy hostitel'ského ¢lenského Statu [X> spravcovskej spolo¢nosti <XI dostali udaje
uvedené v ¢lanku ée X 18 <X ods. 2.

2. Ak je to potrebné na ucely vykonu ich pravomoci dohl'adu, prislusné organy domovského
clenského statu X> spravcovskej spolocnosti <XI musia byt” informované prislusnymi organmi
hostiteI'ského ¢lenského statu X> spravcovskej spoloc¢nosti <XI o v§etkych opatreniach, ktoré
prijal hostitel'sky clensky stat DX spravcovskej spolo¢nosti X1 podla ¢lanku ée
X> 18 Xl ods. 6, ¢o zahfiia sankcie uloZené spravcovskej spolo¢nosti alebo obmedzenia
¢innosti spravcovskej spolocnosti.

Clanok 105 525

1. Kazdy hostitel'sky c¢lensky S$tat [X> spravcovskej spolocnosti <XI zabezpeéi, ze ak
spravcovska spolo¢nost’ povolena v druhom c¢lenskom State podnika v rdmci jeho uzemia
prostrednictvom pobocky, prislusné organy domovského c¢lenského Statu spravcovskej
spolocnosti mozu po tom, ¢o informuju prislusné organy hostitel'ského clenského statu
X> spravcovskej spoloc¢nosti <X] , sami alebo cez sprostredkovatel'ov, ktorym daju pokyny
na tento Ucel, vykonavat’ overovanie informacii uvedenych v ¢lanku $2a X> 104 <X] priamo
na mieste.

3 O 2 X . Fsamte—ehnkem X Odseckom 1 <X] nie je dotknuté pravo prislusnych organov
hostitel'ského ¢lenského statu X> spravcovskej spolocnosti <X1 pri vykone ich uloh podla tejto
smernice, vykonavat’ overenie priamo na mieste v pobockach zriadenych na jeho ich tizemi.
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|\ 85/611/EHS
KAPITOLA XINNODBHLE-X

|\ 2005/1/ES ¢1. 9 bod 5

Europsky vybor pre cenné papiere

WV 2008/ 18 /ES ¢l. 1
(prispdsobené)

Clanok 106 53«

Komisia X> moéze prijat’ <X] peifmme technické zmeny tejto smernice v tychto oblastiach:

a) objasnenie definicii s cielom zabezpecit' jednotné uplatiiovanie tejto smernice v
ramci celého Spolocenstva;

b) zosuladenie terminologie a ramcové usporiadanie definicii podla d’alSich aktov o
PKIPCP a suvisiacich zalezitostiach.

Uvedené opatrenia, ktorych cielom je zmenit’ nepodstatné prvky tejto smernice, sa prijmi v
sulade s regulacnym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 107535 ods. 2.

Clanok 107 $3b

1. Komisii poméha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhodnutim Komisie
2001/528/ES™.

2. Ak je odkaz na tento odsek, uplatiiuju sa ¢lankzok 5 ods. 1 az 4 a ¢lanok 7 rozhodnutia
1999/468/ES so zrete'om na ustanovenia jeho ¢lanku 8.

{novy

3. Pri odkaze na tento odsek sa uplatnia €lanky 5 a 7 rozhodnutia 1999/468/ES so
zretel'om na ustanovenia jeho ¢lanku 8.

Lehota stanovend v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES sa stanovuje na tri mesiace.

36 U.v.ESL 191, 13.7.2001, s. 45. Re
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‘ V85/611/EHS (prispdsobené) ‘
KAPITOLA XIVOBBBHI-X1

: : ia; aUstanovenia o vynimkach X> ,
prechodne ustanovema@ a zavere¢né ustanovenia

ODDIEL 1

VYNIMKY

Clanok 108 54
B> 1. X Iba na vylu¢né pouzitie danskymi PKIPCP budu sa v Dansku vydavat’ ,,pantebreve*
postavené na Groven cennym papierom v sulade s ¢lankom £ [X> 45 <X] ods. 1 pism. b).

ElénokSSs
X> 2. Xl Bez ohladunaustanovenia ¢lanku > 190ds. 1 <XI 7 ods. 1 aclanku
> 29 ods. 1<X] d4—eds—L mozu prlslusne organy povolit tym PKIPCP, ktoré mali
X> 20. decembra 1985 <X] =¢a : pree v sulade so zakonmi jednotlivych
Statov viac depozitarov, nadalej tychto depozitarov, ak maja tieto organy zaruku, Ze tito
dep021tar1 budu rladne plnit’ tlohy uvedené v ¢lanku X> 19 ods. 3 a ¢lanku 29 ods. 3 X1 Z
—3-5 : ds=3 X> 29 ods. 3 <XI.

%

Eknok>6

> 3. &XI & Bez ohl'adu na ustanovenia clanku & X 15 X1 mozu clenské Staty povolit’
spravcovskym spolo¢nostiam, aby vydavali osvedCenia na dorucitelov, ktoré zastupuju cenné
papiere na meno vydavané inymi spolo¢nost’ami.
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V2001/107/ES &l. 2
(prispdsobené)

Clanok 109

1. Investi¢né spolocnost1 tak ako st definované v ¢lanku X> 4 ods. 1 smernice
2004/39/ES <X] 4= : EHS, s povolenim vykonavat’ len sluzby stanovené
v oddiele: > A (4) <ZI #@% a IZ) (5) Xl eddielei-C-a463 prllohy k smernici 93/22/EHS,
moézu ziskat podla tejto smernice povolenie na spravovanie podielovych fondov
a investiénych spolocnosti ana to, aby sa kvalifikovali ako Z,sprdvcovské spolocnosti‘Z.
V takom pripade sa takéto investicné spolo¢nosti musia vzdat' povolenia ziskaného podla

smernice X> 2004/39/ES <X] 93.224HS,

2. Spravcovské spoloc¢nosti s povolenim udelenym do 13. februara 2004 v ich domovskom
¢lenskom $tate podla X tejto <Xl smernice 544+EHS na spravovanie PKIPCP vo forme
podielovych fondov a investi¢nych spolo¢nosti sa na ucely > tohto ¢lanku <X] tejte-smerniee
povazuju za spravcovské spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie, ak zdkony tychto
¢lenskych Statov stanovuju, Ze nato, aby zacali takato ¢innost, musia dodrziavat’ rovnaké
podmienky, ako su v ¢lankoch X> 7 a 8 <X] Sa-a-5b.

114

SK



SK

ODDIEL2

PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
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v 2001/108/ES ¢1. 2
(prisposobené)
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‘ WV 85/611/EHS (prisposobené) ‘

Clanok 110

1. Clenské $taty prijmi a najneskodr do [ ... ] uverejnia zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankami 1 ods. 3 pism. b), 2 ods. 1 pism. e), 2
ods. 1 pism. f), 2 ods. 1 pism. n), 4, 5 ods. 2, 16 ods. 5, 19 ods. 1, 19 ods. 3 pism. a), 19 ods. 3
pism. d), 19 ods. 3 pism. e), 34 az 44, 45 ods. 1 Gvodna veta, 45 ods. 3, 49 ods. 3, 51 ods. 1,
51 ods. 2 pododsek 1 ivodna veta, 53 az 62, 63 ods. 1, 64, 65 ods. 2, 65 ods. 3, 66, 67, 69, 70,
72,73 az 77, 78 ods. 1 pism. b), 78 ods. 2 pism. a) druha zardzka, 81, 83 ods. 1 pism. b), 84
pism. b), 85, 86-96, 102 ods. 3, 103 ods.1, 103 ods. 3 az 5, 105, 110 az 112 a prilohou I.
Bezodkladne ozndamia Komisii text tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.Clenské §taty uplatiiuji tieto ustanovenia od datumu
uvedeného v prvom pododseku.

Ked’ ¢lenské Staty prijmu tieto ustanovenia, je v nich odkaz na tito smernicu, alebo sa takyto
odkaz pripoji pri prilezitosti ich oficialneho uverejnenia. Je v nich aj vyhléasenie, Ze odkazy v
stucasnych zakonoch, inych pravnych predpisoch a sprdvnych opatreniach na smernicu(-e)
zrugené touto smernicou sa povazujii za odkazy na tato smernicu. Clenské §taty uréia, ako sa
ma vypracovat’ takyto odkaz a ako sa ma formulovat’ toto vyhlasenie.

2. Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnatro§tatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmu v oblasti posobnosti tejto smernice.

Clanok 111
Smernica 85/611/EHS zmenena a doplnena smernicami uvedenymi v prilohe PRILOHA III

Cast’ A sa zruSuje s ucinnostou od datumu uvedeného v ¢lanku 110 ods. 1 bez vplyvu na
povinnosti Clenskych Statov tykajuce sa lehdt na transpoziciu do vnutroStitneho prava
a uplatnovanie tych smernic, ktoré si uvedené v prilohe III ¢ast’ B.

Odkazy na zruSenu smernicu sa povazuju za odkazy na tito smernicu a zneji v sulade
s tabul’kou zhody uvedenou v prilohe IV.

Clanok 112
1. Tato smernica nadobuda ué¢innost dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.
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Clanok 1 ods. 1, ¢lanok 1 ods. 2, lanok 1 ods. 3 pism. a), ¢lanok 1 ods. 4 az 1 ods. 7, ¢lanok
2 ods. 1 pism. a) az d), ¢lanok 2 ods. 1 pism. g) az m), ¢ldnok 2 ods. 1 pism. o), ¢lanok 2 ods.
1 pism. p), ¢lanok 2 ods. 2 az 7, ¢lanok 3, ¢lanok 5 ods. 1, ¢lanok 5 ods. 3 az 5, ¢lanky 6 az
15, ¢lanok 16 ods. 1 az 4, ¢lanok 16 ods. 6, ¢lanok 16 ods. 7, ¢lanky 17, 18, ¢lanok 19 ods. 2,
¢lanok 19 ods. 3 pism. b), ¢lanok 19 ods. 3 pism. c), ¢lanky 20 az 33, ¢lanok 45 ods. 1 pism.
a) az h), ¢lanok 45 ods. 2, ¢lanky 46 az 48, ¢lanok 49 ods. 1, ¢lanok 49 ods. 2, ¢lanok 50,
¢lanok 51 ods.2 prvy pododsek pism. a) az c), ¢lanok 51 ods. 2 druhy pododsek, ¢lanok 52,
¢lanok 63 ods. 2, ¢lanok 65 ods. 1, ¢lanok 65 ods. 4, ¢lanky 68, 71, ¢lanok 78 ods. 1 okrem 78
ods. 1 pism. b), ¢lanok 78 ods. 2 pism. a) okrem druhej zarazky, clanky 79, 80, 82, 83 ods. 1
okrem 83 ods. 1 pism. b), ¢lanok 83 ods. 2, ¢lanok 84 okrem 84(b), ¢lanky 97 az 99, ¢lanky
100, 101, ¢lanok 102 ods. 1, ¢lanok 102 ods. 2, ¢lanok 103 ods. 2, ¢lanky 104, 106, 107, 108,
109 a prilohy II, III a IV sa uplatiiuji od datumu ustanoveného v druhom pododseku ¢lanku
110 ods. 1.

{4 novy

2. Clenské §taty zabezpeGia, aby PKIPCP nahradili svoj zjednoduseny prospekt
vypracovany v sulade s ustanoveniami smernice 2001/107/ES s kI'ai€ovymi informaciami pre
investorov vypracovanymi v sulade s ¢lankom 73 ¢o mozno najskor, ale v nijakom pripade
nie neskdér ako 12 mesiacov po datume uvedenom v prvom pododseku ¢lanku 110 ods. 1.
Pocas tohto obdobia prislusné organy nad’alej prijimaji zjednoduSeny prospekt v pripade
PKIPCP, s ktorymi sa obchoduje na ich uzemi.

K

Clanok 113

Tato smernica je uréena ¢lenskym Statom.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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WV 85/611/ES (prispdsobené)
=, 2001/107/ES &1. 1 bod 18
=, 2001/107/ES &l. 1 bod 19 ods.

1
=3 2001/107/ES €l. 2 bod 19 ods.
2
= novy
PRILOHA 2,1 €
VZOR A

1. Informacie tykajuce sa | 1. Informacie | 1. Informacie tykajice sa

podielového fondu tykajuce sa investi¢nej spolocnosti
spravcovsk
]
spolo¢nosti

1.1. Nazov 1.1. Nazov, 1.1. Nazov, pravna forma,

pravna sidlo a tstredie, pokial’
forma, sidlo sa lisi od sidla

a ustredie,

pokial  sa

lisi od

sidla.

1.2. Détum zaloZenia | 1.2. Datum 1.2. Déatum registracie
investiénéhe registracie spolo¢nosti. Oznacenie
= podielového <= fondu. spolo¢nosti. dizky trvania, pokial je
Oznacenie dizky trvania, Oznacenie obmedzena.
pokial’ je obmedzena. dizky

trvania,
pokial  je
obmedzena.

1.3. Pokial =>»; 1.3. V pripade investi¢nych
spolo¢nost’ spolo¢nosti s roznymi
spravuje investicnymi
iné odvetviami, oznacenie
iavestiénd odvetvi. €
= podielov
¢ & fondy,
oznacenie
tychto
inych
fondov.

1.4. OznaCenie miesta, kde 1.4. OznacCenie miesta, kde
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mozu byt ziskané stanovy
investi¢ného fondu,
pokial nie su
pripojené, a pravidelné
spravy.

moézu byt  ziskané
stanovy, pokial nie s
pripojené, a pravidelné
spravy.

L.5. Kratke oznacenie L.5. Kratke oznacenie
danového systému danového systému
uplatiiovaného na ivesté uplatiiovaného na invest
ay = podielovy <= fond, iny fond, ktory
ktory zodpoveda zodpoveda
podielnikom. podielnikom.
Podrobnosti o tom, ¢i sa Podrobnosti o tom, ¢i sa
zrazky z prijmov a kapital zrazky z prijmov a kapit
ovych ziskov vyplatenych alovych ziskov
= podielovym < fondom vyplacanych ~ fondom
podielnikom vykonavaju podielnikom
pri zdroji. vykonavaju pri zdroji.

1.6. Uttovné a distribuéné 1.6. Uttovné a distribuéné
udaje udaje

1.7. Mena 0s6b zodpovednych 1.7. Mena 0s0b
za zodpovednych za
informécie o auditoch a i informdcie o auditoch a
¢tovnictvo, uctovnictvo,
uvedenych v ¢lanku 3+ uvedenych v ¢lanku 34+
> 68 X]. X 68 XI.

1.8. Mena 1.8. Mena ¢lenov spravnych,
¢lenov riadiacich a kontrolnych
spravnych, organov a ich
riadiacich a pozicie v spolo¢nosti.
kontrolnyc Podrobnosti o ich
h hlavnych  ¢innostiach
organov a i mimo spoloc¢nosti,
ch pokial su VO
pozicie v sp vzt'ahu k spolo¢nosti
olo¢nosti. zavazné.

Podrobnosti
oich
hlavnych
¢innostiach
mimo
spolo¢nosti,
pokiall st
VO
vztahu k sp
olo¢nosti
zavazne.
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1.9. Vyska 1.9. Zékladné imanie
upisaného
zakladného
imania s 0z
nacenim
splaten¢ho
zakladného
imania
1.10. — 1.10.

Podrobnosti o druho Podrobnosti o dru
ch a hlavné hoch a hlavné
charakteristiky charakteristiky
podielovych  jednotiek, podielovych jednotiek,
najma: najma:

— — povaha prava — povodné cenné
(vecné, osobné papiere alebo
alebo né) osvedcenia
predstavovana poskytujice
podielovym listom, dokaz o vlastnicko

m prave;

- — povodné cenné zapis v registri
papiere alebo alebo na ucte,
osvedcenia
poskytujuce — charakteristiky
dokaz o vlastnickom podielovych
prave; listov:  zapisané
Zapis v registri alebo na dorucitel’
alebo na ucte, a. Uvedenie

akéhokol'vek

—  —  charakteristiky oznaCenia, ktoré
podielovych listov: moze byt
zapisané stanovené,
alebo na dorucitela.

Uvedenie — uvedenie

akéhokol'vek hlasovacich prav

oznacenia, ktoré podielnikov,

moze byt pokial’ existuju,

stanoveneé,

— okolnosti, za

- = uvedenie akych moéze byt
hlasovacich ~ prav rozhodnuté o likvi
podielnikov, pokial dacii investicného
existuju, fondu, a postup

likvidacie,

-  — okolnosti, za predovsetkym ¢o
akych moéze byt sa tyka  prav
rozhodnuté o likvida podie]nik()v_
cii imvestienéhe
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= podielového <
fondu, a postup
likvidacie,
predovsetkym co sa
tyka prav
podielnikov.

1.11. Ak je to  vhodné, 1.11. Ak je to vhodné,
oznacenie burz alebo oznacenie burz alebo
trhov, na ktorych su trhov, na ktorych su
podielové listy podielové listy
vedené v zozname alebo vedené v zozname alebo
kde sa s nimi obchoduje. kde sa s nimi

obchoduje.

1.12.  Postupy a podmienky 1.12.  Postupy a podmienky
emisie a predaja emisie a predaja
podielovych listov. podielovych listov.

1.13.  Postupy a podmienky pre 1.13.  Postupy a podmienky
nakup alebo spitny vykup pre nakup alebo spétny
podielovych vykup podielovych
jednotiek a okolnosti, za jednotiek a okolnosti, za
akych moéze byt spitné akych moéze byt spitné
odkupenie alebo spétny odkupenie alebo spitny
vykup zastavené. vykup zastavené.

=>; V pripade
investi¢nych spolo¢nosti
s roznymi investi¢nymi
odvetviami, informacie
o tom, ako drzitel' akcii
moze prejst zjedného
odvetvia do druhého,
a o poplatkoch
uplatnenych v takych
pripadoch. €

1.14.  Opis pravidiel 1.14.  Opis pravidiel
urcovania a pouzivania urcovania a pouZzivania
prijmov. prijmov.

1.15.  Opis investicnych ciel'ov 1.15.  Opis investi¢nych
investiénéhe cielov investicného
= podielového < fondu fondu vratane jeho
vratane jeho finan¢nych finan¢nych cielov (napr.
cielov  (napr.  nérast narast kapitalu alebo
kapitalu alebo prijmov), prijmov), investi¢na
investi¢na politika politika
(zamerana na geografické (zamerana na geografic
oblasti alebo odvetvie ke oblasti alebo
priemyslu), akékol'vek odvetvie priemyslu),
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obmedzenie tykajuce sa
tejto investicnej
politiky a oznacenie
spdsobov a nastrojov
alebo uverovych
pravomoci, ktoré mozu
byt pouzit¢ pri riadeni
= podielového <= fondu.

akékol'vek obmedzenie
tykajuce sa tejto
investicnej

politiky a oznacenie
spdsobov a nastrojov
alebo uverovych
pravomoci, ktoré mozu
byt pouzité pri riadeni
investi¢ného fondu.

1.16.  Pravidla hodnotenia aktiv. 1.16.  Pravidla hodnotenia

aktiv.

1.17.  Urcovanie predajnej alebo 1.17. Urc€ovanie predajne;j
emisnej ceny a cena alebo emisne;j
spétne;j kapy alebo ceny a cena spétnej
spatného vykupu kapy alebo spitného
podielovych listov, vykupu podielovych
predovsetkym: listov, predovsetkym:

- = spdsob - = spdsob
a Citatel'nost’ a Citatel'nost’
vypoctu vyssie vypoctu  vysSie
uvedenych cien, uvedenych cien,

- — informacie, ktoré - - informacie,
sa tykaju poplatkov ktor¢ sa tykaju
vzt'ahujacich poplatkov
sanapredaj alebo vztahujucich
emisiu a spitné sa na predaj alebo
odkupenie alebo emisiu a spatné
spétny vykup odkupenie alebo
podielovych listov, spatny vykup

podielovych

- - prostriedky, listov,
miesta a Citate'nost’
zverejiiovania - - prostriedky,
vysSie  uvedenych miesta a Citatelno
cien. st zverejiiovania

vysSie uvedenych
cien'.

1.18. Informacie tykajlice sa 1.18.  Informacie tykajuce sa

spdsobov,

Ciastky a vypoctu odmeny
splatne;j investénym
= podielovym < fondom
spravcovskej spolocnosti,
depozitarovi alebo tretim
osobam a nahrada

vydavkov vesténym

spdsobov,

Ciastky a vypoctu
odmeny splatne;j
investiénym fondom
spravcovske;j
spoloc¢nosti,
depozitarovi alebo
tretim osobam a ndhrada
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= podielovym < fondom vydavkov investiénym

spravcovskej spolo¢nosti, fondom  spravcovskej
depozitarovi alebo tretim spolo¢nosti,
osobam. depozitarovi alebo

tretim osobam.

Investi¢né spolo¢nosti v zmysle clanku 44 X> 29 <X ods. 5 tejto smernice tiez
uvedu:

—  —sposob a frekvenciu vypoctu Cistej hodnoty podielovych listov,
— — spoOsob, miesto a frekvenciu zverejnovania vyssie uvedenej hodnoty,

— — burzu v krajine predaja, priCom cena na tejto burze urcuje cenu transakcii
uskuto¢nenych mimo burzy vo vyske uvedenej krajiny.

Informécie tykajuce sa depozitéra:
2.1. Nazov, pravna forma, sidlo a ustredie, pokial’ sa 1i8i od sidla.
2.2. Hlavna ¢innost’.

Informacie tykajuce sa poradnych firiem alebo externych poradcov v investiciach,
ktori vykonavaji poradnt ¢innost’ na zaklade zmluvy, ktora je platend mimo aktiva
PKIPCP:

3.1. Nazov, pravna forma, sidlo a ustredie, pokial sa lisi od sidlas;

3.2. Hmotné ustanovenia zmluvy so spravcovskou spolo¢nostou alebo investicnou
spolo¢nostou, ktoré sa modzu vztahovat’ na podielnikov, s vynimkou tych
ustanoveni, ktoré sa vztahuju na odmenys;

3.3. Ina zavazna ¢innost’.

Informacie tykajuce sa opatrenia na uskutocnovanie platieb podielnikom, spétného
odkupenia alebo spitného vykupu podielovych listov a spristupfiovanie informacii,
ktoré sa tykaju PKIPCP. Také informacie musia byt v kazdom pripade k dispozicii
v Clenskom State, kde DX je <XI sa PKIPCP X> usadeny <X] naehédza. Okrem toho,
pokial’ sa podielové listy predavaju v inom State, také informacie su k dispozicii
v prospech tohto ¢lenského Statu v prospekte tu zverejnenom.

W 2001/107/ES ¢&l. 1 bod 19 ods. 3
(prispdsobené)

Dalsie informacie o investiciach:

5.1. Pripadné vysledky pedielexéhe/spolocného fondu alebo investi¢nej spolocnosti
v minulosti — takéto informacie sa mo6zu zahrnut’ alebo prilozit’ do prospektu,

5.2. Profil typického investora, pre ktorého je urceny pedietess#/spolocny fond
alebo investi¢na spoloc¢nost’.
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6.

Hospodarske informacie:

6.1.

WV 2001/107/ES €1. 1 bod 19 ods. 3
(prispdsobené)

Pripadné iné vydavky alebo poplatky, nez st poplatky uvedené v > bode <X
edselks 1.17, rozliSujic medzi poplatkami, ktoré ma =zaplatit' podielnik,
a poplatkami, ktoré sa maju =zaplatit zaktiv podielového fondu alebo
investicnej spolocnosti.

|\ 85/611/EHS

VZOR B

Informacie, ktoré musia byt’ obsiahnuté v pravidelnych spravach

Stav majetku

prevoditelné cenné papiere,

|\ 85/611/EHS (prisposobené) |

I1.

I11.

IV.

|\ 85/611/EHS

bankové dlhopisy,
iny majetok,
celkovy majetok,
zavazky,

¢ista hodnota majetku.

Pocet podielovych listov v obehu

Cista hodnota majetku na jeden podielovy list

Portfolio s rozSirenim na:

a)

b)

prevoditelné cenné papiere, ktoré boli prijaté na oficidlny zdznam na burze
cennych papierov;

prevoditelné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu;
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novo vydané prevoditeI'né cenné papiere uvedené v ¢lanku 49 X> 45 <X] ods. 1
pism. d);

ostatné prevoditel'né cenné papiere uvedené v ¢lanku £ X> 45 <X] ods. 2 pism.

a);

VI.

WV 85/611/EHS
= novy

s analyzou v sulade s najvhodnej$imi kritériami investicnej politiky PKIPCP (t.].
v stulade s hospodarskymi, geografickymi a menovymi kritériami) ako percentualne
vyjadrenie Cistej hodnoty aktiv; pri kazdom z vysSie uvedené¢ho druhu investicii by
malo byt uvedené, aky pomer predstavuje v celkovom objeme aktiv, ktory maju
PKIPCP vykazovat.

Udaje o zmenach v stave portfolia pocas lehoty na podavanie sprav.

Udaje o vyvoji majetku PKIPCP za obdobie, na ktoré sa vzt'ahuje sprava,
vratane nasledujucich udajov:

vynosy z investicii,

iné vynosy,

vydavky na spravu,

vydavky na depozitéra,

iné vydavky a poplatky,

¢isty vynos,

prerozdelenie a reinvesticia vynosov,

zmeny kapitalového uctu,

zvysena alebo znizena hodnota investicii,

pripadne iné zmeny, ktoré sa dotykaju majetku alebo zavizkov PKIPCP.

=— transak¢éné naklady <

Porovnavacia tabul’ka za tri uplynulé rozpoc¢tové roky vratane uvedenia:

— celkovej Cistej hodnoty majetku,
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— — Cistej hodnoty kazdého podielu.

|\ 85/611/EHS (prisposobené) |

VIL Udaje o hodnote zavizkov z ¢innosti PKIPCP za obdobie na podavanie sprav
v zmysle ¢lanku 2+ X> 46 <X], ktoré sa musia diferencovat’ podPa kategorii.

W 2001/107/ES €1. 1 bod 20
a priloha I (novy)

W 2001/107/ES €. 1 bod 20
a priloha I (novy)

v
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WV 2001/107/ES ¢&1. 1 bod 20
a priloha I (novy)
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WV 2001/107/ES ¢l
a priloha II

. 1 bod 21

PRILOHA II

FUNKCIE ZAHRNUTE V CINNOSTI SPOLOCNEJ SPRAVY PORTFOLIA:

— Spravovanie investicii.

— — Sprava:
a)  pravne sluzby a Gctovnictvo spravovania fondus;
b) informacie zakaznikoms;
c)  ocefovanie a stanovovanie cien (vratane dafiovych priznani)s;
d)  monitoring dodrziavania pravnych predpisovs;
e) udrziavanie zoznamu podielnikovs;
f)  rozdelenie vynosovs;
g)  vydavanie a vyplacanie podielovych listovs;
h)  vybavovanie zmlav (vratane odosielania osvedc¢eni)s;
1)  uchovavanie zaznamov.
— — Odbyt.
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A

PRILOHA III

Cast’ A

Zrusena smernica so zoznamom neskorsich zmien a doplneni

(v zmysle ¢lanku 106)
Smernica Rady 85/611/EHS
(U.v.ESL375,31.12. 1985, 5. 3)

Smernica Rady 88/220/EHS
(U.v.ES L 100, 19. 4. 1988, 5. 31)

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 95/26/ES
(U.v.ESL 168, 18.7.1995,s. 7).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2000/64/ES
(U.v. ESL 290, 17. 11. 2000, s. 27).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady
2001/107/ES (U. v. ES L 41, 13. 2. 2002, s. 20).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady
2001/108/ES (U. v. ES L 41, 13. 2. 2002, s. 35).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
(U.v. EU L 145, 30. 4. 2004, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES
(U.v. EUL 79, 24.3.2005,s.9).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/18/ES
(U.v. EUL 76, 19. 3. 2008, s. 9).

Iba c¢lanok 1 Stvrta zarazka,
¢lanok 4 ods. 7 a ¢lanok 5 piata
zarazka

Iba ¢lanok 1

Iba ¢lanok 66

Iba ¢lanok 9

Cast' B
Zoznam leh6t na transpoziciu do vnutrosStatneho prava a uplatiiovanie
(v zmysle ¢lanku 78)

Smernica Lehota na transpoziciu Datum uplatiiovania
85/611/EHS 1. oktober 1989 -
88/220/EHS 1. oktober 1989 -
95/26/ES 18. jul 1996 -
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2000/64/ES
2001/107/ES
2001/108/ES
2004/39/ES

2005/1/ES

17. november 2002
13. august 2003
13. august 2003

13. méj 2005
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13. februar 2004
13. februar 2004

30. april 2006
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Smernica 85/611/EHS

PRILOHA IV

TABULKA ZHODY

Tato smernica

Clanok 1 ods. 1

Clanok 1 ods. 2 ivodna veta

Clanok 1 ods. 2 prva a druha zarazka
Clanok 1 ods. 3 az 7

Clanok 1 ods. 8 uvodna veta

Clanok 1 ods. 8 prva, druha a tretia zarazka

Clanok 1 ods. 8 zavere&na veta
Clanok 1 ods. 9

Clanok 1a ivodna veta

Clanok la bod 1

Clanok 1a bod 2 prva &ast’ vety
Clanok la bod 2 druha ¢ast vety
Clanok la body 3 az 5

Clanok 1a bod 6

Clanok 1a bod 7 prva Gast’ vety
Clanok la bod 7 druh4 Gast vety
Clanok la body 8 a7 9

Clanok 1a bod 10 prvy pododsek
Clanok 1a bod 10 druhy pododsek
Clanok labody 11,12 a 13

Clanok 1a body 14 a 15

Clanok 1 ods.
Clanok 1 ods.
Clanok 1 ods.
Clanok 1 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.
Clanok 2 ods.

Clanok 2 ods.
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1

2 ivodna veta

2 pism. a) a b)

3az’7

1 pism. 0) tvodna veta
1 pism. o) body 1), ii) a iii)
7

1 pism. p)

1 tvodna veta

1 pism. a)

1 pism. b)

2

1 pism. c) aZ e)

1 pism. f)

1 pism. g)

1 pism. h)

3

1 pism. i) azj)

1 pism. k)

4

1 pism. 1) am)

1 pism. n)
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Clanok 2 ods. 1 avodna veta

Clanok 2 ods. 1 prva, druhd, tretia a Stvrta
zarazka

Clénok 2 ods. 2
Clanok 3

Clénok 4 ods. 1 az 3
Clanok 4 ods. 3a
Clénok 4 ods. 4
Clanok 5 ods. 1 a2

Clanok 5 ods. 3 prvy pododsek uvodna veta
Clanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. a)

Clanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. b)
uvodné slova

Clanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. b) prva
a druha zarazka

Clanok 5 ods. 3 druhy pododsek
Clanok 5 ods. 4

Clanok 5a ods. 1 ivodna veta

Clanok 5a ods. 1 pism. a) ivodna veta
Clanok 5a ods. 1 pism. a) prva zardzka

Clanok 5a ods. 1 pism. a) druha zarazka
uvodna veta

Clanok 5a ods. 1 pism. a) druh4 zarazka body
1), ii) a iii)

Clanok 5a ods. 1 pism. a) tretia a §tvrta
zarazka

Clanok 5a ods. 1 pism. a) piata zardzka

Clanok 2 ods. 1 pism. b) az d)

SK
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Clanok 2 ods. 5 a7 6
Clanok 3 ivodna veta

Clanok 3 pism. a), b), ¢) a d)

Clanok 4

Clanok 5 ods. 1 az 3

Clanok 5 ods. 4

Clanok 5 ods. 5

Clanok 6 ods. 1 a2

Clanok 6 ods. 3 prvy pododsek uvodna veta
Clanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. a)

Clanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. b)
uvodné slova

Clanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. b) body
i) aii)

Clanok 6 ods. 3 druhy pododsek

Clanok 6 ods. 4

Clanok 7 ods. 1 Gvodna veta

Clanok 7 ods. 1 pism. a) tvodna veta

Clanok 7 ods. 1 pism. a) bod i)

Clanok 7 ods. 1 pism. a) bod ii) tvodna veta
Clanok 7 ods. 1 pism. a) bod ii) prva, druhd
a tretia zarazka

Clanok 7 ods. 1 pism. a) body iii) a iv)

Clanok 7 ods. 1 pism. b) az d)
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Clanok 5a ods. 2 az 5

Clanok 5b

Clanok 5¢

Clénok 5d

Clanok 5e

Clanok 5f ods. 1

Clanok 5f ods. 2 (ivodna veta

Clanok 5f ods. 2 prva a druha zarazka
Clanok 5g

Clénok Sh

Clénok 6

Clanok 6a

Clénok 6b ods. 1

Clanok 6b ods. 2

Clanok 6b ods. 3 prvy pododsek
Clanok 6b ods. 3 druhy pododsek
Clénok 6b ods. 4 a 5
Clanok 6¢

Clanok 7

Clanok 8

Clanok 9

Clénok 10

Clénok 11

Clénok 12

Clénok 13

Clanok 13a ods. 1) prvy pododsek

Clanok 13a ods. 1 druhy pododsek Givodna
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Clanok 7 ods. 2 az 5

Clanok 8

Clanok 9

Clénok 10

Clanok 11

Clanok 12 ods. 1

Clanok 12 ods. 2 uvodna veta
Clanok 12 ods. 2 pism. a) a b)
Clénok 13

Clénok 14

Clanok 15

Clénok 16

Clanok 17 ods. 1

Clanok 17 ods. 2 prvy a druhy pododsek
Clanok 17 ods. 2 treti pododsek
Clanok 17 ods. 3

Clanok 17 ods. 4 a 5
Clénok 18

Clénok 19

Clénok 20

Clénok 21

Clénok 22

Clénok 23

Clénok 24

Clanok 25

Clanok 26 ods. 1 prvy pododsek

Clanok 26 ods. 1 druhy pododsek Gvodna
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veta

Clanok 13a ods. 1 druhy pododsek prva,
druha a tretia zaradzka

Clanok 13a ods. 1 treti a §tvrty pododsek
Clanok 13a ods. 2,3 a4

Clanok 13b

Clanok 13c

Clanok 14

Clanok 15

Clanok 16

Clanok 17

Clanok 18

Clanok 19 ods. 1 tvodna veta
Clanok 19 ods. 1 pism. a), b) a ¢)
Clanok 19 ods. 1 pism. d) tvodné slova

Clanok 19 ods. 1 pism. d) prva a druha
zarazka

veta

Clanok 26 ods. 1 druhy pododsek pism. a),
b), ac)

Clanok 26 ods. 1 treti a §tvrty pododsek
Clanok 26 ods. 2,3 a 4

Clanok 27

Clénok 28

Clénok 29

Clanok 30

Clénok 31

Clénok 32

Clénok 33

Clanok 34

Clanok 35

Clanok 36

Clanok 37

Clanok 38

Clénok 39

Clanok 40

Clénok 41

Clénok 42

Clénok 43

Clénok 44

Clanok 45 ods. 1 uvodna veta
Clanok 45 ods. 1 pism. a), b) a ¢)
Clanok 45 ods. 1 pism. d) tvodné slova

Clanok 45 ods. 1 pism. d) body i) a ii)

134

SK



SK

Clanok 19 ods. 1 pism. e) ivodna veta

Clanok 19 ods. 1 pism. e) prva, druha, tretia
a Stvrta zarazka

Clanok 19 ods. 1 pism. f)
Clanok 19 ods. 1 pism. g) ivodn4 veta

Clanok 19 ods. 1 pism. g) prva a tretia
zarazka

Clanok 19 ods. 1 pism. h) tvodna veta

Clanok 19 ods. 1 pism. h) prva, druha, tretia
a Stvrta zarazka

Clanok 19 ods. 2 tvodné slovo
Clanok 19 ods. 2 pism. a)
Clanok 19 ods. 2 pism. c)
Clanok 19 ods. 2 pism. d)
Clanok 19 ods. 4

Clénok 21

Clanok 22 ods. 1 prvy pododsek

Clanok 22 ods. 1 druhy pododsek uvodna
veta

Clanok 22 ods. 1 druhy pododsek prva a
druhé zarazka

Clanok 22 ods. 2 prvy pododsek

Clanok 22 ods. 2 druhy pododsek tivodna
veta

Clanok 22 ods. 2 druhy pododsek prva, druha
a tretia zarazka

Clanok 22 ods. 3 az 5
Clanok 22a ods. 1 ivodna veta

Clanok 22a ods.
zarazka

1 prva, druhd a tretia

Clanok 45 ods. 1 pism. e) uvodna veta

Clanok 45 ods. 1 pism. e) body i), ii), iii)
aiv)

Clanok 45 ods. 1 pism. f)
Clanok 45 ods. 1 pism. g) ivodna veta

Clanok 45 ods. 1 pism. g) body i), ii) a iii)

Clanok 45 ods. 1 pism. h) tvodna veta

Clanok 45 ods. 1 pism. h) body i), ii), iii)
aiv)

Clanok 45 ods. 2 tvodné slovo
Clanok 45 ods. 2 pism. a)
Clanok 45 ods. 2 pism. b)
Clanok 45 ods. 2 pism. c)
Clanok 45 ods. 3

Clénok 46

Clanok 47 ods. 1 prvy pododsek

Clanok 47 ods. 1 druhy pododsek uvodna
veta

Clanok 47 ods. 1 druhy pododsek pism. a) a
b)

Clanok 47 ods. 2 prvy pododsek

Clanok 47 ods. 2 druhy pododsek Gvodna
veta

Clanok 47 ods. 2 druhy pododsek pism. a), b)
ac)

Clanok 47 ods. 3 az 5
Clanok 48 ods. 1 tvodna veta

Clanok 48 ods. 1 pism. a), b) a ¢)
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Clanok 22a ods. 2

Clénok 23

Clénok 24

Clanok 24a

Clanok 25 ods. 1

Clanok 25 ods. 2 prvy pododsek ivodna veta

Clanok 25 ods. 2 prvy pododsek prva, druha,
tretia a Stvrta zarazka

Clanok 25 ods. 2 druhy pododsek
Clanok 25 ods. 3

Clanok 26

Clanok 27 ods. 1 Gvodna veta
Clanok 27 ods. 1 prva zarazka

Clanok 27 ods.
zarazka

1 druha, tretia a Stvrta

Clanok 27 ods. 2 ivodna veta
Clanok 27 ods. 2 prva a druha zarazka

Clanok 28 ods. 1 a 2

Clanok 48 ods. 2

Clénok 49

Clanok 50

Clanok 65

Clanok 51 ods. 1

Clanok 51 ods. 2 prvy pododsek uvodna veta

Clanok 51 ods. 2 prvy pododsek pism. a), b),
c)ad)

Clanok 51 ods. 2 druhy pododsek
Clanok 51 ods. 3

Clénok 52

Clanok 53

Clanok 54

Clanok 55

Clanok 56

Clanok 57

Clanok 58

Clénok 59

Clanok 60

Clénok 61

Clénok 62

Clanok 63 ods. 1 uvodna veta

Clanok 63 ods. 1 pism. a), b) a ¢)

Clanok 63 ods. 2 Givodna veta
Clanok 63 ods. 2 pism. a) a b)

Clanok 64 ods. 1 a2
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Clanok 28 ods. 3 a 4
Clanok 28 ods. 52 6
Clanok 29
Clanok 30
Clanok 31
Clanok 32
Clanok 33
Clanok 34

Clanok 35

Clanok 36 ods. 1 prvy pododsek uvodné
slovo

Clanok 36 ods. 1 prvy pododsek prva a druha
zarazka

Clanok 36 ods. 1 prvy pododsek zavereéné
slova

Clanok 36 ods. 1 druhy pododsek
Clanok 36 ods. 2

Clénok 37

Clénok 38

Clénok 39

Clénok 40

Clanok 41 ods. 1 tvodna veta

Clanok 41 ods. 1 prva a druhé zarazka
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Clanok 64 ods. 3 a 4
Clanok 66
Clanok 67
Clanok 68
Clénok 69
Clanok 70
Clanok 71
Clénok 72
Clanok 73
Clanok 74
Clanok 75
Clanok 76
Clanok 77

Clanok 78 ods. 1 prvy pododsek uvodné
slovo

Clanok 78 ods. 1 prvy pododsek pism. a) a b)
Clanok 78 ods. 1 prvy pododsek zavereéné
slova

Clanok 78 ods. 1 druhy pododsek

Clanok 78 ods. 2

Clénok 79

Clanok 80

Clénok 81

Clénok 82

Clanok 83 ods. 1 tvodna veta

Clanok 83 ods. 1 pism. a) a b)
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Clanok 41 ods. 1 zavere¢na veta
Clanok 41 ods. 2

Clanok 42 avodné slovo

Clanok 42 prva a druha zarazka
Clanok 42 zavere¢na veta
Clénok 43

Clanok 44 ods. 1

Clanok 44 ods. 2

Clanok 44 ods. 3

Clénok 45

Clanok 46 prvy pododsek tvodna veta
Clanok 46 prvy pododsek prva zarazka
Clanok 46 prvy pododsek druha zarazka

Clanok 46 prvy pododsek tretia a Stvrta
zarazka

Clanok 46 prvy odsek piata zarazka

Clanok 83 ods. 1 zdvere¢na veta
Clanok 83 ods. 2

Clanok 84 avodné slovo

Clanok 84 pism. a) a b)

Clanok 84 zavere¢na veta

Clanok 85

Clanok 86 ods. 1

Clanok 86 ods. 2

Clanok 86 ods. 3

Clanok 87

Clanok 88 ods. 1 prvy pododsek
Clanok 88 ods. 1 druhy pododsek
Clanok 88 ods. 2 pism. a)

Clanok 88 ods. 2 pism. a)

Clanok 46 druhy odsek -

- Clanok 88 odseky 3 az 8
Clanok 47 Clanok 89

- Clanok 90

Clanok 48 Clanok 91

Clanok 49 Clanok 92

_ Clanok 93
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Clanok 50 ods. 1
Clanok 50 ods. 2 az 4
Clanok 50 ods. 5 ivodna veta

Clanok 50 ods. 3, prva, druhd, tretia a Stvrta
zarazka

Clanok 50 ods. 6 uvodna &ast’
Clanok 50 ods. 6 pism. a)
Clanok 50 ods. 6 pism. b) ivodna veta

Clanok 50 ods. 6 pism. b) prva, druh4 a tretia
zardzka

Clanok 50 ods. 6 pism. b) zédvereéna veta
Clanok 50 ods. 7 prvy pododsek uvodna veta

Clanok 50 ods. 7 prvy pododsek prvé a druha
zardzka

Clanok 50 ods. 7 druhy pododsek uvodna
veta

Clanok 50 ods. 7 druhy pododsek prva, druha
a tretia zarazka

Clanok 50 ods. 7 treti pododsek
Clanok 50 ods. 8 prvy pododsek

Clanok 50 ods. 8 druhy pododsek uvodna
veta

Clanok 50 ods. 8 druhy pododsek prva, druha
a tretia zarazka

Clanok 50 ods. 8 treti pododsek
Clanok 50 ods. 8 §tvrty pododsek

Clanok 50 ods. 8 piaty pododsek

Clanok 94

Clanok 95

Clanok 96 ods.

Clanok 96 ods
Clanok 97 ods
Clanok 97 ods

Clanok 97 ods

Clanok 97 ods
Clanok 97 ods
Clanok 97 ods

Clanok 97 ods
ii1)

Clanok 97 ods
Clanok 98 ods

Clanok 98 ods

Clanok 98 ods

Clanok 98 ods

Clanok 98 ods.

Clanok 98 ods.

Clanok 98 ods

Clanok 98 ods

Clanok 98 ods.

Clanok 98 ods

Clanok 98 ods.
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1
.2az8
.laz3

. 4 0vodna veta

.4 pism. a), b), ¢c) ad)

. 5 prvy pododsek ivodna veta
. 5 prvy pododsek
. 5 prvy pododsek

. 5 prvy pododsek body 1), ii) a

. 5 druhy a treti pododsek
. 1 pism. a) a b)

. 1 ivodna veta

. 2 ivodna veta

.2 pism. a),b)ac)

3
4

. 5ivodna veta

.5 pism. a),b)ac)

6
. 5 pododsek 2

7
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Clanok 50 ods. 8 §iesty pododsek
Clanok 50 ods. 9 az 11

Clanok 50a ods. 1 Gvodna veta

Clanok 50a ods. 1 pism. a) tvodna veta

Clanok 50a ods. 1 pism. a) prva, druha
a tretia zarazka

Clanok 50a ods. 1 pism. b)
Clanok 50a ods. 2
Clanok 51 ods. 1 az 2
Clanok 52 ods. 1
Clénok 52 ods. 2
Clanok 52 ods. 3
Clanok 52a

Clanok 52b ods. 1
Clanok 52b ods. 2
Clanok 52b ods. 3
Clanok 53a

Clénok 53b

Clanok 54

Clanok 55

Clanok 56 ods. 1
Clanok 56 ods. 2

Clanok 57

Clanok 99 ods.
Clanok 100

Clanok 101 ods
Clanok 101 ods

Clanok 101 ods

Clanok 101 ods

Clanok 101 ods.

Clanok 102 ods

Clanok 102 ods.
Clanok 103 ods.
Clanok 103 ods.
Clanok 103 ods.

Clanok 103 ods.

Clanok 104

Clanok 105 ods.

Clanok 105 ods.

Clanok 106

Clénok 107 ods.
Clanok 107 ods.
Clénok 108 ods.
Clanok 108 ods.

Clanok 108 ods.
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laz3

. 1 ivodna veta

. 1 pism. a) ivodna veta

. 1 pism. a) body 1), ii) a iii)

. 1 pism. b)
2

.laz2

3az$s

laz2
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Clanok 58

Clanok 59
Priloha I vzor A a B

Priloha I vzor C

Clanok 109

Clanok 110

Clanok 111

Clanok 112

Clanok 113

Priloha I vzor A a B
Priloha II1

Priloha IV
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FINANCNY VYKAZ

1. NAZOV NAVRHU:

Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady o koordinécii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP)

2. ROZPOCTOVE POLOZKY:

3. FINANCNY VPLYV

Névrh nema finanéné dosledky. Potreby na l'udské a finan¢né zdroje sa hradia
z rozpoctovych prostriedkov pridelenych riadiacemu GR v ramci kazdorocného
rozdel'ovania zdrojov.

4. OPATRENIA PROTI PODVODOM

5. DALSIE POZNAMKY

142

SK



	1. VŠEOBECNÉ PRIPOMIENKY
	2. KONZULTÁCIE ÚČASTNÍKOV A ZAINTERESOVANÝCH STRÁN
	2.1. Konzultácie účastníkov a zainteresovaných strán
	2.2. Posúdenie vplyvu
	2.2.1. Pas správcovských spoločností
	2.2.2. Očakávané prínosy


	3. ĎALŠIE INFORMÁCIE
	3.1. Zjednodušenie
	3.2. Prepracované znenie a zrušenie existujúcich právnych predpisov

	4. PRÁVNY ZÁKLAD
	5. PRIPOMIENKY K ČLÁNKOM
	5.1. Nové pravidlá zlúčenia
	5.1.1. Zásada, povolenie a schválenie (Kapitola VI oddiel 1)
	5.1.2. Kontrola treťou stranou, informácie o podielnikoch a ostatné práva podielnikov (Kapitola VI oddiel 2)
	5.1.3. Náklady a nadobudnutie účinnosti (Kapitola VI oddiel 3)

	5.2. Nové pravidlá týkajúce sa štruktúry master/feeder (Kapitola VIII smernice)
	5.3. Nové pravidlá týkajúce sa kľúčových informácií pre investorov
	5.3.1. Niektoré všeobecné zlepšenia týkajúce sa pravidiel poskytovania informácií a marketingových oznámení
	5.3.2. Kľúčové informácie pre investorov (Oddiel 3)

	5.4. Zjednodušenie a zlepšenie pravidiel týkajúcich sa oznámení
	5.4.1. Zlepšený vstup na trh pre PKIPCP
	5.4.2. Objasnenie zodpovednosti medzi príslušným orgánmi
	5.4.3. Zlepšenie komunikácie a spolupráce medzi príslušnými orgánmi
	5.4.4. Metódy distribúcie povinných informácií v hostiteľských členských štátoch

	5.5. Pravidlá zamerané na posilnenie spolupráce pri dohľade
	Informácie, ktoré musia byť obsiahnuté v pravidelných správach
	i) Stav majetku
	II. Počet podielových listov v obehu
	III. Čistá hodnota majetku na jeden podielový list
	IV. Portfólio s rozšírením na:
	V. Údaje o vývoji majetku PKIPCP za obdobie, na ktoré sa vzťahuje správa, vrátane nasledujúcich údajov:
	VI. Porovnávacia tabuľka za tri uplynulé rozpočtové roky vrátane uvedenia:
	VII. Údaje o hodnote záväzkov z činností PKIPCP za obdobie na podávanie správ v zmysle článku 21  46  , ktoré sa musia difer
	Obsah zjednodušeného prospektu
	Stručná prezentácia PKIPCP
	Informácie o investíciách
	Hospodárske informácie
	Informácie o obchodovaní
	Dodatočné informácie

	FUNKCIE ZAHRNUTÉ V ČINNOSTI SPOLOČNEJ SPRÁVY PORTFÓLIA:
	TABUĽKA ZHODY
	1. NÁZOV NÁVRHU:
	2. ROZPOČTOVÉ POLOŽKY:
	3. FINANČNÝ VPLYV
	4. OPATRENIA PROTI PODVODOM
	5. ĎALŠIE POZNÁMKY

