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OZNAMENIE KOMISIE

Od financnej krizy k ozdraveniu: eurépsky ramec pre ¢innost’

Koordinovany postup na trovni EU

Nebyvald kriza na medzinarodnych finanénych trhoch postavila EU pred znatné vyzvy.
Koordinovany postup na trovni EU zo strany vietkych 27 &lenskych $tatov bol G&inny
pri stabilizacii eurépskeho bankového systému. Vykonavanie opatreni musi byt promptné,
aby bolo mozné vlozit’ potrebnu likviditu spdt’ do finanéného systému. Finan¢na kriza vSak
eSte neskoncila a sposobuje vazny pokles, ktory zasahuje SirSie hospodarstvo, domacnosti,
podniky a pracovné prilezitosti. O¢akava sa, Ze otrasy, ktoré zasahuju eurdpske hospodarstvo,
znizia potencidlnu mieru jeho rastu v strednodobom horizonte a vyrazne znizia skutocnu
mieru rastu v rokoch 2009 a 2010. Kedze investicie sa riziku vyhybaju, vyroba bude celit
tlaku na jej zniZenie a utrpia aj inovécie.

Sila Eurdpy spociva v jej solidarite a nasej schopnosti konat' spolo¢ne. Zasiahnuté budu
vSetky Clenské Staty, hoci rdznymi spdsobmi a v roznej miere, priCom je pravdepodobné, ze
nezamestnanost’ sa zvysi, dopyt klesne a fiskalna situacia sa zhorsi. Spolo¢ny postup znamena
ucinnejSiu a doveryhodnejSiu reakciu. Naopak, ak bude kazdy cClensky Stat konat osamote,
jeho usilie sa minie u¢inkom. Okrem toho hrozi aj riziko nezelanych vedl'ajsich ucinkov
na iné ¢lenské Staty.

Schopnost’ EU prijat’ spoloéné kroky v obdobi, ked” tlak na finanénych trhoch kulminoval,
bola klIicovou pre stabilizaciu bankového sektora. Koordinacia vnutroStatnych opatreni
v ramci stboru jasnych zasad EU, v stéinnosti s priamymi krokmi EU, sa ukézali ako spravny
pristup. Bola podporené rozhodnymi, koordinovanymi a i¢innymi opatreniami: na tirovni EU
70 strany francuzskeho predsednictva Rady EU, zo strany Komisie a Europskej centralnej
banky, a na vnutroStatnej irovni zo strany Clenskych Statov, s plnou podporou a spolupracou
Eurépskeho parlamentu.

EU by mala nadviazat’ na tento uspech a rozhodnut’ sa &elit’ jednotne a koordinovane d’alsim
fazam krizy, a tak premenit’ tieto vyzvy na prilezitosti; pridat’ vybrané kratkodobé opatrenia
k Lisabonskej stratégii pre rast a zamestnanost’. V tomto ozndmeni je prezentovany pristup,
ktory sa skladd ztroch cCasti a na zdklade ktorého bude vypracovany celkovy akény
plan/ramec EU pre ozdravenie:

e novd Struktura financnych trhov na urovni EU,
e rieSenie vplyvov na redlne hospoddarstvo,
o globalna reakcia na financnu krizu.

Toto ozndmenie je predkladané ako prispevok Komisie k prebichajucej diskusii v ramci EU
a dialégu s naSimi medzindrodnymi partnermi, ktoré sa zaoberaju tym, ako Co najlepSie
reagovat’ na sucasnu krizu audalosti po nej. Komisia predlozi 26. novembra podrobnejsi
ramec EU pre ozdravenie, ktory v ramci Lisabonskej stratégie pre rast a zamestnanost
prinesie rad cielenych kratkodobych iniciativ s cielom pomdct’ Celit’ negativnym vplyvom
na SirSie hospodarstvo a vzhl'adom na krizu upravit' strednodobé a dlhodobé opatrenia
Lisabonskej stratégie.
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1. NOVA STRUKTURA FINANCNYCH TRHOV NA UROVNI EU
Vyvedenie euréopskeho finanéného sektora z krizy

Clenské staty aKomisia sa na zaklade vzajomnej tuzkej spoluprace dohodli na sérii
okamzitych opatreni zameranych na ochranu tspor nasich obcanov a zachranu bank, ktoré sa
ocitli v problémoch. Prvotna reakcia na rozne balicky opatreni na tuverovych trhoch bola
pozitivna, tieto opatrenia vSak bude nevyhnutné vykonavat’ rychlo a priebezne vyhodnocovat’
ich vplyv. Politika hospodarskej sut'aze predstavuje dolezity prinos pre koordinovany postup,
zaroven vSak cClenskym Stdtom ponechdva priestor na pripadné zasiahnutie v zdvislosti
od vnutro§tatnych podmienok'. Komisia bude aj nad’alej zabezpetovat’ rovnaké podmienky
pre prijimatelov financnej pomoci z verejného sektora, ako aj pre subjekty, ktorym pomoc
nebola pridelena.

Situacia v globalnom finanénom systéme je vSak aj nad’alej nestabilnd a pretrvava riziko
vaznej uverovej krizy. Preto pri vykonavani stratégie s cielom vyviest' eurdpsky financny
sektor z krizy nie je na mieste prehnana spokojnost. EU musi pokratovat vo svojom
koordinovanom postupe, aby tak ¢o najviac zvysila tspech svojej reakcie. Potrebné st najma:

— pokracovanie vo vyraznej podpore financného systemu zo strany ECB a dalsich
centralnych  bank. Centrdlne banky prejavili pozoruhodni flexibilitu
a duchaplnost’, ked’ poskytli dostatocnu likviditu bankovému sektoru a zabranili
roz$ireniu krizy do inych Casti finan¢ného systému,

— rychle adosledné vykondavanie planov na zdchranu bank, ktoré vypracovali
Clenské staty. Tento pristup je kIiCom k rychlej obnove dovery v bankovy sektor
EU a tym k obmedzeniu $kod pre hospodarstvo a vytvoreniu podmienok pre silné
a trvalé ozdravenie. Sudrzny postup je nevyhnutny pre optimaliziciu celkového
Gginku zachrannych planov v celej EU, zabranenie fragmentacii vnutorného trhu
apre zachovanie rovnakych podmienok pre prijimatelov finan¢nej pomoci
z verejného sektora, ako aj pre subjekty, ktorym pomoc nebola pridelena,

— Rozhodné opatrenia s cielom obmedzit rozsirenie krizy v ramci clenskych Statov.
Finan¢na kriza zacala postihovat’ Clenské Staty zo strednej a vychodnej Eurdpy,
ktoré nedavno vstipili do EU. S ciel'om riesit’ tato hrozbu je EU spoloéne s MMF
pripravena poskytnut’ nevyhnutnt strednodobt finanéni pomoc ¢lenskym Statom,
ktoré celia tlakom na svoju platobnt bilanciu alebo vaznym rizikdm ohrozujucim
finan¢nu stabilitu.

Zabezpecenie posilnenej regulacie a dohl’adu

Sucasne so stabilizaciou krizy bude potrebné sa zamerat’ na fazu restrukturalizacie bankového
sektora a v buducnosti aj na vratenie bank do rik sukromného sektora. Komisia bude priamo
spolupracovat’ s ¢lenskymi $tatmi s cielom zabezpecit’, aby sa reStrukturalizacia niektorych
zloziek bankového sektora zrealizovala spdsobom, ktory zabezpeci spravodlivii a zdrava
hospodarsku sutaz v tomto sektore v budtcnosti. Stkromné osoby a podniky musia mat’
pristup k zdravému a stabilnému bankovému sektoru, aby mohli financovat’ svoje investicné
plany, pricom spolo¢nost’ ako celok bude t'azit’ z opatreni, ktorych cielom je zabezpecit, aby
uvery boli aj nad’alej dostupné za primeranych podmienok.

Komisia prijala oznadmenie o uplatneni pravidiel §tatnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech
finanénych institicii v stvislosti so suc¢asnou globalnou finan¢nou krizou (U. v. EU C 270, 25.10.2008,
s. 8)

SK



SK

Komisia predlozila navrhy v oblasti ochrany vkladov, kapitdlovych poziadaviek a boja
proti riziku procyklickosti v dosledku regulécie a uctovnych Standardov. Komisia Coskoro
vypracuje aj navrhy, ktorych predmetom budu agentiry vydavajuce uverové ratingy, ako
aj navrhy tykajice sa odmefiovania vrcholového manazmentu. Prebieha aj préaca
na primeranosti dohl'adu nad kapitdlovymi trhmi a riadeni rizik, vratane prace na derivatoch,
zaistovacich fondoch a stkromnom kapitdle. Komisia vyzyva Radu a Eurdpsky parlament,
aby sa prednostne zaoberali jej navrhmi a aby sa tak silnejSia regulacia a dohl'ad uplatnili ¢o
najskor a mohli zohravat’ svoju tlohu pri obnove dovery v systém.

Tieto opatrenia sa budu zaoberat’ zistenymi nedostatkami a pomo6zu obnovit’ doveru v systém
ako celok. Musime prehodnotit model regulacie a dohl'adu nad finanénym sektorom EU,
najmi pokial’ ide o velké cezhrani¢né finanéné institicie. Stii¢asna organizacia dohladu EU
zaloZend na Statoch obmedzuje priestor na ucinny obozretny dohl'ad na makrotirovni. Komisia
preto prostrednictvom skupiny De Larosiére’ zalala pracovat’ na takom systéme dohladu,
ktory bude zodpovedat’ naSim buducim potrebam.

2. RIESENIE VPLYVOV NA REALNE HOSPODARSTVO: RAMEC PRE OZDRAVENIE

Vplyv uverovej krizy na SirSie hospodarstvo sa prejavi v stupajicej miere nezamestnanosti
a znizenom dopyte po tovaroch a sluzbach spolo¢nosti vsetkych velkosti. Nastroje politiky
pre rieSenie zamestnanosti a podpory dopytu maju v rukach najmi &lenské §taty. Rozmer EU
vSak pre vnutroStatne opatrenia predstavuje pridant hodnotu. Ako ukazali kladné vysledky
Lisabonskej stratégie, partnerstvo clenskych Statov a Komisie pri vytvarani rastu
a pracovnych prilezitosti méze znamenat’ zna¢ny dodato¢ny uzitok.

V obdobi suc¢asnej krizy viak EU musi tato krizu zohl'adnit’ a upravit’ strednodobé a dlhodobé
opatrenia. K svojmu programu Strukturdlnej reformy musi EU pridat’ kratkodobé kroky
a zaroven pokraCovat’ v investiciach do budtcnosti prostrednictvom:

e zvySenia investicii do vyskumu a vyvoja, inovacii a vzdelévania,

e podpory flexiistoty ako spdsobu ochrany a pripravy l'udi namiesto podpory konkrétnych
pracovnych prilezitosti,

e umoznit podnikom, najmid MSP, budovat’ si trhy na vnutrostatnej a medzinarodnej Grovni,

e zvySenia eurdpskej konkurencieschopnosti prostrednictvom ekologizdcie nasho
hospodarstva ako sposobu vytvarania novych pracovnych prileZitosti a technologii,
odstranenia naSich obmedzeni vo sfére energetickej bezpecnosti a dosiahnutia nasich
cielov v oblasti zivotného prostredia.

Cim ¢innejsie bude Eurdpa schopna koordinovat’ svoje kroky, tym viac sa prinos tychto
opatreni znasobi. Na zaklade partnerského pristupu, ktory je charakteristicky pre Lisabonsku
stratégiu, vyzyvame Clenské Staty, aby sa v zaujme rieSenia tychto novych vyziev dohodli
na vyssej urovni koordinacie.

Skupina ma mandat posudit’ usporiadanie eurdpskych finanénych institucii s cielom zabezpeéit
obozretnost’, riadne fungovanie trhov a intenzivnejsiu eurdpsku spolupracu pri dohl'ade nad finan¢nou
stabilitou, mechanizmy vcasného varovania ariadenie kriz vratane riadenia cezhrani¢nych
a medzisektorovych rizik. V zadujme pomoci zabezpecit’ financnu stabilitu na globalnej Grovni sa okrem
toho zameria aj na spolupracu medzi EU a d’al§imi vyznamnymi jurisdikciami. Clenmi skupiny su:
Jacques de Larosiére (predseda), Leszek Balcerowicz, Otmar Issing, Rainer Masera, Callum McCarthy,
Lars Nyberg, José Perez Fernandez a Onno Ruding
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Pakt stability a rastu

Vzhl'adom na to, Ze nedavne otrasy boli takého charakteru, Ze zasiahli celad EU a takisto aj
nato, ze inflacné tlaky v sucasnosti klesaju, menova a fiskalna politika mézu prispiet
k podpore dopytu. Stavy Statnych rozpoc€tov sa v nadchadzajicich rokoch vzhl'adom
na klesajuce prijmy pravdepodobne zna¢ne zhorSia. Zatial' ¢o ¢ast’ klesajucich prijmov suvisi
so spomalenim, dosledky na Casti stivisiace so zmenami v niektorych odvetviach, ako je napr.
predimenzovany sektor byvania, budi mat na prijmy trvalejsi charakter. Predpovede
naznatuji budicoroéné celkové zhorSenie rozpoltovej situacie EU na urovni |1
percentualneho bodu HDP, s vel'kymi rozdielmi medzi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi. Tato
skutocnost’ by mohla ¢iastocne zmiernit' dopad spomalenia v kratkodobom horizonte, avSak
na ukor zhorSenia fiskalnej situacie, ak aj nezohladnime plény na zachranu finan¢ného
systému. Zarovei sa vSak najmi vzh'adom na uplatiiovanie Paktu stability a rastu v minulosti
otakava, ze deficit EU, predovietkym v ramci eurozony, zostane pod troviiou 3 % HDP.

Hoci najvécsia Cast’ avizovanych opatreni na podporu finanénej stability (zaruk) nebude mat’
okamzity vplyv na deficit, redlne fisSkalne ndklady, ktoré vzniknu, buda zéavisiet’ od pouzitych
verejnych zaruk. Opatrenia zamerané na rekapitalizaciu bank uz zarovenl zvySuju zadlZenost'.
Spolo¢ne s dokazom o pokracujucom Strukturdlnom zhorSeni v oblasti rozpoctovych sald
moze tato skutoCnost” vyvolat’ obavy o dlhodobu udrzatelnost’ verejnych financii, najméa
v najohrozenejsich krajinach.

Pakt stability arastu poskytuje spravny politicky ramec, vytvara stlad medzi potrebou
kratkodobej stabilizacie a poziadavkami dlhodobej Strukturdlnej reformy, a to predovsetkym
prostrednictvom podpory procesu vyrovnavania. Vykonavanie tohto paktu by malo
zabezpeCit, aby akékol'vek zhorSenie verejnych financii bolo doplnené opatreniami
zameranymi na Strukturdlnu reformu, ktoré buda primerané k danej situécii, pri¢om zaroven
zabezpeci obnovu trvalo udrzate'nych pozicii. Rozpoctové politiky by mali plne vychadzat
z miery flexibility, ktord umoziuji Zmluva arevidovany Pakt stability arastu, a mali by
zohladiovat’ nasledujuce zasady:

o fiskalna politika by sa mala nad’alej orientovat’ na udrzate'nost’ a tym upevnit
ocakavania riadneho vyrieSenia krizy,

e rozdiely v manévrovacich priestoroch vo fiskalnej oblasti, ktoré su Specifické
pre dant  krajinu, by sa mali zvazit, za predpokladu existencie silnych
a doveryhodnych vnutroStitnych rozpoctovych inStiticii  a strednodobych
rozpoctovych radmcov,

e pri stanovovani miery ambici6znosti programu Strukturalnej reformy by sa mala
osobitnd pozornost venovat reformam, ktoré posiliiuju odolnost’ a zvySuji
dlhodobt udrzatel'nost’,

e reformy stimulujuce dopyt v kratkodobom horizonte by mali byt v€asné, cielené
a docasné.

Postup pri nadmernom deficite by sa mal vnimat ako partnerskd podpora zamerana
na prekonanie stcasnych tazkosti a zabezpecenie dlhodobej udrzatelnosti. Bude sa jasne
rozliSovat’ medzi rozpoctovymi dosledkami chybnych politickych rozhodnuti a cyklickymi
ucinkami vratane dosledkov zachranného balicka zameraného na prekonanie financnej krizy.
V ramci procesu dohl'adu sa bude obzvlast’ zohl'adiiovat’ narast v irovni zadlzenosti.

Urychlenie reforiem a investicii

Ocakava sa, ze otrasy zasahujuce eurdpske hospodarstvo spomalia potencialne tempo rastu
a zvySia nezamestnanost, v dosledku coho sa znizi dopyt. Strukturdlne reformy su preto

SK



SK

kliCové pre udrzanie dopytu v kratkodobom horizonte, ulahCenie presunov v ramci
a smerom na trh prace z kratkodobého a strednodobého hladiska a pre zvySenie potenciélne;j
miery rastu v dlhodobom horizonte.

Bude obzvlast’ dolezité zabezpecit' co najvyssiu G€innost’ investicii. Znamena to zabezpecit’,
aby podpora EU a vnutrostatneho verejného sektora uréena pre podniky mala dvojaky Géinok
— aby kompenzovala pokles dopytu v kratkodobom horizonte, av§ak spésobom, ktory prispeje
k reforme a modernizécii v dlhodobom ramci. V rdmeci existujicich reformnych priorit, ktoré
vymedzila Lisabonské stratégia, by sa Clenské Staty mali v prvom rade zamerat’ na kl'ai¢ové
reformy podporujuce inovacie ana investicie zvySujuce produktivitu, ¢o v kombindcii
so znizenim inflacie a podpory prijmov domacnosti prostrednictvom cielenych opatreni vo
sfére socidlnej ochrany podpori dopyt.

Okrem toho vzhl'adom na skuto€nost, Ze finan¢ny systém prechadza dlhotrvajiicim procesom
znizovania dlhového investovania a vzhl'adom aj na ofakavané zmeny v ochote bankového
sektora riskovat’, bude potrebné zaoberat’ sa otdzkami, ako financovat’ inovativne technologie,
udrzat’ medzinarodni konkurencieschopnost’ eurépskeho priemyslu a financovat’ MSP. Dalej
bude nevyhnutné aj nad’alej sa zameriavat’ na otvdranie trhov tretich krajin pre eurdpsku
podnikatel'ska sféru vratane malych a strednych podnikov.

V sucinnosti s ¢lenskymi §tatmi Komisia preskiima nasledujice opatrenia:

e po neformalnom zasadnuti Rady ECOFIN minuly mesiac Eurdpska investicnd banka
zhromazdila celkovo 30 miliard EUR, ktoré st prostrednictvom komercnych bank urcené
na uvery pre malé a stredné podniky v Europe. Predstavuje to vyrazny ndrast v porovnani
s obvyklym objemom uverov vtomto sektore, tieto opatrenia je vSak nevyhnutné
vykonavat’ bezodkladne,

e v uzkej spolupraci s Komisiou by EIB mohla urychlit’ svoje projekty financovania zmeny
klimy, energetickej bezpecnosti a projektov infraStruktiry, najmi pokial’ ide o cezhrani¢né
projekty. Je mozné, Ze bude potrebné posilnit’ kapitdlové zdroje EIB, napr.
prostrednictvom posunutia datumu d’alSiecho navySovania jej zdkladného imania, ktoré je
v sti€asnosti napldnované na rok 2010, na skorSie obdobie,

e FEuropska banka pre obnovu arozvoj (EBRD) zohrava klucova ulohu v reforme
finan¢ného sektora a financovani sukromného sektora v nasich novsich ¢lenskych Statoch.
Vzhl'adom na sucasny stav vo financ¢nej oblasti by svoju ¢innost’ v tychto krajinach mohla
zintenzivnit’,

e politika sudrznosti, ktora na obdobie rokov 2007 az 2013 disponuje finanénym krytim
vo vySke viac nez 350 milidrd EUR, poskytuje vyrazni podporu verejnym investiciam
lenskych $tatov aregionov EU. V spolupraci s ¢lenskymi §tatmi Komisia preskuma
priestor na urychlenie investicnych projektov a skorSiu thradu platieb uréenych ¢lenskym
Statom,

e hladanie inovativneho financovania Sirokého spektra projektov infrastruktiry vratane
dopravnych a energetickych sieti a sieti Spickovych technoldgii, napr. prostrednictvom
lepSieho vyuzivania verejno-sukromnych partnerstiev,

* podporu energetickej efektivnosti a ekologickych technologii, napr. budov a ekologickych
aut, ¢o by hospodarstvu vratane MSP prinieslo nové prileZitosti a zarovent by pomohlo EU
v plnenti jej cielov v oblasti zmeny klimy,

e zvySenie dopytu po energeticky efektivnych tovaroch a sluzbach prostrednictvom znizenia
zdafiovania a d’alSich cielenych fiSkalnych opatreni,
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e udrzanie a vytvaranie novych vyvoznych prilezitosti pre podnikatel'sku sféru EU vratane
MSP prostrednictvom programu proaktivneho otvérania trhov, ktory okrem iného zahfia
uzatvéranie obchodnych dohdd a realizéciu naSej stratégie pristupu na trh,

e vyuzitie hospodarskej sutaze v ramci §tatov a na urovni EU, a aj spotrebitel'skych politik
na lepSie fungovanie trhov, znizenie cien pre spotrebitel'ov a plné vyuzitie jednotného trhu.

Prostrednictvom spolo¢ného postupu v duchu partnerstva a koordinacie svojich ¢innosti mozu
Clenské Staty a europske institucie zmobilizovat® dodlezité financné prostriedky s cielom
urychlit’ potrebné investicie a umoznit’ EU, aby z tejto krizy vySla silnejSia.

RieSenie zamestnanosti a socialneho dosahu

Hospodarsky pokles zasiahne rodiny, domdcnosti a najzranitelnejSich c¢lenov nasich
spolo¢nosti. Tento pokles sa uz prejavuje v oblasti nezamestnanosti. EU sa musi usilovat’
o minimalizéciu vplyvu na pracovné miesta, o o najmensiu stratu pracovnych miest a musi
pouzit’ dostupné prostriedky na zmiernenie socialneho dosahu. Hoci ¢lenské $taty nesu hlavny
diel zodpovednosti, prinosnou bude aj dobrd koordindcia medzi krokmi Spolocenstva
ajednotlivych krajin. V zdujme ndjdenia najlepSej reakcie na krizu bude Komisia
spolupracovat’ so socialnymi partnermi. Odvetvia, v rdmci ktorych stiipa pocet pracovnych
miest, napr. sektory osobnych sluzieb, zdravotnej starostlivosti a socidlnych sluzieb, by sa
mali aj nad’alej podporovat’ ako bohaté¢ zdroje vytvarania pracovnych miest, ktoré sluzia
taktieZ ako ndstroje pristupu a prilezitosti.

V minulosti Eurépa nedokazala aplikovat’ aktivne opatrenia v ramci trhu prace, ktoré by
'udom pomohli rekvalifikovat’ sa, najst’ si pracu alebo ktoré by vytvorili nové pracovné
miesta. V sucasnosti je nalichavejSou potreba podporit’ prechod v rdmci a smerom na trh
prace prostrednictvom zvySenia a zladenia ponuky a dopytu po préci a prostrednictvom
zvySenia produktivity prace. Znamena to uplatiiovat’ opatrenia podporované Lisabonskou
stratégiou, medzi ktoré okrem iného patria:

boj sucinkami nezamestnanosti tym, ze sa Vv zaujme podpory opatreni zameranych
na opédtovné zaclenenie nezamestnanych l'udi do pracovného trhu ponikne ¢lenskym Statom
moznost upravy financovania prostrednictvom Eurdpskeho socidlneho fondu,

e posudenie u¢innosti Fondu na prisposobenie sa globalizacii,
e pomoc nezamestnanym, aby mohli rychlo a lacno zacat’ podnikat,

e monitorovanie vplyvu krizy na rézne odvetvia, ktoré prechddzaji Strukturdlnymi
zmenami, a vyuZitie priestoru, ktory pontka rezim Statnej pomoci, s cielom
umoznit’ podl'a potreby v¢asnu, cielent a prechodnu podporu,

e presadzovanie flexiistoty: predovsetkym aktivnej politiky trhu prace, reformy dani
a socidlnych davok, a intenzivnejSie zosuladenie zru¢nosti a pracovnych miest.
Situacia je pravdepodobne obzvlast’ zlozitd na spodnych urovniach rebricka trhu
prace, ¢o zdoraziiuje osobitni  dolezitost zmiernenia neodvratitel'ne;
reStrukturalizacie a poskytnutia podpory prijmov apodpory v oblasti cielenej
socialnej ochrany.
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3. GLOBALNA REAKCIA NA FINANCNU KRIZU

Kazdy region sveta je zasiahnuty krizou a Ziadny region nebude moct cCelit’ jej ucinkom
osamote. Existuju jasné signaly, Ze kriza sa rozsiruje na rychlo sa rozvijajuce trhy a este viac
zintenzivni siasny tlak na rozvojové krajiny. Je doleZité, aby sa zastavilo d’alSie Sirenie
Skodlivych vplyvov a aby bol MMF pripraveny podla potreby zasiahnut prostrednictvom
finan¢nych prostriedkov uréenych pre nudzové situdcie. Eurdépa bude spolupracovat’ s MMF
a pouzije svoj nastroj makrofinan¢nej podpory, najmi s cielom pomoct’ susednym krajinam.
Eurodpa je a nad’alej bude aktivnym aktérom v koordinovanej globélnej reakcii.

Stcasna financnd kriza zdoraznila viac nez kedykol'vek predtym vzajomné pdsobenie
medzi makroekonomickymi politikami a finanénymi trhmi v globdlnom meradle. RieSenie
tejto krizy si bude preto vyzadovat zameranie sa na nedostatky v oblastiach regulécie
a dohladu, ako aj makroekonomickej nerovnovahy a nerovnovdhy vymennych kurzov, ktoré
patria medzi priiny sucasnej krizy.

Finan¢nd kriza nastolila otazky globdlneho riadenia, ktoré prekracuji rdmec vyhradne
finan¢ného sektora. Otazka globalnych nerovnovah sa dostala do popredia, je vSak potrebné
vnimat ju v §irSom kontexte potreby zachovania zavizku EU otvérat’ trhy pre obchod a sluzby
a intenzivnejSej viacstrannej spoluprace, boja proti protekcionistickym tendenciam a usilia
o pozitivny vysledok rokovani WTO v Dohe. Okrem toho tato otdzka stvisi aj s del’bou
prospechu plynticeho zudrzatelného rastu srozvojovymi krajinami, najmd v obdobi
nestability cien tovarov, a s rieSenim vyziev, ako si napr. zmena klimy, globdlna prosperita
a dosiahnutie rozvojovych ciel'ov tisicrocia.

Po iniciative EU, na ktorej sa Komisia v plnej miere podiel’ala, budt 15. novembra Spojené
Staty dejiskom prvého medzinarodného summitu o finan¢nej krize. Cielom summitu je
okrem in¢ho aj zacat' zlepSovat koordindciu na globalnej urovni, preskimat’ ulohu
medzindrodnych inStiticii v oblasti dohl'adu nad finanénymi trhmi a upravit Struktiru
globdlneho riadenia pre budicnost. Komisia aktivne podporovala medzinarodné usilie
vypracovat’ pevny ramec rieSenia otdzok investicii v globdlnom meradle, okrem iného aj
pokial’ ide o vSeobecne prijaté zasady a postupy MMF tykajuce sa Statnych investi¢nych
fondov.

V zdujme znizenia rizika opakovaného vzniku financnych kriz by sa v budicnosti mal
presadzovat’ rad opatreni zameranych na reformu globélnej finan¢nej Struktury. Tieto
opatrenia by sa mali tykat’ zhruba tychto oblasti:

e posilnenia medzinarodného stladu a kvality regulacnych Standardov vratane
vykonévania reforiem (tak, ako su uvedené v suboroch usmerneni Rady ECOFIN
a odportcaniach FSF) a ich rozsirenia na globalnej Grovni,

¢ posilnenia medzinarodnej koordinacie medzi orgdnmi finanéného dohl'adu,

e posilnenia makroekonomického dohl'adu a predchadzania kriz, spojenia aspektov
obozretného podnikania na makrotrovni a mikroGrovni, zvySenia financnej
stability a vyvoja systémov v€asného varovania, a zdroven

e dalSieho rozvoja kapacit riesit’ finanént krizu a kapacit rieSenia na vnutro$tatne;j,
regiondlnej a viacstrannej urovni.

V zaujme zabezpecenia financnej stability bude napokon nevyhnutné zrealizovat' zasadnu
reorganizaciu relevantnych institacii. Iba tak dokdZzeme zabezpecit' trvalo udrzatelnym
sposobom vysledky série summitov o globalnej finan¢nej krize. Hoci stcasna kriza odhalila
urcité slabé miesta v europskom regulacnom systéme, Eurépa mé dobré predpoklady zohravat
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aktivnu ulohu v navrhovani novej globalnej Struktury a zabezpeceni jej u¢inné¢ho fungovania.
Tento proces by mal byt’ zaloZeny na tychto hlavnych zasadach:

e cfektivnost: rovnovaha je nevyhnutna v zaujme dosiahnutia rychlosti a kvality
rozhodnuti, a zaroven bez nadmerného zasahovania,

e transparentnost’ a zodpovednost’: nové alebo reformované organizacie musia niest’
nalezitl zodpovednost, scielom zintenzivnit stimuly pre vykonavanie
a uplatiovanie,

e zastipenie: v zdujme zvySenia legitimnosti rozhodovacieho procesu by globalne
skupiny mali zahfnat' aj klI'uCové rychlo sa rozvijajuce krajiny. S cielom zvysit’
celkovu G¢innost a vplyv EU by sa mala riesit’ aj otazka nejednotného zastiipenia
europskych krajin a eurozony.

Rizika a prileZitosti

EU musi teraz podniknit’ u¢inné kroky s cielom &elit’ tejto krize. Tieto kroky musia byt
premyslené, aby podnietili tie sprdvne zmeny v naSom hospodarstve a zabezpecili, ze z tejto
krizy vyjdeme pripraveni na maximalne zuZzitkovanie hospodarskeho vzostupu v buducnosti.
Najlepsie to dosiahneme, ak sa chopime prilezitosti na pokracujucu restrukturalizaciu nasich
hospodarstiev, vyskolime a pripravime naSich obfanov na nové vyzvy a zdroven sa postarame
o najzranitelnejSich T'udi v naSich spolo¢nostiach v duchu ¢lanku 2 Zmluvy. Zo skisenosti
ziskanych v minulosti vieme, ze nas uspech je zaloZzeny na odklone od hospodarskeho

nacionalizmu a ze hnacie sily eurdpskeho rastu pochadzaju z odstranenia prekazok medzi
Clenskymi §tatmi a naslednom vyuziti rozsahu a sily naSho vnutorného trhu.

EU ¢&elila vo svojich dejinach réznym druhom kriz a z kazdej z nich dokazala vyjst silnejsia
a jednotnejSia. Dokézali sme, Ze ak sa naSich 27 cClenskych Statov a eurdpske inStitucie
rozhodnt konat’ spolo¢ne, dokdzeme dosiahnut’ vysledky a priniest’ ich naSim obcanom.
Stucasna kriza sa pre Eur6pu moéZe stat’ aj prileZitostou a opatrenia nacrtnuté v tomto
oznameni ukazuju, ako mozeme spolupracovat, aby sme EU vratili na cestu k ozdraveniu.
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