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1. Uvob' A DRUHY KRYTYCH OPERACII

Rizika, ktoré st kryté rozpo¢tom Eurdpskej tnie (dalej len ,,rozpocet™), vyplyvaji z ro6znych

vvvvv

poskytnuté Eurdépskymi spolocenstvami na makroekonomické ciele, t.j. pdzicky
makrofinan¢nej pomoci (,,MFA®) tretim krajindm, a p6zicky na mikroekonomické ciele
(p6zitky Euratomu a pozicky Eurdpskej investiénej banky (,,EIB*) poskytované mimo EU?).
Tieto operacie kryje od roku 1994 Garanény fond pre vonkajsie opatrenia (dalej len ,,fond*)*,
ktory bol zriadeny okrem iného scielom obmedzit dosah na rozpocet vyplyvajici zo

ziadosti o zaruky poskytované z rozpoctu na pozicky v tretich krajinach. V pripade nedostatku
zdrojov vo fonde sa budu tieto prostriedky ziadat’ z rozpoctu.

Nariadenie Rady o zriadeni fondu (,nariadenie o fonde**), ktoré bolo prijaté v roku 1994,

bolo prvy krat zmenené a doplnené vroku 1999. Na zéklade druhej zmeny a doplnenia
nariadenia Rady, ktoré v roku 2004 prijala Rada, sa krytie z fondu ukonc¢i, ak sa tretia krajina
stane Clenskym Statom. Rozpocet priamo pokryva pdzicky alebo garantované pozicky
Clenskym Statom.

2. NOVE PRAVNE ZAKLADY

Podl'a nového financného ramca nadobudla 1. januara 2007 G¢innost’ medziinstitucionalna
dohoda zo 17. méja 2006 medzi Europskym parlamentom, Radou a Komisiou o rozpoctovej
discipline a riadnom finan¢nom hospodareni’. Podla tejto dohody sa prostriedky fondu
zabezpe&uji prostrednictvom rozpoétového riadku okruhu 4 (EU ako globalny aktér) a nie
z ucelovej rezervy, ako predtym.

V stilade s medziinstitucionalnou dohodou bolo potrebné zmenit’ a doplnit’ nariadenie o fonde
s cielom zohladnit’ zruSenie rezervy. Preto bolo 30. januara 2007 prijaté nové nariadenie
Rady®, ktoré zaruéilo fondu aj novy efektivnej$i mechanizmus financovania prostrednictvom
vyuzivania rozpoctovych prostriedkov. Okrem toho bola posilnend transparentnost
a programovanie rozpo¢tovych operacii’. Obsah tejto spravy bol nalezitym sposobom
upraveny.

Rada 19. decembra 2006° rozhodla poskytnut’ obnovenu zaruku Spolo&enstva EIB na pokrytie
strat z poziCiek alebo zaruk na pdzicky pre projekty mimo Spolocenstva. Tato zaruka

! KOM(2007)66 a SEC(2007)241 tvoria predchadzajicu spravu o zarukach krytych rozpoctom k 30. janu
2006.

Podrobné udaje tykajiuce sa mandatov EIB st uvedené v tabulke A1 v prilohe.

Poslednt spravu o fonde najdete v KOM(2006)695 ,,Sthrnnad sprava o ¢innosti garan¢ného fondu®
a v prilozenom pracovnom dokumente utvarov (SEK(2006)1460).

Nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢. 2728/94, ktorym sa zriad’uje Garan¢ny fond pre vonkajSie opatrenia,
U.v. ES L 293, 12.11.1994, s. 1, zmenené a doplnené nariadenim Rady (ES, Euratom) ¢. 1149/1999,
U.v. ES L 139, 2.6.1999, s. 1, nariadenim Rady (ES, Euratom) ¢. 2273/2004, U.v. EU L 396,
31.12.2004, s. 28, a nariadenim Rady (ES, Euratom) ¢. 89/2007, U. v. EU L 22, 31.1.2007, s. 1.

5 U.v. EUC 139, 14.6.2006, s. 1.

6 Nariadenie Rady (ES, Euratom) &. 89/2007 (U. v. EU L 22, 31.1.2007, s. 1).
7 Informécie o pé6vodnom mechanizme tvorby rezerv ndjdete v sprave uvedenej vyssie, poznamka pod
¢iarou 1.
8 Rozhodnutie Rady 2006/1016/ES z 19. decembra 2006 (U. v. EU L 414, 30.12.2006, s. 95).
4
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SpoloCenstva je obmedzend na 65 % celkovej vySky vyplatenych tverov a zaruk
poskytnutych v ramci finanénych operéacii EIB, minus uhradené ciastky a plus vsetky
prislusné sumy, s maximalnym stropom 27 800 milionov EUR v obdobi od roku 2007 do roku
2013. V tomto rozhodnuti sa tiez uvadza, ze Komisia a EIB uzatvoria zaru¢nii zmluvu
obsahujucu podrobné ustanovenia a postupy tykajlice sa zaruky SpolocCenstva, ako aj zmluvu
o vymahani narokov obsahujicu ustanovenia a postupy tykajice sa povinnosti EIB vyméhat
vratanie ¢iastok vyplatenych Spolocenstvom na zaklade ziadosti o zaruku Spolocenstva.

V roku 2006 neboli prijat¢ ziadne nové rozhodnutia v savislosti s pdzickami MFA
a Euratomu.

3. UDALOSTI OD POSLEDNEJ SPRAVY Z 30. JUNA 2006

V druhej polovici roka 2006 neboli poskytnuté Ziadne pozicky MFA 2006°.

vvvvv

Vyplatenie prvej tranze vo vyske 39 milionov EUR sa uskuto¢nilo v marci 2007 na tcely
financovania bezpecnostnej Upravy druhej jednotky Chmelnickej a Stvrtej jednotky
Rovnanskej jadrovej elektrarne (K2R4) na zaklade uverovej zmluvy zroku 2004 (Ciastka
v EUR zodpovedajica 83 000 000 USD v tverovej zmluve).

4. UDAJE O RIZIKACH KRYTYCH ROZPOCTOM

4.1. Vymedzenie rizika

Rizika, ktoré znaSa rozpocet, vyplyvaju z nesplateného kapitdlu a trokov v suvislosti so
zarucenymi operaciami.

Operécie budu v pripade neplnenia pokryté fondom, ak sa vztahuji na tretie krajiny (67 %
celkovej nesplatenej garantovanej Ciastky), a priamo z rozpoctu, ak sa vztahuju na clenské
Staty (po6zicky na projekty alebo v prospech projektov v cClenskych Statoch predstavuju

vvvvv

vvvvv

z fondu na rozpocet.
Na ucely tejto spravy sa pouzivaju dve metddy hodnotenia rizik znédSanych rozpoctom:

— Metoda vypoctu celkovej ¢iastky nesplateného kapitalu pre prislusné operacie v stanoveny
datum. Tato metodoldgia poskytuje Groven rizika, ktoré znasa rozpocet v stanoveny datum.

MFA moéze mat tiez podobu grantov tretim krajinam. Podrobnejsie informacie o MFA, pozri vyro¢nu
spravu Komisie Rade a Eurdépskemu parlamentu o realizacii makrofinanc¢nej pomoci tretim krajindm
v roku 2006.

Prva adruhd splatka grantu (kazda vo vyske 11 milionov eur) boli vyplatené Gruzinsku v auguste
a decembri 2006 na zaklade rozhodnutia Rady 2006.

Na zaklade programov MFA z roku 1997 a 2000, posledna splatka grantu Tadzikistanu (7 miliénov eur)
bola vyplatena v oktobri 2006.

Albéansko tiez dostalo grant vo vySke 13 milidnov eur zodpovedajici poslednej splatke uvedenej
v nariadeni Rady 2004.
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— Rozpoctovy pristup, ktory je vymedzeny ako ,ro¢né riziko znaSané rozpoctom® je
zalozeny na vypocte maximalnej Ciastky, ktort by muselo Spolo¢enstvo zaplatit’ v danom

vvvvv

Tabul’ka 1: Celkové nesplatené Ciastky pokryté k 31.12.2006 v milionoch EUR

Nesplateny | Vzniknuty urok Spolu %
kapital

Clensky §tat *

MFA 365 2 367 2%

Euratom 436 6 442 3%

EIB 4,482 42 4,524 28%
Medzisucdet Clenské Staty * 5,283 50 5,333 33%
Tretie krajiny

MFA 604 6 610 4%

Euratom - - -

EIB 10,311 103 10,415 64%
Medzisudet tretie krajiny 10,915 110 11,025 67%
Spolu 16,198 159 16,358 100%

* Vratane Bulharska a Rumunska, ked’ze 1. 1. 2007 pristapili k EU.

Tabulky Al, A2, A3 a A4 pracovného dokumentu utvarov Komisie'', ktory je stcastou
priloh k tejto sprave (d’alej len ,,priloha®) poskytuje d’alSie informécie o tychto nesplatenych
Ciastkach, najmé pokial’ ide o stropy, vyplatené Ciastky alebo zaru¢né sadzby.

4.2. Riziko spojené s ¢lenskymi Statmi

vvvvv

V roku 2007 bude rozpocet znésat’ riziko spojené s ¢lenskymi $tatmi vo vyske 812 milionov
EUR, vratane Bulharska a Rumunska, ked’ze 1. januara 2007 vstapili do Unie. Tabul'ka 2

10 NTe S MoTder dmTafm o Mg A 11 1r N1 Ay

zohladnuju len splatné splatky (pozri tiez ast’ 1 Prilohy).
H SEK(2007).
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uvadza, ze tieto Staty sa nachadzaju na prvom a druhom mieste, pokial’ ide o ich nesplatent
Ciastku.

Tabulka 2: Poradie clenskych Statov podl’a ich vystavenia v suvislosti s maximdlnym
rizikom znaSanym rozpoctom v roku 2007 (v milionoch EUR)

Poradie Stat 2007 %
1 Rumunsko* 263.4 32.4%
2 Bulharsko* 155.7 19.2%
3 Ceska republika 102.2 12.6%
4 PoTI'sko 98.4 12.1%
5 Slovensko 72.8 9.0%
6 Slovinsko 39.2 4.8%
7 Mad’arsko 35.6 4.4%
8 Cyprus 15.7 1.9%
9 Litva 14.8 1.8%

10 LotySsko 8.5 1.0%
11 Estonsko 4.7 0.6%
12 Malta 1.0 0.1%

Spolu 812.1 100%

* Clenské staty k 1. 1. 2007
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4.3. Riziko spojené s tretimi krajinami
V roku 2007 bude fond znasat’ maximalne riziko spojené s tretimi krajinami vo vyske 1 203

vvvvv

uvedenych nizSie. Predstavuji 78 % rizika, ktoré fond znésa v roku 2007. Hospodarska
situdcia tychto krajin je analyzovana a komentovana v Casti 7 nizSie.

Tabul’ka 3: Poradie 10 najdoleZitejSich tretich krajin podla ich vystavenia v suvislosti
s maximdlnym rizikom zndaSanym rozpoctom v roku 2007 (v milionoch EUR)
Poradie Stat 2007 % celkového

maximalneho

rizika

1 Egypt 152.9 12.7%

2 Turecko 151.0 12.6%

3 Brazilia 130.3 10.8%

4 Maroko 117.4 9.8%

5 Tunisko 112.2 9.3%

6 Juzné Afrika 93.6 7.8%

7 Libanon 56.4 4.7%

8 Jordansko 44.8 3.7%

9 Srbsko a Cierna hora'? 43.5 3.6%

10 Ukrajina 36.8 3.1%

Celkom pre 939.0 78.0%
vSetkych 10

Fond pokryva zarucené pozicky 38 krajin a 2 regionalnych subjektov, ktorych splatnost’ konci
2035. Podrobné udaje pre kazdu krajinu st uvedené v tabul’ke A2 prilohy.

12 Dnes Srbska republika a Ciernohorska republika.
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4.4. Globalne riziko kryté rozpo¢tom

Rozpocet bude v roku 2007 pokryvat celkovu ciastku vo vyske 2 015 milionov EUR, ¢o
predstavuje splatné Ciastky v priebehu roka, pricom 40 % predstavuju clenské Staty (pozri
Tabul'ku A2 v prilohe).

4.5. Vyvoj rizika

a s Clenskymi Statmi sa uz nebuda uzatvarat’ ziadne nové pdzicky v ramci Euratomu, MFA
alebo zarucené pozicky EIB (pozri graf Al v Casti 1.3 prilohy).

P6zicky MFA pre tretie krajiny podliehaju jednotlivym rozhodnutiam Rady. V sucasnosti

vvvvv

AV

moze predlozit’ v roku 2007 navrh na poskytnutie p6zicky MFA vo vyske 50 milionov EUR
a grantu vo vySke 30 milionov EUR Libanonu.

P6zicky Euratomu pre Clenské Staty alebo pre niektoré opravnené neclenské krajiny (Ruska
federacia, Arménska republika, Ukrajina) st ohrani¢ené stropom vo vyske 4 miliardy EUR,
z ¢oho bolo zatial’ pouzitych len 85 %. Zostavajliica suma predstavuje asi 600 miliénov eur.

V ramci mandatov EIB na obdobie 2000-2007 sa musi vyplatit’ este 9 830 milionov EUR.
Okrem toho na konci roka 2006 EIB nepodpisala ziadnu zmluvu o pézicke v ramci
Bielorusku, Moldavsku a Ukrajine' . Toto rozhodnutie obsahuje strop vo vyske 500 miliénov
EUR s uroviiou zaruky vo vyske 100 % a jej platnost’ kon¢i 31. jala 2007.

NajddlezitejSou polozkou, ktora bude mat’ vplyv na rozpoctové riziko v budicnosti je nedava
zéruka Spolo&enstva udelend EIB'* pocas obdobia od 1. februara 2007 do 31. decembra 2013
(s moznostou prediZenia o Sest mesiacov). Zaruka SpoloGenstva je obmedzend na 65 %
celkovej vysky vyplatenych uverov a zaruk poskytnutych v ramci finanénych operacii EIB,
minus uhradené Ciastky a plus vSetky prislusné sumy, s maximalnym stropom 27 800
milionov EUR. Maximalny strop je rozdeleny na dve casti: zakladny strop vo vyske 25 800
miliénov EUR a volitel'ny mandat vo vyske 2 000 milionov EUR. Pouzitie volitel'nej Ciastky
bude zéavisiet' od vysledku strednodobého prieskumu, ktory sa mé realizovat’ v roku 2010.
Zakladny strop je rozdeleny na nasledujuce zavazné regionalne stropy:

— Predvstupové krajiny: 8 700 miliéonov EUR;

— Krajiny susedstva a partnerstva: 12 400 milionov EUR;
- Azia a Latinska Amerika: 3 800 milionov EUR;

— Juhoafricka republika: 900 miliénov EUR.

V casti 1.3 prilohy, graf A2 simuluje niektoré scendre vyplateni podl'a su¢asnych mandatov,
ako aj nového mandatu a ich vplyv na financovanie fondu.

1 Rozhodnutie Rady 2005/48/ES z 22. decembra 2004, (U. v. EU L 21, 25.1.2005, s. 11).
Pozri tiez Cast’ 2 tejto spravy.
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5. NEPLNENIE, AKTIVACIA ZARUK A NEDOPLATKOV ROZPOCTU
5.1. Platby z hotovostnych zdrojov

Komisia Cerpa z vlastnych hotovostnych zdrojov, aby sa predislo oneskoreniu a naslednym
nakladom pri realizacii jej pozi¢kovych operacii, ked” dlznik so splatkami Komisii meska'”.

5.2. Platby z rozpoétu

V ramci rozpoctového Elanku 01 04 01 ,,Zaruky Eurdpskeho spolocenstva za p6zicky* neboli
pozadované ziadne rozpoctové prostriedky,, kedze nebolo zaznamenané ziadne neplnenie
v druhej polovici 2006.

5.3. Aktivacia garanéného fondu

V pripade, Ze sa prijemca (tretie krajiny) pdzi¢ky poskytnutej alebo zarucenej Spolocenstvom
oneskori s platbou, garancny fond bude vyzvany, aby kryl nesplatena splatku v lehote troch
mesiacov od datumu splatnosti platby'®.

Pocas druhej polovice roku 2006 nebola fondu adresovana ziadna vyzva.

Celkové nedoplatky k 31. decembru 2006, t. j. sankény urok v pripade Argentinskej republiky
predstavuju 1 718 493,12 USD. Z toho je garan¢ny fond stdle povinny pokryt 1 448 433,44
USD (ekvivalent 1 099 797,60 EUR). Ked’ze fond nedostal vyzvu na pokrytie nesplatené¢ho
rozdielu, tato Ciastka je splatna EIB. Komisia a EIB pri viacerych prilezitostiach pripomenuli
argentinskym orgdnom potrebu v plnej miere uhradit’ tieto nedoplatky pred obnovenim

vvvvv

pokracovat’ v ramci nasledujuceho stretnutia makroekonomického dialdgu EU-Argentina.

6. GARANCNY FOND PRE VONKAJSIE OPATRENIA'

6.1. Spéat’ ziskané prostriedky

V druhej polovici roku 2006 neboli zaplatené Ziadne pohl'adavky.

6.2. Aktiva na konci roka

K 31. decembru 2006 predstavovali Cisté aktiva fondu Ciastku 1 378 954 442,51 EUR.

K 31. decembru 2006 predstavovali nesplatené pozicky a zaruky plus vzniknuty urok pre
Bulharsko a Rumunsko c¢iastku 2 899 334 719,06 EUR. Ked’ze sa tieto krajiny stali 1. januara
2007 ¢lenmi Eurdpskej unie, Ciastka 260 940 124,72 EUR bola 14. februara 2007 splatena do
rozpoctu.

15 Pozri ¢lanok 12 nariadenia Rady (ES, Euratom) ¢.1150/2000 z22. maja 2000, v zneni zmien
a doplneni, ktorym sa vykonava rozhodnutie 94/728/ES, Euratom o systéme vlastnych zdrojov
Spolocenstiev.

o Podrobnejsie pozri oddiel 1.4.3. prilohy.

17 Vyro¢na sprava Komisie o Zaru¢nom fonde a jeho sprave v roku 2005 SEK(2006) 891 KOM(2007)362
a SEK(2007)8609.
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6.3. Cielova Ciastka

Fond musi dosiahnut’ vhodni troven (cielovu c¢iastku) stanoveni na 9 % celkovych
nesplatenych kapitalovych zavizkovk vyplyvajacich z kazdej operacie, plus vzniknuty urok.
Pomer medzi zdrojmi fondu (1 118 014 317,79 EUR) a splatnymi kapitalovymi zavdzkami
(11 025 065 532,58 EUR) v zmysle nariadenia o fonde bol 10,1%. KedZe je tento pomer
vys$i ako cielova Ciastka, je potrebné uskuto¢nit’ vratenie prostriedkov z fondu do rozpoctu,
v stllade s tretim odsekom ¢lanku 3 nariadenia o fonde.

Podl'a novych pravidiel financovania bude tato nadbyto¢na ciastka vo vyske 125 750 000,00
EUR vlozena v roku 2007 do predbezného navrhu rozpoctu pre rok 2008.

7. HODNOTENIE RIZiK: HOSPODARSKA A FINANCNA SITUACIA TRETICH STATOV
CERPAJUCICH VYHODY Z HLAVNYCH UVEROVYCH OPERACI{

7.1. Uvod

Predchadzajuce Casti spravy poskytuji informacie o kvantitativnych aspektoch rizika, ktoré
znasa rozpocet. Mala by sa vSak zhodnotit’ aj kvalita rizik, ktoré zavisia od druhu operacie a
postavenia dlznikov (pozri oddiel 4.3). Tabulky, ktoré predstavuju hodnotenie rizika podla
jednotlivych krajin, su uvedené osobitne v pracovnom dokumente Utvarov Komisie. Stthrn
tejto analyzy je uvedeny nizSie pre desat’ krajin predstavujicich najvyssie rocné riziko pre
rozpocet v roku 2007. Oddiel 2 prilohy obsahuje analyzu d’alSich 6smych krajin.

7.2. Egypt

Hospodarsky rast Egypta sa zvysil 24,6 % vroku 2005 na 6,8 % vroku 2006 vdaka
investi¢nej politike (najmd PZI) a silnému vyvozu tovarov a sluzieb. Inflacia sa znizila na
jednomiestne Cislo, ale inflacné tendencie stile pretrvavaju. Nezamestnanost' zostava stale
vysoka, predstavuje viac ako 10 % pracovnej sily. Napriek zlepSeniu hospodarske;j situacie
a predaju (polo-)Statnych podnikov sa vSeobecny verejny deficit len mierne znizil (7,9 %
vroku 2006 v porovnani s 9,6 % vroku 2005). Reformy vo finan¢énom sektore nad’alej
pokracuju. V bankovom sektore, napriek nedavnej privatizacii jednej z velkych bank, nad’alej
dominuje Statne vlastnictvo. Reforma finan¢ného sektora by mala trvat’ d’alSie dva alebo tri
roky. Zdravd danova politika v kombinécii s vhodnou menovou politikou by mala mat
pozitivny vplyv na tvorbu pracovnych miest.

7.3. Turecko

Co sa tyka Turecka, ro¢ny rast HDP predstavoval v roku 2006 6,1 % v porovnani s 7,4 %
vroku 2005. Domadci dopyt rastol rychlejSie ako celkovy objem vyroby, ¢o spdsobilo
zvysenie deficitu bezné¢ho uctu v roku 2006 na 7,9 % HDP v porovnani s 6,3 % v roku 2005.
Tempo stkromnej spotreby sa spomalilo v druhej polovici roku v doésledku sprisnenia
menovej politiky, ktora nasledovala po obdobi nestalosti od maja do juna 2006. Ocakava sa,
7e znizovanie rastu bude v roku 2007 pokracovat’ a Ze vyslednd stabilizécia deficitu bezného
uctu pravdepodobne vyusti do recesie. Aj ked’ bol bezny ucet dostatocne financovany, nad’alej
pretrvava ista zranitel'nost, pretoze obrat tokov moézu spustit’ domace faktory alebo vonkajsi
otras. Porovnatel'ne vysoka turoven zahranicného dlhu (takmer 50 % HDP) sposobuje
zraniteI'nost’ Turecka voci podstatnej devalvacii meny. Medzi faktory, ktoré zvySuji odolnost’
hospodarstva voci otrasom, patri na rozdiel od krizového obdobia pred rokom 2001 flexibilny
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rezim vymenného kurzu a doveryhodna anezéavisla narodnd banka. Oficidlne rezervy
narodnej banky prestavuji v roku 2006 priblizne 45 miliard EUR alebo viac ako 5 mesiacov
dovozu.

7.4. Brazilia

Hospodarsky rast Brazilie sa po spomaleni v roku 2005 obnovil a vroku 2006 dosiahol
priblizne 2,9 % vdaka masivnej spotrebe spotrebitel'ov a obnoveniu sikromnych investicii.
Znizovanie inflacie vroku 2006 pokraCovalo na najnizSej Urovni od prijatia rezimu
planovania miery inflacie vroku 1998. Zatial ¢o rast sa vroku 2006 na zéklade
predchédzajuceho zhodnotenia meny podstatne spomalil, zlepSujice sa obchodné podmienky
umoznili krajine dosiahnut’ dostato¢né prebytky bezného uctu v roku 2006 (predpoklada sa na
urovni 0,6 % HDP). Externd zranite'nost’ Brazilie sa zvySila v dosledku podstatného zniZenia
pomerov zahrani¢ného dlhu po tom, ako krajina splatila svoj dlh IMF pred datumom
splatnosti koncom roka 2005 a Parizskemu Klubu v prvej polovici roka 2006. Krajina tiez
spitne odkupila vsetky svoje dlhopisy Brady. Pomer zahrani¢ného dlhu k HDP sa znizil
7 36,4 % v roku 2004 na 18,9 % koncom roka 2006. Snahy o znizenie verejného zahrani¢ného
zadlzenia sa vyplacaju: vedlce ratingové agentiry zvysSili hodnotenie bonity Brazilie.
Pretrvava vSak vyznamna zranitel'nost, napriek nedavnemu pokroku pri sprave verejného
dlhu. Verejny dlh, ktory zostava nad 50 %, je vo vysokej miere vystaveny riziku kolisania
urokovej miery a ma pomerne kratku priemernu splatnost’.

7.5. Maroko

Hospodarstvo Maroka zaznamenalo v roku 2006 skuto¢ny narast HDP vo vyske 8.1 %. Tuto
situdciu sposobuje najmi mimoriadna Zatva v pol'nohospodarstve a vo vS§eobecnosti dynamika
roznych hospodarskych sektorov. Inflacia je stile nizka srocnou mierou 3,3 %. Verejny
deficit sa znizil na 2,1 % HDP (v porovnani s 5,3 % v roku 2005). Verejny dlh predstavoval
57 % HDP. Nezamestnanost’ je stile vysoka s mierou 9,7 % pricom chudoba (15 % populacie
zije pod 2 USD na deil) a vysok4 miera negramotnosti (47,7 %) zostavaji nad’alej kI'acovymi
vyzvami pre marocké organy.

7.6. Tunisko

Rast tuniského HDP dosiahol 5,8 % v roku 2006 v porovnani so 4 % v predchadzajucom
roku (6 % sa oc¢akava v roku 2007). Inflacia sa zvysSila z 2 % na ro¢nt mieru vo vyske 4,7 %
pocas prvych desiatich mesiacov roka 2006 najmé z dévodu zvySenia medzinarodnych cien
ropy. S cielom zabrzdit’ tito tendenciu bola narodnéd banka natend zvysit kI'i€ové trokové
miery v roku 2006 (prva uprava za posledné tri roky). Deficit bezného uctu dosiahol 2,6 %
HDP a dlh krajiny predstavoval 54,8 % HDP. Nezamestnanost’ je stile vysoka s priemernou
hodnotou 13,4 % pracovne;j sily.

7.7. JuzZzna Afrika

Rast HDP Juhoafrickej republiky dosiahol 5,0 % (v redlnych ¢islach) v roku 2006 po tom,
ako dosiahol 5,1 % v roku 2005. Ocakéva sa, ze rast dosiahne v roku 2007 priblizne uroven
5 %. V roku 2006 narodné banka zvysila mieru refinancovania zo 7,0 % na 9,0 % s cielom
udrzat’ inflaciu v rozsahu 3 % do 6 %. Deficit bezného tctu klesol na 5,6 % HDP v roku 2006
na 3,8 % v roku 2005. Oc¢akava sa, ze v roku 2007 zostane na urovni 5,0 %. PZI a ostatné
kapitdlové toky (portfoliové investicie) viac ako prevySuju deficit bezného uctu. Toto
spdsobuje zvySenie Cistych rezerv zlata a zahrani¢nych vymennych rezerv, ktoré dosahuju 3
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az 4 mesacnl hodnotu dovozu. Zahraniény dlh voci oficidlnym veritelom klesol na 2,0 %
klesne na 1,9 % v roku 2007. Danovy deficit zostal v poslednych dvoch rokoch na hodnote
0,4 % GDP avroku 2007 sa ofakava dosiahnutie mierneho prebytku (0,3 %). Juhoafricka
republika je rozvijajicim sa hospodarstvom so strednymi prijmami, v ktorom sluzby
predstavuju takmer dve tretiny hospodarstva Juhoafrickej republiky, priCom véc¢sina vyvozu
sa tyka banictva. Hlavnymi rizikami je nestalost’ prilevov kapitalu (portfoliovych investicii),
otrasy cien vyvoznych komodit a vnutorné tlaky vyplyvajice z vysokej nezamestnanosti,
vysokej nerovnosti, vysokého stupna rozsirenosti HIV/AIDS a vysokej miery kriminality.

7.8. Libanon

Vojensky konflikt sposobil vel'mi silny otras pre hospodarstvo Libanonu. V roku 2006 sa
narodny HDP znizil o 5 % v redlnych c¢islach, verejny deficit sa oproti roku 2005 takmer
zdvojnasobil a dosiahol 14 % HDP a HDP a dlh verejnych financii dosiahli rekordnti vysku
190 % HDP. V sucasnosti nie st k dispozicii ziadne udaje tykajice sa nezamestnanosti.
Inflacia je mierna s rocnou mierou 5 %. Libanon zostdva jednou z najzadlZenejSich krajin
sveta. UdrzateI'nost’ dlhu je vdzne ohrozend z dovodu okamzitych potrieb na rekonstrukciu po
vojne z roku 2006 a politickej nestability sposobenej nedostatkom konsenzu o potrebnych
reforméch.

7.9. Jordansko

Hospodarstvo Jordanska pokracovalo v roku 2006 v silnom raste; skutony rast GHP sa
odhaduje na arovni 6 % (2005: 7,2 %). Vysoké objemy remitencii a silna ¢innost’ v sektore
sluzieb posilnili sukromnt spotrebu. Uroven nezamestnanosti klesla z 14,8% v roku 2005 na
13,9 % v roku 2006. Miera inflacie sa v roku 2006 zvysila na 6,3 % (2005: 3,8%) v dosledku
zruSenia dotacii na cenu ropy. Organy v rokoch 2005 a 2006 zintenzivnili daflové upravy
vramci stratégie zamerane] na odstranenie palivovych dotacii audrzania obmedzeni
vydavkov. Vd’aka tomuto usiliu sa zniZil rozpoctovy deficit (okrem grantov) na 7,5 % HDP
z 10 % v roku 2005. Zahrani¢ny deficit bezného Gc¢tu (vratane grantov) na rok 2006 mierne
klesol zo 17,8 % v roku 2005 na 16 % HDP (a v porovnani s prebytkom 11,6 % v roku 2003).
Rast vyvozu tovaru zostal nad’alej vel'mi silny. Obchodny deficit sa znizil zo 47 % HDP
v roku 2005 na 37,1 % v roku 2006. Financovanie deficitu beZzného uctu vSak pokracovalo
mimoriadne vysokym prilevom kapitalu, vratane priamych zahrani¢nych investicii, remitencii
a prilevu portféliovych investicii.

7.10. Srbsko a Cierna Hora

V roku 2005 predstavoval rocny rast HDP v Srbsku 6,3 % (v realnom vyjadreni). Pocas
prvého Stvrtroku 2006 pokracoval rast vo vyske 6,3 %. Deficit bezného uctu v roku 2005
dosiahol 9,8 % HDP. V priebehu roku 2006 d’alej narastal. V roku 2005 dosiahol hruby prilev
PZI 6,1 % HDP a ku koncu jula 2006 predstavoval zahrani¢ny dlh krajiny 66 % HDP.
Verejny dlh sa znizil po odpisani dlhu 600 milionov EUR PariZzskemu klubu veritel'ov, ¢o
bolo spojené s neddvnym tspesnym dokoncenim programu MMF vo februari 2006.

V roku 2005 predstavoval roény rast HDP v Ciernej Hore 4,1 % (v realnom vyjadreni).
Pocas prvého polroku 2006 rast zrychlil na 6,5 %. Deficit bezného tctu v roku 2005 dosiahol
12,2 % HDP. V priebehu roku 2006 sa d’alej zvysil. Prilev priamych zahrani¢nych investicii
(PZI) v roku 2005 dosiahol uroven 22,8 % HDP a zahrani¢ny dlh krajiny mierne vzrastol na
42,6 % HDP ku koncu roka 2005.
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Vijuli 2006 po vyhlaseni nezavislosti Ciernej Hory uzatvorila Srbska republika
a Ciernohorskd republika vnutorni dohodu o rozdeleni finanénych prav azavédzkov
v dosledku pravneho nastupnictva Srbska po byvalej Statnej unii.

7.11.  Ukrajina

Skuto¢ny rast HDP v Ukrajine bol priblizne 7 % (2,6 % v roku 2005). Bezny tcet dosiahol
negativnu hodnotu priblizne 1,5 % HDP oproti prebytku vo vyske 3 % v predchadzajicom
roku, ktoru pohanal vysoky dopyt po dovoze a vysSie dovozné ceny energie, ale ktory tiez
ovplyvnilo kolisanie na trhu ocele (ocel je hlavnym vyvoznym sektorom Ukrajiny
predstavujicim 40 % celkového vyvozu). Verejny zahrani¢ny dlh Ukrajiny klesol na priblizne
na 12 % HDP (15,3 % v roku 2005), kym lepsi pristup sukromného sektoru k zahrani¢nym
kapitdlovym trhom udrziava celkovy zahrani¢ny dlh vo vySke okolo 50 % HDP. Inflacia sa
v decembri 2006 medziro¢ne zvysila na 11,6 % Cciasto¢ne z dovodu vysSich cien dovozu
energie. Hlavné riziko sa stale tyka nestdlej politickej situacie a z toho vyplyvajucej
nekonzistentnej politiky. V auguste vSak agentira Standard & Poor's potvrdila ratingové
hodnotenie Ukrajiny pre dlhodobé uvery BB-, Co bolo podporené predovsetkym nizkou
zadlZenost'ou.
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