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1. UVOD A PRAVNY ZAKLAD

Tato sprava sa zameriava na prislusné pracovné harmonogramy naplanované vnutroStatnymi
organmi Kanady, Japonska a USA pre zblizovanie Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva (International Financial Reporting Standards, dalej len ,JIFRS*) aich
vnutrostatnych vSeobecne uznavanych uctovnych zasad (Generally Accepted Accounting
Principles, d’alej len ,,GAAP*). Obsahuje aj niektoré predbezné informécie o Usili pri
zblizovani, ktoré vynakladaju niektoré iné tretie krajiny.

Poziadavka na vypracovanie tejto spravy o pracovnych harmonogramoch zblizovania vyplyva
z dvoch pravnych opatreni prijatych Europskou komisiou 4. decembra 2006' v suvislosti
s vyuzivanim informadcii pripravenych podla urcitych medzinidrodne uznavanych uctovnych
Standardov emitentmi z tretich krajin.

Podl'a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jula 2002 (d’alej
len ,,nariadenie o IAS*) sa od spolo¢nosti kotovanych na regulovanom trhu ktoréhokol'vek
¢lenského Statu a riadiacich sa pravom clenského Statu Eurdpskej unie vyzaduje, aby pri
zostavovani svojich konsolidovanych uctovnych zavierok za financné obdobie, ktoré zacina
januarom 2005, pouzivali IFRS schvalené EU (,,schvalené IFRS).

Poziadavka pouzivat IFRS schvalené v Eurépskej tnii bola nariadenim o prospekte” rozsirena
na emitentov z tretich krajin, ktori predkladaji verejné ponuky cennych papierov, a smernicou
o transparentnosti’ na eminentov cennych papierov obchodovanych na regulovanom trhu EU,
ktori pochddzaji z tretich krajin. Podla tychto smernic musia emitenti pripravit svoje
finan¢né informéacie v sulade s IFRS alebo v stlade s vnutrostatnymi G€tovnymi Standardmi
tretej krajiny (GAAP tretej krajiny), ktoré su ,,rovnocenné* so schvalenymi IFRS. Na tieto
poziadavky sa vzt'ahovalo prechodné oslobodenie do 1. januéra 2007.

Nasledne sa na zaklade usilia zostavovatel'ov vnutrostatnych uctovnych Standardov v Kanade,
Japonsku, USA ainych jurisdikcidch a vzhl'adom na pozitivne usilie o zblizovanie s IFRS,
ktoré sa uz zacalo, dohodol odklad tohto datumu o dalSie dva roky. Komisia preto 4.
decembra 2006 prijala uvedené dve pravne opatrenia, podl'a ktorych emitenti z tretich krajin
mozu nad’alej pouzivat GAAP urcitej tretej krajiny na ucely nariadenia o prospekte vo
vSetkych prospektoch podanych pred 1. januarom 2009, ana Uucely smernice
0 tral}‘sparentnosti mozu pouzivat GAAP pre vSetky financné roky zacinajuce pred januarom
2009°.

Pocas obdobia do roku 2009 je podla clanku 35 nariadenia o prospekte (zmenené¢ho a
doplnené¢ho nariadenim (ES) €. 1787/2006 a ¢lankom 2 rozhodnutia podla smernice o
transparentnosti) Komisia povinna pravidelne informovat’ Eurépsky vybor pre cenné papiere

! Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1787/2006 zo 4. decembra 2006 a rozhodnutie Komisie (ES) ¢. 2006/891
70 4. decembra 2006 (,,Rozhodnutie podl'a smernice o transparentnosti).

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004 (,,nariadenie o prospekte). Tymto nariadenim
sa implementuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 (,,smernica
o prospekte®).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 (,smernica o
transparentnosti”).

Pozri ¢lanok 1 rozhodnutia Komisie 2006/891/ES a ¢lanok 35 ods. 5A nariadenia o prospekte, zmenené
a doplnené nariadenim Komisie (ES) 1787/2006/ES.
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a Europsky parlament o pokroku pri zblizovani a o pokroku pri odstranovani vsSetkych
poziadaviek na uvedenie do stladu, ktoré sa vzt'ahuju na emitentov z EU.

2. VYMEDZENIE POJMU ROVNOCENNOST

Rozhodujucim prvkom pri praci v tejto oblasti je stanovenie vhodného vymedzenia pojmu
rovnocennost na ucel urcenia, ¢i su GAAP tretej krajiny ,rovnocenné“ IFRS. Podla
nariadenia o prospekte a rozhodnutia na zdklade smernice o transparentnosti sa od Komisie
vyzaduje, aby v stilade so stanovenym harmonogramom vypracovala definiciu rovnocennosti,
vytvorila mechanizmus rovnocennosti a potom urcila rovnocennost GAAP tretej krajiny.
Tymito pravnymi opatreniami sa od Komisie vyzaduje, aby konzultovala s Vyborom
eurdpskych regulacnych organov pre cenné papiere (Committee of European Securities
Regulators for securities, d’alej len ,,CESR®) vsetky tieto zalezitosti. Na zadklade prvej
konzultacie CESR navrhol toto vymedzenie pojmu rovnocennost’:

Na ucely rovnocennosti by investori mali byt schopni prijat’ podobné rozhodnutie bez ohladu
na to, ¢i sa im poskytli financné vykazy zostavené na zaklade IFRS alebo na zdaklade GAAP
tretej krajiny.

Toto vymedzenie je odvodené z odporic¢ania CESR z jina 2005 o rovnocennosti GAAP USA,
Kanady aJaponska. V tomto odpori¢ani CESR vysvetlil, Ze rovnocenné neznamena
identické. CESR predpokladal, ze nejaké rozdiely medzi GAAP tretej krajiny a IAS/IFRS
nepovedi k rozdielnym investicnym rozhodnutiam. Komisia sa domnieva, ze ako
vychodiskovy bod takato definicia poskytuje vhodné kritérid na vymedzenie rovnocennosti.

3. POUZIVANIE GAAP TRETICH KRAJIN V EUROPSKEJ UNII

CESR zostavil zoznam vSeobecne uzndvanych uctovnych zasad tretich krajin pouzivanych
v si¢asnosti emitentmi, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje na regulovanom trhu v EU.
Podl'a CESR predstavuji emitenti z tretich krajin pouzivajici GAAP tretich krajin priblizne
5,8 % z celkového poctu emitentov, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na
regulovanych trhoch EU.

CESR poznamenal, Ze pri priprave nasledujucej tabulky niektori emitenti mohli byt
zapocitani viackrat, ak su ich cenné papiere prijaté na obchodovanie vo viac ako jednej
krajine a/alebo ak boli vtom istom Clenskom Stite alebo vo viacerych Clenskych Statoch
prijaté na obchodovanie rézne druhy cennych papierov.

Narodné GAAP v krajinach: Pocet emitentov z tretej krajiny kdtovanych
na regulovanom trhu EU, ktori pouzivaja
tieto GAAP

Argentina 5

Austrélia 17

Brazilia 4

Kanada 45

3
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Cile

Cina 20
Kolumbia 1
Egypt 10
Hongkong 2
India 70
Indonézia 2
Izrael 8
Japonsko 84
Libanon 3
Malajzia 3
Mexiko 2
Maroko 1
Novy Zéland 2
Pakistan 1
Peru 3
Filipiny 3
Rusko 14
Singapur 2
Juzna Afrika 9
Juzna Korea 30
Svajéiarsko 4
Thajsko 4
Tunisko 1
Turecko 7
USA 233
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Venezuela 1
Zambia 1
Zimbabwe 1
Spolu 594
Zdroj: CESR

Tieto tdaje nie su vycerpavajuce, ked’ze CESR nemohol ziskat’ prislusné tidaje pre vsetky
regulované trhy EU°.

4. AKTUALNE INFORMACIE O ZBLIZOVANIi GAAP KANADY, JAPONSKA A USA s IFRS
GAAP USA

Hlavnym cielom Komisie je odstranenie poziadaviek na uvedenie do stladu s GAAP USA na
emitentov z EU. Komisia USA pre cenné papiere a burzu (US Securities and Exchange
Commission, d’alej len ,,SEC*) vypracovala cestovni mapu stanovujucu kroky, ktoré¢ povedu
k zaniku poziadaviek na uvedenie do suladu a uviedla, Ze zatial' ¢o dolezity je meratel'ny
pokrok v prioritnych zalezitostiach, kone¢na troven zbliZovania nie je nevyhnutna pre
splnenie ciela.

Zaciatkom roka 2006 americkd Rada pre Standardy finanéného uctovnictva (United States'
Financial Accounting Standards Board, d’alej len ,,FASB*) a Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (International Accounting Standards Board, dalej len ,,JASB*) uzavreli
memorandum o porozumeni, v ktorom sa nacrtava pracovny program pre zblizovanie GAAP
USA alFRS. V memorande o porozumeni je praca na zblizovani rozdelend do dvoch
hlavnych kategorii v zavislosti od predpokladaného casového ramca pre ich dokoncenie.
V kratkodobom vyhl'ade je cielom préace v oblasti zblizovania dospiet’ do roku 2008 k zaveru,
pokial’ ide o to, ¢i by sa podstatné rozdiely v malom pocte kI'aicovych oblasti mali odstranit’
pomocou jedného alebo viacerych kratkodobych projektov tykajucich sa stanovenia
Standardov, a ked” ano, tak dokoncit’ alebo podstatne dokoncit’ pracu v tychto oblastiach. Zda
sa, ze tempo celkového napredovania je uspokojivé. Nad ramec kratkodobého vyhladu sa v
memorande o porozumeni stanovuje, aby obe rady pracovali spolo¢ne a aby do roku 2008
dosiahli vyznamny pokrok v d’al§ich délezitych oblastiach, v ktorych sa stcasné postupy
pokladaju za ,kandidatov na zlepSenie“. Zda sa, ze praca na viacSine znich pokracuje
tempom, pri ktorom by sa poziadavky stanovené v cestovnej mape mali splnit’ v¢as. Tyka sa
to aj konsolidacného projektu.

CESR poskytol predbezné informacie o pokroku dosiahnutom v pracovnych programoch pre
zblizovanie Kanady, Japonska a Spojenych Statov, pricom sa ako zdklad pouzilo odporacanie
CESR zroku 2005, aopisal jednak stcasnt situaciu a jednak ocakévany vyvoj v obdobi

Clenovia CESR takisto zistili priblizne 130 emitentov z tretich krajin, ktori v sucasnosti pouZivaju
narodné GAAP clenskych statov (napr. GAAP Spojeného kralovstva).
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2007/2008. V sprave CESR® sa viak vyslovne uvadza, Ze ju nemozno pokladat’ za hodnotenie
alebo posudenie pokroku pri zblizovani vtomto Stadiu, ale poskytuje urciti predstavu
o sucasnej situacii podla informacii ziskanych z verejnych zdrojov.

V technickom odportcani sa zistil hlavny rozdiel v oblasti rozsahu konsolidacie (IAS 27), kde
sa ako napravné opatrenie navrhuje doplnkovy vykaz. Projekt konsolidacie je zahrnuty
v programe pre zblizovanie, pricom diskusny dokument sa o¢akava v lete 2007 a konzultac¢ny
dokument v druhej polovici roku 2008.

Dal$ie mozné vyznamné rozdiely zistené v technickom odporaéani (t. j. rozdiely, pri ktorych
bolo ako napravné opatrenie navrhnuté kvantitativne urcenie vplyvov) sa tykali: IFRS 3 —
Zdruzovanie podnikov, IAS 28 — Investicie do pridruzenych spolo¢nosti (jednotnost
uctovnych politik), IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv, TAS 38 — Nehmotné aktiva
(kapitalizacia nakladov na vyvoj) a IAS 41 — PoI'nohospodarstvo (rozdiely v redlnej hodnote
Specifickych polnohospodarskych poloziek). Zdruzovanie podnikov je zahrnuté do
pracovnych programov pre zblizovanie a konecné Standardy sa ocakavaju v roku 2007. IAS
36 — Znizenie hodnoty aktiv a IAS 38 — Nehmotné aktiva su takisto zahrnuté do pracovnych
programov pre zbliZovanie, v sti€asnosti st vSak v §tddiu vyskumu vykonavaného persondlom
bez jasne ur¢ené¢ho harmonogramu. IAS 28 — Investicie do pridruzenych spolocnosti a IAS 41
- PoI'nohospodarstvo nie st v sucCasnosti zaradené do programu pre zblizovanie.

SEC zacala v roku 2006 preskiimavat’ prvé podania uc¢tovnych vykazov zaloZzenych na IFRS
od spolo¢nosti z EU. Predstavitelia SEC odvtedy charakterizujti svoje vyjadrenia ako
»pozadovanie informacii“ v pripadoch, ked’ im veci neboli jasné. Otazky sa zameriavaji na
uvadzanie a zverejiiovanie informdcii vo financnych vykazoch.

CESR a SEC sa dohodli na spoloénom pracovnom plane a uverejnili ho 2. augusta 2006.
Tento pracovny plan predstavuje dolezity krok pri dosahovani operativnej spoluprace a
spoluprace v oblasti dohl'adu medzi regulatormi s cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
IFSR a GAAP USA. Okrem toho Rada pre finan¢né¢ vykaznictvo (Financial Reporting
Council, d’alej len ,,FRC*), SEC a Urad Spojeného kralovstva pre finanéné sluzby (Financial
Services Authority, d’alej len ,,FSA®) podpisali 25. aprila 2007 protokol na implementaciu
tohto pracovného planu medzi SEC a CESR, pokial’ ide o vymenu informécii o uplatiiovani
IFSR emitentmi kotovanymi v Spojenom kral'ovstve a USA.

V aprili 2007 v ramci pravidelného kazdoroéného samitu EU - USA obe strany siihlasili s
uskuto¢nenim krokov veducich k zblizovaniu, rovnocennosti alebo pripadne k vzajomnému
uznavaniu regula¢nych noriem zalozenych na zasadach vysokej kvality. Pozornost’ sa ststredi
najmi na presadzovanie podmienok pre to, aby sa GAAP USA a IFRS uznévali v oboch
jurisdikciach. Na potvrdenie tejto dohody podpisali prezident Spojenych $tatov americkych,
predseda Eurdpskej rady a predseda Komisie 30. aprila dohodu, ktord vo vztahu k
finanénému vykaznictvu obsahovala takéto vyhlasenie:

wFinancné trhy. Presadzovat a usilovat sa zabezpecit podmienky pre to, aby sa v§eobecne
uznavané uctovné zasady USA a Medzinarodné Standardy financného vykaznictva uznavali v

Odporucanie CESR Eurdpskej komisii o pracovnych programoch zostavovatel'ov Standardov v Kanade,
Japonsku, USA, vymedzeni pojmu rovnocennost a zozname vSeobecne uznavanych uctovnych zasad
tretich krajin pouzivanych v sucasnosti na kapitalovych trhoch EU (6. marec 2007).
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oboch jurisdikciach bez potreby uvedenia do suladu, do roku 2009 alebo podla moznosti

A 7 [
skor’. "

Po tlaGovom vyhlaseni v aprili* SEC 20 jina 2007 oznamila svoj navrh umozitujiici podavanie
uctovnych vykazov zahraniénych emitentov zaloZenych na IFSR bez d’alSich poziadaviek na
uvedenie do suladu’. Obdobie, potas ktorého mozno podavat’ pripomienky, stanovila na 75
dni od datumu uverejnenia vo Federdlnom registri.

V tom istom tlacovom vyhlaseni SEC naznacila, ze umozni spolocnostiam usadenym v USA,
aby si pre svoje u€tovné vykazy zvolili pouzivanie IFRS namiesto GAAP USA.

Japonské GAAP

Japonskd rada pre UCtovné Standardy (Accounting Standards Board of Japan, d’alej len
,»ASBJ*) a IASB zacali v marci 2005 spolo¢ny projekt (zamerany na zblizovanie) s kone¢nym
cielom dosiahnut’ zbliZzenie japonskych GAAP alIFRS. Pocas trvania projektu ASBIJ
urychlovala reviziu japonskych uctovnych standardov, aby sa zmensSili rozdiely medzi tymito
dvoma GAAP. V ramci tohto pristupu ASBJ alASB urcili ,kratkodobé projekty” a
,dlhodobejsie projekty*. Kratkodobé projekty sa maji podla planu dokoncit’ do zaciatku roka
2008. Pri dlhodobejSich projektoch, ako su napriklad uznévanie vynosov, vykazovanie
vykonnosti (predkladanie finanénych vykazov), nehmotné aktiva (vratane vydavkov na
vyskum a vyvoj), rozsah konsolidacie (vratane jednotiek urcenych na osobitné ucely (Special
Purpose Entities, d’alej len ,,SPE®)), zniZzenie hodnoty dlhodobych aktiv a dochodkové davky,
sa ASBJ rozhodla zacat' (vyskumné) projekty s cielom zosuladit’ pracu s projektmi, ktoré
uskutocnuji IASB a FASB.

CESR poskytol na zéklade ziadosti Komisie predbezné informdcie o pokroku, ktory sa
dosiahol v pracovnych programoch pre zblizovanie, s uvedenim sucasnej situacie, ako aj
ocakavaného vyvoja v obdobi 2007/2008. Prehl'ad otazok, ktoré urcil CESR, alebo ktoré¢ su
predmetom projektu zblizovania, je v prilohe 2 k tomuto dokumentu.

Z 26 zalezitosti ur€enych CESR v roku 2005 boli 3 klasifikované ako zélezitosti, pre ktoré sa
vyzaduju doplnkové vykazy. Ide o tieto 3 zalezitosti a ich ocakavany pokrok pri zbliZovani:

(1) Zdruzovanie podnikov (metoda zdruzovania podielov - pooling-of-interest
method)

V decembri 2006 bol zriadeny projektovy tim. Vyskumné sprava by mala byt vydana
v tretom Stvrtroku 2007. V zavislosti od diskusie o tejto vyskumnej sprave by mohol byt
diskusny dokument vydany vo Stvrtom Stvrtroku 2007. V najnovsej analyze tokijskej burzy
cennych papierov sa uvadza, ze metdda zdruzovania podielov sa nepouzila pri Ziadnom
zdruzeni podnikov pocas prvej polovice finanéného roka konciacej 30. septembra 2006.

Této skutocnost’ by mala mat’ vplyv na opédtovné posudenie metddy zdruzovania podielov.

Framework For Advancing Transatlantic Economic Integration Between The European Union And The
United States Of America — Priloha 2 Lighthouse Priority Projects.

s Tlac¢ové vyhlasenie SEC 2007-72 z 24. aprila 2007.

’ Verejna schodza SEC z 20. jina 2007
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(2)  Rozsah konsolidacie (IepSie zverejnovanie a konsolidacie jednotiek urcenych
na osobitné ucely)

Na rieSenie tejto zalezitosti bol zostaveny technicky vybor a zacali sa diskusie k tejto téme.

Pokial’ ide o diskusie tykajuce sa zverejnenia, ABSJ vydala 23. marca 2007 ,,Usmernenie k
zverejilovaniu uréitych jednotiek uréenych na osobitné ucely* s ti¢innost'ou pre finanéné roky
zaCinajace 1. aprila 2007 alebo neskdr. Pokial' ide o diskusie o rozsahu konsolidacie, do
konca roka 2007 bude vydany diskusny dokument.

Treba poznamenat’, Ze pokrok v zblizovani sa dosiahol aj v d’alSich oblastiach:

e Voblasti IAS 2 Zasoby av otazke pouzivania metody LIFO (last-in-first-out —
posledny vstupuje, prvy vychadza) ustanovila ASBJ v januari 2007 projektovy tim
s cielom dospiet’ k rozhodnutiu do zaciatku roku 2008.

e Pokial' ide o IAS 36 ZniZenie hodnoty aktiv, ASBJ zriadila v januari 2007
projektovy tim. Projektovy tim ma za ciel’ predlozit’ rade ASBJ do konca roka
2007 vyskumnu spravu.

e Pokial’ ide o diskusie o IAS 38 Nehmotné aktiva a o otazku kapitalizacie nadkladov
na vyvoj, ASBJ o¢akava vydanie diskusného dokumentu do konca roka 2007.

3) Jednotnost’ uctovnych politik (zdmorské dcérske spolocnosti a pridruzené
spolo¢nosti)

Uétovné politiky uplatnitelné na zahraniéné dcérske spoloénosti budd na zéklade vydania
Practical Issues Task Force (PITF) ¢. 18 (maj 2006) podstatne zjednotené s tictovnymi
politikami, ktoré¢ platia pre materské spolocnosti. PITF €. 18 sa bude pouZzivat’ od aprila 2008
(podporuje sa skorSie uplatnenie). Pokial' ide o pridruzené spoloc¢nosti, ASBJ zriadila
v januari 2007 projektovy tim. Na zdklade diskusii by konzultaény dokument mohol byt
vydany do konca roka 2007.

V ramci prvych dvoch uctovnickych zasadnutiach odbornikov z Eurdpskej komisie
a z japonského FSA sa diskutovalo o pokroku v pracovnom plane. Podl'a projektového planu
dosiahne v januari 2008 postavenie kone¢ného projektu 7 zo 16 projektov alebo podprojektov
a 2 (mozno 5) bude vo faze rokovania s cielom dokonc¢enia na urovni rady.

Kanadske GAAP

V januari 2006 sa kanadska Rada pre uctovné Standardy (Accounting Standard Board, d’alej
len ,,AcSB*) rozhodla presunut’ finanéné vykaznictvo kanadskych podnikov, ktoré verejne
skladaju ucty, na IFRS. Definicia podnikov, ktoré verejne skladaji Gcty, v sucasnosti zahiia
kétované spolo¢nosti a subjekty, ktoré ziskavaji svoje imanie od verejného sektora, ako st
napriklad banky a poistovacie spolo¢nosti.

Implementacny plan AcSB na zaclenenie IFRS do kanadskych GAAP uverejneny 30. juna
2006 predpoklada, ze IFRS budi implementované do 1. januara 2011. Kone¢né podoba tohto
casového planu by mala byt dokoncena do 31. marca 2008 na zdklade preskimania pokroku,
ktory v sucasnosti prebieha.
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5. PRACE OSTATNYCH TRETICH KRAJIN V OBLASTI ZBLIZOVANIA
Cinske GAAP

Ministerstvo financii Cinskej l'udovej republiky (dalej len ,,MF*) vo februari 2006 oficilne
oznamilo vydanie u¢tovnych Standardov pre obchodné podniky (Accounting Standard for
Business Enterprises — d’alej len ,,ASBE®). V tychto ASBE su obsiahnuté takmer vSetky témy
v ramci sucasnych IFRS, hoci boli zaznamenané niektoré vynimky z IFRS. Tieto Standardy,
ktoré st ucinné od 1. januara 2007, st zavézné pre vSetky Cinske kotované podniky. Aj
ostatné ¢inske podniky st povzbudzované k tomu, aby pouzivali tieto Standardy.

MEF a IASB uznali, Ze zblizovanie je prebiehajuci proces. MF ur¢ilo rad ¢tovnych zéleZzitosti,
ktoré by mozno mohli TASB pomoct’ pri hl'adani rieSeni pre projekty IFRS, ktoré sa v
sucasnosti uskutocnuju v oblasti zverejiovania transakcii so spriaznenymi stranami — najmi
vo ,,vynimke pre Staitom kontrolované podniky“ — (IASB vydala konzultacny dokument 22.
februara 2007), zdruZenia podnikov, ktoré st subjektmi podliehajucimi spoloénému riadeniu
a oceniovaniu realnou hodnotou.

Cinske ministerstvo financii vydalo vnovembri 2006 obmedzené implementaéné
usmernenie k 32 z 38 uctovnych standardov pre obchodné podniky (ASBE), ktoré prijalo vo
februari 2006 s ucinnost'ou pre finan¢né spravy ¢inskych kotovanych spolo¢nosti za rok 2007.
V stcasnosti je usmernenie MF k dispozicii len v ¢instine.

Indické GAAP

V marci 2006 indicky predseda vlady oznamil, Ze jeho vlada zavedie ucelené nové pravne
predpisy pre obchodné spoloc¢nosti, ktoré budu obsahovat’ zostladenie c¢tovnych Standardov
s IFRS. Nové pravne predpisy nahradia existujtici 50 rokov stary indicky zdkon o obchodnych
spolo¢nostiach a ich ciel'om je podporit’ va¢Siu transparentnost’ a i¢inné podnikové riadenie.

Indicky Institat autorizovanych Uctovnych znalcov (Institute of Chartered Accountants of
India — d’alej len ,,ICAI*) vytvoril pracovni skupinu na preskiimanie moznosti plného prijatia
vSetkych  medzindrodnych Standardov  finanéného vykaznictva bez akéhokol'vek
prisposobovania, a to ako indickych Standardov. Vypracuje koncepny dokument o prijati
IFRS v Indii.

Ruske GAAP

Vlada rozhodla v roku 2002 o prechode ruskych kétovanych spolo¢nosti na IFRS. Podl’a tohto
planu sa od kotovanych spoloc¢nosti v Rusku vyzadovalo, aby od roku 2004 zostavovali
konsolidované finan¢né vykazy s pouzitim IFRS. Finan¢né vykazy jednotlivych spolo¢nosti
ako Clenov skupiny sa nad’alej zostavovali s pouzitim ruskych GAAP. Pokial’ ide o banky,
takisto sa od jednotlivych bank vyzadovalo, aby zostavovali svoje konsolidované finan¢né
vykazy podl'a IFRS popri financnych vykazoch podla ruskych GAAP. V sucasnosti sa len od
bank vyzaduje, aby zostavovali svoje konsolidované finanéné vykazy podla IFRS a jednotlivé
finan¢né vykazy podl'a miestnych GAAP. Od roku 2005 sa nedosiahol pokrok, pokial’ ide o
poziadavku na kotované spolocnosti, aby zostavovali uctovné zavierky podla IFRS;
spolocnosti zostavuju svoje uctovné zavierky podl'a miestnych (ruskych) GAAP, ktoré predsa
len obsahujt urcité rozdiely v porovnani s IFRS. Popri zdkonom stanovenych GAAP niektoré
kétované spolocnosti dobrovol'ne zostavuju uctovné zavierky aj podla IFRS (alebo GAAP
USA).
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6. ZAVERY

V tejto prvej sprave Komisia Cerpa povzbudenie z kazdého harmonogramu organov Kanady,
Japonska a USA v stvislosti s pracou vykonavanou v rdmci programov pre zbliZovanie.

Pokial’ ide o USA, Komisia berie na vedomie pokrok v zblizovani. Komisia okrem toho vita
vyhlasenia predstavitelov SEC, v ktorych sa uvadza, ze ,,sa nesnazia diktovat’ vyklady
IFRS“!’, a berie na vedomie, Ze ich preskimavania podani finanénych vykazov eurépskych
emitentov za prvy rok pouzivania IFRS sa sustredili na zalezitosti tykajice sa predkladania
a zverejiiovania. Okrem porozumenia, ktoré sa 30. aprila dosiahlo medzi USA a EU, Komisia
vita aj oznamenie SEC o navrhovanych zmendch pravidiel umoziujicich podéavanie
uctovnych vykazov zaloZenych na IFSR bez dalSich poZziadaviek na uvedenie do suladu.
Komisia prikladd velky vyznam praci SEC na cestovnej mape pri odstranovani poziadavky
tykajlicej sa uvedenia do stiladu s GAAP USA a toto bude stredom pozornosti spravy Komisie
v aprili 2008. Ked’7e sa harmonogramy EU a USA pre rovnocennost’ v su¢asnosti zostiladené,
maji obe strany moznost’ podrobne sledovat’ vyvoj v druhej jurisdikcii. V tejto stvislosti
existuje jednozna¢na potreba prehibit’ spolupracu medzi Eurdpskou komisiou a SEC. Mali by
sa konat’ pravidelné stretnutia medzi uradnikmi Komisie a SEC, aby sa zriadili spolocné fora
a zhodnotil vyvoj.

Podobne trvalé napredovanie smerom k odburavaniu potreby uvedenia do suladu vo
vyznamnej miere zavisi od existujicej dovery medzi reguldtormi a ich komunikécie. Je
potrebné zlepsit’ spolupracu a vymenu informacii medzi regulatormi, a preto Komisia plne
podporuje pracovny plan SEC a CESR, ktory zahfia dialog o implementacii IFRS. Uznévajic
skutoCnost, ze IFRS st Standardy zalozené na zasadéach, by regulatori mali vziat' v plnom
rozsahu do uvahy stanoviskd svojich medzindrodnych partnerov tykajice sa uplatiiovania a
presadzovania IFRS a vazne by sa mali pokusit’ vyhnut protikladnym zaverom.

Pokial’ ide o Japonsko, je vitané vydanie ,,Projektového planu ASBJ* z oktobra 2006 so
zameranim na projekty, ktoré sa Specificky tykaju zblizovania. Pri vydavani projektového
planu ASBJ sa prvorady doraz klddol na zmapovanie prace, ktort treba dokoncit’ do konca
roka 2007, atakisto na objasnenie vyhliadok stavu zblizovania na zaciatku roka 2008.
Uprednostnili sa iniciativy tykajiice sa 26 zalezitosti, pre ktoré CESR odporucil prostriedky
napravy vo svojom odporucani Komisii vroku 2005. Komisiu tento pozitivny vyvoj
povzbudil, zdoraziiuje vsak, Ze je potrebné udrzat' tempo (a v niektorych oblastiach ho este
zrychlit’) Cinnosti v oblasti zblizovania. S cielom dosiahnut’ ciele vymedzené v pracovnom
programe musia japonské organy udrziavat velmi vysokd tUroveinl cCinnosti v oblasti
zblizovania a poskytovat’ presné a uplné informaciu o pokroku vratane vsetkych oneskorenti,
ktoré sa pripadne vyskytni. Program je ambicidzny, ale dosiahnutie jeho cielov je dolezitym
zékladom pre rozhodnutie o rovnocennosti.

Komisia vita ozndmenie Kanady zroku 2006 o prijati IFRS pre finanéné vykaznictvo
podnikov, ktoré skladaju ¢ty verejne a urCenie datumu tohto prechodu na 1. januar 2011.
Komisia veri, ze v roku 2008 sa potvrdi tento alebo dokonca eSte skorsi datum a Casovy plan
prechodu na IFRS na zaclenenie IFRS do kanadskych GAAP.

Pokial’ ide o Cinu, vydaniec ASBE, ktoré zahffiajii takmer vsetky témy podla existujucich
IFRS (hoci boli zaznamenané urcité vynimky z IFRS), sa poklada za pozitivny krok. Komisia

10 Prejav Johna A. Whitea, riaditel’a odboru podnikovych financii (SEC), Londyn, 15. januara 2007
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povzbudzuje ¢inske organy, aby pokracovali v praci na zblizovani a uvitala by podrobny
harmonogram stanovujici kl'icové S§tadid, ktorych dosiahnutie sa predpokladd v blizkej
buducnosti.

V Indii je povzbudzujuce rozhodnutie zosuladit’ indické Uctovné pravidla s IFRS spolu
s novovytvorenou pracovnou skupinou na preskimanie moznosti uplného prijatia IFRS.
Komisia by uvitala d’alSie informacie o tychto planoch na prijatie IFRS bez uprav, najmé so
zretelom na Casové ramce na dosiahnutie vSetkych klIacovych Stadii, ktoré mozno
predpokladat’ v blizkej budtcnosti.

Pokial’ ide o Rusko, nedavne diskusie s ruskymi organmi potvrdzuji, Ze rozhodnutia vlady
o prechode ruskych kotovanych spolo¢nosti na IFRS a uvedeni ruskych GAAP do suladu s
medzinarodnymi Standardmi su stale na programe rokovani. Komisia dafa, ze sucasné
prekdzky, ktoré spomalili tato pracu, budu Coskoro odstranené. Komisia by uvitala dalSie
objasnenie, pokial’ ide o moznosti rychleho obnovenia prace a, len o sa praca znovu zacne,
oznamenie ¢asovych ramcov na uvedenie ruskych GAAP do suladu s IFRS.

Komisia bude nad’alej podrobne sledovat’ a pravidelne informovat’ Europsky vybor pre cenné
papiere a Eurdpsky parlament o pokroku pri zbliZovani, pokial’ ide o kanadské a japonské
GAAP a GAAP USA, tak ako sa to vyzaduje ¢lankom 35 ods. SA nariadenia o prospekte a
¢lankom 2 ods. 2 rozhodnutia podl'a smernice o harmonizécii poziadaviek na transparentnost’.
Zalezitosti tykajlice sa zblizovania sa objavuji v diskusiach v ramci rozhovorov o regulacii
a takisto existuju pravidelné styky na urovni personalu medzi Komisiou a organmi dotknutych
tretich krajin. Komisia bude Eurdpsky vybor pre cenné papiere a Europsky parlament takisto
pravidelne informovat’ o vyvoji diskusii o regulacii a o dosiahnutom pokroku pri zblizovani
dalsich tretich krajin s IFRS, ako sa uvadza v clanku 35 ods. 5A pism. c¢) nariadenia
o prospekte a v ¢lanku 1 pism. c¢) rozhodnutia podl'a smernice o harmonizacii poziadaviek na
transparentnost’. Takéto pravidelné¢ informovanie je povinnost podla ¢lanku 35 ods. 5B
nariadenia o prospekte a ¢lanku 2 ods. 3 rozhodnutia podl’a smernice o transparentnosti.

EU je najvic¢sou jurisdikciou vyuzivajicou IFRS a ma velky zaujem na priblizovani k
celosvetovym Standardom. Z tohto dovodu Komisia vita vSetky iniciativy, ktoré napomahaju
tomu, aby sa IFRS stali globalnymi Standardmi.

Prilohy: Cestovnd mapa IASB - FASB, Projektovy plan tykajiuci sa vyvoja japonskych
uctovnych Standardov, Kanadsky pracovny program pre zblizovanie.
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