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1. UVOD

1. Zaciatkom tohto roka schvalili eurdpski veduci predstavitelia slavnostné vyhlasenie v
Berline s ciel’om pripomenut’ si 50. vyrolie rimskej zmluvy a znovu potvrdit’ svoj zavizok
voci projektu, ktory vydlaZdil cestu mieru a prosperite v Europe. Hospodarska integracia je
ustrednym motivom tohto pribehu eurdpskeho tUspechu. Postupné odstrafiovanie
hospodarskych prekazok v ostatnom polstoro¢i pomohlo zvysit' Zivotni uroven, zabezpecit
vacsiu spravodlivost’ pre spotrebitelov, vytvorit nové moznosti pre investorov a podporit
uzsie hospodarske a politické zvdzky medzi ¢lenskymi Statmi. Ako sa uvadza v berlinskom
vyhlaseni, ,,spolo¢ny trh a euro nés posilituju‘.

2. Hospodirska a menovd tinia (HMU) je doteraz najpokrokovej§im stupiiom eurdpskej
hospodarskej integrdcie a v nasledujucich rokoch aj nad’alej bude doleZitym hnacim
mechanizmom pre ¢oraz uZSiu uniu. Pre 318 milidnov l'udi, ktori pouzivaju denne euro, je
jednotnd mena hmatatelnym symbolom spolo¢nych tuspechov a vyziev, ktorym celia
Eurdpania. Od zavedenia eura v roku 1999 prinasa HMU vysoky stupeii makroekonomicke;j
stability a podporuje uzsie obchodné a investiéné zvizky a hlbsiu integraciu finanénych trhov
v eurozone. V tomto Case sa euro ukazalo ako vyznamna svetova mena ateraz sa Siroko
pouziva ako kotvova alebo referen¢na mena pri medzindrodnych transakciach a ako oficidlna
menova rezerva. Tieto a d’aldie vyhody plynice z HMU by mali predstavovat’ silné stimuly
pre krajiny, aby sa uchéadzali o euro.

3. Ostatné clenské Staty povibudené tym, Ze Slovinsko prijalo euro 1. janudra 2007,
postupuju vo svojich pripravdach na vstup do eurozony. Zaciatkom tohto roka Cyprus a Malta
predlozili eurdpskej Komisii a ECB ziadosti o pripravu konvergen¢nych sprav, na zaklade
ktorych Rada ministrov rozhodne, ¢i mozu tieto clenské Staty vstipit’ do eurozony 1. janudra
2008.

4. Stdle viac si uvedomujeme, Ze byt’ Clenom eurozony znamend stretavat’ sa so spoloénymi
vyzvami a zodpovednost’ami. PocCas tohtorotného jarného zasadnutia Rady veduci
predstavitelia EU vo svojom roénom hodnoteni obnovenej lisabonskej stratégie schvalili novy
subor odporacani Specifickych pre eurozonu v suvislosti s integrovanymi usmerneniami pre
rast a zamestnanost’. V odporucaniach sa zdorazituje potreba obozretnych fiSkalnych politik,
zlepSeni v kvalite verejnych financii a vysSia prispdsobivost’ trhov tovarov a sluzieb. Takisto
vyzyvajui na lepSie prepojenie vyvoja miezd a produktivity a na zrychlenie tempa integracie
finan¢nych trhov.

5. Vyrocéné vyhldasenie o eurozone a jeho sprievodny dokument, vyrocnd sprdva o eurozone,
predstavuju nazory Komisie na to, ako moéZu krajiny eurozony naplnit’ zdielané
zodpovednosti a vyzvy. S urCené aj na informovanie rokovani o hospodarskej vykonnosti
eurozony a fungovani HMU. Vyroéné vyhlasenie o eurozéne takisto sluzi ako prispevok
k dialégu Eurdpskej komisie s Eurépskym parlamentom o hospodarskej politike eurozony.

II. OBNOVENA HOSPODARSKA SILA EUROZONY

6. Od minulorocného vyrocéného vyhlasenia o eurozone sa hospodarske oZivenie eurozony
stdale zlepSuje. Eurozona minuly rok narastla o0 2,7 %, ¢o je jej najrychlejsi rast od roku 2000
aje vyrazne nad dlhodobym priemerom. Rast zamestnanosti v eurozone v roku 2006 sa
zrychlil na priblizne 1,5 %, ¢o znamenalo narast o takmer 2 miliébny novych pracovnych
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miest. Inflacia v roku 2006 zostala na Grovni priblizne 2 %, ale koncom roka sa znizovala
z dovodu poklesu cien energii.

7. Pozitivny rast eurozony ciastoCne odraZa sucasny cyklicky vzostup, moZe vSak takisto
naznacovat’, Ze Strukturdlne reformy zacinaju ucinkovat’. Su naznaky zvySenej odolnosti
vo¢i globalnym narueniam. U¢inok su¢asného rastu na zamestnanost je mimoriadne
15 rokov. Rast produktivity prace v eurozone dosiahol priemerne vroku 2006 1 %
v porovnani s priemernou ro¢nou mierou vo vyske 0,7 % pocas minulého desatrocia
a niektor¢ faktory naznacujt, ze by nemuselo ist’ len o posun cyklickej povahy. Celkovo tento
vyvoj naznacuje, ze Clenské Staty sa dockavaju odmeny za svoje snahy o, inter alia, zvySenie
miery pracovného zapojenia, podporu vyskumu, vyvoja a inovacii, rozvoj 'udského kapitalu
a vytvaranie atraktivnejSiecho a konkurencieschopnejSieho podnikatel'ského prostredia.
Prejavuje sa aj uzitok z makroekonomického ramca, ktory je navrhnuty s cielom zlepsit
stabilitu a podporit’ vyssiu istotu, pokial’ ide o strednodobé hospodarske vyhliadky.

8. Domaci dopyt je doleZitym hnacim motorom hospoddrskeho rastu v eurozone. Toto sa
odraza v pretrvavajucom rozmachu investi¢énych vydavkov a v oziveni spotreby domacnosti,
Ciastotne vdaka vacsej dovere spotrebitelov a silnému rastu zamestnanosti v eurozone.
Vyvozy z eurozony takisto pozitivne prispeli k rastu napriek menej priaznivym hospodéarskym
podmienkam niektorych z jej kI'icovych obchodnych partnerov a zhodnocovaniu eura.

9. Vyhliadky pretrvavajuceho hospoddrskeho rastu eurozony su v roku 2007 priaznivejSie
ako pocas mnohych predchadzajucich rokov. Ocakava sa, Ze domdci dopyt si udrzi relativne
silny rozmach, ked’Ze na investicie budu pozitivne vplyvat’ pretrvavajuce priaznivé financné
podmienky, zlepSené suvahy firiem, potreba obnovovacich investicii, zvySovanie produktivity
a pozitivne vyhliadky v oblasti ziskov. Globalny hospodarsky rast sa pravdepodobne o nie¢o
zmierni, ale vyvozy eurozény maju dobru poziciu a mozu nadalej vykazovat silna
vykonnost’.

10. Ako vidy, budicnost’ moZe priniest’ hospoddrske prekvapenia. Nesystematicka uprava
globalnej nerovnovéhy, napdtie vo vymennych kurzoch a geopoliticky vyvoj patria k
faktorom, ktoré¢ by mohli viest k niz§iemu nez ocakdvanému rastu eurozény. Naopak
vykonnejsi trh prace a priaznivejsi vplyv prebiehajtcich snah o fiskdlnu konsolidaciu oproti
sucasnym predpokladom by mohol viest’ k vys$sSiemu nez o¢akavanému rastu.

IIT USPORIADANIE MAKROEKONOMIKY

11. Makroekonomicka politika musi stat’ na zdravych zakladoch, aby mohlo hospodarske
oZivenie eurozony pokracovat’. Od decembra 2005 Europska centrdlna banka ustupuje od
stimulu poskytovaného v poslednych rokoch v stvislosti so strednodobymi rizikami pre
cenovu stabilitu. S tym sa spdja fakt, Ze postup ur€ovania miezd v ¢lenskych Statoch eurozony
musi brat’ dostato¢ny ohl'ad na cenovu stabilitu, strednodobé trendy v produktivite a rozdiely
medzi kvalifikaciou a miestnymi podmienkami na trhoch prace. Mzdy v eurozone v roku
2006 pokracovali v miernom raste napriek cenovému vyvoju, silnej produkcii a rastu
zamestnanosti. Hoci podstatné cezhranicné rozdiely pretrvavaju, zda sa, ze celkovy rast miezd
v eurozone sa od devit'desiatych rokov dvadsiateho storocia stlmil a tym sa zniZzil potencial
druhotnych vplyvov vyvolanych predchadzajucimi nérastmi ceny ropy. V oblasti rozpoctu je
nevyhnutné, aby ¢lenské Staty vyuzili moznost, ktorti poskytuje hospodarsky vzostup, na
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dokoncenie konsolidacie svojich rozpoctovych pozicii pred koncom desatrocia. Tato fiskalna
konsolidacia by takisto zlepsila celkovy mix fiskalno-menovych politik eurozony.

12. Clenovia eurozény vynakladajii intenzivne isilie na iipravu nadmernych rozpoctovych
deficitov. Rada 30. januara 2007 rozhodla, Ze procedira pri nadmernom deficite proti
Francuzsku sa uzavrie, ked’Ze jeho rozpoctovy deficit zostal aj v roku 2006 pod hranicou 3 %.
V Nemecku hospodarske ozdravenie pomohlo dostat’ deficit pod 3 % HDP v ro¢nom
predstihu oproti harmonogramu. V Grécku nastala v roku 2006 vyrazna Uprava, ktora viedla
k tomu, Ze deficit zostal na trovni 2,6 % HDP. Portugalsko a Taliansko takisto zaznamenali
v roku 2006 vyrazné Strukturalne zlepSenie, v pripade Talianska ¢iastocne zakryté ti¢inkom
jednorazovych opatreni. V oblasti eurozony ako celku sa zvySila kvalita konsolidécie,
s mensim spoliehanim sa na jednorazové opatrenia a znizenim verejnych vydavkov. Celkovo
znizila kombinacia konsolidaénych sndh, najmd v krajindch s nadmernym deficitom, a
zlepseného hospodarskeho vyvoja, ktory viedol k podstatne vy$$im vynosom, ako sa
oc¢akavalo, deficit rozpoc¢tu eurozony v roku 2006 na 1,6 % HDP oproti 2,5 % HDP v roku
2005.

13. Clenské $tdty, najmii tie, v ktorych prebieha proces ipravy nadmernych deficitov, musia
vytrvat’ v usili o rozpoctovu konsolidaciu, aby splnili svoje strednodobé rozpoctové ciele.
Niektoré ¢lenské Staty vo svojich programoch stability na rok 2006 planovali malé alebo
ziadne zlepSenie Strukturdlnych sald napriek tomu, ze Pakt stability arastu vyzyva na
rozpoctovi konsolidaciu prekracujicu v priaznivych obdobiach hranicu 0,5 % HDP.
Napriklad Francizsko vo svojom programe planuje zlepsit’ svoje Strukturalne saldo v roku
2007 len o 0,3 percentudlneho bodu HDP. Nemecko vo svojom programe stability v roku
2008 neplanuje zlepsSenie svojho Strukturdlneho salda, hoci sa predpoveda priaznivé obdobie.
Niektoré ¢lenské Staty eurozony, ktoré dosiahli svoje strednodobé ciele, ohrozuje v roku 2007
procyklicka fiskalna pozicia, naymd Holandsko, kde sa predpokladd podstatné zhorSenie
v tomto roku napriek tomu, Ze sa predpoveda priaznivé obdobie. Tato situdcia si vyzaduje
obnovené snahy: Clenské 3taty, ktoré dostatoéne nenapreduju napriek priaznivému rastu,
mozno nedosiahnu dostato¢nii bezpecnostnu rezervu proti prekroceniu hranice deficitu vo
vyske 3 % HDP, ak a az sa tempo hospodarskeho rastu spomali, a tak zopakuju politické
chyby zkonca devitdesiatych rokov. Zarovein by sa malo takisto zabranit vyskytu
Strukturalnych deficitov v krajinach, ktoré uz maja rozpocty vyvazené alebo v prebytku.

14. Euroskupina 20. aprila 2007 prijala usmernenia fiskdalnych politik Clenskych Statov
eurozony a pripomenula zdavizok aktivne konsolidovat’ verejné financie v priaznivych
obdobiach a pouZit’ neocakdvané dodatocné vynosy na zniZenie deficitu a dlhu. S cielom
zlepSit' koordinaciu fiskdlnych politik ministri financii eurozony rokovali o vyvoji
vnutrostatnych rozpoctov v roku 2007 a o predbeznych vyhliadkach politiky na rok 2008 a o
ich dosahoch na eurozonu. Po prvé, zaviazali sa stavat’ na rozpoctovych vysledkoch roku
2006, lepsich ako sa ocakavalo, a uskutocniovat’ ambicidznejSie rozpoctové ciele nez tie, ktoré
sa stanovili v programoch stability na rok 2006. Po druhé, dohodli sa, Ze implementuju
rozpocty na rok 2007 podla planu, vyhybajic sa prekrofeniu vydavkov a pouzijic
neoCakavané dodato¢né vynosy na znizZenie Statneho deficitu a dlhu. Po tretie, dohodlo sa, ze
plany fiSkalnej politiky na rok 2008 by mali byt starostlivo navrhnuté tak, aby podporili
upravu smerom k splneniu strednodobych rozpocétovych cielov tych ¢lenskych statov, ktoré
ich nedosiahli, a aby zabranili tvorbe makroekonomickych nerovnovah v tych, ktoré ich
dosiahli.
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15. Silny rast eurozony predstavuje jedineénu Sancu pre vSetky cClenské Staty eurozony, aby
usporiadali svoje fiskalne rozpocty. Na strane vynosov existuje silny hospodarsky argument
na pouzitie neocakavanych vynosov — napriklad z neocakavane vysokého hospodarskeho
rastu — na znizenie vypoziciek vlady. Na strane vydavkov skusenosti niektorych ¢lenskych
Statov ukazuji, Ze znizenia vo vladnej spotrebe spravidla poskytuju trvalejsi pristup
k znizeniu deficitu. Po tom, ako Pakt stability arastu UspeSne podporil Clenské Staty
v znizovani nadmernych deficitov, fungovanie jeho preventivnej ¢asti by malo podporovat
Clenské Staty v uplnom odstraiiovani deficitov s cielom zaoberat’ sa vynarajucimi sa vyzvami.
Podl'a usmerneni euroskupiny v oblasti fiSkalnej politiky by to znamenalo, Ze véacSina
¢lenskych Statov eurozony by dosiahla svoje strednodobé rozpoctové ciele v roku 2008 alebo
2009 a vsetky najneskor v roku 2010.

16. Zaistenie zdravych verejnych financii pomoZe clenskym Statom eurozony riesit’
hospodarske dosahy starnutia obyvatel’stva. Dramatické zmeny demografickej Struktury
europskeho obyvatel'stva znamenaju, ze sa do roku 2050 vo vicsine Clenskych Statov ocakava
zvysenie podielu obyvatel'ov v dochodkovom veku zo stcasnych 25 % na viac ako 50 %.
Niektoré znich uz podnikli vyznamné opatrenia na rieSenie tejto vyzvy. Ak sa Coskoro
neuskutoc¢nia potrebné opatrenia, starnutie bude mat’ v niektorych krajinadch eurozony vyrazny
vplyv na rozpocet. Verejné vydavky suvisiace so starnutim v eurozoéne, ktoré zahfnaju
vydavky na doéchodky, zdravotnt starostlivost’ a dlhodobu starostlivost, za predpokladu
nezmenenej politiky podl'a predpovede vzrastii do roku 2050 priemerne na 4 % HDP. Toto
len zdoraznuje potrebu, aby si vSetky clenské Staty dlhodobo udrzali zdravé rozpoctové
pozicie s cielom podstatne znizit' pomer dlhu a udrzat’ v prijatelnych medziach nasledné
predpokladané nérasty vydavkov. Tato potreba je mimoriadne naliechava v Clenskych Statoch,
akymi st napriklad Grécko a Portugalsko, v ktorych hrozi dvojciferny narast verejnych
vydavkov na obyvatel'stvo v dochodkovom veku v nasledujucich desatrociach.

17. Dohliadanie na dlhodobu udriatePnost’ verejnych financii v eurozone si vyZaduje
trojaky politicky pristup. Po prvé, ¢lenské staty by mali, ako uz bolo povedané, zvysit’ Gsilie o
konsolidaciu svojich fiSkalnych pozicii a plnit’ svoje strednodobé rozpoctové ciele podla
Paktu stability a rastu. Po druhé, implementacia d’alSich Strukturdlnych reforiem podla
lisabonskej stratégie pomoze podporit’ rychlejsi rast produktivity a vytvdrania pracovnych
miest a tym celit ekonomickému vplyvu starniceho obyvatel'stva. Po tretie, reformy
dochodkovych systémov a systémov zdravotnej starostlivosti a investovanie do zlepSujtcich
sa rokov zivota strdveného v dobrom zdravotnom stave maji potencial dlhodobo zlepsit’
vladne financie.

18. Zaistenie kvality verejnych financii je takisto doleZité, ako sa uzndva v ndarodnych
programoch reforiem &lenskych $titov a v Integrovanych usmerneniach EU pre rast a
zamestnanost’. KI'icovou vyzvou pre Clenské Staty je splnenie rozpoctovych ciel'ov a sucasné
zaistenie, aby danové a vydavkové systémy podporovali U¢inné pridelovanie zdrojov.
Prisposobenie danovych Struktur a smerovanie vladnych vydavkov k polozkam, ako su
vzdelavanie a vyskum a vyvoj, zvysi rast produktivity a potencidl rastu a prinesie vyznamny
socialny a hospodarsky uzitok v oblasti inovacie a akumulédcie I'udského kapitalu. Takéto
politiky navySe pomdzu dostat’ verejné financie Clenskych Stdtov na udrzatelnejSie zaklady
a zlepsit’ fungovanie socialnych modelov v rdmci eurozony.

19. Politické zavizky voci zdravym verejnym financiam by sa mali odraZat’ v ndrodnych
rozpoctovych pravidlach a instituciach. Vyskum ukazuje, ze Clenské Staty s dobre
navrhnutymi numerickymi pravidlami vydavkov a vynosov st zvyc€ajne schopné uc¢innejsie
kontrolovat’ vladne vypozicky. Ako sa uvadza v tohtoro¢nej vyrocnej sprave o eurozone,
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Clenské Staty by mali pri navrhovani tychto pravidiel venovat’ velku pozornost’ ich rozsahu a
stabilizacnej funkcii fiSkalnej politiky. Efektivne fiSkalne inStitlicie na vnutroStatnej Grovni
takisto hraji ulohu. Napriklad parlamentné rozpoctové vybory mézu podporovat’ sulad so
zdravymi fiSkalnymi politikami a tak uplatiiovat’ preventivne opatrenia Paktu stability a rastu.

IV. ZAISTENIE UDRZATELNEHO HOSPODARSKEHO RASTU

20. Ked’ eurozona zbiera ovocie lisabonskej stratégie, musi takisto siat’ semienka d’alSej
Strukturdlnej reformy. Ako zdoraznili vedici predstavitelia EU na zasadnuti Europskej rady
tato jar pri prijati Specifickych odporucani pre eurozonu, téma lisabonskej hospodarske;j
reformy je rozhodujlca pre zvySenie rastu a zamestnanosti vo vSetkych 27 ¢lenskych Statoch,
ma vSak d’alSi rozmer pre krajiny, ktoré zdielaju jednotnti menu. Po prvé, hospodarske
reformy znizia inflaéné problémy v eurozéne a pomodzu udrzat’ hospodarske ozdravenie.
Okrem toho dobre fungujuce trhy vyrobkov, prace a kapitalu su dolezité na zaistenie hladkého
vyrovnania §pecifickych hospodarskych vykyvov konkrétnej krajiny v ramci HMU.

21. Pomalé prisposobovanie sa niektorych Cdlenskych Statov eurozony taZkostiam
Specifickym pre svoju vlastnu krajinu je dokazom, Ze je potrebné, aby reformy napredovali.
Komplexnou $tadiou o prispdsobovani sa, ktort realizovala Europska komisia, sa zistilo, ze
hoci proces prisposobenia sa konkurencieschopnosti je v eurozone dynamicky stabilny,
niektoré ¢lenské Staty sa velmi pomaly vyrovnavaju s vyvojom Specifickym pre ti-ktora
krajinu. Toto pomalé prisposobovanie konkurencieschopnosti prispieva k stagnovaniu
cezhraniného rastu ak rozdielom v inflacii v eurozéne, ¢im sa zvySuji naklady
neuskutociiovania politiky na vnutroStatnej tirovni.

22. Vniitorny trh je nevyhnutny nielen pre hospoddrsku prosperitu EU, ale aj pre hladké
fungovanie HMU. Dynamicky a zrely vnutorny trh modZe potencialne povzbudit uzsie
prepojenie vnutrostatnych obchodnych cyklov a zrychlit' prispdsobovanie cien a miezd
hospodarskym Sokom. KI'iovou prioritou eurozény, ako aj &lenskych $tatov EU je zaistit’,
aby bol vnutorny trh schopny vyuzivat moznosti a Celit’ vyzvam 21. storocia. Ked’ pred 20
rokmi nadobudol u¢innost’ Jednotny eurdpsky akt, dost’ homogénne eurdpske hospodarstvo sa
vyrazne spolichalo na masova produkciu Standardizovanych vyrobkov. V dnesnom svete
globalizacie, novych technoldgii a rozsirovania EU sa oraz heterogénnejsie eurdpske
hospodarstvo ¢oraz vicSmi spolieha na oblasti, ktoré sa zakladaji na vedomostiach a sluzbach
a na vysSom stupni produktovej diferenciécie.

23. Na Ziadost’ vediicich predstavitelov EU pripravila Eurdpska komisia vyhl'adovy
dokument, v ktorom vyzyva, aby sa jednotny trh prispésobil novym skutocnostiam'. Jadrom
argumentacie Komisie je, ze ak chce jednotny trh poskytnit’ hmatatel'nejsi uzitok europskym
obCanom, podnikatelom, pracovnikom a spotrebitelom, musi ist za hranice opatreni na
rieSenie cezhraniénych pravnych tazkosti podnikania. Dne$né politiky na prehibenie
jednotného trhu musia byt viac zamerané na vysledky, G€innejSie a globalnejSie orientované.
Komisia predlozi Uplny rozbor jednotného trhu s konkrétnymi navrhmi politickych opatreni
na jesen.

Oznamenie Komisie Rade, Eurdpskemu parlamentu, Eur6pskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru
a Vyboru regionov ,,Jednotny trh pre obCanov*, predbezna sprava na jarné zasadnutie Europskej rady v
roku 2007 v Bruseli, 21.2.2007, KOM(2007) 60 v kone¢nom zneni.
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24. V oblasti finanéného trhu by mala eurozona zaistit’ vedenie pri zvySovani tempa
integrdcie na uirovni EU prispievajiice k stimulu, ktory u# poskytlo euro. Pre &lenské Staty
eurozony je mimoriadne dolezitd financna integracia ako prostriedok zvySenia potencidlu
rastu a zjednodugenia prispdsobovania sa hospodarskym $okom. Clenské §taty, ktoré zdielaju
jednotni menu, uz maji uzitok z vysoko integrovanych trhov derivatov, podnikovych
dlhopisov a penazi. Projekt vytvorenia jednotnej oblasti platieb v eurach (SEPA) takisto
umozni spotrebitel'om, spolocnostiam a inym hospodarskym subjektom uskutocnovat’ a
prijimat’ platby v eurdch, medzindrodné alebo vnutroStatne, podl'a rovnakych zakladnych
podmienok, prav a povinnosti, bez ohl'adu na to, kde sidlia. Dal3ia integracia by poskytla viac
prilezitosti na cezhrani¢né zdiel'anie rizika a zvyhodnila by efektivnejSie pridel'ovanie zdrojov
v eurozone. Oblasti, v ktorych sa vyzaduje napredovanie, zahfiiaju napriklad cezhrani¢né
vyrovnavacie a platobné transakcie, vladne dlhopisy denominované v eurdch, zmenkové trhy,
ktoré su stale na strane ponuky segmentované, a hypotekarne trhy na velkoobchodnej (t.].
financovanie) a maloobchodnej trovni.

25. V bielej knihe Komisie o politike financénych sluZieb v rokoch 2005-2010 sa uvadza
podrobny plin d’al§ej integrdcie finanéného trhu v EU av eurozéne. Velky vyznam ma
vCasna a koordinovana implementécia a prisne uplatiovanie roznych legislativnych opatreni
akéného planu finanénych sluzieb EU na tGrovni &lenského 3tatu. Takisto existuje potreba
stalych konzultcii, ex-post hodnotenia existujucich politik a pravidiel EU a hodnoteni vplyvu
nového navrhu. Popri tychto opatreniach sa buda vyzadovat’ d’alSie snahy s cielom, infer alia,
zaistit, aby sa dozorné opatrenia EU riadne prisposobili integrovanému eurépskemu
finanénému trhu, pokial’ ide o G¢innost’ a stabilitu.

26. Reformy na trhoch prace prindsaju ovocie v podobe zamestnanosti a participdcie, da sa
v§ak urobit’ viac pre ul’ahcenie prisposobenia relativnych miezd v ramci sektorov, podporu
pracovného zapojenia a ul’ahcenie odvetvovej a geografickej mobility. Reformy trhov prace
zlepSujace flexibilitu zvysili globdlnu hospodarsku sitaz a zniZenie zavislosti na rope vo
vyrobe a silny vymenny kurz eura patria k faktorom, ktoré mohli ovplyvnit' postup
formovania miezd v eurozéne. Bez ohl'adu na tento vyvoj zostdva spomalenie rastu miezd
nevyhnutnym na, inter alia, prediZenie hospodarskeho zotavenia, ukotvenia olakavani
inflacie a ul'ah€enie prispdsobenia konkurencieschopnosti.

27. V oblasti reformy trhu vyrobkov Clenské Stdty takisto napreduju, stile vSak existuje
potreba d’alej posiliiovat’ hospoddrsku sut'aZ, inovdciu a dynamickost’. Prijatie smernice
o sluzbach v decembri 2006 je zasadnym vydobytkom. Zaistenie jej rychlej implementacie je
kl'icovou prioritou a eurozona by mala uZzitok z koordinovanych snah na dosiahnutie tohto
ciel'a. Komisia vo svojom hodnoteni narodnych programov reforiem ¢lenskych Statov pre rast
a zamestnanost’ poznamenala, Ze vSetky Clenské Staty eurozony podnikli opatrenia na podporu
lepsej regulacie a povzbudenie vyskumu a vyvoja a Sirenia inovécii, ale zdroveil vola po
ambicioznejsich opatreniach v boji proti nizkej produktivite v sektore sluzieb. Dalgie kroky na
zlepsenie hospodarskej sut'aze, vratane lepSieho vyuzivania potencialu verejného obstaravania
a zlepSenia podnikatel'ského prostredia (napriklad pristup k financiam, reStriktivne pravne
predpisy na ochranu zamestnanosti) by spotrebitelom priniesli vac¢si 0zitok z prirastkov
produktivity a firmdm s najlepS§im vykonom v eurozoéne rychly rast. Inovacie su dalSou
oblast'ou, v ktorej musime skoncentrovat’ usilie. Vyzvy v odvetviach pokrokovych technologii
a neustaly deficit inovdcii si vyzaduji vytvorenie naozaj konkurencieschopného vnutorného
trhu sluzieb a vnatorného trhu inovacii. Jasnejsi a Uc¢innejsi systém prav duSevného
vlastnictva momentéalne chyba a oblast’ europskeho vyskumu je stale prili§ roztriisena.
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28. Po navrhu Komisie zriadit’ novu energeticku politiku pre Eurdpu sa veduci
predstavitelia EU dohodli na tohtoroénom jarnom zasadnuti Eurdpskej rady na plinoch
boja proti zmene klimy a na zvySeni energetickej bezpecnosti a konkurencieschopnosti.
Tieto ciele budi podporované, inter alia, d’als$imi snahami o vytvorenie skuto¢ného
vnatorného trhu pre energie a plyn a vyvojom spolocného pristupu externej politiky na
podporu energetickej politiky. Nova energeticka politika EU, doleZita pre vetky ¢lenské 3taty
EU, je vyznamna pre eurozoénu v zmysle moznych vplyvov na, inter alia, vyvoj bezného tétu
a cien.

V. ZVYSENIE GLOBALNEJ VZAJOMNEJ ZAVISLOSTI

29. Eurozona je sucast’ou globdlneho hospodarstva s rastucou vzdjomnou zavislost'ou. V
roku 2006 bola vyraznym vyvojom rastuica hodnota eura voci kIicovym obchodnym
partnerom. Za rok sa euro zhodnotilo o priblizne 11 % voc¢i americkému dolaru a o 12,5 %
voci japonskému jenu. Tato silnd vykonnost’ pokracovala aj v prvych mesiacoch roka 2007 a
doviedla efektivny vymenny kurz eurozony tesne nad jeho dlhodobu uroven. Vymenné kurzy
by mali odzrkadl'ovat hospodarske zaklady, nadmernd volatilita a nepravidelné¢ vykyvy
vymennych kurzov su neziaduce pre hospodarsky rast. V rozvojovych hospodarstvach s
velkymi a rastucimi prebytkami bezného uc¢tu, najmd v c¢inskom, je Ziaduce, aby sa ich
efektivne vymenné kurzy pohybovali sposobom umoziiujicim uskuto¢nenie potrebnych
Uprav.

30. Prehlbovanie globdalnych nerovnovah je varovnym signdlom pre globdlne hospoddrstvo.
Za rok ako celok vzrastol deficit bezného U¢tu Spojenych Statov na 857 miliard USD a je
najvyssi v svojej historii. V Japonsku, v rozvijajucich sa azijskych hospodarstvach a v
krajinach Stredného vychodu vyvazajucich ropu nadbytky beZznych Gctov nad’alej rastli.
Globalny nadbytok bezného uétu Ciny vzrastol na 238,5 miliardy USD, &im prekroéil rekord
z roku 2005. Bezny Ucet eurozony je takmer vyvazeny, ale Eurépa nemusi byt iminna voci
vplyvom nepriaznivého odvijania sa globalnej nerovnovéahy. Globalna nerovnovaha je nad’alej
dolezitou vyzvou a hoci sa ukazujii naznaky jej stabilizacie, podporovanej znovuvyvazenim
rastu domaceho dopytu, prioritou zostava zaistenie jej usporiadané¢ho odstranenia. To bude
dolezité, ak sa chceme vyhnit potencidlnym rizikdm v oblasti finan¢nej stability a
minimalizovat’ riziko protekcionistickych reakcii.

31. V sucasnosti existuje Sirokd zhoda medzi politikmi v tom, ako riesit’ problém globadlnych
nerovnovah. Objavila sa ako vysledok multilaterdlneho konzultacného procesu, ktory v aprili
2006 otvoril MMF, a na ktorom sa aktivne zlcastiiuje eurozéna spolu s d’al§imi Styrmi
hlavnymi globalnymi hra¢mi. Tento proces konzultacii tykajucich sa globalnej nerovnovahy
priniesol pozitivny vysledok a MMF by mal nad’alej monitorovat’ jeho pokrok. Kroky, na
ktorych implementédcii sa dohodli ucastnici, st (i) zvySené narodné uspory v USA s
opatreniami na zniZenie deficitu rozpoctu a podporu sukromnych uspor, (ii) dalSie
Strukturalne reformy v Japonsku vratane fiSkalnej konsolidacie; (iii) vécsia flexibilita
vymennych kurzov v niektorych krajindch s prebytkom v rozvijajiicej sa Azii, najma v Cine,
(iv) u¢inné vyuzitie vysSich vynosov v krajinach vyvézajacich ropu a (v) implementovanie
Strukturdlnych reforiem na udrzanie rastového potencidlu a zvySenie domaceho dopytu v
eurozone. Eurozona dokazuje svoj zaviazok napredovat’ v Strukturadlnych reformach. Teraz je
prioritou ostatnych relevantnych subjektov, aby implementovali dohodnuti agendu politiky
vcas a v sulade s multilateralnymi a bilateralnymi konzultdciami MMF.
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VL. PREDPOVEDANIE DOLEZITEHO HLASU NA GLOBALNEJ
SCENE

32. Od vlaniajsieho rocného vyhlisenia o eurozone sa podniklo niekol’ko krokov na
zlepSenie vonkajSej reprezenticie eurozony. Ministri financii EU poziadali zastupcov vo
vykonnej rade MMF z &lenskych $tatov EU, aby si zvolili dlhodobého predsedu. Podrobnosti
tychto odporucani sa schvalili, ale zatial' neboli implementované. Takisto sa rozhodlo o
vymenovani tradnika Komisie do tiradu vykonného riaditel'a MMF pre eurozonu, ale ani tu sa
este nedosiahla implementécia. Okrem toho sa EU dohodla s &lenskymi $tatmi na podpore
ucasti Komisie v G7 vo vSetkych zalezitostiach v ramci jej pravomoci. Zastupcovia eurozony
vratane Komisie sa zc€astnili na vSetkych etapadch multilaterdlnych rokovani MMF pocas
minulého roka a spolocné pozicie a referencné podmienky eurozény sa vyvinuli pred
stretnutiami G7 a IMFC.

33. Su potrebné d’alSie kroky predtym, ako sa vonkajSie zastupenie eurozony stane
primeranym jej rastiucej vahe v globalnom hospodarstve. SilnejSie vonkajsie zastiipenie by
takisto umoznilo eurozone prejavit vedicu poziciu v otdzkach spadajucich do jej
zodpovednosti, napriklad v otdzke globdlnej nerovnovahy. Hoci najlepSou moznostou
reprezentacie eurozény na kliCovych medzinarodnych financnych férach a v klicovych
medzindrodnych institiciach zostava nad’alej vytvorenie jednotného predsednictva eurozony,
existuju prekazky braniace dosiahnutiu tohto ciela v kratkodobom horizonte, ¢iastocne z
dovodu rozporov medzi Clenskymi Statmi. Vychédzajuc z oznamenia ,,Eurépa vo svete*
Komisia bude nad’alej aktivne prispievat k vytvaraniu spolo¢nych pozicii v doélezitych
otazkach vonkajSieho zastipenia.

34. Globdlna sprava musi takisto viac reSpektovat’ rozvijajuce sa trhové hospoddrstva a
najmenej rozvinuté krajiny. Toto sa odrazilo v baliku reforiem kvoét a hlasov schvalenom na
vyrocnych stretnutiach MMF v Singapure v septembri 2006, ¢o viedlo k zvySeniu kvot pre
Cinu a d’alsie rozvijajuce sa trhové hospodarstva. V MMF a v Svetovej banke teraz pokraduju
rokovania o dalSich reformach a reprezentacii. Ambicia eurozony vyjadrovat’ sa jedinym
hlasom a hospodarsky rast kI'iCovych krajin z rozvijajicich sa trhov pravdepodobne
zapOsobia ako mocny zavan cCerstvého vetra prinaSajuceho zmeny do medzindrodného
finan¢ného systému.

35. Eurozona podporuje uZSiu makroekonomicku a regulacnu spoluprdacu s novymi ako aj s
existujucimi partnermi. Minuly rok bol vyro¢ny makroekonomicky a regulacny dialog
Europskej komisie s ¢inskym ministerstvom financii doplneny novym dialégom s Cinskou
narodnou komisiou pre rozvoj a reformy. Pokracovali pravidelné rozhovory s Japonskom a
novy makroekonomicky a finan¢no-regula¢ny dialog s ruskou vladou, ktory sa uskutocnil v
roku 2006, odrazal rastici vyznam Ruska ako strategického partnera EU. Tento rok sa takisto
planuje za¢at’ novy pravidelny makroekonomicky dialég Indie a EU. Skumaju sa nové
makroekonomické dialogy s Braziliou a Juznou Afrikou s cielom zohl'adnit’ Glohu, ktort tieto
krajiny zohravajii vo svojom regione, a ich strategické partnerstvo s Uniou a eurozénou.
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VII. PODPOROVANIE EFEKTIVNEJ A LEGITIMNEJ POLITIKY

36. Clenské Staty eurozony potrebuji efektivny systém kolektivneho riadenia, aby obstdli pri
konfrontdcii so spolo¢nymi ekonomickymi vyzvami. V tomto ohl'ade hra euroskupina tlohu s
rasticim vyznamom v podporovani jednotného chipania medzi Clenskymi $tatmi eurozony
spolocnych politickych vyziev. Pocas ostatnych dvanastich mesiacov sa euroskupina s
prispenim Komisie snazila o hlbSie zostladenie v otazkach vyziev Strukturalnych reforiem a
inych zalezitosti relevantnych pre eurozénu, ako sa zdoraznilo v odportacaniach pre eurozonu
v suvislosti s integrovanymi usmerneniami pre rast a zamestnanost’. Doslo k istému pokroku
pri zlepSovani koordinacie hospodarskych politik, coho dokazom je prijatie verejnych
usmerneni pre rozpoctové politiky a zvySenie pozornosti venovanej sudrznosti
makroekonomickych politik a Strukturdlnych reforiem. Cielom by teraz malo byt pretavit
toto spolo¢né porozumenie do koordinovanych politik so snahou reagovat’ na tieto vyzvy a
maximalizovat’ prinos jednotnej meny. Politickym rokovaniam by mohla pomoct’ jasnejSia
tendencia ¢lenskych Statov angazovat sa v spolo¢nych rieSeniach.

37. Efektivita tvorby politiky v eurozone je doleZita, ale rovnako doleZita jej aj jej
opravnenost’. Majuc na pamiti tento ciel’, Europska komisia je pripravena zacastnit’ sa svojim
prispevkom na dialégu navrhovanom Eurdépskym parlamentom o kIi¢ovych problémoch
hospodarstva eurozény. Vyrocnd sprava o eurozone prispieva k tomuto porozumeniu
predlozenim analyzy hospodarskej situdcie eurozony, vyvoja makroekonomickej politiky,
vyziev $trukturalnych reforiem a vonkajsieho rozmeru HMU.

38. Ked’%e sa blizi 10. vyrocie zalofenia HMU, Eurdpska komisia bude venovat’ zvySenii
pozornost’ hodnoteniu jej fungovania a urcéeniu sposobov maximalizdcie potencidlu
hospoddrstva eurozony. Tu je relevantna cela Skala otdzok, vratane tej, ako ma dobre
vybavené hospodarske riadenie eurozony najlepSie rieSit sucasné a buduce vyzvy a ¢i
tvorcovia politik na eurdpskej a vnutrostatnej irovni mézu urobit’ viac pre dosiahnutie mixu
politik veduceho k zvySeniu rastu a zamestnanosti.

VIIL. ZAVER

39. Tvorcovia politik by mali vyuZit’ moZnost’ vytvorenu obnovenou hospoddrskou vitalitou
eurozony na zabezpecenie zdravych verejnych financii a presadenie d’alSich Strukturdalnych
reforiem. V tomto vyrocnom vyhldseni o eurozéne sa zdoraziiuju najdolezitejSie ulohy
eurozony v tomto okamihu. Vo fiskdlnej oblasti musia Clenské Staty odolavat’ pokuseniu
fiSkdlneho polavenia zintenzivnenim snah o splnenie a udrzanie svojich strednodobych
rozpoctovych ciel'ov a zlepSenim Struktury a kvality verejnych financii. Prenesenie hlavnych
smerov fiskalnej politiky nedavno vytycenych euroskupinou do praxe bude vel'mi dolezité pre
splnenie konsoliddcie na urovni eurozony ako celku, d’alSie posiliiovanie kredibility organov
zodpovednych za rozpoCty a vylepSenie fiSkalno-menového mixu politik. V' Strukturdlnej
oblasti ¢lenské vyuzivaji vyhody minulych politik, ale zlep$enie hladkého fungovania EMU a
dlhodobé¢ zvysenie zivotnej urovne je nemyslitel'né bez d’alSich reforiem. Na globalnej tirovni
podnikla eurozéna pocas minulého roka kroky veduce k posilneniu svojho vonkajSieho
zastupenia v medzinarodnych institicidch a na medzinarodnych foérach a k podpore
makroekonomickych dialogov so strategickymi hospodarskymi partnermi, okrem iné¢ho aj s
cielom rieSenia globalnej nerovnovahy. Bude vSak potrebné podniknit’ d’alSie kroky, kym
bude eurozona skutone schopna zacat sa vyjadrovat k medzinarodnym hospodarskym
zalezitostiam jedinym hlasom.
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