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p) odkaz v systéme pravidiel smernice na otdzky tykajiice sa
falsovania a certifikdcie tovarov a ochrany autorskych prav
a stvisiacich préav, ktoré st obzvldst ohrozené pri predaji na

dialku;

q) rozirenie povinnosti poskytovat informdacie vietkym zainte-
resovanym strandm so zvld$tnym dérazom na najzranitel-
nejsie skupiny spotrebitelov, ako si mladistvi, star$i alebo
zdravotne postihnuti spotrebitelia, podobne ako to uz stano-
vila smernica o nekalych obchodnych praktikich;

V Bruseli 30. mdja 2007.

r) potreba stanovit U¢inny a odradzujici systém sankcii pre
pripad neplnenia povinnosti uréenych smernicou.

3211 EHSV sa nazddva, Ze je nevyhnutne potrebné
adekvitne zvazit tieto otdzky, aby bolo mozné dosiahnut ciel,
ktory smernica navrhuje v snahe zarucit rovnakd ochranu
spotrebitelov tovarov a sluzieb zakdpenych na dialku ako je to
zabezpecené pri uzatvarani zmliv na mieste.

Predseda
Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru
Dimitris DIMITRIADIS

Stanovisko Eurépskeho hospodirskeho a socidlneho vyboru na tému ,Ndvrh smernice Eurépskeho

parlamentu a Rady, ktorou sa meni a dopliia smernica Rady 78/855/EHS o zlileni a splynuti akcio-

vych spolo¢nosti a smernica Rady 82/891/EHS o rozdeleni akciovych spolo¢nosti so zretelom na
poziadavku tykajicu sa spravy nezivislého znalca v sdvislosti so zlicenim alebo rozdelenim*

KOM(2007) 91 v konecnom zneni — 2007/0035 (COD)

(2007/C 175/08)

Rada sa 29. marca 2007 rozhodla podla ¢lanku 95 Zmluvy o zaloZeni Eur6pskeho spolocenstva prekonzul-
tovat s Eurdpskym hospoddrskym a socidlnym vyborom stanovisko k danej téme.

Odbornd sekcia pre jednotny trh, vyrobu a spotrebu, poverend vypracovanim ndvrhu stanoviska vyboru
v danej veci prijala svoje stanovisko 3. mdja 2007. Samostatnou spravodajkyiiou bola pani SANCHEZ
MIGUEL.

Eurdpsky hospodarsky a socidlny vybor na svojom 436. plendrnom zasadnuti 30. a 31. mdja 2007 (schodza
z 30. mdja 2007) prijal 143 hlasmi za, pricom 26 ¢lenovia hlasovali proti a 12 sa hlasovania zdrzali, nasle-

dujtice stanovisko:

1. Uvod

1.1 Névrh, ktory pripravuje Komisia, na dpravu riadenia fiizif
a rozdeleni akciovych spolocnosti sa zaclefiuje do rdmca planu
na modernizdciu prdva spolo¢nosti a na zlep3enie riadenia
podnikov v EU (). Tento ndvrh obsahuje akény plan, ktory
v kritkodobom, strednodobom i dlhodobom horizonte doplna
rozsiahlu dpravu predpisov, ktord sa netyka len dokoncenia
vypracovania zostdvajicich ndvrhov smernic.

1.2 Zo vieobecnejSieho hladiska sa okrem toho v Prilohe III
akéného programu na zniZovanie administrativnej zataZe
v Eurdpskej tnii (%) uvddza desat konkrétnych ndvrhov ,zrychle-
nych opatreni”, ktorych ciefom je obmedzit pocet mensich
poziadaviek, ktoré nemenia Groven ochrany pravnych predpisov.

(") Ozndmenie Komisie Rade a Eurépskemu parlamentu: KOM (2003)
284 vkone¢nom zneni.
(3 KOM(2007) 23 v kone¢nom zneni.

Toto je cielom prejedndvaného ndvrhu, ktory sa zameriava len
na otdzku upustenia od znaleckej spravy o projektoch fuzif
a rozdeleni, pokial sa na tom dohodnii ,vSetci“ akciondri.

1.3 Treba poznamenat, Ze uz smernica 2005/56/ES tykajiica
sa cezhrani¢nych fazii kapitdlovych spolo¢nosti () v ¢lanku 8
ods. 4 spomina moznost vynimky v stvislosti s povinnostou
vypracovat znalecki spravu o projektoch fuzii, pokial sa na tom
dohodnd vsetci spolo¢nici. Podobne poslednd tprava smernice
77[91/EHS tykajiica sa zakladania akciovych spolocnosti, ako aj
udrZiavania a zmeny ich zdkladného imania (*) uvddza dva nové
¢lanky, 10 a) a 10 b), na zdklade ktorych znaleckd spréva nie je
potrebnd pri nepenaznych vkladoch, pokial vznikni také okol-
nosti, ktoré zarucia skuto¢nd hodnotu vlozenych aktiv.

() U.v.EUL 310, 25.11.2005,s. 1.
(*) Smernica 2006/68/ES, U.v.EUL 264, 25.9.2006.
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2. Obsah ndvrhu

2.1  Cielom tejto tpravy smernic o fiizidch a rozdeleni akcio-
vych spolo¢nosti je zosiladit ich obsah so smernicou
o cezhrani¢nych fazidch v oblasti Gcasti znalcov pri priprave
spravy o projekte fazie &i rozdelenia, a to v pripade, Ze s tym
budii sthlasit vietci akciondri a drzitelia cennych papierov
s hlasovacim pravom.

3. Pripomienky k ndvrhu

3.1 EHSV so zdujmom sleduje proces zjednodusovania
a hlavne zniZovania administrativnej zataze v eurdpskych podni-
koch. V tomto smere chape vybor obsah predlozeného navrhu,
ktory v prvom rade chrani zdujmy akciondrov tym, Ze vyZaduje
ich jednomyselny sahlas v pripade, ked nemd byt vypracovand
znaleckd spréva o projektoch fazii a rozdeleni akciovych spoloc-
nosti.

3.2 Napriek tomu si EHSV viima pretrvdvajice problémy,
predovietkym pri fazidch velkych spoloc¢nosti, kde ide o velka
rozmanitost akciondrov, z ktorych vicSina s investori.
Nepriame spravovanie akcii moZe sposobit to, Ze sa mensinovi
akciondri budd citif nechrdneni a niteni akceptovat dohody
schvélené subjektmi, ktoré st spravcami cennych papierov. I ked
je pravda, Ze aktudlne platné predpisy povoluji prdvo na
ndmietky vodi fuzidm a rozdeleniam v pripade nestihlasu
s ekonomickymi vysledkami spominanych obchodnych operécii,
predovSetkym v pripade vymen akcii, skuto¢né uplatnenie tohto
prava bude vo velkej miere skomplikované prave neexistenciou
znaleckej sprdvy o projekte fazie.

3.3 EHSV sa preto domnieva, Ze veritelia a zamestnanci
spolocnosti sa citia nechrdneni z dovodu nedostatku informdcif
sposobeného neexistenciou objektivneho ohodnotenia znalcami.
Veritelom sa sice po zverejneni ozndmenia o fazii privo
ndmietky prizndva, pokial by nemali zarucené svoje pohladavky.
Nesmie sa vSak zabddat na to, Ze ani smernica o fdzii, ani smer-
nica o rozdeleni nestanovuje Ziadne prdva zamestnancov,
pricom smernica o cezhrani¢nych fiizidch im prizndva moznost
tcasti (clanok 16), ¢im sa ulah¢uje dosiahnutie lepsich vysledkov
prostrednictvom primeranych informacnych kanalov.

3.4  Uctinnost pravneho predpisu zévisi od toho, ¢& st zaru-
Cené prava vietkych strdn ztcastnenych na pravnych operacidch,
v tomto pripade na fizidch a rozdeleniach. Pretoze s to zloZité

V Bruseli 30. mdja 2007.

operdcie, treba vytvorit ndstroje, ktoré by zlepsili transparent-
nost, aby medzi dotknutymi stranami nevznikali konflikty.
Odmietnutie znaleckej spravy na zdklade sthlasu vsetkych
akciondrov by sa malo realizovat v rdmci podmienok stanove-
nych v ¢ldnku 10 pism. a) smernice 2006/68/ES, tj. pokial ide
o akcie vo forme obchodovatelnych cennych papierov, nastrojov
penazného trhu alebo o akcie, ktoré boli neddvno ohodnotené
nezéavislymi znalcami, pretoze v takom pripade je ich hodnota
preukdzatelnd a zodpoveda prislusnym predpisom.

4. Zavery

4.1  EHSV uzndva, Ze ndvrh Gpravy smernic o fizif a rozdeleni
akciovych spolo¢nosti smeruje k zniZeniu administrativnej
zdtaze v eurdpskych podnikoch. Napriek tomu treba mat na
pamiiti, Ze tento druh prdvnych operécif sa castejsie uskuto¢nuje
vo velkych kapitdlovych spolocnostiach, v ktorych existuji
stcasne akciondri — spravcovia cennych papierov a akciondri —
investori, a tito maju rozli¢né zdujmy. Akciondri — investori sa
snaZia o maximdlny zisk pri vymene svojich akcif.

4.2 Zmyslom tejto reformy by mala byt snaha ndjst spolocny
zdujem vsetkych strdn zainteresovanych do spominanych prav-
nych operdcii. Znalecké hodnotenia zabezpecujii vacsiu transpa-
rentnost a doveryhodnost ponuik rozpracovanych v projektoch
fazil a rozdeleni, pretoze znalci si za svoje posudky zodpo-
vedni, a z toho dovodu stanovujii objektivne kritérid pre obsah
tychto projektov.

4.3  EHSV okrem toho berie na vedomie skutocnost, Ze
zdkladné pravidld Gcasti znalcov sa nachddzaji v ¢ldnkoch 10,
10 a) a 10 b) druhej smernice, v ktorej sa stanovuji podmienky
vynechania znaleckej sprdvy, pokial preukdzatelne existuje
neddvno vykonané ohodnotenie majetku.

4.4  Na druhej strane je EHSV presvedceny, Ze sa nesmie
zabddaf na ustanovenia 10. smernice, nielen preto, Ze bola
publikovand neddvno, ale aj preto, Ze je lepsie zostladend
s novymi kritériami zdujmov chrdnenych predpismi podnikov,
ktoré zohladiiuji nielen akciondrov a veritelov, ale aj zames-
tnancov, ktori st stcastou Struktiry podniku. V tomto zmysle
sa EHSV domnieva, Ze rozsah daného ndvrhu by mal byt rozsi-
reny v stilade s ¢ldnkom 16 spominanej smernice, pretoze lepsie
zodpovedd podstate harmonizdcie vnitrostitnych predpisov
v oblasti fizif a rozdeleni.

Predseda
Eur6pskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru
Dimitris DIMITRIADIS
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PRILOHA

k stanovisku Eurépskeho hospodirskeho a socidlneho vyboru

Nasledujiice pozmeriovacie névrhy, o ktorych sa hlasovalo naraz, boli v priebehu diskusie zamietnuté, ale ziskali $tvrtinu
odovzdanych hlasov:

1) Vyskrtndf bod 3.2:

Zdovodnenie

Ciefom zmeny a doplnenia smernic o fizidch a rozdeleni akciovych spolo¢nosti je zostiladenie ich obsahu s obsahom
smernice o cezhranicnom zlu¢ovani spolocnosti, a to konkrétne v otdzke vypracovania znaleckej spravy o predbeznych
podmienkach fizie alebo rozdelenia za predpokladu, Ze sa tak v3etci akciondri alebo drzitelia prislusnych hlasovacich prav
dohodli. Ndvrh na zjednodusenie postupu podpori vykonnost a konkurencieschopnost spolo¢nosti, a to bez toho, aby
obmedzil ochranu minoritnych akciondrov a veritelov spolo¢nosti.

Pokial sa budd rozhodnutia prijimat jednomyselne, nebudii sa uz vyskytovat problémy opisané v bode 3.2. Spolo¢ny
manazment je voleny akciondrmi, a to zabezpecuje ochranu prav akciondrov. Preto sa uz problém toho, Ze by boli priji-
mané rozhodnutia, s ktorymi mali akciondri nestihlasia nebude vyskytovat, kedZze sa vyzaduje aj ich sdhlas.

2) Vyskrtnit bod 3.3:

Zdovodnenie

Pokial ide o bod 3.3, je potrebné spresnit, Ze fazia aj rozdelenie st otdzky, ktoré sa tykajii len spolocnosti. Veritelia maji
svoje uznané a nedotknutelné pravo postavit sa proti predloZeniu ponuky alebo projektu fiizie. Pravna dprava, ktort navr-
huje Komisia neuvddza, Ze by tieto prdva mali byt zruSené, len postupy zjednodusuje. Otdzka prdv zamestnancov
a skutocnost, ¢i existuje alebo neexistuje ndvrh a objektivne znalecké ocenenie, na situdcii ni¢ nemeni. Okrem toho sd
ndklady na vypracovanie takejto znaleckej spravy Casto velmi vysoké, a prostriedky tak zostdvajii k dispozicii na pripadné
zlepSenie pracovnych podmienok alebo prdv zamestnancov.

3) Vyskrtndf bod 3.4:
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Zdovodnenie

Bod 3.4 navrhu stanoviska odkazuje na ¢lanok 10a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/68/[ES zo 6. septembra
2006, ktorou sa men{ a dopliia smernica Rady 77/91/EHS, pokial ide o zakladanie akciov;'lch spolocnosti, udrziavanie
a zmenu ich zdkladného imania. Tento ¢ldnok sa v tomto pripade neuplatiiuje a predlozeny navrh smernice ho nemeni
ani nedoplia. Clanok 10a smernice 2006/68/ES stanovuje podmienky vykonania predbezného ocenenia schvalenym nezé-
vislym znalcom a moznost vykonania ndsledného opitovného ocenenia na zdklade podnetu a pod dohladom spravnych
alebo riadiacich orgdnov. Pri nevykonani takéhoto ocenenia maji minoritni akciondri, ktor{ drzia spolu aspori 5 % upisa-
ného zdkladného imania, pravo pozadovat vykonanie tohto ocenenia nezdvislym expertom. KedZe sa tieto ustanovenia
vztahuji na extrémne zriedkavi a jasne zadefinovand situdciu, a vzhladom na skutocnost, Ze je potrebné jednomyselné
rozhodnutie vietkych akciondrov, moznost vzniku konfliktov medzi rdoznymi stranami tak, ako to opisuje bod 3.4, uz nie
je dand.

4) Upravit bod 4.1:

4.1 EHSV uzndva, Ze ndvrh ipravy smernic o fizii a rozdeleni akciovych spolocnosn smeruje k zmzemu admlmstmtwne]
zdtaZe v europskych podmkoch a preto schvalu}e navrhovane ustanovema ;

Zdovodnenie

Bude podané ustne.

5) Vyskrtndf bod 4.2:

Zdovodnenie

Navrhuje sa vypustit body 4.2, 4.3 a 4.4 z dovodu argumentov uvedenych pri navrhovanom vypusteni bodov 3.2, 3.3
a34

6) Vyskrtnit bod 4.3:

Zdovodnenie

Navrhuje sa vypustit body 4.2, 4.3 a 4.4 z dovodu argumentov uvedenych pri navrhovanom vypusteni bodov 3.2, 3.3
a34

7) Vyskrtndif bod 4.4:

Zdovodnenie

Navrhuje sa vypustit body 4.2, 4.3 a 4.4 z dovodu argumentov uvedenych pri navrhovanom vypusteni bodov 3.2, 3.3
a34.

Vyisledok hlasovania:
za: 44

proti: 104

zdrzali sa: 28



