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Stanovisko Eurdpskeho hospodirskeho a socidlneho vyboru k Navrhu smernic Eurépskeho parla-

mentu a Rady pozmeiiujicich smernicu 2000/12/ES Eurépskeho parlamentu a Rady z 20. marca

2000 tykajicu sa prijatia a vykondvania obchodov tverovych institiicii a smernicu Rady 93/6/EHS
z 15. marca 1993 o kapitilovej primeranosti investi¢nych spoloc¢nosti a dverovych institdcii

KOM(2004) 486 v konecnom zneni — 2004/0155 a 2004/0159 (COD)

(2005/C 234/02)

Dna 13. septembra 2004 sa Rada na zdklade clanku 95 Zmluvy zakladajicej Eurépske spolocenstvo
rozhodla prekonzultovat s Eurdpskym hospoddrskym a socidlnym vyborom stanovisko k navrhovanej
téme.

Odbornd sekcia pre jednotny trh, vyrobu a spotrebu, ktord bola zodpovednd za pripravu pric vyboru
v tejto veci, prijala svoje stanovisko dna 14. februdra 2005. Spravodajcom bol pan Ravoet.

Eurépsky hospoddrsky a socidlny vybor prijal na svojom 415. plendrnom zasadnuti 9. a 10. marca 2005

(schodza z 9. marca) 124 hlasmi za a 1 hlasom proti nasledujtice stanovisko:

1. Obsah a pésobnost ndvrhu

1.1  Dnia 14. jila 2004 vydala Eurpska komisia ndvrh smer-
nice (') pozmenujicej druhG smernicu o kapitdlovej primera-
nosti  (CAD) (93/6/EHS) a konsolidovanti  smernicu
o bankovnictve (2000/12/ES). Touto smernicou sa bude
v Eurépskej Gnii uplatiovat novad Bazilejskd ramcovd dohoda
(Medzinarodné zbliZovanie kapitdlovych opatreni a kapitdlovych
Standardov). Pozmenujlica smernica sa dalej v tomto doku-
mente uvddza ako ,smernica o kapitdlovych poziadavkich*
(CRD).

1.2 Smernica o kapitdlovych poziadavkich bude platit pre
vietky tverové institicie a investiné spolocnosti posobiace
v rdmci Eurdpskej tnie. Jej cielom je zabezpecit, aby bankovy
systém v Eurdpe velmi citlivo reagoval na riziko. Smernica
bude podnecovat bankovy sektor, aby pomocou vyspelej tech-
noldgie a investicii do vzdeldvania persondlu postupne konver-
goval k vysoko citlivym technikim vyhodnocovania rizika.
Smernica tak vytvori zdravé podnikatelské prostredie, ktoré
umozni podnikom prostrednictvom presunu kapitalu rozsirovat
svoje podsobenie a pokracovat v inovaciach, ¢im sa zlepsi
ochrana spotrebitela a posilni sa financnd stabilita a globalna
konkurencieschopnost eurépskych podnikov.

1.3 Smernica o kapitdlovych poziadavkich je legislativnym
néstrojom, pomocou ktorého sa v EU implementuje novy Bazi-
lejsky ramec vypracovany Bazilejskym vyborom pre bankovy
dohlad. Bazilejsky vybor bol zalozeny v roku 1974 guvernérmi
centralnych bdnk krajin G10. Dohovory vydané bazilejskym
vyborom nie st pravne zdvdzné, ale s uréené na poskytnutie
spolo¢ného dozorného rdmca na podporu zbliZovania smerom
k spolo¢nym pristupom a na vytvorenie rovnakych vychodisko-
vych podmienok pre banky posobiace na medzindrodnej
trovni.

(") http:/[europa.cu.int/comm/internal_market/regcapital/index_en.htm

1.4  Bazilejskd dohoda o kapitdle (Bazilej I) bola uverejnend
v roku 1988 a v roku 1999 zacala prica na jej aktualizicii
v stlade s rychlym rozvojom v oblasti stratégii riadenia rizika
v 90-tych rokoch. Vysledkom tejto price bolo Medzindrodné
zblizovanie kapitdlovych opatreni a kapitdlovych $tandardov (})
vydané v jani 2004 (dalej uvddzané ako novy Bazilejsky
rdmec).

1.5  Novy Bazilejsky rdmec je rozdeleny na tri Casti zvycajne
nazyvané tri piliere. Prvy pilier stanovuje minimdlne regula¢né
kapitdlové poziadavky pre tverové, trhové a operacné riziko.
Pre indtiticie su k dispozicii na vyber moZnosti s roznym
stupfiom  zlozitosti. Druhy pilier je proces postidenia
kontrolnym orgdnom, ktory sa uskuto¢fiuje prostrednictvom
aktivneho dialdgu medzi institdciou a kontrolnym orgdnom.
Zabezpe¢i sa tym, Ze budi uplatiiované spolahlivé interné
postupy pre postdenie kapitdlovych poziadaviek tykajicich sa
rizikového profilu skupiny. Treti pilier vyzaduje od institdcii,
aby zverejnili svoje kapitdlové vydavky. Treti pilier je Casto
nazyvany aj trhové disciplina, pretoZe zverejnenie bude stimu-
lovat ¢o najlepsie postupy, a tym sa zvysi dovera investorov.

1.6 Banky a investicné spolocnosti majii k dispozicii vyber
moznosti pre meranie Gverového aj opera¢ného rizika a pre
zmiernenie tverového rizika. Cielom tohto postupu je zabez-
pecit primeranost rdmca a podnietif mensie institdcie, aby
presli na progresivnejsie met6dy. Implementdcia progresivne-
jSich metdd si vyzaduje vacsie naklady, pretoze st zaloZené na
internych modeloch navrhnutych institdciami. St vak citlive-
jSie na riziko, ¢oho vysledkom st nizie kapitdlové vydavky.

() http:/fwww.bis.org/publ/bcbs107.pdf
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2. Vseobecné poznamky

2.1  Smernica o kapitdlovych poiiadavkéch CRD je legisla-
tivnym ndstrojom, ktorym sa uplatiiuje novy Bazilejsky rdmec
v EU. Komisia vypracovala ndvrh smernice, ktord je v stlade
s bazilejskymi pravidlami a berie do dvahy $pecifickost EU. Je
zivotne dolezité vytvorit ¢o najvicsi silad medzi bazilejskou
rimcovou dohodou a pravidlami EU, aby boli pre eurdpske
banky zabezpecené rovnaké podmienky, ako maja ich konku-
renti z inych $tdtov, ktoré uvedent dohodu uplatiujia

2.2 Hlavny rozdiel medzi smernicou CRD a bazilejskou
rdmcovou dohodou je v tom, Ze pravidld budd platit pre v3etky
tverové indtitdcie a investiné spolo¢nosti v rdmci EU. Bazi-
lejskd rdmcovd dohoda je navrhnutd pre uplatnenie
v medzindrodne posobiacich bankdch. Rozsirend posobnost
vymedzend Komisiou je v zdujme ako vkladatelov, tak aj
dlznikov v EU. Dobre riadeny bankovy systém s dostatocnym
kapltalom umozm bankdm poskytovat pozxcky pocas celého

sektore.

2.3 Prinos pre eurdpske bankovnictvo, eurdpsky obchod
a spotrebitelov bude dlhodobo fungovat jedine v pripade, Ze
smernica bude dostato¢ne flexibilnd, aby wudrzala krok
so zmenami v praxi, na trhoch a v potrebe kontroly. Je to
potrebné na ochranu zdujmov vkladatelov aj dlznikov, a tiez
preto, aby si EU udrzala svoju povest trhu s najlepsimi prakti-
kami.

2.4 Sposob, ktory Komisia zvolila na definovanie trvalych
principov a cielov v jednotlivych ¢ldnkoch pozmenujtcej smer-

nice a technickych opatreni v prilohdch, ktoré je mozné menit
pomocou komitoldgie, je efektivnym sposobom na zabezpe-
Cenie potrebnej flexibility.

3. Konkrétne pripomienky

Vybor oceiiuje Komisiu za vysokd kvalitu ndvrhu smernice.
Podla ndzoru vyboru sa v fiom vyskytuje len maly pocet
problémov, ktorym je potrebné sa este venovat. Kvalita legisla-
tivneho ndvrhu je dand nebyvalym mnoZstvom konzultdcii,
vratane spolupriace s bazilejskym V)’rborom na Stadidch
o dopade, ktoré vykondvala Komisia pocas procesu premeny
bazilejskych pravidiel na pravne predplsy EU. Europsky
a socidlny vybor ako zastupxtelsky orgin pre organizovani
obciansku spolo¢nost v EU vita tento vjvoj a vyzyva spolupra-
cujlicich zdkonodarcov, aby pokracovali v zohladiovani stano-
visk acastnikov trhu v legislativnom procese EU.

3.1 Dopad na mensie tiverové institiicie v EU

3.1.1  Vybor je presvedéeny o tom, zZe s ohladom na zabez-
pecenie vyhod pre vietkych spotrebltelov a spolocnosti v EU je
posobnost navrhu Komisie spravna. Okrem toho sa vybor
domnieva, Ze z upraveného regula¢ného kapitdlového systému
mozu ocakdvat prinos tiverové instittcie vSetkych velkosti. Text
Komisie nastoluje rozumnt rovnovéhu medzi poskytovanim
stimulov  pre malé inStiticie, aby postupne zacali
pouzivat pokrokovejsie metédy, a zavedenim primeraného
ramca, ktory berie do Gvahy hranice moznosti zdrojov mensich
averovych instittcii.
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3.1.2  Text Komisie tiez zahfna kroky prijaté bazilejskym
vyborom s cielom zniZit regulacné ndklady pri tverovani
malych a strednych podnikov (MSP). Tieto zmeny (ktoré su
podrobne uvedené nizsie v casti ,Dopad na malé a stredné
podniky“) vybor privital. V opacnom pripade by bol vybor
znepokojeny, Zze by vysledkom nového rdmca bola rastica
konsolidacia v rdmci eurdpskeho bankovnictva a zredukovany
vyber pre spotrebitela. V tejto stivislosti vybor privital, Ze podla
zdverov Studie o dopade od spolo¢nosti PWC z aprila 2004 (),
ak sa smernica bude uplatiiovat dosledne v celej EU, je neprav-
depodobné, aby vznikol akykolvek vyznamny dopad na konku-
renciu v tejto oblasti podnikania.

3.2 Dopad na spotrebitelov

Finan¢nd stabilita a vyssia vnimavost rizika, ktoré zabezpecuji
nové pravidld, prinest spotrebitelom vyhody v podobe zvysenej
dovery k finanénému systému a vyraznému zniZeniu celkového
rizika. Podla $tddie spoloénosti PWC o dopade, prechod na
systém s lep51m vnimanim rizika znizi celkovi drzbu banko-
vého kapitdlu, ¢o ndsledne vyvold mierne zlepseme HDP v EU.
Lepsie cielenie kapitdlu v hospoddrstve prispeje k dosiahnutiu
sirsich hospoddrskych a socidlnych cielov EU.

3.3 Dopad na malé a stredné podniky (MSP)

3.3.1  Vybor vita zmeny bazilejskej dohody riesiace dopad
na poskytovanie pozi¢ieck malym a strednym podnikom
a skuto¢nost, ze Komisia zahrnula tieto zmeny do Eurépskeho
ramca. Vybor zvlast poukazuje na to, Ze:

malé podnlky, dosiahnuté prostrednictvom  splostenia
krivky predaja;

— niektoré banky berti mieru rizika vo¢i malym a strednym
podnikom ako predajnd mieru rizika a teraz ju mozu spra-
vovat na zaklade spolo¢nych rezerv ako ¢ast svojho predaj-
ného portfélia;

— Bazilejsky vybor eliminoval poziadavky granularity na
pozicky poskytované malym podnikom a tym umoznil
viacerym bankdm profitovat zo zvyhodneného postavenia;
a

— novy rdmec uzndva $ir{ okruh bankovych zdruk a istot.

3.3.2  Vybor v tejto stivislosti vita zavery Tretej kvantitativnej
Stadie o dopade (QIS3). Vysledky tejto Stidie ndzorne dokazujt,
ze kapitalové poplatky bank pri pozickich pre malé a stredné
podniky, zahrnuté do korpora¢ného portfélia, do zna¢nej miery
zostant stabilné u bdnk, ktoré pouzivaji Standardizovany
pristup k tverovému riziku a u bank, ktorych metédy st zalo-
zené na internych ratingoch (IRB), klesnti v priemere o 3 % az

() Spolocnost PrlceWaterhouseCOOFers bola Eurépskou komisiou
poverend, aby vykonala §tidiu o finan¢nych a makroekonomickych
dosledkoch ndvrhu smernice.

11 %. Kapitdlové poplatky pre mieru rizika u malych
a strednych podnikov, ktoré spliiajii poziadavky pre maloob-
chodné spracovanie klesnt v priemere o 12 — 13 % pri Standar-
dizovanom pristupe (STA) a do 31 % pri pristupoch zaloZenych
na progresivnom internom ratingu (AIRBA).

3.4 Presun vnitrostdtnych prdvomoci na Eurdpsku tiniu

Jednotné pouzivanie primeranych predpisov  bankového
dohladu c¢lenskymi $tdtmi by prinieslo jednak zodpovedny
dohlad, jednak splnenie cielov jednotného trhu. Mnozstvo
a rozsah §titnych pradvomoci stanovenych v navrhovanej smer-
nici o kapitdlovych poziadavkich by znemoznilo ich dosledné
uplatnenie. Vybor je pevne presvedéeny, Ze tieto vnitrostitne
pravomoci by mali byt v definovanom c¢asovom rdmci vse-
obecne zru$ené a vita aktivity, ktoré v tejto stvislosti vykondva
Vybor pre eurépsky bankovy dohlad (CEBS). Existujice mnoz-
stvo vnutrodtitnych pravomoci by mohlo vyznamne defor-
movat jednotny trh pre bankové skupiny posobiace
v medzindrodnom meradle, ¢im by sa podkopala stabilita
finanéného systému. Znizili by sa tym vyhody celkového
systemu pre vkladatelov aj dlinikov v EU, kedZe by prislo k
ndrastu tverovych ndkladov a k limitovaniu vyberu finanénych
produktov.

3.4.1 Stupen zavedenia kapitdlovych poziadaviek

3.41.1 Clinok 68 smernice pozaduje od tdverovych insti-
tacif, aby splnali poziadavky na vysku vlastnych finan¢nych
zdrojov v ramci skupiny na individudlnej Grovni. Clénok 69(1)
aj nadalej déva clenskym $titom pravomoc nebrat do tvahy
tito poziadavku a uplatnit pre Gverovii institiiciu a jej dcérske
spolo¢nosti posobiace v tom istom §tite pravidld na konsolido-
vanom zdklade, pokial prislusnd skupina splni prisne
podmienky. Tdto moznost neuplatnif predmetni poziadavku
by mohla viest k nerovnakym podmienkam medzi ¢lenskymi
§tatmi pre medzindrodne posobiace bankové skupiny. Vybor sa
domnieva, Ze to nie je v stlade s jednotnym trhom.

3.4.1.2 NavySe, keby sa clensky $tit rozhodol aplikovat
poziadavky na drovni individudlnych dverovych intitdcii,
dojde k obmedzeniu schopnosti dohliadajiiceho organu posudit
rizikovy profil bankovej skupiny. Obmedzenie konsolidova-
ného dohladu nad pobockami pésobiacimi v ramci toho istého
Clenského 3titu ako materskd institGcia by malo rovnaké
dosledky. Z tohto dovodu by mal byt v EU dohlad uplatnovany
na konsolidovanej tGrovni ako pravidlo v EU, Gverové instittcie
by vsak museli splhat podmienky, ktoré zarucia zodpovedajtice
rozdelenie vlastnych finanénych prostriedkov medzi materskou
spolo¢nostou a jej dcérskymi spolo¢nostami.
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3.4.2 Miera rizika vnutri skupiny

3.42.1  Clenské 3tdty maji pravomoc urcovat védhu rizika
v ramci skupiny. Tito moznost dovoluje ¢lenskym §titom
uplatnit 0 % vahu rizika u pohladdvok medzi tverovou institd-
ciou a jej materskou spolo¢nostou; a medzi tiverovou institd-
ciou a jej dcérskou spolo¢nostou, alebo dcérskou spolo¢nostou
jej materskej spolocnosti. Pre splnenie podmienok 0 % véhy
rizika musi byt zmluvna strana zriadend v rovnakom ¢lenskom
State ako tverovd institicia. Vybor sa nazddva, ze 0 % vaha
rizika je sprdvnym odrazom rizika v rdmci skupiny. Metdda
slobodného uvédzenia by mohla viest k tomu, Ze v niektorych
¢lenskych $tatoch by sa od dverovych institicii pozadovala
drzba kapitdlu ku krytiu pohladdvok bez padneho zdovodnenia
pre takéto konanie.

3.4.2.2  Obmedzenie moznosti stanovit 0 % véhu rizika na
zmluvnych partnerov v rdmci rovnakého ¢lenského $titu by
bola v rozpore s jednotnym trhom. Miera rizika vnatri skupiny
pri zmluvnej strane v inom ¢lenskom $tite mé rovnaky profil
rizika, ako miera rizika pri zmluvnej strane v ramci rovnakého
¢lenského $titu. 0 % vdha rizika by sa mala uplatiovat pre
mieru rizika vo vnutri skupiny vo¢i zmluvnym partnerom
posobiacim v EU.

3.4.3 Progresivna metéda merania operacného rizika
(Advanced Measurement Approach for Opera-
tional Risk — AMA)

3.4.3.1 Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad definuje
operacné riziko ako ,riziko priamej alebo nepriamej straty
sposobenej nevhodnym ¢&i nelspe$nym internym procesom,
pracovnikmi a systémami alebo vonkaj$imi udalostami“. V novej
Bazilejskej ramcovej dohode st ndklady spojené s opera¢nym
rizikom uvedené po prvykrat, ndsledkom ¢oho musia finan¢né
institacie vypracovat Gplne nové systémy merania operacného
rizika. Ako je vyssie spomenuté, k dispozicii je vyber moznosti
pre meranie operacného rizika. Progresivna metéda merania
(AMA) si vyzaduje, aby banky vypracovali interné modely
merania, ktoré musia byt schvalené kompetentnymi orgdnmi.
Eurépske finanéné instittcie intenzivne investovali do rozvoja
tychto systémov na principe skupiny, pricom museli zladit
metédu merania operacného rizika s oblastou obchodnej
innosti, v ktorej posobia.

3432 V ¢lanku 105(4) maji clenské Staty opravnenie
umoznit Uverovym institdcidm splnit potrebné kritérid pre
Progresivnu metédu merania operacného rizika na najvyssej
Grovni v rdmci skupiny EU. Uplatnenie AMA na konsolidovanej
skupinovej Grovni v ramci EU je v stlade s metédou obchod-
nych stratégii riadenia opera¢ného rizika uvedenym do ucin-

nosti Eurépskym bankovym priemyslom. Ak by banky nedoka-
zali splnit poziadavky na trovni skupiny EU, bolo by nemozné
vytvorit presny obraz profilu operaéného rizika skupiny. PoZia-
davky by mali byt splnené materskou spolo¢nostou spolu s jej
dcérskymi spolocnostami, ak skupina vie dokdzat, Ze existuje
primerané rozdelenie kapitilu na krytie operaéného rizika
vo vietkych castiach skupiny.

3.4.4 Miera rizika u institdcii podla $tandardizo-
vanej metddy uréovania tiverového rizika

Rovnako ako v novej Bazilejskej dohode maju clenské Staty
oprdvnenie uplatnit jednu z dvoch metéd pre urcenie vahy
rizika v institticidch (Priloha VI, odseky 26-27 a 28-31). Metdda
platnd pre tverovd institdciu by bola skor stanovend na zdklade
narodnosti nez na ziklade starostlivej Gvahy. Uverové institdcie
posobiace medzindrodne by mohli byt predmetom odlisného
posudzovania ako konkurenti posobiaci na rovnakom trhu. To
by nebolo v siilade s cielmi jednotného trhu. Z tohto dévodu
by mala byt v rimci EU pouzitd jednotnd metéda.

3.4.5 Uprava splatnosti

Rovnako ako v novej Bazilejskej dohode majui clenské Staty
moznost uplatnit vzorec pre vypocet efektivnej splatnosti
(odsek 12, ¢ast 2, Priloha VII) pre Gverové instittcie na zaklade
metddy progresivnych internych ratingov a tiez pre institdcie
so zdkladnou metédou. Vzorec pre vypocet efektivnej splatnosti
umoziuje lepsie zladit meranie kapitdlovych ndkladov na krat-
kodobé produkty vzhladom na ich aktudlny profil rizika. Pre
tverové institicie posobiace cezhrani¢ne by mohli platit
odlisné podmienky ako pre ich konkurentov posobiacich na
rovnakom trhu. Podla ndzoru vyboru je to opitf v rozpore
s ciefmi jednotného trhu. Ndrodnd pravomoc by mala byt
zruSend, aby bolo zabezpeCené rovnaké zaobchddzanie
so vSetkymi dverovymi institGciami pouzivajicimi zdkladni
metddu internych ratingov IRB.

3.5 Spoluprdca pri vykone dohladu, druhy a treti pilier

3.5.1  Vybor sdahlasi s Eurépskou komisiou, Ze narastajici
pocet cezhraniénych obchodov v EU a centralizécia riadenia
rizika v rdmci cezhrani¢nych skupin posiliiuje potrebu zleps-
enej koordindcie a spoluprdce medzi $titnymi kontrolnymi
tiradmi v EU. Uprava ustanovenej funkcie organu konsolidova-
ného dohladu v ndvrhu smernice re$pektuje posobnost ndrod-
nych kompetentnych orgdnov a zdroveni poskytuje jednotny
bod pre vybavovanie Ziadosti (napr. schvélenie metddy inter-
nych ratingov pre uréovanie tverového rizika a metddu
progresivneho merania pre operaéné riziko).
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3.5.2  Vybor sa domnieva, zZe model orgdnu konsolidova-
ného dohladu by mal byt rozsireny na proces hodnotenia
orgdnom dohladu v rdmci 2. piliera a zverejnenia poziadaviek
v 3. pilieri. Obidva piliere by sa mali uplatiiovat na najvyssej
konsolidovanej tirovni v kazdej skupine v ramci EU. Ak sa bude
druhy a treti pilier uplatiiovat na individudlnej Grovni, nebude
ani jeden z nich odrdzat rizikovy profil skupiny ako celku. V
pripade hodnotenia orgdnom, ktory vykondva dohlad v druhom
pilieri by to viedlo k tomu, Ze dcérske spolo¢nosti skupiny by
sa stali predmetom rozporuplnych dozornych postupov v celej
EU a ciel zlepsit pochopenie rizikového profilu skupiny by bol
ohrozeny. To by neprinieslo wZzitok ani vkladatelom, ani
dlznikom. Ak sa treti pilier nebude uplatfiovat na drovni
skupiny, investori nebud moct ndjst vo zverejiovanych infor-
mécidch tdaje o finan¢nej prosperite skupiny ako celku.

3.6 Zaobchddzanie s investicnymi firmami

Vybor vita zaclenenie investi¢nych firiem do pravneho rdmca
Eurépskej tnie. Je to dolezité pre stabilitu eurépskeho finan¢-
ného systému, ktory je stile viac zdvisly na vykonnosti finan¢-
nych trhov. Vybor sa domnieva, Ze ak st tverové institdcie
a investicné firmy vystavené rovnakému riziku, mali by sa
riadif, pokial je to mozné, rovnakymi pravidlami.

3.7 Zverejiiovanie orgdnom dohladu

Vybor v ndvrhu smernice plne podporuje zavedenie systému
zverejilovania ddajov orgdnom dohladu. Zverejiiovanie tidajov
orgdnom dohladu podpori konvergenciu na jednotnom trhu
a informacéné diskusie o akychkolvek potrebnych zmendch
v systéme kapitdlovych poziadaviek EU. Prispeje tiez k urceniu
podstatnych nezhéd v implementdcii smernice. Vytvorenie
rovnakych sanci v celej EU je v zdujme tak bank ako aj spotre-
bitelov.

3.8 Skiimanie obchodnych knih

Bazilejsky vybor skima spolu s Medzindrodnou organizaciou
komisif pre cenné papiere (IOSCO — International Organisation
of Securities Commissions)), medzindrodnym orgdnom, ktory
spolupracuje na reguldcii finan¢ného trhu, riziko zmluvnych
stran a problematiku obchodnych knih (). Vybor vseobecne
vita zdvdzok Komisie zabezpecit, aby boli vysledky skiimania
otdzky obchodnych knih zohladnené v smernici pred jej imple-
mentaciou. Vybor sthlasi, Ze $tidia o dvojndsobnom nesplneni
si zdvizku a riziku zmluvnej strany by mala byt rychlo dokon-
¢end a zaclenend do smernice prostrednictvom legislativnych

(*) Finan¢né institticie pouZivaju pre svoje aktiva dve hlavné kategérie,
.bankovd kniha“ a ,obchodnd ]iiniha.“ Vigsina dlho a strednodobych
transakcif sa i¢tuje cez bankova knihu (pozicky, vklady, atd.), zatial
¢o obchodnd kniha je vlastnicke portfdlio pre kratkodobé financné
nastroje vlastnené institiiciou v rdmci jej kapacity ako predajcu.
Investiéné banky uvadyaju prakticky vetky svoje financné ndstroje
v obchodnej knihy. Hranice medzi bankovou knihou a obchodnou
knihou neboli nikdy formalne definované.

nastrojov, ktoré md Komisia k dispozicii. Otdzka rozliSovania
medzi obchodnou knihou a bankovou knihou je vyslovne tech-
nickej povahy a nemala by sa riesit undhlene. Nedokoncend
Studia o tejto velmi dolezitej otdzke by mohla mat v budiicnosti
negativny dopad na eurdpskych investorov. Vybor by uvital
dokladnejsie preskiimanie tejto problematiky a jej neskorsie
zaclenenie do legislativy EU.

3.9 Lehoty pre realizdciu

Vybor navrhuje 1. janudr 2007 ako lehotu realizacie smernice,
namiesto 31. decembra 2006 v pripade Standardného pristupu,
a 1. janudr 2008 namiesto 31. decembra 2007 v pripade
decembru by mala za ndsledok velké skomplikovanie povin-
nosti v oblasti vykaznictva.

3.10 Konjunkturdlne vykyvy

Existuji vdZne obavy, Ze nové ustanovenia by mohli mat
procyklicky efekt. To by malo za nédsledok obmedzenie posky-
z dovodu vyssieho objemu kapitdlu pozadovaného prostredi
narastajiceho rizika. Hoci obmedzeniu dostupnosti Gverov sa
v hospodarsky tazkom obdobi nedd vyhnt, vyslovene restrik-
tivny postup by mohol zosilnit tendenciu hospodarskeho
poklesu. Vybor vyslovene vita poziadavku, aby bola smernica
pre kapitdlové poziadavky overend v praxi pocas celého hospo-
ddrskeho cyklu. Zdmer pozorovat procyklicky dc¢inok prostred-
nictvom dvojro¢nych sprav vypracovanych Eurdpskou komi-
siou pre Eur6psky parlament a Radu je minimum, ¢o by bolo
treba urobit vzhladom na procyklické konanie

3.11 Vplyv IFRS (Medzindrodnych Standardov financného vykazo-
vania) na regulacny kapitdl

3.11.1  Uttovnictvo vedené podla IFRS (International Finan-
cial Reporting Standards) poskytuje vysoko kvalitné udaje,
ktoré s vo vSeobecnosti spolahlivé. Z tohoto ddovodu by sa
mali brat ako vychodiskovy bod pre definiciu regula¢ného kapi-
talu. Pouzitie IFRS ako zdkladu pre spracovanie kapitdlovej
primeranosti tiez prispieva k rovnakym konkurenénym
podmienkam medzi institdciami a zvySuje ich porovnatelnost.
Vysoky stupent zhody medzi IFRS a pravidlami kapitdlovej
primeranosti navy$e pravdepodobne zabrani nedorozumeniam
medzi Géastnikmi trhu a zjednodusi a zefektivni interné proce-
dary.
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3.11.2  Vybor sa domnieva, Ze zblizovanie medzi oboma
stbormi pravidiel by v idedlnom pripade umoznilo bankam,
aby si zachovavali jeden jednotny sibor tdajov a podkladov
pre vietky finan¢né a regulaéné zosumarizované poziadavky.
Reguldtori viak moZu zaujat rozne stanoviskd za $pecifickych
okolnosti predovietkym tam, kde G¢tovné Standardy neodrdzaji
mieru rizika primeranym sposobom. V takom pripade budi
reguldtori musiet uskuto¢nit uréité Gpravy acétovnych
vysledkov. Pokial by bol jeden alebo viacero cielov nového
ramca kapitdlovej primeranosti ohrozeny zaddvatelmi uctov-
nych $tandardov, bude potrebné pouzit filtre na posidenie
regula¢ného kapitdlu. Z prevddzkovych dévodov by sa mali
tieto Gpravy, tzv. uzndvané regulaéné uctovné principy, obme-
dzit jedine na vyznamné polozky.

3.11.3  Vzhladom k tymto skuto¢nostiam vybor vita filter,
ktory Komisia zahrnula do Clinku 64(4) ndvrhu smernice
v stlade so stanoviskom bazilejského vyboru. Vybor taktiez
oceftuje pokracujucu snahu CEBS na vytvdrani starostlivo
zvolenych filtrov.

Brusel 9. marca 2005

4. Zaver

4.1  Navrh smernice je v stasnosti v prvom ¢itani v Rade
ministrov a v Eurépskom parlamente. Vybor sa domnieva, Ze
teraz by sa mal kldst doraz na dohodu o prijati flexibilnej smer-
nice, ktord bude v stlade s Bazilejskou rdimcovou dohodou,
a vyzyva k jej konvergentnému pouzitiu v celej EU.

4.2 Je dolezité, aby smernica bola prijatd bezodkladne, aby
sa tak zhodnotili investicie vo vyske 20 aZ maximalne 30
milidrd edr vloZzené do systému kvalitnejSicho riadenia rizik.
Oneskorenie implementdcie by sposobilo eurépskemu bankov-
nictvu konkurenénti nevyhodu na celosvetovom trhu. To by
nebolo v stlade so zdujmami eurdpskych vkladatelov
a dlznikov. Kvalita legislativy v§ak musi byt na prvom mieste
a spolo¢ni zdkonodarcovia musia brat do tvahy stanoviskd
vietkych ztcastnenych stran.

Predsednicka
Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru
Anne-Marie SIGMUND



