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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2023451
z 25. novembra 2022,

ktorym sa spresiiujii faktory, ktoré majii zohladiiovat prislusny orgin a kolégium dohladu pri
posudzovani plinu ozdravenia centrilnych protistrin

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rdmci na ozdravenie
a rieenie krizovych situdcif centrdlnych protistrdn a o zmene nariadeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU)
¢ 600/2014, (EU) ¢ 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47[ES, 2004[25[ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU
a (EU) 2017/1132 ('), a najmi na jeho ¢lanok 10 ods. 12,

kedZe:

(1)  Ked pri posudzovani plinu ozdravenia centrdlnej protistrany prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladnuji
kapitélovii Struktiru a rizikovy profil danej centrdlnej protistrany, mali by zvazit vhodnost plinu ozdravenia na
zabezpelenie primeranosti finanénych zdrojov centrédlnej protistrany, a to podla potreby aj na zabezpelenie véasnej
rekapitalizicie centrdlnej protistrany, doplnenia jej predfinancovanych zdrojov a na riesenie akejkolvek medzery vo
financovani a likvidnej medzery.

(2)  Ked pri posudzovani plinu ozdravenia centrdlnej protistrany prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladiuji
postupnost danej centrdlnej protistrany pri zlyhani, mali by zvdzif primeranost Struktdry postupnosti danej
centrdlnej protistrany pri zlyhani a pravidiel alokdcie strdt na zvlddnutie vietkych predpokladanych scendrov
v pripade strat vyplyvajticich zo zlyhania a pravnu vykonatelnost takychto alokacif strat.

(3)  Ked pri posudzovani plinu ozdravenia centrdlnej protistrany prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladuji
zlozitost organizacnej $truktiry danej centrdlnej protistrany, mali by zvdZzit dostato¢nd jasnost a realizovatelnost
Struktiiry vlastnikov danej centrélnej protistrany a mechanizmov riadenia na potvrdenie uskutocnitelnosti plinu
ozdravenia a na zabezpeCenie hladkého vykondvania opatreni na ozdravenie.

(4)  Ked pri posudzovani plinu ozdravenia centrdlnej protistrany prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladnuji
nahraditelnost ¢innosti danej centralnej protistrany, mali by zvazit sposob, akym sa v pldne ozdravenia centralnej
protistrany predpokladd, Ze ¢ast alebo vietky zictovacie sluzby danej centrdlnej protistrany by mohli poskytovat
iné centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Unii, alebo uznané centralne protistrany z tretich krajin,
a to s ciefom zmiernit riziko naru$enia sluzieb, ktoré majii podstatny vyznam pre redlnu ekonomiku a finan¢nd
stabilitu.

(5)  Ked pri posudzovani plinu ozdravenia centrdlnej protistrany prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladiuji
rizikovy profil danej centrélnej protistrany, mali by zvazit charakteristiky obchodnej ¢innosti, spravu a riadenie
a pravne rizikd tejto centrdlnej protistrany, aby mohli posidif schopnost centrilnej protistrany pohotovo
a efektivne prijat opatrenia stanovené v plane ozdravenia, a to bez ohladu na osobitosti danej centralnej protistrany.

(6) Ked pri posudzovani plinu ozdravenia centrdlnej protistrany prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladnuji
pripravenost centralnej protistrany Celif zatazi, ktord by ohrozila Zivotaschopnost danej centralnej protistrany, mali
by zvdzit primeranost scendrov a ukazovatelov zahrnutych do plinu ozdravenia vzhladom na osobitosti danej
centrdlnej protistrany v zdujme zabezpecCenia doveryhodnosti Grovne pripravenosti danej centralnej protistrany
Celit zdtazi.

() U.v.EUL22,22.1.2021,s. 1.
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(7)  Ked pri posudzovani pldnu ozdravenia centrdlnej protistrany prislusné orgny a kolégid dohladu zohladnuju
obchodny model danej centrdlnej protistrany, mali by zvazit vhodnost identifikovania zdsadnych funkcii v danom
pléne ozdravenia a sposob, akym sa v pline ozdravenia predpokladd uskuto¢nenie odpredaja aktiv alebo oblasti
obchodnej ¢innosti, s cielom predvidat G¢inky aktivovania planu ozdravenia na ztétovacich ¢lenov, ich klientov
a nepriamych klientov a mechanizmy externého zabezpecovania ¢innosti.

(8)  Ked prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladniuji vplyv plinu ozdravenia centralnej protistrany na urcité subjekty
v stvislosti s komunikdciou, mali by zvazZif primeranost postupov danej centralnej protistrany v oblasti komunikacie
a poskytovania informécii s cielom vymienat si informdcie ¢o najtransparentnej$im sposobom a zvlddnut
potencidlne nepriaznivé reakcie trhu na tazkosti centrélnej protistrany.

(9)  Ked prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladnujii vplyv planu ozdravenia centralnej protistrany na zictovacich
¢lenov, mali by zvazit sposob, akym dand centrdlna protistrana vyhodnocuje zloZitost svojho zictovacieho
Clenstva, s cielom predvidat vplyv planu ozdravenia na klientov a nepriamych klientov ziictovacich ¢lenov a zvazit
ich zmluvné zavizky v akomkolvek scendri ozdravenia.

(10) Ked prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladiiuju vplyv plinu ozdravenia centrdlnej protistrany na prepojené
trhové infrastruktiiry, mali by zvaZzit moZnost, Ze vykondvanie opatreni na ozdravenie danej centrdlnej protistrany
ovplyvni operdcie v rdmci prepojenej infrastruktdry, ktorych cielom je riadne vyhodnotit vplyv planu rie$enia
krizovych situdcii, pokial ide o ti¢inky interoperability.

(11) Ked prislusné organy a kolégid dohladu zohladfiuja vplyv pldnu ozdravenia centrdlnej protistrany na finan¢né trhy,
na ktorych centrdlna protistrana poskytuje sluzby, a to vritane miest obchodovania, mali by zvazit akékolvek
prepojenie s miestami obchodovania danej centrdlnej protistrany s cielom predvidat akykolvek vyznamny vplyv
opatreni na ozdravenie na schopnost miesta obchodovania spractivat obchodné transakcie alebo stanovovat ceny.

(12) Ked prislusné orgdny a kolégid dohladu zohladiiuji vplyv planu ozdravenia centrdlnej protistrany na finan¢ny
systém ktoréhokolvek ¢lenského §titu a Unie ako celku, mali by vyhodnotit vplyv opatreni na ozdravenie na
subjekty s vyznamnymi prepojeniami s danou centrdlnou protistranou, so zii¢tovacimi ¢lenmi a s infrastruktdrami
finan¢nych trhov s cielom zvazit akékolvek riziko $irenia $kodlivého vplyvu, ktoré moéze vyplynit z aktivovania
planu ozdravenia. Takisto by mali zvaZit primeranost stimulov zavedenych v pldne ozdravenia s cielom zabezpeci,
aby sa opatreniami na ozdravenie a ndstrojmi alokdcie strdt optimalizovala pravdepodobnost Gspesného ozdravenia,
priom by sa akciondrom, ziitovacim ¢lenom danej centrdlnej protistrany a ich klientom mali spravodlivo
a primerane alokovat naklady.

(13) Toto nariadenie vychddza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky orgdn pre
cenné papiere a trhy (dalej len ,orgdn ESMA®).

(14) Organ ESMA vypracoval v spoluprici s Eurdpskym systémom centrdlnych bdnk a Eurépskym vyborom pre
systémové rizikd navrh technickych predpisov, z ktorych vychddza toho nariadenie. Orgdn ESMA uskutocnil
otvorené verejné konzulticie o takomto ndvrhu regulaénych technickych predpisov, analyzoval mozné stivisiace
naklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov
zriadenti v stilade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 (),

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES (U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84).



3.3.2023 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 67/9

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Posudzovanie kapitdlovej Struktiry a finanéného rizika centrilnej protistrany
Pri posudzovani primeranosti pldnu ozdravenia centrdlnej protistrany vzhladom na jej kapitdlova $truktdru a financné
riziko zohl'adfiujt prislusné orgdny a kolégid dohladu v3etky tieto faktory:

a) ¢ existuji nejaké nezrovnalosti medzi kapitdlovou Struktirou centrdlnej protistrany a opatreniami na ozdravenie
urCenymi na zabezpeCenie vCasnej rekapitalizdcie danej centrdlnej protistrany, ak by jej Groven kapitdlu klesla pod
prahovii hodnotu na ozndmenie alebo pod tiroven kapitdlovych poziadaviek;

b) ¢&i sa v pldne ozdravenia riadne uvddza dodato¢nd suma predfinancovanych dcelovych vlastnych zdrojov uvedend
v ¢lanku 9 ods. 14 nariadenia (EU) 2021/23;

) ¢i st opatrenia v pldne ozdravenia vzhladom na druhy zictovavanych produktov dobre navrhnuté, uskutoénitelné,
doveryhodné a vhodné pre dant centrdlnu protistranu, aby sa nimi:

i) obnovilo sparovanie krytych aktiv centralnej protistrany s pasivami a jej zdkladné imanie;
ii) doplnili predfinancované zdroje;
iii) zachoval pristup k dostatoénym zdrojom likvidity;

iv) zachovala alebo obnovila finan¢nd Zivotaschopnost a finan¢né zdravie centrélnej protistrany uplatnenim urcitych
nastrojov ozdravenia alebo opatreni na ozdravenie vratane ndstrojov alokécie strdt, ako st vyzvy na hotovostné
plnenie na ozdravenie, zniZenie hodnoty ziskov, ktoré md centrdlna protistrana zaplatit zictovacim ¢lenom, ktor
nezlyhali, opatrenia v oblasti alokdcie pozicif a iné opatrenia v oblasti likvidity;

d) ¢isa opatrenia v plane ozdravenia riadne otestované s cielom umoznit alokdciu a urCovanie cien;

€) Ci st opatrenia v pline ozdravenia a néstroje uvedené v pismene c) bode iv) dostato¢ne spolahlivé a bezodkladne
dostupné v pripade idiosynkratickych udalosti, ako aj udalosti v oblasti ozdravenia zasahujucich cely systém;

f) ¢isav pline ozdravenia stanovuji opatrenia na rieSenie medzier vo financovani, ako aj docasnych likvidnych medzier
a &i sa v nom $pecifikuji mechanizmy likvidity, ktoré ma centrdlna protistrana k dispozicii;

g) {isav opatreniach v pline ozdravenia zohladiiuje model marze a procesy, ktoré sa tykaji marzovych poziadaviek, ako
aj kolaterdlovy rdmec vrdtane zoznamu akceptovaného kolaterdlu a zrdZzok uplatiiovanych na kolaterdl v rdmci
centralnej protistrany, a to najma vietky tieto skuto¢nosti:

i) maximdlna suma marZi vybranych centrdlnou protistranou;

ii) maximdlne poZadované prispevky do fondov pre pripad zlyhania, a to podla potreby pre kazdy fond pre pripad
zlyhania centralnej protistrany;

i) odhad celkovej najvyssej sumy, ktord by mohla byt splatnd v ramci platobnych zdvizkov v jeden den v pripade
zlyhania jedného alebo dvoch jednotlivych najvacsich zictovacich ¢lenov a ich pridruzenych subjektov za
extrémnych, ale realistickych trhovych podmienok;

iv) moznost prevodu zdrojov alebo likvidity v rdmci oblasti obchodnej ¢innosti;

h) ¢i sa v pldne ozdravenia predpokladd pouzivanie automatickych facilit centrdlnej banky a ¢i sa v lom jasne uvadzaja
aktiva, ktoré by sa podla podmienok facility centrdlnej banky mali kvalifikovat ako kolateral.

Cldnok 2
Posudzovanie postupnosti centréilnej protistrany pri zlyhani

Prislusné orginy a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide
o postupnost danej centralnej protistrany pri zlyhani, pricom zohladnuji vietky tieto faktory:

a) & st postupnost pri zlyhani a rozne sposoby Sirenia strit jasne Specifikované a &i sti dosledky akychkolvek strdt
modelované v stilade s pravidlami alokdcie tychto strat vritane dohdd medzi centrdlnou protistranou a jej zictovacimi
¢lenmi a celkového rdmca riadenia rizik danej centrdlnej protistrany, ako je napriklad sibor pravidiel centralnej
protistrany;
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b) & sa pri zabezpecovani vykonatelnosti tejto postupnosti postdili a riesili prislusné pravne rizikd, a to aj pokial ide
o ztétovacich ¢lenov so sidlom v jurisdikcidch tretich krajin.

Cldnok 3
Posudzovanie organizacnej Struktiry centrilnej protistrany
Prislusné orgdny a kolégid dohladu posudzujii primeranost plinu ozdravenia centrélnej protistrany, pokial ide o droven
zloZitosti organizacnej Struktdry, pricom zohladnuji vietky tieto faktory:
a) Ciby Struktdra vlastnikov danej centrélnej protistrany mohla ovplyvnit pldn ozdravenia;

b) ako sa $truktara vlastnikov danej centrilnej protistrany odzrkadluje v stimula¢nych $truktarach alebo rozhodovacich
procesoch centralnej protistrany;

¢) ako moézu poziadavky na vlastnikov v rdmci pldnu ozdravenia ovplyvnit pldn ozdravenia, a to aj v pripadoch, ked
zmluvne zdvizné dohody o podpore zo strany materskej spolo¢nosti alebo skupiny tvoria sicast plinu ozdravenia,
pri¢om sa posudzuje najma:

i) spolahlivost a vykonatelnost takejto podpory;
ii) to, ¢isa v pldne ozdravenia primerane posudzuji a riesia pripady, ked takéto dohody o podpore nemozno dodrzat;

d) to, & su prepojenia centrdlnej protistrany na akykolvek subjekt z tej istej skupiny dostatocne postidené, aby sa
zabezpecilo, Ze sa zohladni akékolvek riziko $irenia skodlivého vplyvu, ktoré moze vzniknit v pripade, Ze ktordkolvek
spolo¢nost v skupine podlieha finanénym obmedzeniam alebo zlyhédva, pricom sa posadi, ako by tieto prepojenia
mohli ovplyvnit uplatnitelnost opatreni v pldne ozdravenia;

e) ¢ st politiky a postupy, ktorymi sa v organizicii riadi schvalovanie pldnu ozdravenia a urcovanie osob, ktoré sii
zodpovedné za vypracovanie a vykondvanie pldnu ozdravenia, vhodné, jasné a realizovatelné;

f) ¢ije plan ozdravenia v silade s riadiacou Struktiirou centrdlnej protistrany a rozhodovacimi procesmi a vniitornou
spravou a riadenim centralnej protistrany;

g) ¢i zloZitost vniitornej organizicie centrdlnej protistrany moze byt prekdzkou pre v¢asné opatrenia alebo ¢i je
pravdepodobné, Ze procesy budi prebiehat efektivne, pricom rozhodovacie retazce budd jasné a zodpovednosti sa
jasne vymedzia;

h) ¢&i je plin ozdravenia jasny a realizovatelny, pokial ide o postupy a akéné pliny vritane postupov v pripade
rozhodovacich procesov, podrobnych hérkov s kontaktmi poskytnutych akoukolvek osobou, ktord je relevantna pre

proces planu ozdravenia, moznosti pristupu na dialku a pristupu pre subjekty s rozhodovacou pravomocou, a ¢i st
v pléne ozdravenia obsiahnuté postupy na pristup ku kli¢ovym osobdm na mieste, ako aj mimo neho;

i) ¢ije pldn ozdravenia v pripade potreby ti¢inne zahrnuty do prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany;

j) ¢ima centrdlna protistrana zavedené primerané pravidld a postupy na pravidelné testovanie svojho pldnu ozdravenia so
svojimi zdcétovacimi ¢lenmi, a ak je to mozné, na identifikdciu ich klientov a nepriamych klientov.

Cldnok 4
Posudzovanie nahraditel'nosti ¢innosti centrdlnej protistrany

Prislusné orginy a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide
o nahraditelnost ¢innost{ danej centrédlnej protistrany, pricom zohladfiuja vietky tieto faktory:

a) Cisavpldne ozdravenia zohladnilo, ¢i iné centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie alebo ktoré boli uznané
podla ¢ldnku 14 alebo ¢ldnku 25 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (*), poskytujii niektoré
alebo v3etky zaétovacie sluzby poskytované danou centrélnou protistranou;

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrilnych protistrandch
a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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b) rozsah, v akom sa v pline ozdravenia pomocou informdcii dostupnych centrélnej protistrane uvadzaji podrobnosti
o tom, ako boli identifikované ziictovacie sluzby poskytované inou centrdlnou protistranou a ¢i su takéto
identifikované sluzby inych centrilnych protistrdin uz zavedenymi sluzbami alebo novozriadenymi ztctovacimi
sluzbami;

¢) ak sa v pldne ozdravenia predpokladd prenosnost transakcii alebo prevod ¢innosti, ktoré nie sti zdsadné, na iného
poskytovatela sluZieb, a to ¢iasto¢ne alebo v plnom rozsahu, a:

i) ¢isa tito moznost predkladd s postidenim jej realizovatelnosti, ktoré sa vykond pomocou informacii, ktoré ma
centrdlna protistrana k dispozicii;

ii) ako sa v pldne ozdravenia zohladnuje moZnost, Ze vykondvanie takejto prenosnosti transakcii alebo prevodu
¢innosti, ktoré nie st zdsadné, by nebolo mozné.

Cldnok 5
Posudzovanie rizikového profilu centrélnej protistrany

1. Prislusné organy a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide
o rizikovy profil danej centrdlnej protistrany, pricom zohladnuji vietky tieto faktory:

a) ¢ pldn ozdravenia centrdlnej protistrany celkovo zahffia a poskytuje primerané opatrenia na rieSenie réznych druhov
rizika a ich realistickych kombindcii, ¢o si moZze vyzadovat pouZitie néstrojov ozdravenia uvedenych v ¢ldnku 1 pism.
¢) bode iv);

b) ¢ sa v pline ozdravenia posudzuje a zmierfiuje riziko narusenia vznikajice na Grovni centrélnej protistrany, ako aj
inych subjektov a poskytovatelov sluzieb, ktorym je centrdlna protistrana vystavend, vrtane zictovania, investicii,
spravy cennych papierov a platieb;

c) ¢isav pline ozdravenia zohladiiuje povaha, velkost a zloZitost obchodnej ¢innosti centrdlnej protistrany a ako st tieto
prvky zohladnené v opatreniach navrhnutych centrdlnou protistranou;

d) & centralna protistrana moZe nezdvisle uplatiiovat plan ozdravenia bez zdsahu inych subjektov v tej istej skupine
podnikov, a ak je to mozné, ¢i st jasne identifikované akékolvek tcinky presahovania na iné subjekty skupiny
a vzdjomné finan¢né zavislosti;

e) ¢ sa v plane ozdravenia zohladiujii environmentdlne rizikd a riziko kybernetickych atokov, ktoré by mohli viest
k vyraznému zhorseniu financ¢nej situdcie centralnej protistrany, a akékolvek iné rizikd zistené pri stresovych testoch
vykonanych v silade s ¢lankom 49 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a cldnkom 21 ods. 2 nariadenia (EU)
¢.1095/2010, ak je to relevantné pre plan ozdravenia;

f) ¢iboliv pline ozdravenia postidené pravne rizikd, a najmai & st vetky opatrenia v pldne ozdravenia zdkonné, platné,
zdvazné a vykonatelné;

g) ¢&i st mechanizmy, dohody a zmluvy vritane prevddzkovych pravidiel centrdlnej protistrany a dohdd s poskytovatelmi
sluzieb jasné, zdkonné, platné, zavazné, vykonatelné a Zalovatelné s cielom zabezpecit riadenie a minimalizaciu rizik
pravnych sporov a stidnych sporov;

h) & sa v pripade potreby ziskali pravne stanoviskd na preukdzanie pravnej platnosti a vykonatelnosti dohdd a opatreni na
ozdravenie, najmd ak sa protistrana dohody nachddza v tretej krajine;

i) ¢ je dovod poskytnuty centrdlnou protistranou ¢lenom vyboru pre rizikd, ako aj jeho prislusnému orgdnu v stlade
s ¢ldnkom 9 ods. 18 nariadenia (EU) 2021/23 primerany, ak sa rada centralnej protistrany rozhodla, Ze pri schvalovani
planu ozdravenia centrdlnej protistrany sa nebude riadit odporticanim vyboru pre riziké.

2. Na tcely odseku 1 pism. a) druhy rizika, ktoré sa maju zvazit, zahffiaji v zdvislosti od danej centralnej protistrany
prevadzkové a kreditné rizikd, rizikd likvidity, vSeobecné obchodné rizikd, rizikd spojené s tschovou, rizikd vyrovnania,
investi¢né, trhové, systémové, environmentdlne rizikd a rizikd doésledkov zmeny klimy.

3. Na ulely odseku 1 pism. c) sa aspekty uvedené v danom pismene mozu posudzovat v pline ozdravenia
s prihliadnutim na v3etky tieto aspekty obchodnej ¢innosti centrdlnej protistrany:

a) typ finan¢nych ndstrojov, ktoré centralna protistrana ziictovdva alebo md zt¢tovavat;
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b) finanéné ndstroje, ktoré centrdlna protistrana zictovava alebo md zictovavat, podlichajice zictovacej povinnosti
uvedenej v ¢ldnku 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

¢) priemerné hodnoty zii¢tované centrdlnou protistranou za jeden rok podla druhu produktu a meny, obe v absoltGitnom
vyjadreni, ako aj relativne hodnoty zdkladného imania centrdlnej protistrany, a to na tirovni kazdého zictovacieho
Clena a, ak je to mozné, kazdého klienta;

d) ¢ sa transakcie ziétované centrlnou protistranou vykonavajii na mieste obchodovania EU, na mieste obchodovania
tretej krajiny, ktoré sa povaZzuje za rovnocenné v silade s ¢lankom 2a nariadenia (EU) ¢. 648/2012, alebo mimoburzovo;

e) clenské staty, v ktorych centrdlna protistrana poskytuje alebo md v timysle poskytovat sluzby a iné cezhrani¢né ¢innosti
centralnej protistrany.

Cldnok 6
Posudzovanie rizikového profilu centrilnej protistrany vzhladom na pripravenost centrdlnej protistrany

Prislusné orginy a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide
o harmonogram, scendre a ukazovatele uvedené v plane ozdravenia. Pri tomto posudzovani zohladiujii prisluiné organy
a kolégid dohladu vsetky tieto faktory:

a) ¢isav plinovanom uplatiiovani a navrhnutej stratégii planu ozdravenia:

i) odzrkadluje rizikovy profil centrélnej protistrany vyplyvajici z jej obchodného modelu a kombindcie produktov
vratane aspektov tykajiicich sa jej trhovej likvidity, koncentracie trhu, dlohy priamych zdétovacich ¢lenov a ich
klientov, metodik vyrovnania, mien a zdétovacich hodin, ako aj z miest obchodovania, na ktorych centrélna
protistrana poskytuje sluzby;

ii) zohladfuje osobitnd $truktiira a organiza¢né usporiadanie centralnej protistrany vratane aspektov tykajtcich sa jej
oddelenia postupnosti pri zlyhani a moznosti zoskupenia rizik v rdmci sluZieb;

iii) zohladnuji zdvislosti centrdlnej protistrany od prislusnych subjektov vratane prepojenych subjektov skupiny
a tretich stran;

b) ¢isa v ramci kvantitativnych a kvalitativnych ukazovatelov zahrnutych do plénu ozdravenia identifikuji okolnosti, za
ktorych sa maju prijat opatrenia v pline ozdravenia.

Cldnok 7
Posudzovanie rizikového profilu centrilnej protistrany vzhladom na obchodny model

Prislusné orgdny a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide
o prevadzkové riziko obchodného modelu danej centrélnej protistrany, pricom zohladfiuja vietky tieto faktory:

a) ¢ist zdsadné funkcie centrdlnej protistrany riadne identifikované;

b) ¢i st pripravné mechanizmy na zjednodusenie odpredaja aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti, ako sa predpoklada
v pldne ozdravenia, vhodné pre dani centrdlnu protistranu, pricom sa zohladnia vsetky tieto skuto¢nosti:

i) & st postupy stanovovania hodnoty a predajnosti hlavnych oblasti obchodnej ¢innosti, operacii a aktiv centralnej
protistrany vhodné na rychle a doveryhodné posudenie;

ii) ¢ je Casovy rdmec na pripravu odpredaja primerany vzhladom na druh zdcétovévanych ndstrojov a rozsah

odpredaja;

iii) & postdenie potencidlneho vplyvu takéhoto odpredaja na operdcie centrdlnej protistrany odzrkadluje osobitné
operacie danej centrdlnej protistrany, t. j. druh za¢tovdvanych produktov alebo metédy dozabezpecenia
uplatnitelné na produkty a Struktiry aétov;

iv) & sa dostatocne posudzuje vplyv pripravnych mechanizmov, pokial ide o oblasti obchodnej ¢innosti, na
zictovacich ¢lenov a ich klientov a nepriamych klientov, ak je ich identifikdcia moznd, a & sa zmierfiuja pripadné
negativne t¢inky;
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¢) ¢icentrdlna protistrana zvazila potencidl rozdelenia predaja medzi produkty a ¢i boli zistené nejaké prekazky v dosledku
takéhoto rozdelenia, pripadne ¢i sa takymto rozdelenim predaja zistil akykolvek iny vplyv na plan ozdravenia, ak
centrdlna protistrana zii¢tovava niekol'ko produktov;

d) ¢i sa v pldne ozdravenia posudil pocet a vyznam roznych prepojeni so subjektmi vratane poskytovatelov likvidity,
zuctovacich bank, platforiem, sprdvcov, investicnych subjektov, bank alebo poskytovatelov sluzieb a ako takéto
prepojenia ovplyviiuji opatrenia na ozdravenie a u¢innost planu ozdravenia;

e) ¢isa posudila hodnota alebo vyznamnost kazdého prepojenia, a to aj z hladiska zi¢tovanych objemov a finanénych
expozicii podla danych mechanizmov;

f) ¢iboli akékolvek mechanizmy externého zabezpecovania ¢innosti, ktoré sa vztahuji na ¢ast hlavnej obchodnej ¢innosti
centrédlnej protistrany, dostato¢ne postidené a ¢i boli identifikované rizikd zmiernené;

g) ako sa postdila pravna vykonatelnost plinu ozdravenia voci poskytovatelom sluzieb, pokial ide o mechanizmy
externého zabezpec€ovania ¢innosti, ako sa uvddza v pismene f), a ¢i bola uspokojivo postdend akdkolvek neschopnost
poskytovatela takychto mechanizmov externého zabezpeCenia Cinnosti splnit si povinnosti vyplyvajice
z mechanizmov zabezpecovania externych ¢innosti a ako sa tieto rizikd zmiernili v plane ozdravenia.

Cldnok 8

Posudzovanie celkového vplyvu na urc¢ité subjekty v sivislosti s plinom komunikdcie a poskytovania informdcii
centrilnej protistrany

Prislusné orgdny a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide o pldn
komunikdcie a poskytovania informdcif danej centralnej protistrany, pricom zvdzia celkovy vplyv, ktory by vykonavanie
plénu ozdravenia malo na subjekty alebo trhy uvedené v ¢lanku 10 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) 2021/23, a zohladiiuji
najmi vietky tieto faktory:

a) ¢i plén komunikdcie a poskytovania informdcif centrdlnej protistrany je v stlade s oddielom A bodom 3 prilohy
k nariadeniu (EU) 2021/23, a najma ¢i sa v pldne komunikdcie a poskytovania informdcif centrélnej protistrany:

i) uvddza, ako sa vo vieobecnosti maji ¢o najtransparentnejsie poskytovat informdcie zainteresovanym strandm
centrélnej protistrany vratane zi¢tovacich ¢lenov a finanéného trhu;

i) uvadzajd jasné usmernenia k tomu, ako zvlddnut ocakdvania, a & sa v lom predpokladd minimalizdcia potencidlne
negativnych reakeif trhu pri zverejnen{ informacif;

b) ¢iplan komunikacie a poskytovania informdcii centrdlnej protistrany obsahuje jasné postupy tykajice sa spésobu a ¢asu

vzdjomného poskytovania informdcii s réznymi subjektmi, pricom sa jasne opisuje, ako sa v tychto postupoch
zohladnili prévne poziadavky a iné zdvazné poziadavky.

Cldnok 9

Posudzovanie celkového vplyvu plinu ozdravenia centrilnej protistrany na zictovacich ¢lenov, ich klientov
a nepriamych klientov

Prislusné organy a kolégid dohladu posudzuji primeranost pldnu ozdravenia, pokial ide o jeho celkovy vplyv na
zuctovacich ¢lenov centrdlnej protistrany, a ak s tieto informdcie k dispozicii centralnej protistrane, na ich klientov
a nepriamych klientov vratane pripadov, ked tito klienti a nepriami klienti boli urceni ako inak systémovo vyznamné
intitiicie, priCom zohladfiuja vsetky tieto faktory:

a) ¢ pldn ozdravenia spravne odzrkadluje zlozZitost zdctovacieho ¢lenstva centrdlnej protistrany vratane vsetkych tychto
skutocnosti:

i) aroven klienta, ktory zictovava v centrdlnej protistrane;
ii) pocet zictovacich ¢lenov zriadenych:

1. v rémci jurisdikcie centralnej protistrany;
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2. vinom ¢lenskom Stdte;
3. v tretej krajine;
iii) koncentracia clenstva;

b) ¢i sa v plane ozdravenia zohladnil celkovy vplyv mozného narusenia zaétovacich sluzieb poskytovanych centrdlnou
protistranou na zictovacich ¢lenov a, ak st tieto informdcie k dispozicii centrdlnej protistrane, na ich klientov
a nepriamych klientov, vritane moznych vplyvov na pristup k zdcétovaniu a inych aéinkov vyplyvajicich
z prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany;

c) ¢isa v pline ozdravenia zohladnil potencidlny uc¢inok dohodnutych opatreni, ktoré sa maja prijat v rdmci planu
ozdravenia, na zd¢tovacich ¢lenov a pripadne na ich klientov a nepriamych klientov;

d) ¢i st podla prevadzkovych pravidiel centrdlnej protistrany akékolvek finanéné alebo zmluvné zévizky odstihlasené
zictovacimi ¢lenmi a pripadne ich klientmi a nepriamymi klientmi vratane toho, ako sa vypocitava vyska zavizku, ¢i
sa uplatiiuje akdkolvek maximalna hodnota alebo limit, ¢i ide o vopred dohodnutii sumu, alebo bude odvodena ako
funkcia expozicif ¢lena alebo klienta, a ako by sa takéto zdroje pozadovali.

Cldnok 10

Posudzovanie celkového vplyvu plinu ozdravenia centrilnej protistrany na prepojené infrastruktdry finanénych
trhov

Prislusné orgdny a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide o jeho
celkovy vplyv na vSetky prepojené infrastruktary finanénych trhov, pricom zohladiujii vietky tieto faktory:

a) ¢ sa v pldne ozdravenia posudzuje potencidlny vplyv uplatiovania opatreni na ozdravenie na akikolvek
interoperabilnd centrdlnu protistranu a na akiikolvek ind infrastruktiiru finanéného trhu prepojent s centrdlnou
protistranou, a to postidenim vyznamu zapojenia centrdlnej protistrany v rimci danych subjektov;

b) ¢isa v pldne ozdravenia riesia akékolvek dohody o interoperabilite alebo o vzdjomnom urovndvani portfolif s inymi
centrdlnymi protistranami a rozsah takychto mechanizmov vritane ztctovanych objemov a finan¢nych zdrojov
vymienianych v rdmci danych mechanizmov;

¢) ¢i vplyv vykondvania niektorého z opatreni v rdmci plinu ozdravenia moéze matf vplyv na pristup k inym
infrastruktiiram finan¢nych trhov a ako sa zmierfiujt prekdzky alebo obmedzenia, ak sa zistia;

d) ¢ prepojené infrastruktiry finanénych trhov a zainteresované strany, ktoré by znasali straty, ktorym by vznikli ndklady
alebo ktoré by prispievali k pokrytiu nedostatku likvidity v pripade, Ze by sa pldn ozdravenia vykondval, boli zapojené
do jeho vypracivania t¢innym a uspokojivym spdsobom v stlade s ¢linkom 9 ods. 16 nariadenia (EU) 2021/23.

Cldnok 11

Posudzovanie celkového vplyvu plinu ozdravenia centrilnej protistrany na finanéné trhy vritane miest
obchodovania, na ktorych centréilna protistrana poskytuje sluzby

Prislusné orgdny a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide o jeho
celkovy vplyv na finan¢né trhy vrdtane miest obchodovania, na ktorych centrdlna protistrana poskytuje sluzby, pricom
zohladiujt vetky tieto faktory:

a) Cisav plane ozdravenia postdil potencidlny vplyv uplatiovania opatreni na ozdravenie na miesta obchodovania, ako aj
akékolvek iné zdroje obchodovania spojené s danou centrdlnou protistranou vritane postidenia vyznamu ucasti
centrdlnej protistrany v danych subjektoch a ¢i tento vplyv predstavuje hrozbu pre stabilitu dotknutych subjektov;

b) ¢i centrdlna protistrana popri zictovacich sluzbich poskytuje akékolvek iné, pripadne doplnkové podstatné alebo
vyznamné sluzby spojené so ziétovanim a ¢&i by akékolvek opatrenie v rdmci pldnu ozdravenia mohlo mat vplyv na
finanény trh, na ktorom centrélna protistrana poskytuje sluzby, ak centrdlna protistrana poskytuje takéto iné, pripadne
doplnkové podstatné alebo vyznamné sluzby.
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Clanok 12

Posudzovanie celkového vplyvu pldnu ozdravenia centrdlnej protistrany na finanény systém ktoréhokol vek
¢lenského $titu a Unie ako celku

Prislusné orgdny a kolégid dohladu posudzujd primeranost plinu ozdravenia centrdlnej protistrany, pokial ide o celkovy
vplyv na finanény systém ktoréhokolvek ¢lenského $tatu a Unie ako celku, pri¢om zohladiuji vietky tieto faktory:

a) ¢isa posadil potencidlny vplyv planu ozdravenia na:

i) finanénd stabilitu ktoréhokolvek ¢lenského $titu a Unie ako celku, ktory vznikd v dosledku moznych tcinkov
Sirenia Skodlivého vplyvu, a to aj pokial ide o kreditné rizikd, rizikd likvidity alebo prevadzkové rizikd pre
Ucastnikov zti¢tovania a vzdjomne zavislé infrastruktdry finanénych trhov;

ii) finanény systém ktoréhokolvek clenského stitu a Unie ako celku vyplyvajici z toho, ze plin ozdravenia je
ovplyvneny jednym alebo viacerymi subjektmi prepojenymi s centrdlnou protistranou alebo samotnou centrdlnou
protistranou;

b) ¢i sa v pldne ozdravenia v zdujme postdenia $irsiecho vplyvu plidnu ozdravenia na systémové riziko berti do dvahy
a zvazuja vysledky analyz, ktoré prileZitostne vykondva organ ESMA, ak je to relevantné pre plin ozdravenia, a ¢i sa
v danom pléne v ¢o najvicSej miere zmiernuji akékolvek relevantné zistenia alebo obavy;

¢) ¢ sa zvazili vyznamné prepojenia so subjektmi vrdtane poskytovatelov likvidity, zdétovacich béank, platforiem,
spravcov, investinych subjektov, bank alebo poskytovatelov sluzieb prostrednictvom postidenia toho, ako by plin
ozdravenia mohol mat vplyv na operdcie prepojenych subjektov, a ¢i s opatrenia obsiahnuté v pline ozdravenia
vhodné pre subjekty s identifikovanymi vyznamnymi prepojeniami a ¢i ich mozu uskutocnit, pripadne ¢i by mohli mat
vyznamny negativny vplyv na financny systém ktoréhokolvek ¢lenského statu a Unie ako celku;

d) ¢&i poskytovatelia likvidity, ak nad nimi vykondva dohlad prislusny orgdn centrélnej protistrany, pripadne v rozsahu,
v akom st k dispozicii informdcie o ich expozicidch likvidity, vedi k vzniku koncentrovanych expozicii likvidity
z dovodu viacerych dloh, ktoré dani poskytovatelia likvidity mézu zohrdvat vo viacerych centrdlnych protistrandch,
vratane dlohy zt¢tovacieho ¢lena, platobnej banky, investi¢nej banky, spravcu alebo poskytovatela zabezpecovacieho
mechanizmu likvidity.

Cldnok 13

Stimuly

Prislu§né orgdny a kolégid dohladu posudzuji primeranost plinu ozdravenia centrlnej protistrany, pokial ide o vytvorenie
primeranych stimulov pre vlastnikov danej centrélnej protistrany, jej ztictovacich ¢lenov a pripadne ich klientov, aby podla
potreby kontrolovali vysku rizika, ktoré tito vlastnici, ziétovaci ¢lenovia danej centralnej protistrany a ich klienti vndsajii do
systému alebo ktorému si v flom vystaveni, s cielom monitorovat riskovanie centrdlnej protistrany a jej ¢innosti v oblasti
riadenia rizika a prispievat k procesu riadenia zlyhania centralnej protistrany tak, Ze sa zohladnia v3etky tieto faktory:

a) ¢isa stimulmi zvy$uje pravdepodobnost Gispesného ozdravenia a ¢i sa v pldne ozdravenia $pecifikuji stimuly pre rézne
zainteresované strany, pricom sa v relevantnych pripadoch uvddzaji priklady toho, ako by sa v ¢ase krizy popri
dohodnutych prispevkoch podla prevadzkovych pravidiel danej centrdlnej protistrany mohli podporovat aj
dobrovolné alebo nepovinné prispevky;

b) ¢i ziadosti o zdroje, prispevky alebo rozdelenie ndkladov spojenych s plinom ozdravenia vytvaraji primerané stimuly
pre centrdlnu protistranu, jej zictovacich clenov, ich klientov a nepriamych klientov, pokial st tito priami a nepriami
klienti zndmi, akciondrov a iné subjekty v rdmci tej istej skupiny, aby konali sposobom, ktorym sa minimalizuji rizikd
a potencidlne naklady;

¢) ¢isa struktirou procesu riadenia zlyhania stimuluje cast zactovacich ¢lenov a ich klientov na riadeni zlyhania tak, Ze
sa pouZivajii ndstroje ozdravenia a zdroje, ktoré sa maju poskytniit centralnej protistrane pri ozdraveni, a to aj sankcif,
ak sa na zdklade dohody neposkytnii viazané zdroje vritane vyslania pracovnikov na pomoc pri riadeni ozdravenia,
pripadne aby sa zG¢astnili na stitaznom ponukovom konani na aukcii;

d) ¢i sa mechanizmami a opatreniami tykajiicimi sa aukcil pozicii ¢lenov, ktori zlyhali, dostato¢ne stimuluji zaétovaci
¢lenovia, ktori nezlyhali, aby predkladali sitazné ponuky, a ¢ si dobre organizované a ¢i sa danymi mechanizmami
a opatreniami vytvaraju stimuly predpokladané v plane ozdravenia;
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€) ¢i prepojenie medzi ¢innostou ztétovacich ¢lenov a ich potencidlnymi stratami vyplyvajicimi z pldnu ozdravenia
vytvdra primerany stimul na zvy3enie pravdepodobnosti Gspesného ozdravenia vritane toho, ¢&i si straty alebo limit
potencidlnych strat imerné metrike tykajiicej sa ¢innosti daného ¢lena na zdklade varia¢nej marze, pociatoénej marze,
prispevkov do fondu pre pripad zlyhania alebo inych ukazovatelov zaloZenych na rizikdch a ¢innostiach;

f) ¢ mechanizmy centrdlnych protistrdn na zapojenie prepojenych infrastruktir finanénych trhov a zainteresovanych
strdn, ktoré by zndsali straty, ktorym by vznikli nédklady alebo ktoré by prispievali k pokrytiu nedostatku likvidity
v pripade, Ze sa plan ozdravenia vykondval, do procesu vypractvania plinu ozdravenia a Gcasti na prislusnych
diskusidch o riadent rizik si dobre organizované a ¢i vytvarajd primerané stimuly na zabezpelenie rovnovédhy medzi
zdujmami prepojenych infrastruktdr finanénych trhov a zainteresovanych stran;

g) i zapojenie ztctovacich ¢lenov a pripadne ich klientov alebo inych subjektov prepojenych s centralnou protistranou do
poskytovania sluzieb v zdujme rieSenia zmierfiovania strit v pripade ozdravenia zahffia sprdvne stimuly na
poskytovanie vhodnych sluzZieb centrdlnej protistrane vritane konania ako protistrany v rdmci repo dohody
a poskytovania likvidity.

Cldnok 14

Nadobudnutie d¢innosti

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom svojom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych
Clenskych statoch.

V Bruseli 25. novembra 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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