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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2023/1602
z 31.jila 2023

o sieti primdrnych dilerov a vymedzeni kritérii oprdvnenosti tykajicich sa manditov vedicich
manaZérov a vedicich spolumanazérov pre syndikované transakcie na ﬁéely vypoiiéiavania si
prostriedkov Komisiou v mene Unie a Eurépskeho spolocenstva pre atémovi energiu

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,
so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva pre atémovi energiu,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jila 2018 o rozpoctovych
pravidlich, ktoré sa vztahujii na vieobecny rozpocet Unie ('), a najmi na jeho ¢lanok 220a ods. 2

kedze:

(1) V kontexte opatreni prijatych Uniou v nadviznosti na krizu sposobent ochorenfm COVID-19 bola rozhodnutim
Komisie (EU, Euratom) 2021/625 zriadend siet primarnych dilerov, () aby fungovala ako kvalifikovand siet
averovych intitdcii a investiénych spolo¢nosti, na ktoré sa Komisia moéze obrétit v stvislosti s primarnym
umiestiiovanim dlhovych cennych papierov, v stivislosti s podporou takéhoto umiestiiovania a pripadne v stivislosti
s poskytovanim prislusnych finan¢nych sluzieb, ako je poskytovanie nestranného trhového poradenstva a informdacif
o trhu.

(2)  V sdlade s clinkom 220a nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046 zmeneného nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU, Euratom) 2022/2434 () by vypoZitiavanie si prostriedkov schvdlené podla clinku 5 ods.
rozhodnutia Rady (EU, Euratom) 2020/2053 () a — s vynimkou riadne odovodnenych pripadov — 0perac1e
vypozitiavania si prostriedkov a riadenia dlhu na financovanie programov finanénej pomoci mala vykondvat
Komisia v rdmci diverzifikovanej stratégie financovania. Diverzifikovand stratégia financovania je vSeobecnd metéda
vypoZiiavania si prostriedkov, ktord umoziuje flexibilitu, pokial ide o nacasovanie a splatnost jednotlivych
transakcif financovania, a pravidelné a stabilné vyplacanie prostriedkov prijimatelom.

(3)  Po dvoch rokoch fungovania siete primdrnych dilerov sii potrebné urcité zlepsenia, najmi pokial ide o postupy
oznamovania zo strany primdrnych dilerov a pokial ide o pozastavenie ¢lenstva primdrneho dilera v tejto sieti alebo
jeho vyldéenie zo siete.

(4)  Kapitdlové trhy sa vyuzivaji vo velkom rozsahu a k emisidm dlhovych cennych papierov dochddza velmi ¢asto.
V désledku toho by organizacia operacii financovania mala byt flexibilnd.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jila 2018 o rozpoctovych pravidldch, ktoré sa vztahujt na
vieobecny rozpocet Unie, o zmene nariadeni (EU) ¢. 1296/2013, (EU) ¢. 13012013, (EU) ¢ 1303/2013, (EU) ¢&. 1304/2013 (EU)
¢ 1309/2013, (EU), €. 1316/2013, (EU) ¢ 223/2014, (EU) ¢. 2832014 a rozhodnutia ¢. 541/2014/EU a o zruseni nariadenia (EU,
Euratom) ¢. 966/2012 (U.v. EU L 193, 30.7.2018, 5. 1).

() Rozhodnutie Komisie (EU, Euratom) 2021/625 zo 14. aprila 2021 o zriadeni siete primdrnych dilerov a vymedzeni kritérii
oprévnenosti tykajticich sa manditov vediceho manazéra a spolumanazéra pre syndikované transakcie na dcely vypoZitiavania si
Komisiou v mene Unie a Eurépskeho spolocenstva pre atémovi energiu (U. v. EU L 131, 16.4.2021,s. 170).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2022/2434 zo 6. decembra 2022, ktorym sa meni nariadenie (EU,
Euratom) 2018/1046, pokial ide o stanovenie diverzifikovanej stratégie financovania ako vseobecnej metédy vypoziciavania si
prostriedkov (U. v. EU L 319, 13.12.2022, 5. 1).

(% Rozhodnutie Rady (EU, Euratom) 2020/2053 zo 14. decembra 2020 o systéme vlastnych zdrojov Eurpskej tnie a o zruSeni
rozhodnutia 2014/335/EU, Euratom (U. v. EU L 424, 15.12.2020, . 1).
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Primdrni dileri prijati za ¢lenov siete sG opravneni ztcastiiovat sa na aukcidch vykondvanych Komisiou na tcely
vypozitiavania si prostriedkov na kapitdlovych trhoch. Vymedzenie kritérii opravnenosti vychddza zo skdsenosti,
ktoré Komisia nadobudla pri vybere tiverovych institdcif a investi¢nych spolo¢nosti v rdimci existujticich programov
finan¢nej pomoci. Takisto vychddza z najlepsich postupov Statnych a nadndrodnych emitentov.

Uverové institticie a investiéné spolocnosti by mali byt oprévnené na ¢lenstvo v sieti primérnych dilerov, ak spifaja
kritérid opravnenosti. Cielom takychto kritérif je zarucit G¢inné vykondvanie funkcie primdrnych dilerov, najma
kvalifikované vykondvanie trhovych operacii a dodrziavanie zdvizkov tykajicich sa upisovania. V tejto stvislosti je
mimoriadne délezité, aby opravneni primdrni dileri preukdzali, Ze maji pevna organizaéni Struktiru, disponujia
odbornymi a riadiacimi kapacitami, vykazujii zna¢nt aktivitu na trhu, pokial ide o upisovanie emisii $tdtnych
a nadndrodnych dlhopisov, a dodrZiavaju prislusny regulacny rdmec, najmé pokial ide o prudencidlne poziadavky
Unie (°) a dohlad nad nimi (°). V silade so zdsadou transparentnosti by sa tieto kritérid a rozhodnutia o prijati
uverove) institticie alebo investi¢nej spolocnosti za primarneho dilera mali uverejnit v Uradnom vestniku Eurdpskej
tinie.

Clenstvo v siefach primarnych dilerov spravovanych ¢lenskym stditom alebo nadndrodnym emitentom opraviiuje
tverovu institticiu alebo investi¢nd spolocnost zicastiiovat sa na aukcidch verejnych dlhovych cennych papierov
daného emitenta. Pravidelné a aktivne zapdjanie sa do Stitnych alebo nadndrodnych aukénych postupov je
spolahlivym dokazom preukazujicim skdsenosti s operdciami riadenia verejného dlhu. Oprévnenost na ¢lenstvo
v sieti primdrnych dilerov Unie by preto mala byt podmienend ¢lenstvom v aspoii jednej sieti primdrnych dilerov
alebo v jednom systéme primdrnych dilerov ¢lenského $ttu alebo eurdpskeho nadndrodného emitenta.

Po prijati do siete prlmarnych dilerov by primdrni dileri mali mat povolené pouzivat titul ,Clen siete primdrnych
dilerov Eurdpskej tinie“ a zicastiiovat sa na vsetkych aukcidch dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu. Tito
dileri by mali nakupovat minimalny vdZeny priemer objemov predavanych formou aukcie a mali by dodrZiavat
urcité oznamovacie povinnosti.

Primdrni dileri by mali takisto dodrziavat vieobecné podmienky, ktorymi sa riadi ticast v sieti primdrnych dilerov,
najmd pokial ide o prdva, zdvizky a povinnosti ¢lenov siete primarnych dilerov, kazdoro¢né preskiimanie
a oznamovacie povinnosti, ako aj pravidld tykajice sa kontrol, pozastavenia ¢lenstva v sieti primdrnych dilerov,
vylacenia zo siete primarnych dilerov a moZznosti vystapit zo siete primdrnych dilerov.

(10) Okrem aukcif sa emisia dlhovych cennych papierov v rdmci programov vypoZiciavania si prostriedkov uskuto¢iiuje

prostrednictvom syndikacie alebo stikromného umiestiiovania. V tejto stivislosti Komisia na tcely kazdej transakcie
vypoZiciavania si prostriedkov vymenuje Gverové institicie alebo investi¢né spolo¢nosti, ktoré spliajii stanovené
poziadavky opravnenosti pre syndikované transakcie a sikromné umiestiiovanie.

(11)  Clenovia siete primdrnych dilerov nakupujtci vazeny priemerny percentudlny podiel objemov predavanych formou

0)
)

aukcie vy$si ako ten, ktory sa Vyzaduje na clenstvo v sieti primdrnych dilerov, ktori maji dostatocny pod1el na
sekunddrnom trhu s dlhovymi cennymi papiermi Unie a Euratomu a ktorf spliajii minimalne poziadavky v rdmci
povinnosti tykajicich sa kétovania, by mali byt oprdvneni posobit ako veddci manaZéri v syndikovanych
transakcidch. Této skupina dilerov by sa takisto mala zaviazat, Ze bude podporovat likviditu dlhovych cennych
papierov Unie a Euratomu prostrednictvom dalsej ¢innosti tvorby trhu, poskytovat Komisii nestranné poradenstvo
a informécie o trhu a podporovat emisie Unie a Euratomu u investorov.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkach na tverové institticie
a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EV) & 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s.1).

Pozri najmi nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢. 468/2014 zo 16. aprila 2014 o ramci pre spolupra’cu v rdmci jednotného
mechanizmu dohladu medzi Eurépskou centrdlnou bankou, prislusnymi vndtrodtitnymi orgdnmi a urcenymi vndtrodtitnymi
organmi (narlademe o ramci JMD) (U. v. EU L 141, 14.5.2014, s. 1) a nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. okt6bra 2013, ktorym
sa EurGpska centrdlna banka poveruje osobitnymi tilohami, pokial ide o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi
indtitiiciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(14)

(15)

(16)

Ulohy spojené s funkciami vediiceho manazéra a vediiceho spolumanazéra by sa mali povazovat za finan¢né sluzby
podla kapitoly 1 oddielu 2 bodu 11.1 pism. j) prilohy I k nariadeniu (EU Euratom) 2018/1046. Vymenovanie
opravnenych primdarnych dilerov za ¢lenov syndikatu pre konkrétnu emisnd transakciu by preto malo byt zalozené
na rokovacom konani bez predchddzajiceho zverejnenia ozndmenia o vyhldseni verejného obstardvania. Tento
postup menovania vedtcich manazérov by mal zahffiat zasielanie vyzvy oprdvnenym dilerom na predloZenie
pontik a hodnotenie pontk dorucenych Komisii.

KedZe sa o¢akdva, ze Komisia bude vyuzivat kapitalové trhy vel'mi Casto, je potrebné vytvorit bezproblémovy, rychly
a efektivny mechanizmus na vymenovanie bank za vedicich manazérov pre syndikované transakcie. Preto je
potrebné zaistit spravodlivy a transparentny zdklad, aby sa vyzvy na predloZenie pontk obmedzili na podskupinu
primérnych dilerov, ktor{ st oprdvneni zapéjat sa do syndikdtov. Tento dodato¢ny vyber je potrebny na to, aby sa
potreba hospoddrskej stitaze v rdmci postupu verejného obstardvania sluzieb na podporu syndikdtu vyvézila
s potrebou efektivnej pripravy Casovo citlivych transakcii a na to, aby sa zabrédnilo zdvojeniu Gsilia primdrnych
dilerov pri predkladani pontik v savislosti s manddtmi v rdmci tohto syndikdtu. Tento vyber bank by mal byt
zaloZeny na kvalitativnych a kvantitativnych kritéridch tykajicich sa preukdzanej schopnosti opravnenych
primarnych dilerov podporovat titne a nadndrodné emisie na primdrnych a sekundarnych trhoch a ich schopnosti
distribuovat dlhové cenné papiere investorom. Proces by mal zahfnat aj mechanizmus rotdcie, ktory zabezpeci
rovnak $ancu na acast pre vietkych opravnenych primédrnych dilerov.

Primdrni dileri by mali Komisii ozndmit v3etky pripady nestladu s trhovymi postupmi a etikou, v rdmci ¢oho by
mali Komisii ozndmit vetky konania, rozsudky, rozhodnutia alebo sankcie v stvislosti s prislusnymi ustanoveniami
nariadenia (EU, Euratom) 2018/ 1046 tykajticimi sa systému vc¢asného odhalovania rizika a vyldcenia, najmai jeho
¢lankov 135 az 142. Tieto ozndmenia by sa mali tykat vylu¢ne samotnych primdrnych dilerov a ich materskych
subjektov. Takymto ozndmenim by nemala byt dotknutd povinnost primdrnych dilerov bezodkladne Komisiu
informovat o akychkolvek zmendch v situdcii oproti deklarovanému stavu pocas procesu podévania Ziadosti.

S cielom zabezpecit vacsiu likviditu sekunddrneho trhu dlhovych cenn}'lch papierov Unie a Euratomu a zlepsit
urcovanie cien a transparentnost je vhodné zaviest povinnosti tykajice sa kétovania, ktoré by mali primarnych
dilerov motivovat k tomu, aby posobili ako tvorcovia trhu a kétovali dlhové cenné papiere Unie a Euratomu na
uzndvanych elektronickych platformédch. Clenom siete primarnych dilerov by sa mali poskytntt primerané stimuly
na zapojenie sa do takychto ¢innosti tvorby trhu. Na tento ticel je vhodné stanovit kritérid na splnenie povinnosti
tykajacich sa kétovania.

S ciefom poskytnit dodatocné stimuly pre vietkych primédrnych dilerov, aby sa zapdjali do ¢innosti tvorby trhu, je
vhodné poskytnit jednoduchsi prxstup k manddtom vedicich spolumanazérov pre syndikované transakcie aj tym
primdrnym dilerom, ktori podporuji likviditu sekunddrneho trhu dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu
a splitaji minimdlne kritéria povinnosti tykajticich sa kétovania, ale nesplfiajii kritérid opravnenosti, aby mohli
posobit ako vedici manazéri syndikovanych transakcil. Takyto pristup k manddtom veducich spolumanazérov by
Komisii umoznil, aby poskytla dodato¢né stimuly $irSej skale ¢lenov siete primarnych dilerov, ktorf podnikajt kroky
na podporu emisie dlhopisov Unie a Euratomu. Mali by sa preto stanovit kritérid opravnenosti tykajice sa mandatov
veducich spolumanazérov pre syndikované transakcie. Komisia by mala zvazit mandaty vedicich spolumanazérov
pre aspori jednu transakciu pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje pldn financovania stanoveny v stlade s ¢linkom 4
vykonavacieho rozhodnutia Komisie (EU, Euratom) 2022/2544 0.

() Vykonavaae rozhodnutie Komisie (EU) 20222544 z 19. decembra 2022, ktorym sa stanovuji dojednania na spravu a vykondvanie
operacu EU tykajiicich sa vypozitiavania si prostriedkov a riadenia dlhu v rdmci dlver21f1kovane) stratégie financovania a stvisiacich
operécif poskytovania tverov (U. v. EU L 328, 22.12.2022, 5. 109).
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(17) Je vhodné jasne vymedzit a rozliSovat zdviazky vztahujice sa na mandaty veddcich manazérov a veddcich
spolumanaiérov a zabezpedit, aby kritérid oprdvnenosti tykajiice sa manddtov veducich spolumanazérov boli
umerné prinosom plynticim z plnema tejto dlohy. Na tento ticel mozno mandaty vedtcich spolumanazérov udelit
3 primarnym dilerom, ktorf spliajii prisluné kritérid opravnenosti, ale nesplfajt vietky dodatocné zavizky, ktoré
st potrebné na ziskanie manddtu vediceho manaZéra. Vsetci primdrni dileri, ktori splnajti kritérid opravnenosti
tykajlice sa mandatov vedicich spolumanazérov, by mali byt vyzvani, aby sa ako vedtci spolumanazéri zicastnili
na syndikovanej transakcii, s vynimkou pripadov, ked by operacnii efektivnost lepsie zabezpecila podmnozina
opréavnenych vedicich spolumanazérov. V takychto pripadoch by sa opravneni vedici spolumanazéri mali vyberat
na zaklade abecedného poradia s vyuzitim mechanizmu rotacie.

(18) 'V zdujme dalsieho posilnenia ochrany finanénych zdujmov Unie by procesy pozastavenia clenstva primarnych
dilerov a ich vyliicenia mali byt jasne sformulované a efektivne. Je dolezité zabezpecit, aby v pripade potreby bolo
mozné pozastavit clenstvo primdrneho dilera bez zbyto¢ného odkladu. V pripade, Ze je iniciovany proces vylacenia,
takyto proces by mal primdrnym dilerom poskytnit dostato¢ny ¢as na to, aby mohli reagovat na ozndmenie
o nestlade ozndmené Komisiou a aby mohli v pripade potreby prijat ndpravné opatrenia, pokial je mozné takyto
nestlad napravit.

(19)  Vzhladom na potrebu chranit financné zaujmy Unie by sa mali stanovit pravidli monitorovania, aby sa zaistilo, ze
Clenovia siete primdrnych dilerov dodrziavaji povinnosti stanovené podla tohto rozhodnutia a iné prislusné
uplatnitelné ustanovenia, najmad vieobecné podmienky. Eurépsky tirad pre boj proti podvodom (OLAF) by mal byt
v pripade potreby zapojeny do tohto dohladu.

(20) Rozhodnutim (EU, Euratom) 2021/625 sa zriadila sief primdrnych dilerov a vymedzili sa najmd kritérid
opravnenosti na vyber jej clenov. Rozhodnutim Komisie (EU) 2021/857 (%) sa zmenilo rozhodnutie (EU,
Euratom) 2021/625 a rozsirili sa kritérid oprdvnenosti prostrednictvom zahrnutia urcitych investiénych
spoloc¢nosti, ktoré majii opravnenie vykondvat ¢innost upisovania finanénych ndstrojov afalebo umiestiovania
finan¢nych ndstrojov na zdklade pevného zdvizku v sdlade so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/65[EU (). Toto rozhodnutie vychidza zo zdsad stanovenych v uvedenych rozhodnutiach. Tymto
rozhodnutim by sa preto malo nahradit rozhodnutie (EU, Euratom) 2021/625, ktoré by sa malo zodpovedajicim
spésobom zrusi,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah posobnosti

1. Tymto rozhodnutim sa zriaduje siet primdrnych dilerov a stanovuju sa kritérid oprdvnenosti a procesné ustanovenia
pre vyber jej ¢lenov, ako aj prava a povinnosti tychto ¢lenov.

2. Toto rozhodnutie sa vztahuje na vietky Cinnosti vypoziciavania si prostriedkov a riadenia dlhu, ktoré vykondva
Komisia v mene Unie a Euratomu a pri ktorych Komisia vyberd sikromné financné protistrany.

() Rozhodnutie Komisie (EU) 2021/857 z 27. mdja 2021, ktorym sa menf rozhodnutie (EU, Euratom) 2021/625, pokial ide o zahrnutie
urditych investiénych spolo¢nosti do kritérif opravnenosti na clenstvo v sieti primérnych dilerov Unie (U. v. EU L 188, 28.5.2021,
s. 103).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/6 S/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Cldnok 2

Vymedzenie pojmov

Na ticely tohto rozhodnutia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,aukcia“ je proces emisie dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu zaloZeny na stfaznych ponukdch
prostrednictvom aukénej platformy na primarnom trhu;

2. ,programy vypoZiCiavania si prostriedkov‘ st programy Unie a Euratomu zahffiajice ¢innosti vypoZiCiavania si
prostriedkov na finan¢nych trhoch;

3. ,Gverovd institdcia“ je Gverovd institdcia vymedzend v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

4. ,dlhové cenné papiere” sti zmenky afalebo kritkodobé financné ndstroje, ako st pokladnicné poukdzky, ako aj
akykolvek iny finan¢ny néstroj emitovany Uniou a/alebo Euratomom;

5. ,investi¢né spolo¢nosti st investicné spolo¢nosti vymedzené v lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU;

6. ,platforma pre dilerov* je elektronické obchodné miesto na obchodovanie medzi dilermi zriadené v Eur6pskej tnii, ako

je vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 24 smernice (EU) 2014/65/EU, na ktorom primarni dileri posobia ako tvorcovia
trhu pre obchodovanie na sekunddrnom trhu;

7. ,kotacie“ st pevné sadzby pri ndkupe a predaji (bid and ask rates) alebo ceny umiestnené na platforméch pre dilerov, ktoré
vedd k automatickému uzavretiu transakcie, ak iny tGcastnik poskytol prislusné sadzby pri ndkupe a predaji alebo ceny
(centrdlna kniha limitnych prikazov);

8. ,Clenovia siete primdrnych dilerov* st akékol'vek tiverové institicie alebo investi¢né spolocnosti, ktoré splnaja kritérid
opravnenosti stanovené v ¢lanku 4 a ktoré st zahrnuté do zoznamu uvedeného v ¢lanku 15;

9. ,eurépsky nadndrodny emitent” je Rozvojovd banka Rady Eurdpy, Eurdpsky ndstroj financ¢nej stability, Eur6psky
mechanizmus pre stabilitu, Eurpska investi¢nd banka alebo Severska investi¢na banka.

Cldnok 3

Zriadenie siete primdrnych dilerov

Siet primdrnych dilerov Unie (dalej len ,siet primdrnych dilerov®) tvori skupina tverovych institdcii a investi¢nych
spolo¢nosti oprdvnenych ziicastiiovat sa na tychto ¢innostiach Komisie stvisiacich s vypoziciavanim si prostriedkov
a riadenim dlhu:

a) umiestiovanie dlhovych cennych papierov na primdrnych kapitilovych trhoch, najmid prostrednictvom aukcii
a syndikovanych transakcif;

b) podpora likvidity dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu na finanénych trhoch;
) poskytovanie nestranného poradenstva a informdcif o trhu Komisi;

d) podpora a rozvoj umiestiiovania dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu.
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KAPITOLA 2

CLENSTVO V SIETI PRIMARNYCH DILEROV

Cldnok 4
Kritérid opravnenosti na ¢lenstvo v sieti primarnych dilerov

Na clenstvo v sieti primarnych dilerov st oprévnené tiverové institticie a investiéné spolocnosti, ktoré splfaju tieto kritéri:
a) st pravnickymi osobami so sidlom a s tistredim v Unii alebo v krajine Eurépskeho hospodarskeho priestoru;
b) st pod dohladom prislusného organu Unie a maji opravnenie vykondvat ¢innost ako niektory z tychto subjektov:

i) dverové instittcia v stilade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (') alebo

i) investicnd spolo¢nost, ktord méd oprdvnenie vykondvat ¢innost upisovania finanénych néstrojov alebo
umiestiiovania finan¢nych nastrojov na zéklade pevného zavizku v stlade so smernicou 2014/65/EU, a

¢) st ¢lenmi eurdpskej $tatnej alebo nadndrodnej siete primdrnych dilerov zriadenej na Gcely plnenia dlohy protistrany
¢lenského statu alebo eurépskeho nadndrodného emitenta. Na dcely tohto rozhodnutia sa pod eurdpskou stdtnou
alebo nadndrodnou siefou primdarnych dilerov rozumie jeden z tychto subjektov:

i) siet, skupina alebo organizovany systém finan¢nych institdcif, ktoré $tatny alebo nadndrodny emitent urcil za trhova
protistranu v rdmci riadenia verejného dlhu a ktorych ¢lenstvo zvycajne zahffa ticast na emisidch verejnych
dlhovych cennych papierov prostrednictvom aukcif;

ii) systém primdrnych dilerov, ktory md v podstate rovnaké funkcie ako siet, skupina alebo organizovany systém
uvedené v bode i).

Cldnok 5
Zavizky

1. Clenovia siete primarnych dilerov sa zavizuji:

a) nakdpit raz za pol roka minimilny vdZeny priemer predstavujici 0,05 % objemov dlhovych cennych papierov
preddvanych formou aukcie Uniou afalebo Euratomom v stlade s castou 1 prilohy I;

b) plnit si povinnost kazdy mesiac ozndmit Komisii presné, vcasné a ucelené ddaje o obchodovanych objemoch dlhovych
cennych papierov Unie a Euratomu v stilade s harmonizovanym formdtom pre oznamovanie tdajov o obchodovani na
sekunddrnom trhu s eurépskymi $tatnymi dlhopismi, ktory zaviedol podvybor Hospodérskeho a finanéného vyboru
Eurépskej tnie pre trhy so §tatnymi dlhopismi v EU;

c) predlozif podpisand képiu Vieobecnych podmienok pre primdrnych dilerov z Eurépskej tnie;

d) zabezpecit, aby sa opravnenia na obchodovanie udelené ich obchodnym zamestnancom preskdmali raz za $tvrt roka
a aby boli v platnosti;

(IO

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti Giverovych instittcii a prudencidlnom
dohlade nad Gverovymi institGciami a investiénymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruseni smernic 2006/48/ES
42006/49[ES (U.v. EUL 176, 27.6.2013, 5. 338).
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e) dodrziavat trhové postupy a etiku, najma:

i) zaistit dodrZiavanie pravidiel sprdvania a najprisnejsich Standardov trhovych postupov, ktoré sa vztahuji na ich
operécie obchodovania s cennymi papiermi s pevnym vynosom denominovanymi v eurdch;

ii) primdrni dileri a ich materské subjekty uplatiiuji opatrenia tykajice sa bOJa proti praniu spmavych pefiazi
a financovaniu terorizmu v stilade s platnymi vndtrostatnymi zakonmi a inymi pravnymi predpismi a pravom Unie;

i) kazdy primarny diler bezodkladne informuje Komisiu o kazdom konani, ktoré proti nemu zacal prislusny orgdn
¢lenského statu v stvislosti s ¢innostou, ktorti vykondva primdrny diler ako tverova institdcia alebo investi¢nd
spolo¢nost. Kazdy primdrny diler ozndmi Komisii kazdé opatrenie alebo rozhodnutie prijaté na zdklade tychto
konani;

iv) kazdy primarny diler bezodkladne informuje Komisiu, ak doslo k odstdeniu primarneho dilera alebo jeho
materského subjektu za trestny ¢in, vratane danového uniku, ak sa vo¢i nim uplatiiuji spravne alebo disciplindrne
sankcie, alebo ak bolo pozastavené ich ¢lenstvo v odvetvovej organizdcii v ktoromkolvek ¢lenskom 3téte, resp. boli
z takejto odvetvovej organizdcie vyliceni;

v) ak prislusny orgdn ¢lenského Stdtu zisti nedostatky v oblasti boja proti praniu $pinavych pefaz{ ¢i financovaniu
terorizmu alebo uloZi sankcie v stvislosti s tymito oblastami, primarni dileri o tom bezodkladne informujt
Komisiu a ozndmia ndpravné opatrenia, ktoré prijali;

vi) primarny diler zabezpeci, Ze neuzavrie transakcie tykajtce sa dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu, ktoré by
zahffiali akikolvek protistranu zaregistrovand alebo usadenti v krajine, ktord je zaradeni do zoznamu EU
obsahujticeho jurisdikcie nespolupracujiice na dafiové Gcely alebo je identifikovand ako vysokorizikové tretia
krajina podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice EU 2015/849 a uvedend v delegovanom nariadeni (EU) 1675/2016 alebo
ktord Gcinne nedodrziava danové normy Unie alebo medzindrodne dohodnuté danové normy tykajice sa
transparentnosti a vymeny informdcif alebo porusuje sankéné rezimy, najmi restriktivne opatrenia podla
¢lanku 215 ZFEU;

f) zaobchddzat so vietkymi informaciami ziskanymi od Komisie ako s dovernymi.

2. Na UCely odseku 1 pism. b) kvalita ozndmenych tdajov sa pravidelne posudzuje a vysledky sa oznamuji
zainteresovanému primarnemu dilerovi. Ak poskytnuté tidaje nie st presné, ozndmi sa to primarnemu dilerovi.

3. Na tcely odseku 1 pism. e¢) Komisia vyhodnoti spravanie primdrnych dilerov pocas vykondvania syndikovanej
transakcie a inych operéci riadenia dlhu z hlladiska pripravenosti, trhovej neutrality a riadneho a efektivneho vykondvania.

Cldnok 6

Vseobecné podmienky

1. Vieobecné podmienky sa vztahujii na vSetky ¢innosti vypoziciavania si prostriedkov a riadenia dlhu, ktoré Komisia
vykondva v rdmci programov vypoziciavania si prostriedkov podla tohto rozhodnutia.

2. Vo vieobecnych podmienkach sa v stilade s tymto rozhodnutim:

a) podrobne stanovuji povinnosti pocas trvania Gcasti v sieti primarnych dilerov a podrobnosti o kritéridch opravnenosti
tykajacich sa manddtov vedicich manazérov a veducich spolumanazérov;

b) stanovuje obsah a postup kazdoro¢ného preskdmania;
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¢) stanovujui podrobné pravidld tykajiice sa oznamovacich povinnosti;
d) stanovuja pravidld tykajice sa kontrol;

) podrobne stanovuji pravidld a postupy pozastavenia Clenstva v sieti primarnych dilerov, zruSenia tohto pozastavenia
¢lenstva a vylcenia zo siete primarnych dilerov a

f) upravuje moZnost vystipit zo siete primarnych dilerov;

g) stanovujii podrobnosti o povinnostiach tykajicich sa kétovania vritane obdobia sledovania a poZziadaviek a procesu na
uznanie platformy pre dilerov.

3. Vsetky lehoty sa pocitaji takto:

a) ak je lehota vyjadrend v diioch alebo mesiacoch od urcitého datumu alebo udalosti, dei alebo mesiac, na ktory pripadd
tento ddtum alebo ked nastala tdto udalost, sa do lehoty nezapocitaji;

b) lehoty vyjadrené v ditoch zahffiajii len pracovné dni. Pracovné dni sa urcia v stilade s luxemburskym kalenddrom
Statnych sviatkov a dni pracovného pokoja (https://www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays));

c) lehota vyjadrend v mesiacoch sa konéi uplynutim toho diia v poslednom mesiaci, ktory zodpovedd rovnakému diu, na
ktory pripadd ddtum alebo v ktory nastala udalost, od ktorych sa lehota pocita;

d) ak v lehote vyjadrenej v mesiacoch chyba v poslednom mesiaci den, ku ktorému by lehota mala uplyniit, lehota sa konci
uplynutim posledného diia tohto mesiaca;

¢) ak cas vyjadreny v mesiacoch uplynie v den Stitneho sviatku alebo pracovného pokoja, predizi sa do konca prvého
nasledujiiceho pracovného dia.

Clanok 7

Prava clenov siete primdrnych dilerov

Clenovia siete primdrnych dilerov maja tieto prava:

a) predstavovat sa ako ,clen siete primdrnych dilerov Eurépskej tinie®;

b) zGcastiovat sa na vetkych aukcidch dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu a predkladat do nich ponuky;

¢) pravidelne, aspori raz ro¢ne, prijimat spatnd vizbu o svojej vykonnosti, najma pokial ide o ich poziciu v aukcidch a na
sekunddrnych trhoch; tito spitnd vizba sa opiera o proces interného hodnotenia uvedeny v ¢lanku 13 zaloZeny na
objektivnych kritéridch, ktoré sa ozndmia primdrnym dilerom;

d) bez toho, aby bola dotknutd kapitola 3, byt oprdvneni vykondvat operécie riadenia dlhu vratane tychto operécit:
i) sukromné umiestiiovanie;
ii) repo transakcie vymedzené v clinku 3 bode 9 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (*);

iii) swapy vymedzené v oddiele 1 bode 10 prilohy IIl k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) 2017/583 (*2);

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opitovného pouzitia a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, 5. 1).
Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/583 zo 14. jdla 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, pokial ide o regulaéné technické predpisy tykajiice sa poziadaviek na transparentnost
pre obchodné miesta a investicné spolo¢nosti v stvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami
a derivatmi (U. v. EU L 87, 31.3.2017, 5. 229).

(IZ


https://www.abbl.lu/fr/topic/bank-holidays/
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e) kedykolvek sa vzdat ¢lenstva v sieti primdrnych dilerov tak, Ze sa tito skuto¢nost ozndmi Komisii; toto vzdanie sa
¢lenstva nadobuida Gcinnost prvym pracovnym diiom prvého mesiaca nasledujiiceho po ddtume ozndmenia.

KAPITOLA 3

MANDATY VEDUCICH MANAZEROV A VEDUCICH SPOLUMANAZEROV PRE SYNDIKOVANE TRANSAKCIE

Cldnok 8
Kritérid opravnenosti tykajice sa manditov vedicich manazérov pre syndikované transakcie
Clenovia siete primarnych dilerov sti oprévneni posobit ako vedtici manazéri pre syndikované transakcie pod podmienkou,
Ze st splnené tieto kritérid:

a) nakdpili minimalny podiel objemov, ktoré Unia a Euratom preddvajii formou aukcie, na zéklade vazeného priemeru
zalozeného na poslednych aukcidch na priebeznom zdklade;

b) predlozili — na zdklade Gdajov o transakcidch ozndmenych v stilade s tymto rozhodnutim — doékazy o tom, Ze v rdmci
primarnych dilerov majii minimélny trhovy podiel na sekunddrnych trhoch s dlhovymi cennymi papiermi Unie
a Euratomu na priebeznom zaklade;

) pocas obdobia sledovania splnili minimdlne poZziadavky v rdmci povinnosti tykajticich sa kétovania;
d) v rdmci veobecnych podmienok stihlasili so vieobecnymi podmienkami pre mandaty pre syndikované transakcie a so

sadzobnikom poplatkov.

Minimélne podiely uvedené v prvom odseku pism. a) a b), minimdlne poZiadavky uvedené v prvom odseku pism. c), ako aj
iné podrobné pravidld tykajice sa manddtov vedicich manazérov vychddzaji z najlepsich trhovych postupov najmi
porovnatelnych emitentov a odrdzaji rovnovahu prinosov a povinnosti pre ¢lenov siete primdrnych dilerov. Ak kritérium
zahfna relativne podiely, percentudlne hodnoty zohladiiuji celkovy pocet primarnych dilerov.

Cldnok 9
Kritérid opravnenosti tykajice sa manddtov vediicich spolumanazérov pre syndikované transakcie
Clenovia siete primdrnych dilerov si opravneni posobit ako vedici spolumanazéri pre syndikované transakcie pod
podmienkou, Ze st splnené tieto kritérid:

a) v rdmci vSeobecnych podmienok sthlasili so vieobecnymi podmienkami pre manddty vedicich spolumanazérov pre
syndikované transakcie a so sadzobnikom poplatkov,

b) pocas obdobia sledovania splnili minimalne poZiadavky v rdmci povinnosti tykajicich sa kétovania; a

) pocas obdobia sledovania im nebol udeleny mandat vedicich manaZzérov.

Minimdlne poziadavky uvedené v prvom odseku pism. b) a obdobie sledovania uvedené v prvom odseku pism. b) a c), ako
aj iné podrobné pravidld tykajice sa manddtov vedicich spolumanazérov vychddzaji z najlepsich trhovych postupov
vritane postupov porovnatelnych emitentov a odrdZajii rovnovédhu prinosov a povinnosti pre ¢lenov siete primarnych
dilerov.

Cldnok 10

Sadzobnik poplatkov

Sadzobnik poplatkov uvedeny v ¢lanku 8 prvom odseku pism. d) a clinku 9 pism. a) sa uplatiiuje na operdcie
vypoZziciavania si prostriedkov a riadenia dlhu. V sadzobniku poplatkov sa stanovuje odmena timernd nakladom a rizikdm,
ktoré zndSaji opravneni primdarni dileri pri vykondvani operacii Unie a Euratomu spocivajicich vo vypoziciavani si
prostriedkov a riadeni dlhu, a to pri zaisteni ndkladovej efektivnosti pre Uniu a zohladneni osobitného charakteru emisi
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dlhopisov Unie, najmi pokial ide o ich objem a splatnost. Sadzobnik poplatkov sa uvddza v prilohe k vseobecnym
podmienkam pre manddty vedicich manazérov a vedicich spolumanaZzérov pre syndikované transakcie.

Cldnok 11

Povinnosti tykajiice sa kétovania

Minimdlne poziadavky v rdmci povinnosti tykajicich sa kétovania uvedené v ¢lanku 8 prvom odseku pism. c) a ¢lanku 9
prvom odseku pism. b) sa vztahuji na ¢as obchodovania, pocet kotdcii a rozpitia kétované pre konkrétne dlhové cenné
papiere Unie a na uznanej platforme pre dilerov pocas obdobia sledovania.

Cldnok 12

Dodatoc¢né zavizky tykajiice sa manddtov veddcich manazérov

Clenom siete primdrnych dilerov splitajicim kritérid stanovené v ¢lénku 8 sa mozu udelit mandéty vedicich manazérov pre
syndikované transakcie na zdklade postidenia ich zdvizku vykonavat ktortkolvek z tychto ¢innosti:

a) s vynaloZzenim maximalneho usilia podporovat prostrednictvom ¢innosti tvorby trhu likviditu dlhovych cennych
papierov Unie a Euratomu, a tak prispievat k urCovaniu cien, efektivnosti sekundarneho trhu a riadnemu priebehu
obchodovania;

b) poskytovat Komisii nestranné poradenstvo a informdcie o trhu s cielom navrhovat a vykondvat programy
vypoziCiavania si prostriedkov, a najmd poskytovat poradenstvo pred uverejnenim programu financovania a pri
priprave transakcii riadenia dlhu v rdmci programov vypozi¢iavania si prostriedkov;

¢) pravidelne poskytovat Komisii informdcie o trendoch na trhu, analyzy a prieskum fungovania trhov s pevnymi
vynosmi, a najma informdcie o $tatnych a nadndrodnych subjektoch a agentdrach;

d) podporovat a rozvijat umiestiiovanie dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu v diverzifikovanej a sirokej
komunite investorov v ramci svojej obchodnej stratégie.

Cldnok 13
Vyber syndikitu

1. Syndikaty sa vyberajii podla kapitoly 1 oddielu 2 bodu 11.1 pism. j) prilohy I k nariadeniu (EU, Euratom) 2018/1046
v rokovacom konani bez predchddzajiceho uverejnenia ozndmenia o vyhldseni verejného obstardvania.

2. Komisia zasle vyzvy na predloZenie poniik podskupine oprévnenych clenov siete primédrnych dilerov, ktorf splfajti
kritérid stanovené v ¢ldnkoch 8 a 12, pri¢om si vyziada predloZenie ponuky na tcast vo funkcii veddcich manaZzérov.

3. Vyber podskupiny oprdvnenych primdrnych dilerov, ktorym md Komisia zaslat vyzvu na predloZenie ponuk, je
zaloZeny na objektivnych kvalitativnych a kvantitativnych kritéridch tykajicich sa preukdzanej schopnosti opravnenych
primédrnych dilerov podporovat stitne a nadndrodné emisie na primdrnych a sekunddrnych trhoch a ich schopnosti
distribuovat dlhové cenné papiere investorom. Tieto kritérid zahffiaji aj posidenie vykondvania ¢innosti uvedenych
v ¢lanku 12. Komisia zavedie kritérium rotacie, aby sa zabezpecilo, Ze vSetci opravneni ¢lenovia siete primdrnych dilerov
st pravidelne vyzyvani, aby reagovali na vyzvu na predloZenie poniik.

4. Ponuky od opravnenych ¢lenov uvedenych v odseku 2 sa vyhodnocujt na zdklade dodato¢ného stiboru objektivnych
kvalitativnych a kvantitativnych kritérii a so zretefom na zriadenie syndikétu, ktorého zloZenie je najlepSou moznou
kombindciou manazérov na optimalne vykonanie danej transakcie.
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5. Kritérid zasielania vyziev na predloZenie pontik a vyhodnotenia prijatych ponudk sa oznamuji podskupine ¢lenov
siete primdrnych dilerov spolu s vyzvou na predloZenie ponik.

6. Komisia moze na zdklade trhovych podmienok vyzvat primarnych dilerov, aby vyjadrili svoj zdujem o mandat
vedacich spolumanazérov pre syndikovand transakciu, popri spoloénom vedicom manazérovi alebo manaZzéroch,
s ciefom zabezpeCif optimdlne vykonanie danej transakcie. Komisia moze vyzvat vietkych primarnych dilerov
opravnenych v silade s ¢ldnkom 8 alebo ich podskupinu na zdklade abecedného poradia a mechanizmu rotécie. Takdto
vyzva by sa mala zvazit pre aspoil jednu syndikovani transakciu pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje pldn financovania
stanoveny v stilade s ¢linkom 4 vykonavacieho rozhodnutia (EU, Euratom) 2022/2544.

7. Komisia udeli vSetkym primdrnym dilerom, ktori akceptovali vyzvu uvedenti v odseku 6, mandat vedicich
spolumanazérov.

KAPITOLA 4

ZIADOST O CLENSTVO A ZOSTAVENIE ZOZNAMU CLENOV SIETE PRIMARNYCH DILEROV A MONITOROVANIE

Cldnok 14

Ziadost o ¢lenstvo a zoznam primdrnych dilerov

1. Uverové institdcie a investiéné spolocnosti, ktoré maji zdujem o ¢lenstvo v sieti primdrnych dilerov, predkladaji
Komisii Ziadost tak, Ze vyplnia a predlozia formuldr Ziadosti a pripojeny kontrolny zoznam tykajici sa kritérif pre prijatie,
ktoré st k dispozicii na webovom sidle Komisie.

2. Ziadosti o prijatie do siete primarnych dilerov obsahuji dokaz o sdlade s ¢ldnkami 4 a 5. Vo formulari Ziadosti
a prilohdch k nemu je podrobne uvedené, aké dokazy a podporné dokumenty je potrebné prilozit.

3.V pripade nedplného formuldra ziadosti, nedplnych informdcii alebo nedostatocnych tidajov méze Komisia od
ziadatela pozadovat, aby predlozil potrebné dodatocné informdcie. Ak v stanovenej lehote neposkytne potrebné
dodato¢né informacie, Ziadost sa zamietne.

4. Predlozenie nepravdivych, zavadzajicich alebo nespravnych informdcif alebo dokumentov pocas procesu poddvania
ziadosti md za ndsledok neprijatie do siete primarnych dilerov alebo méze pripadne viest k vylaéeniu zo siete primdrnych
dilerov v stlade s ¢lankom 17.

5. Kazdy primdrny diler vo formuldri Ziadosti vyhldsi, Ze sthlasi so veobecnymi podmienkami, ¢im uznd zdvizny
charakter vSeobecnych podmienok a zaviaze sa k ich dodrZiavaniu.

6.  Formuldr Ziadosti a vSeobecné podmienky podpisuje a zdroven kazdd stranu vseobecnych podmienok parafuje
riadne splnomocneny zdstupca primdrneho dilera, ktory je na zdklade uplatnitelnych pravnych predpisov prislusnej
jurisdikcie a prislusnych dokumentov spolo¢nosti opravneny pravoplatne zaviazat takéhoto primdrneho dilera na dcely
vykondvania povinnost{ a ¢innosti podla vSeobecnych podmienok. Na tento ticel sa pri predkladani formuléra Ziadosti
predkladd vypis z prislusného obchodného registra.

7. Vsetka komunikacia a vSetky ozndmenia alebo informécie tykajtce sa tohto rozhodnutia a vSeobecnych podmienok
sa zasielaji na adresu pre ozndmenia, ktort si primarni dileri vybrali vo svojich formuldroch Ziadosti, a adresujii sa osobe,
ktord je vo formuldri ziadosti oznacend ako ,koordindtor*.
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Clanok 15

Prijatie do siete primdrnych dilerov

1. Rozhodnutie o tom, ¢i bude Ziadatel zaradeny do zoznamu siete primdrnych dilerov, sa prijme najneskor do dvoch
mesiacov od podania prislusnej Ziadosti. Ak sa od Ziadatela poZaduje, aby predlozil dodato¢né informdcie v siulade
s ¢lankom 14 ods. 3, plynutie lehoty na rozhodnutie tykajice sa tohto Ziadatela sa pozastavuje az do datumu predloZenia
uvedenych dodato¢nych informdcif. Ak Ziadatel informuje Komisiu, Ze Ziadost povazuje za Gplnd, rozhodnutie sa prijme
do dvoch mesiacov. Rozhodnutie sa ozndmi ziadatelovi.

2. Rozhodnutie o neprijati obsahuje dovody, na ktorych je zaloZené.
3. Aktualizovany zoznam clenov siete primarnych dilerov sa uverejiiuje raz za rok v Uradnom vestniku Eurdpskej tinic.

4. Na ucely vykonania kazdoro¢ného preskiimania sa primdrni dileri vyzvi, aby Komisii poskytli vyhldsenie, Ze stéle
splitajii vetky kritérid oprévnenosti na clenstvo stanovené v clanku 4.

Cldnok 16

Monitorovanie

Komisia moze overit, ¢i ¢lenovia siete primdrnych dilerov dodrziavaji ustanovenia tohto rozhodnutia, alebo méze tymto
overenim poverit tretiu stranu. Clenovia siete primdrnych dilerov spolupracujii pri tychto overeniach a ulah¢uju ich
vykondvanie, a to najmi tak, Ze poskytuji potrebné informécie a idaje, ako aj pristup k nim.

Kazdy ¢len siete primarnych dilerov:

a) poskytne Komisii limit rizika stanoveny pre ¢innost obchodovania s dlhovymi cennymi papiermi Unie a Euratomu
v stilade so vSeobecnymi podmienkami;

b) ozndmi Komisii kazdé zniZenie ratingu ratingovymi agentrami v Unii, ktoré uznal Eurépsky organ pre cenné papiere
a trhy;

¢) bezodkladne ozndmi Komisii vyskyt akéhokolvek nesiladu s kritériami opravnenosti stanovenymi v ¢lanku 4.

Prijatim vSeobecnych podmienok primdrny diler vyjadruje svoj sthlas s moZnymi auditmi a overovanim v stvislosti
s idajmi, ktoré postapil Komisii v rdmci svojich oznamovacich povinnosti, najma pokial ide o tdaje, ktoré sa majii pouzit
na posudenie jeho vykonnosti na sekunddrnom trhu.

Cldnok 17

Pozastavenie ¢lenstva v sieti primdrnych dilerov a vyliacenie zo siete primarnych dilerov

1. Clenstvo primarneho dilera v sieti primdrnych dilerov mozno pozastavit v tychto pripadoch:
a) zacatie konania vodi primdrnemu dilerovi, ako sa uvddza v cldnku 5 ods. 1 pism. e) bode iii);

b) zacatie konania, ktoré moze vyustit do ukoncenia Clenstva v sieti alebo systéme primdrnych dilerov uvedenych
v ¢lanku 4 pism. ¢);
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¢) existuje zéklad pre vylicenie primarneho dilera podla ¢lanku 136 nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046.

Primdrny diler sa prostrednictvom ozndmenia o predbeznom pozastaveni ¢lenstva vyzve, aby predlozZil svoje pripomienky
v lehote najmenej tri dni od dorucenia ozndmenia, okrem naleZite odovodnenych vynimo¢nych pripadov vratane takych,
ktoré sa tykaji poskodenia dobrého mena. Rozhodnutie o pozastaveni ¢lenstva nadobtida tcinnost prvym pracovnym
dnom nasledujicim po ddtume ozndmenia zaslaného primdrnemu dilerovi, ktory nespliia podmienky. Primdrnym
dilerom, ktorych ¢lenstvo bolo pozastavené, sa pocas obdobia pozastavenia ich clenstva neudelia mandity vedicich
manazérov alebo vedicich spolumanazérov.

Pozastavenie ¢lenstva mozno zrusif na Ziadost primarneho dilera, ktorého ¢lenstvo bolo pozastavené. Primarny diler
predlozi spolu so Ziadostou dostatoéné dokazy bud o tom, Ze konanie uvedené v odseku 1 prvom pododseku pism. a) uz
nepokracuje a neviedlo k Ziadnej sankcii akejkolvek povahy voci dilerovi, ktorého ¢lenstvo bolo pozastavené, alebo o tom,
ze konanie uvedené v odseku 1 prvom pododseku pism. b) uz nepokracuje a neviedlo k ukonceniu ¢lenstva v sieti alebo
systéme uvedenych v ¢ldnku 4 pism. c). Predlozené dokazy sa postdia a rozhodnutie sa prijima do 15 pracovnych dni od
dorucenia Ziadosti za predpokladu, Ze boli predloZzené dostatoéné dokazy.

2. Primdrny diler sa zo siete primarnych dilerov vylici v tychto pripadoch:
a) primarny diler uz nesplia ktortikol'vek z podmienok uvedenych v clinku 4;
b) primarny diler bol vyliceny podla clinkov 135 aZ 142 nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046;

¢) nesplnenie povinnosti stanovenych v ¢ldnku 5 pism. a) a c).

3.V pripadoch stanovenych v odseku 2 sa na vylicenie zo siete primarnych dilerov uplatiiuje tento postup:

a) primdrny diler sa prostrednictvom ozndmenia o predbeznom vyliceni vyzve, aby predlozil svoje pripomienky v lehote
najmenej sedem dni od dorucenia ozndmenia;

b) rozhodnutie o vyliiceni sa ozndmi primdrnemu dilerovi. Rozhodnutie o vyliiceni nadobuida ti¢innost prvym pracovnym
dnom nasledujicim po ddtume jeho ozndmenia vyli¢enému primdrnemu dilerovi.

4. Primdrny diler sa zo siete primarnych dilerov moze vylacit v pripade:
a) nesplnenia povinnosti stanovenych v ¢lanku 5 pism. b), d), e) a f);

b) porusenia podla ¢lanku 30 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 596/2014 (%), v pripade ktorého prijal
prislusny orgdn kone¢né rozhodnutie;

¢) prijatia kone¢ného rozhodnutia prislusnym orgdnom v dosledku akéhokolvek konania uvedeného v ¢lanku 5 ods. 1
pism. e) bode v) alebo v stvislosti so zdkonmi a inymi pravnymi predpismi v oblasti boja proti praniu $pinavych penazi
a financovaniu terorizmu.

5.V pripadoch stanovenych podla odseku 4 sa uplatiiuje tento postup:

a) dotknutému primdrnemu dilerovi sa doru¢i ozndmenie, v ktorom st uvedené dovody nesuladu, Ziadost o predlozenie
pripomienok a ndpravnych opatreni, ktoré ma v timysle prijat na obnovenie a/alebo zabezpecenie stladu s prislusnymi
kritériami afalebo povinnostami a v ktorom je stanovend lehota na predloZenie pripomienok v trvani najmenej sedem
dni od dorucenia ozndmenia primarnemu dilerovi;

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5962014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu)
a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125[ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL173,12.6.2014,s. 1).

(13
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b) s prihliadnutim na pripadné predlozené pripomienky a ozndmené ndpravné opatrenia sa moze prijat rozhodnutie
o vylaceni primarneho dilera nespliiajiiceho podmienky zo siete primdrnych dilerov;

¢) rozhodnutie o vyliceni obsahuje dévody, na ktorych je vylaéenie zalozené;

d) rozhodnutie o vyliceni nadobiida Gcinnost prvym pracovnym diiom nasledujicim po ddtume jeho ozndmenia
vyliicenému primarnemu dilerovi.

6.  Pozastavenie ¢lenstva v sieti primdrnych dilerov podla odseku 1, vyli¢enie z ¢lenstva v sieti primdrnych dilerov podla
odsekov 2 az 5 a vzdanie sa ¢lenstva v sieti primdrnych dilerov podla ¢linku 7 pism. ) nemd vplyv na prva a povinnosti

predmetného primdrneho dilera, pokial ide o zmluvy uzatvorené pred dilom nadobudnutia Gcinnosti vylGéenia,
pozastavenia alebo vzdania sa ¢lenstva.

7. Pozastavenie ¢lenstva nemd za ndsledok pozastavenie povinnosti podla ¢lanku 5 ods. 1 pism. f) a podla ¢lanku 16.

KAPITOLA 5

PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 18
Rozhodnutie Komisie (EU, Euratom) 2021/625 sa tymto zruiuje.

Odkazy na zrusené rozhodnutie sa povazuji za odkazy na toto rozhodnutie a zneji v stlade s tabulkou zhody uvedenou
v prilohe II.

Cldnok 19

Clénok 8 pism. a) a b) rozhodnutia (EU, Euratom) 2021/625 sa nadalej uplatiiuje na syndikované transakcie, ktoré zacna
pred 1. novembrom 2023.

Clanok 8 prvy odsek pism. a) a b), ¢ldnok 9 prvy odsek pism. a) a c) a ¢ldnok 11 sa uplatiiuji na syndikované transakcie,
ktoré za¢nti od 1. novembra 2023.

Clanok 8 prvy odsek pism. c), €ldnok 9 prvy odsek pism. b) a €ldnok 13 ods. 6 a 7 sa uplatiiujd na syndikované transakcie,
ktoré za¢nii od 1. jila 2024.

Clanok 20

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 31. jila 2023

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA I

1. Splnenie povinnosti nakdpif raz za pol roka minimilny viZeny priemer predstavujici 0,05 % objemov
preddvanych formou aukcie Uniou ajalebo Euratomom

a) Aukcie sa uskutocniuji prostrednictvom aukéného systému, ktory prevddzkuje prevadzkovatel aukcie vybrany
Komisiou (dalej len ,prevddzkovatel aukcie®).

b) Ucast na aukcidch a ndkupe dlhovych cennych papierov preddvanych formou aukcie sa uskutocfiuje v siilade
s pravidlami aukcie, ktoré urcil prevadzkovatel aukcie a schvélila Komisia. Primdrni dileri tieto pravidld aukcie musia
podpisat a dodrZiavat ich.

) Vsetci primdrni dileri by si mali byt vedomi toho, Ze konajii a na aukcidch sa zG¢astiiuji na svoje vlastné riziko a Ze
Komisia nijako nezodpovedd za rozhodnutia Ziadneho tGcastnika aukcif, najméd za Ziadne priame ¢i nepriame straty
v stvislosti s akoukol'vek transakciou uzatvorenou tymito G¢astnikmi.

d) Primdarni dileri prijma vSetky opatrenia, aby zaistili, Ze budd schopni zd¢astnif sa na aukcii, najma uzatvoria zmluvy
s prevadzkovatelom aukcie, vykonajii vietky kroky a formdlne ndlezitosti potrebné na ucast na aukcidch a zavedi
technickd infrastruktdru pre Gcast.

¢) Komisia nezndsa ziadne naklady ani nenesie Ziadnu zodpovednost vo¢i primarnemu dilerovi v stvislosti so zmluvami
medzi prevddzkovatelom aukcie a primdrnym dilerom ani v stvislosti s technickou infrastruktirou pre aukciu.

f) Primédrnych dilerov mozno oslobodit od plnenia ich povinnosti podla ¢lanku 5 ods. 1 pism. a) v pripadoch vyssej moci,
medzi ktoré nepatria najma pripady poruchy alebo technické problémy tykajiice sa infrastruktiiry.

g) Vypocty objemu nakipeného primdrnymi dilermi za prislusné Sestmesacné obdobie sa vdzia podla tejto tabulky:

Zostatkova <3,5m 3,5m-1r 1r-4r 4r-8r 8r-12r | 12r-17r | 17r-23r >23r
splatnost
Koef. 0,5 1 2,5 5,5 10 15 20 25

h) Tento vypocet sa uplatiiuje na Sestmesacné obdobia od aprila do septembra a od oktdbra do marca. V roku 2023 sa toto
obdobie uplatiiuje: od janudra do jina a od jala do marca nasledujiceho obdobia. Cldnok 5 ods. 1 pism. a) tohto
rozhodnutia sa docasne neuplatiiuje na primdrnych dilerov, ktor{ boli prijati do siete primdrnych dilerov po zaciatku
Sestmesa¢ného obdobia vymedzeného v pismene h). Zacne sa uplatiiovat na konci nasledujiceho Sestmesa¢ného
obdobia nasledujticeho po dni prijatia prislusného primarneho dilera do siete primarnych dilerov.

2. Oznamovacie povinnosti

a) Primdrni dileri na poziadanie predkladaji informdcie o limite rizika, ktoré tento primarny diler stanovil na Gcely
riadenia svojej vlastnej pozicie pre obchodnd ¢innost tykajicu sa dlhovych cennych papierov Unie a Euratomu,
a o rozsahu, v akom sa limit rizika pouziva. V Ziadosti musia byt spresnené informadcie, ktoré sa majii predlozit.

b) Primdrni dileri bezodkladne informuji Komisiu v pripade, Ze im niektord z externych ratingovych agentdr, ktoré organ
ESMA uznal v sdlade s ¢lankom 18 ods. 3 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ('), zvysila
alebo znizila rating.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agentirach (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 1).
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¢) Primdrni dileri bezodkladne informuji Komisiu o nestlade s kritériami opravnenosti stanovenymi v ¢lanku 4.

d) Primdrni dileri informujii Komisiu o akejkolvek zmene kontaktnych ddajov, ktoré boli ozndmené prostrednictvom
formuldra Ziadosti, a to do dvoch tyzdiiov odo dna, ku ktorému zmena nadobudla G¢innost, pricom pouZiji vzor
pripojeny k formuldru Ziadosti.

e) Primdrni dileri predkladajii Komisii na jej Ziadost vSetky informdcie, ktoré sii relevantné na vykondvanie ich ¢innosti
primérneho dilera, najmé o ich ¢innostiach na primdrnom alebo sekunddrnom trhu tykajicich sa dlhovych cennych
papierov Unie a Euratomu.
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PRILOHA II
Tabulka zhody
Tabulka zhody
Rozhodnutie (EU) 2021/625 zo 14. aprila 2021 Toto rozhodnutie
Clanok 1 Clanok 1
Clanok 2 Clanok 2
Clanok 3 Clanok 3
Clanok 4 Clanok 4
Clanok 5 Clanok 5
Clanok 6 Clanok 6
Clanok 7 Clénok 7
Clanok 8 Clanok 8
Clanok 9 Clanok 10
Clanok 10 Clanok 12
Clanok 11 Clanok 13
Clanok 12 Clanok 14
Clanok 13 Clanok 15
Clanok 14 Clanok 16
Clanok 15 Clanok 17
Clanok 16 ¢lénky 18 219
Clanok 17 Clanok 20
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