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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2022/1011
z 10. marca 2022,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o regulaéné

technické predpisy, v ktorych sa stanovuje, ako urcit nepriame expozicie vo¢i klientovi vyplyvajiice

zo zmliv o derivitoch a zo zmliiv o kreditnych derivitoch, ak tito zmluva nie je priamo uzatvorend
s danym klientom, ale dany klient emitoval podkladovy dlhovy alebo kapitilovy ndstroj

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (E EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych
poziadavkdch na dverové ingtittcie a o zmene nariadenia (EU) ¢ 648/2012 (!), a najmi na jeho ¢lanok 390 ods. 9 treti

pododsek,
kedze:

(1)  Urcenie hodnét nepriamych expozicii voci klientovi vyplyvajicich zo zmlav o derivatoch a zo zmlav o kreditnych
derivitoch na tcely velkej majetkovej angazovanosti by sa malo 1iSit od metédy vypoctu hodnoty expozicie
pouzivanej na ticely kapitalovych poziadaviek zalozenych na rizikdch, ako sa uvddza v nariadeni (EU) ¢. 575 / 2013,
pretoZe zlyhanie podkladového néstroja by namiesto straty mohlo priniest zisk. Hodnota nepriamej expozicie by
preto mala byt zdvisld od straty (t. j. kladnd hodnota expozicie) alebo zisku (t. j. zdpornd hodnota expozicie), ktoré
by vyplynuli z potencidlneho zlyhania jej podkladového nastro;a V rémci rezimu pre velkd ma]etkovu
angazovanost stanoveného v Stvrtej Casti nariadenia (EU) ¢. 575/2013 mozu institicie v pripade expozicii
v obchodnej knihe vzdjomne zapocitat kladné a zdporné pozicie v rovnakych finanénych néstrojoch alebo za
urditych okolnosti v réznych finanénych ndstrojoch emitovanych danym klientom. Celkové ¢istd expozicia voci
jednotlivému klientovi sa zohladn{ len v pripade, ak je kladnd. Podobne by sa celkovi ¢istd expozicia vo¢i danému
klientovi po zahrnuti nepriamych expozicii vo¢i tomuto klientovi vyplyvajicich zo zmliv o derivitoch alebo zo
zmldv o kreditnych derivitoch priradenych do obchodnej knihy mala zohladnit len v pripade, ak je kladnd.
S ciefom predist akémukolvek vzdjomnému zapocitaniu akejkolvek nepriamej expozicie vyplyvajiicej zo zmliv
o derivatoch alebo zo zmliv o kreditnych derivatoch priradenych do neobchodnej knihy by sa kazdd zdporna
hodnota nepriamej expozicie vyplyvajicej z tychto pozicii mala nastavit na nulu.

(2)  V zdujme zaistenia primeraného zachytenia rizika zlyhania by preto hodnota nepriamej expozicie opcif mala bez
ohladu na to, ¢i je priradend do obchodnej knihy alebo do neobchodnej knihy, zavisiet od zmien cien opcii, ktoré
by vyplyvali zo zlyhania prislusného podkladového ndstroja, napr. trhovd hodnota opcie v pripade ,kdapnych opcif

a trhova hodnota opcie minus jej realiza¢nd cena v pripade ,predajnych” opcii.

(3)  Ucelom kreditnych derivitov je prenos kreditného rizika v savislosti s dlznikmi bez prenosu samotnych aktiv.
Uloha, ktord zohravaja institdcie ako preddvajici zabezpecenia alebo kupujiici zabezpecenia, a druh kreditného
derivatu, do ktorého vstupuji, by sa mali zohladnit pri urovani hodnoty nepriamej expozicie podkladového
ndstroja. Nepriama expozicia by sa preto mala rovnat trhovej hodnote zmluvy o kreditnom derivite upravenej
o0 hodnotu, ktord je splatna protistranou alebo ktorej prijatie od protistrany sa ocakdva v pripade zlyhania emitenta
podkladového dlhového ndstroja.

(4)  Pre iné druhy zmlav o derivatoch, ktoré predstavuji kombindciu dlhych a kratkych pozicii, by institdcie v zdujme
zaistenia zachytenia presného rizika zlyhania mali rozloZif tieto zmluvy o derivatoch na jednotlivé Casti transakcie.
Pre vypocet hodnoty nepriamej expozicie vyplyvajicej z tychto zmliv o derivatoch by mali byt relevantné len Casti
transakcie s rizikom zlyhania, pri ktorych st institdcie vystavené riziku straty v pripade zlyhania. Ak v3ak instittcie
nedokazu tato metodiku uplatnif, a aby sa zabezpecilo konzervativne zaobchddzanie, institicie by mali mat
povolené ur¢it hodnotu nepriamej expozicie podkladovych ndstrojov ako maximadlnu stratu, ktorti by mohli utrpiet
v dosledku zlyhania emitenta podkladového néstroja, ktorého sa derivat tyka.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s.1
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(5)  Zmluvy o derivatoch mozu byt zaloZené na néstrojoch s viacerymi podkladovymi referenénymi ndzvami. V pripade
takychto derivatov s viacerymi podkladovymi aktivami, ak institiicia moze prezriet podkladové referencné nézvy,
a v zdujme zabezpelenia pouzitia najpresnej$ej metddy by sa hodnota nepriamej expozicie mala vypocitat na
zaklade zmeny ceny derivitu v pripade zlyhania kazdého z podkladovych referenénych ndzvov v nastroji
s viacerymi podkladovymi aktivami. S cielom zabezpecit silad s rdmcom velkej majetkovej angaZovanosti
uplatnitel’n)}m na transakcie, pri ktorych existuje expozicia voci podkladov;’rm aktivam, by sa mal na priradenie
expozicii identifikovanému klientovi, samostatnému klientovi alebo nezndmemu klientovi uplatnit ¢ldnok 6 ods. 1
a 2 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 1187/2014 (3). Ak institdcie nedokdzu uplatnit pristup zaloZeny na
prezreti podkladovych expozicii alebo ak je pre ne uplatnenie pristupu zaloZeného na prezreti podkladovych
expozicii na derivit s viacerymi referenén)’rmi ndzvami neprimerane zataZujiice, mali by v zdujme zabezpecenia
konzervativneho zaobchddzania vypocitat hodnotu nepriamej expozicie na zdklade zmeny ceny derivatu v pripade
zlyhania vietkych tychto podkladovych referenénych ndzvov. Podobne v zdujme zabezpecenia stiladu s rimcom
velkej majetkovej angaZovanosti uplatnitelnym na transakcie, v pripade ktorych existuje expozicia voci
podkladovym aktivam, by sa mal na priradenie expoz1c1e samostatnému klientovi alebo nezndmemu klientovi
uplatnit ¢lanok 6 ods. 3 delegovaneho nariadenia (EU) ¢. 1187/2014. Vo vietkych pripadoch, v ktorych si
podkladové néstroje priradené nezndmemu klientovi, by institdcie mali vSetky zdporné hodnoty nepriamych
expozicil nastavit na nulu, aby sa vyhli riziku vzdjomného zapocitania zdpornych hodnot nepriamych expozicif
s kladnymi hodnotami nepriamych expozicii.

(6)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre
bankovnictvo.

(7)  Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo uskutoénil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulatnych technickych
predpisov, z ktorého toto nariadenie vychddza, analyzoval potencidlne stvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o poradenstvo Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve vytvorend v silade s ¢ldnkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (%),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Vseobecné pravidld uréovania hodnoty nepriamej expozicie vo¢i klientovi vyplyvajiicej zo zmliiv o derivitoch
a zo zmldv o kreditnych derivitoch

1. Institcie vypocitavaji hodnotu nepriamej expozicie voci klientovi vyplyvajicej zo zmliv o derivétoch uvedenych
v prilohe II k nariadeniu (EU) ¢. 575/2013 a zo zmldv o kreditnych derivitoch, ak zmluvy o derivitoch neboli priamo
uzatvorené s danym klientom, ale Klient emitoval podkladovy dlhovy alebo kapitdlovy néstroj, v silade s metodikou
stanovenou v ¢lankoch 2 az 5 tohto nariadenia.

2. Odchylne od odseku 1, ak st podkladové ndstroje zahrnuté do dlhového indexu, akciového indexu alebo indexu
swapu na kreditné zlyhanie alebo do podniku kolektivneho investovania, alebo ak zmluvy o derivitoch maji viaceré
podkladové referen¢né ndzvy, institicie vypocitavaji hodnoty nepriamych expozicii voci klientovi vyplyvajtcich zo zmliv
o derivatoch uvedenych v odseku 1 a prispevok danej expozicie k expozicii voci klientovi v stilade s metodikou uvedenou
v ¢lanku 6.

3. Ak st zmluvy o derivitoch a zmluvy o kreditnych derivitoch uvedené v odseku 1 priradené do obchodnej knihy,
institacie po vypocte hodndt nepriamych expozicii voci klientovi vyplyvajicich z tychto zmliv zahrnd tieto hodnoty
expozicii do expozicii vo¢i danému klientovi v obchodnej knihe. Po s¢itani sa zdporné Cisté expozicie voci klientovi
nastavia na nulu.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 11872014 z 2. okt6bra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013, pokial ide o regulacné technické predpisy na urcenie celkovej expozicie voci klientovi alebo skupine prepojenych
klientov v stivislosti s transakciami s podkladovymi aktivami (U.v.EUL 324, 7.11.2014, 5. 1).

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/78ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 12).
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4. Odchylne od odsekov 1 a 2, ak st zmluvy o derivatoch a zmluvy o kreditnych derivitoch uvedené v odseku 1
priradené do neobchodnej knihy a ak po vypocte hodnét nepriamych expozicif voci klientovi vyplyvajicich z tychto
zmlGv maji nepriame expozicie zdpornd hodnotu, institdcie nastavia tieto hodnoty expozicii na nulu pred ich
zapocitanim do expozicii vo¢i danému klientovi.

Cldnok 2
Priradenie nepriamych expozicii do kategorii zmliv o derivitoch

Institdcie priradia nepriame expozicie uvedené v ¢lanku 1 ods. 1 do jednej z tychto kategérii zmlav o derivatoch:
a) opcie na dlhové a kapitdlové ndstroje;
b) zmluvy o kreditnych derivatoch;

¢) vsetky ostatné zmluvy o derivitoch uvedené v prilohe II k nariadeniu (EU) &. 575/2013, ktorych podkladovym aktivom
je dlhovy alebo kapitdlovy néstroj a ktoré nie sii zahrnuté do kateg6rii uvedenych v pismendch a) alebo b) tohto odseku.

Cldnok 3
Vypocet hodnoty nepriamej expozicie pre opcie na dlhové a kapitilové ndstroje

1. S vyhradou odsekov 2, 3 a 4 tohto ¢ldnku instittcie vypoéitavaji hodnotu nepriamej expozicie pre opcie uvedené
v ¢lanku 2 pism. a) ako sucet sticasnej trhovej hodnoty opcie a sumy, ktord sa dlhuje protistrane opcie v dosledku
potencidlneho zlyhania emitenta podkladového nastroja, znizeny o sumu, ktord v tomto pripade dand protistrana dlhuje
institdcii.

2.V pripade kdpnych opcii sa hodnota nepriamej expozicie rovna trhovej hodnote opcie. V pripade dlhej pozicie
v kdpnej opcii je hodnota nepriamej expozicie kladnd, zatial ¢o pri krdtkej pozicii v kiipnej opcii je hodnota nepriamej
expozicie zdporna.

3.V pripade predajnych opcii sa hodnota nepriamej expozicie rovnd rozdielu medzi trhovou hodnotou opcie a jej
realiza¢nou cenou. V pripade krétkej pozicie v predajnej opcii je hodnota nepriamej expozicie kladnd, zatial ¢o pri dlhej
pozicii v predajnej opcii je hodnota nepriamej expozicie zdpornd.

4. Odchylne od odseku 3, v pripade predajnych opcii, ktoré nemajt k dispozicii realiza¢nti cenu k ddtumu transakcie, ale
az neskor, institdcie pouziji o¢akdvani modelovant realizaénd cenu pouZitd na vypocet redlnej hodnoty opcie.

5. Ak trhovéd hodnota opcie nie je k danému ddtumu k dispozicii, institticie pouzijd k danému ddtumu pre tdto opciu
redlnu hodnotu. Ak trhovd hodnota a ani redlna hodnota opcie nie st k danému dédtumu k dispozicii, instittcie pouZiji
poslednt trhovd hodnotu alebo redlnu hodnotu. Ak trhovd hodnota a ani redlna hodnota opcie nie si k dispozicii
k Ziadnemu datumu, institdcie pouziji hodnotu, ktorou je opcia ocenend v sdlade s uplatnitelnym G¢tovnym ramcom.

Cldnok 4
Vypocet hodnoty nepriamej expozicie pre zmluvy o kreditnych derivitoch

1. Hodnota nepriamej expozicie vo¢i klientovi vyplyvajiicej zo zmliv o kreditnych derivatoch uvedenych v ¢lanku 2
pism. b) sa rovnd saétu sucasnej trhovej hodnoty zmluvy o kreditnych derivitoch a sumy, ktord sa dlhuje protistrane
zmluvy o kreditnych derivdtoch v dosledku potencidlneho zlyhania emitenta podkladového ndstroja, znizenému o sumu,
ktorti v tomto pripade dand protistrana dlhuje institdcii.
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2. Ak trhova hodnota kreditného derivatu nie je k danému datumu k dispozicii, instittcie pouzija k danému datumu pre
tento kreditny derivat redlnu hodnotu. Ak trhovd hodnota a ani redlna hodnota kreditného derivatu nie st k danému
datumu k dispozicii, instittcie pouZiji poslednd trhovii hodnotu alebo redlnu hodnotu. Ak trhovad hodnota a ani redlna
hodnota zmluvy o kreditnych derivatoch nie je k dispozicii k Ziadnemu détumu, institdacie pouziji hodnotu, ktorou je
zmluva o kreditnych derivdtoch ocenend v stlade s uplatnitelnym t¢tovnym rdamcom.

Cldnok 5

Vypocet hodnoty nepriamej expozicie pre ostatné zmluvy o derivitoch uvedené v prilohe Il k nariadeniu (EU)
& 575/2013

1.  Institdcie pri vypocte hodnoty nepriamej expozicie voci klientovi vyplyvajicej z inych zmliv o derivitoch uvedenych
v ¢lanku 2 pism. c) vratane swapov, futures alebo forwardov rozlozia transakciu s viacerymi ¢astami na jednotlivé Casti
transakcie.

2.V pripade ¢asti transakcie uvedenych v odseku 1, s ktorymi sa spéja riziko zlyhania emitenta podkladového ndstroja,
vypocitavaju institdcie ich hodnotu nepriamej expozicie, ako keby boli poziciami v uvedenych ¢astiach.

3. Ak intitGcia nedokdZe uplatnif zaobchddzanie uvedené v odsekoch 1 a 2, ur¢i hodnotu nepriamej expozicie voci
emitentovi podkladovych néstrojov ako maximalnu stratu, ktort by institiicia utrpela v dosledku potencidlneho zlyhania
emitenta podkladovych néstrojov, ktorych sa zmluva o derivatoch tyka.

Cldnok 6
Vypocet hodnét nepriamych expozicii vyplyvajiicich zo zmliv o derivitoch s viacerymi podkladovymi aktivami

1. Priurcovani hodnoty nepriamej expozicie voci klientovi vyplyvajicej zo zmlav o derivitoch zaloZenych na dlhovom
indexe, akciovom indexe alebo indexe swapu na kreditné zlyhanie alebo na podniku kolektivneho investovania, alebo
s viacerymi podkladovymi referenénymi ndzvami, institdcie prezrii vetky jednotlivé podkladové ndstroje a vypocitaju
hodnoty nepriamych expozicii ako zmenu ceny zmluvy o derivitoch v pripade zlyhania kazdého z podkladovych
referenénych ndzvov. Institdcie priradia kazdd hodnotu nepriamej expozicie k identifikovanému klientovi, samostatnému
klientovi alebo neznamemu klientovi, ako sa uvadza v cldnku 6 ods. 1 a 2 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 1187/2014.

2. Akinstiticia nedokdze prezriet vietky jednotlivé podkladové ndstroje zmluvy o derivatoch, ako sa uvddza v odseku 1,
alebo ak by to bolo pre institciu neprimerane zataZujtice, institdcia:

a) prezrie tie jednotlivé podkladové ndstroje, v pripade ktorych to dokdze urobit alebo to nie je pre institiciu neprimerane
zatazujlice, a vypocita hodnotu nepriamej expozicie v stlade s odsekom 1;

b) v pripade podkladovych néstrojov, ktoré institiicia nedokdze prezriet alebo ktorych prezretie by bolo pre institticiu
neprimerane zataZujice, vypocita hodnotu nepriamej expozicie na zdklade zmeny ceny zmluvy o derivatoch v pripade
zlyhania vSetkych tychto podkladovych referen¢nych nazvov.

Hodnota nepriamej expozicie uvedend v prvom pododseku pism. b) tohto odseku sa priradi bud k derivdtovej transakcii
ako samostatny klient, alebo sa priradi nezndmemu klientovi, ako sa uvddza v ¢linku 6 ods. 3 delegovaného nariadenia
(EU) & 1187/2014.

3. Odchylne od odsekov 1 a 2 tohto ¢lanku, ak sa hodnoty nepriamych expozicii maja priradit nezndmemu klientovi,
ako sa uvddza v ¢ldnku 6 ods. 2 a 3 delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 1187/2014, a ak st hodnoty nepriamych
expozicil zaporné, institiicia nastavi tieto hodnoty nepriamych expozicii na nulu pred ich zapocitanim do expozicii voci
nezndmemu klientovi.
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Cldnok 7

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 10. marca 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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