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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (E[j) 2022/ 786
z 10. februdra 2022,

ktorym sa meni delegované nariadenie Komisie (EU) 201561, ktorym sa doplita nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre
averové institdcie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych
poziadavkach na tGiverové institiicie a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (), a najmi na jeho ¢lanok 460,

kedZe

(1)  Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 () by sa malo zmenit s ciefom umoznit Gverovym institcidm
emitujicim kryté dlhopisy, aby na jednej strane spliiali vSeobecnii poziadavku na krytie likvidity pocas stresového
obdobia 30 kalenddrnych dni stanovenii v ¢ldnku 4 ods. 1 uvedeného delegovaného nariadenia a na druhej strane
poziadavku na vankas likvidity krycej skupiny spocivajicu v drzbe likvidnych aktiv na krytie ¢istych zdpornych
tokov likvidity pocas nasledujticich 180 dni, ktord je stanovend v cldnku 16 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2019/2162 (). Ukdzalo sa, Ze na objasnenie niektorych existujtcich pravidiel a zostladenie znenia
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 s vymedzeniami pojmov uvedenymi v nariadeni (EU) ¢. 575/2013
a v smernici (EU) 2019/2162 st potrebné niektoré dodatocné zmeny.

(2)  Vieobecni poziadavka na krytie likvidity stanovend v clinku 4 ods. 1 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61
a poziadavka na vankds likvidity krycej skupiny stanovend v clanku 16 smernice (EU) 2019/2162 vedd
k povinnosti tverovych institdcii emitujiicich kryté dlhopisy drzat urcitt sumu 11kv1dnych aktiv pocas rovnakého
obdobia 30 kalenddrnych dni. Uverové institticie by viak nemali mat povinnost kryt tie isté zdporné toky roznymi
likvidnymi aktivami v rovnakom obdobi. V zdujme rieSenia tohto prekryvania by sa mala zaviest novd zmena
kritéria zatazenosti v rdmci vSeobecnej poziadavky na krytie likvidity. Touto zmenou spolu s ustanoveniami, ktoré
st uz zavedené v ¢lénku 7 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 a st stdle uplatnitelné v pripade oddelenych
aktiv krycej skupiny, by sa riesili situdcie, ked oddelené aktiva splfajii kritérid na to, aby boli prudencidlne
spolahlivym sposobom uznané za nezatazené. Na zdklade tejto novej zmeny by sa likvidné aktiva drzané ako stcast
vankusa likvidity krycej skupiny povazovali za nezatazené do vysky cistych zdpornych tokov likvidity vyplyvajicich
zo suvisiaceho programu krytych dlhopisov.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1.
? Delegovane nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktébra 2014, ktorym sa doplna nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU)
¢ 575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre Gverové institticie (U.v.EUL11,17.1.2015,s. 1).
) Smermca Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra 2019 o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad
krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU (U. v. EU L 328, 18.12.2019, 5. 29).
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(3)  Okrem toho sa v niektor)'/ch ¢lenskych statoch uplatiiuji osobitné modely emisie krytych dlhopisov ktoré sa
vyznacuji osobitnymi pravnyml poziadavkami uloZenymi emitentom krytych dlhopisov, zameranymi na ochranu
investorov a presahujiicimi rdmec tych pravnych poziadaviek, ktoré sii uvedené v smernici (EU) 2019/2162.
Emitenti krytych dlhopisov, ktori podliehaji takymto osobitnym prdvnym poziadavkdm, vykonava]u podobné
¢innosti spojené s emisiou krytych dlhoplsov ako ostatni emitenti krytych dlhopisov v EU, a preto majii podobny
profil rizika likvidity. Tieto modely zdroven poskytuju emitentom krytych dlhopisov vysoky stupeti ochrany, najma
prostrednictvom nepovinného nadmerného zabezpecenia kolaterdlom pri emisii ich programov krytych dlhopisov.
Vietky aktiva tychto emitentov krytych dlhopisov by sa vsak spojili s krycimi skupinami, a preto by sa povazovali
za zatazené, v dosledku ¢oho by boli nedostupné a neopravnené na tiCely vankiisa likvidity na zdklade ukazovatela
krytia likvidity. V dosledku tejto situdcie by tito emitenti krytych dlhopisov nedodrzali p021adavku na ukazovatel
krytia likvidity stanovenii v nariadeni (EU) ¢. 575/2013 a delegovanom nariadeni (EU) 2015/61, &im by sa vytvorili
nerovnaké podmienky medzi emitentmi napriek podobnosti ich prudencidlneho profilu. S cielom splnit poziadavky
tykajtce sa povinného a nepovinného nadmerného zabezpecenia kolaterdlom na ticely emisie programu krytych
dlhopisov st tito emitenti krytych dlhopisov z prevadzkového hladiska niteni emitovat podriadeny dlh. Vieobecny
Cisty zdporny tok likvidity tychto emitentov je vyssi ako Cisty zdporny tok likvidity vyplyvajdci len z emitovanych
krytych dlhopisov. V tejto stivislosti by sa mali zaviest dodatoéné zmeny, aby sa v niektorych osobitnych
a obmedzenych situdcidch umoznilo uznat aktiva drzané v krycej skupine za nezatazené aktiva s cielom splnit
poziadavky na nepovinné nadmerné zabezpelenie kolaterdlom. S ciefom zabezpeit, aby takéto rozsirenie uznania
aktiv drzanych v krycej skupine za nezatazené bolo prudencidlne spolahlivé a aby bolo v stilade s poziadavkami na
ukazovatel krytia likvidity, by emitenti krytych dlhopisov mali spinat niekolko podmlenok Predovsetkym plati, Ze
uvedené ustanovenie moézu vyuZivat len emitenti krytych dlhopisov, ktori st podla zdkonnej poziadavky
vnutro§titneho prava povinni spojit vietky svoje aktiva s emisiou krytych dlhopisov, a to aZ do objemu aktiv
potrebnych na krytie celkového ¢istého zdporného toku likvidity emitenta krytych dlhopisov.

(4)  Okrem toho treba stanovit pravidld spenazenia na posudzovanie likvidnych aktiv drzanych vo vankasi likvidity
krycej skupiny.

(5) S ohladom na odporicania uvedené v sprave Eurépskeho organu pre bankovnictvo (EBA) z 20. decembra 2013 ()
vypracovanej podla ¢linku 509 ods. 3 a 5 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 by sa vietky druhy dlhopisov, ktoré
emitovali alebo zarudili Gstredné $tdtne spravy a centralne banky ¢lenskych $tatov, ako aj dlhopisov, ktoré emitovali
alebo zarudili multilaterdlne rozvojové banky a medzindrodné organizdcie, mali zaradit do tirovne 1. V sprave EBA
sa vykonala empirickd a kvalitativna analyza tykajica sa vysokej alebo mimoriadne vysokej likvidity a kreditnej
kvality takychto dlhopisov a dospelo sa v nej k zdveru, ze tieto dlhopisy spliaji bazilejské normy, pokial ide
o vysoku likviditu a kreditndi kvalitu. Dlhopisy emitované oficidlnymi agentirami na podporu exportu by sa teda
bez ohladu na organiza¢nt Struktiiru tychto agentiir mali kvalifikovat ako ,likvidné aktiva“, a preto by sa mali
zaradit do Grovne 1.

(6)  Niektoré podmienky preferencného zaobchddzania s exp021c1am1 vo forme krytych dlhopisov stanovené
v ¢ldnku 129 nariadenia (EU) ¢ 575/2013 boli zmenené nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
2019/2160 (). Odkazy na tento ¢linok v delegovanom nariadeni (EU) 2015/61 by sa preto mali zodpovedajiicim
sposobom zmenit.

(7)  Delegované nariadenie (EU) 2015/61 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit.

(8)  Toto nariadenie by sa malo uplatiovat v spojeni s ustanoveniami vnitrostitnych pravnych predpisov, ktorymi sa
transponuje smernica (EU) 2019/2162, a s nariadenim (EU) ¢. 575/2013 zmenenym nariadenim 2019/2160.
S ciefom zabezpecit jednotné uplatiiovanie nového ramca, ktorym sa stanovuja Strukturdlne prvky emisie krytych
dlhopisov, a zmenenych poziadaviek na preferenéné zaobchddzanie by ddtum zacatia uplatfiovania tohto
nariadenia mal byt rovnaky ako ddtum, od ktorého maji ¢lenské $taty uplatiiovat ustanovenia vnutrostatneho
prava, ktorymi sa transponuje smernica (EU) 2019/2162, a ako ditum zacatia uplatfiovania nariadenia (EU)
2019/2160,

(*) Sprava EBA z 20. decembra 2013 o vhodnych jednotnych vymedzeniach likvidnych aktiv s mimoriadne vysokou kvalitou
a vysokokvalitnych likvidnych aktiv (HQLA) a o prevédzkovych poziadavkdch na likvidné aktiva podla clinku 509 ods. 3 a 5 CRR.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 z 27. novembra 2019, ktorym sa men{ nariadenie (EU) ¢. 575/2013,
pokial ide o expozicie vo forme krytych dlhopisov (U. v. EU L 328, 18.12.2019, s. 1).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Delegované nariadenie (EU) 2015/61 sa meni takto:
1. V &lanku 3 sa doplfiajd tieto body 13 az 16:

»(13) ,transakcia kapitdlového trhu“ je transakcia kapitdlového trhu v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 192 ods.
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

(14) ,program krytych dlhopisov* je program krytych dlhopisov v zmysle vymedzenia v ¢linku 3 bode 2 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 (*);

(15) ,krycia skupina“je kryci siibor v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bode 3 smernice (EU) 2019/2162;

(16) ,vankds likvidity krycej skupiny” je vankds likvidity zlozeny z aktiv povazovanych za likvidné a drzanych ako
sticast krycej skupiny v stilade s ¢linkom 16 smernice (EU) 2019/2162.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra 2019 o emisii krytych dlhopisovy
a_verejnom dohlade nad krytyml dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU
(U v.EUL 328,18.12.2019,s. 29).

2. Clanok 7 sa meni takto:
a) Vkladaju sa tieto odseky 2a a 2b:
,<2a.  Odchylne od odseku 2 sa likvidné aktiva, ktoré si drzané ako sticast vankasa likvidity krycej skupiny,
povazujii pocas stresového obdobia 30 kalenddrnych dni stanoveného v ¢lanku 4 za nezatazené az do vysky ¢istych
zdpornych tokov likvidity vyp0c1tanych podla hlavy III tohto nariadenia, ktoré vyplyvajii zo stvisiacich programov
krytych dlhopisov, za predpokladu, Ze tieto aktiva spifaji vietky ostatné poziadavky stanovené v hlave II tohto
narjadenia.
2b. Ak sa likvidné aktiva, ktoré st drzané vo vankdsi likvidity krycej skupiny, nepovazuji za nezatazené podla
odseku 2a tohto ¢ldnku, napriek tomu sa povazuju za nezatazené pocas stresového obdobia 30 kalenddrnych dni

stanoveného v ¢ldnku 4, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) od emitenta krytych dlhopisov sa podla ustanoveni vnitro§tatneho préva vyzaduje, aby boli v3etky jeho aktiva
spojené s emisiou krytych dlhopisov;

b) likvidné aktiva st spojené s emisiou krytych dlhopisov ako nepovinné nadmerné zabezpecenie kolaterdlom;
o) likvidné aktiva splfiajii vietky ostatné poziadavky stanovené v hlave II tohto nariadenia;

d) hodnota likvidnych aktiv povazovanych za nezatazené podla tohto odseku nepresahuje celkovii sumu &istych
zdpornych tokov likvidity vypocitanti podla hlavy III tohto nariadenia.”

b) Odsek 4 sa meni takto:
i) Pismeno g) sa nahrddza takto:

,g) akykolvek iny subjekt vykondvajici ]ednu alebo viacero ¢innosti uvedenych v prilohe I k smernici
2013/36/EU ako svoju hlavnd ¢innost.

i) Doplna sa tento druhy pododsek:

,Na tlely tohto ¢ldnku sa predpokladd, Ze ticelové jednotky zaoberajiice sa sekuritizdciou a oficidlne agentiry na
podporu exportu v ¢lenskych $tdtoch nepatria k subjektom uvedenym v pismene g) prvom pododseku.
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3. V &lanku 8 ods. 4 sa doplna tento treti pododsek:

,V pripade likvidnych aktiv drzanych vo vankausi likvidity krycej skupiny sa poziadavka stanovend v prvom pododseku
povazuje za splnend, ak tiverovd institiicia pravidelne a asporti raz ro¢ne spenazuje likvidné aktiva, ktoré predstavuji
dostato¢ne reprezentativnu vzorku jej aktiv drzanych vo vankasi likvidity krycej skupiny bez toho, aby museli byt
stcastou tohto vankiisa.”

4. V ¢lanku 10 ods. 1 sa pismeno f) ment takto:
a) Body i) a ii) sa nahrddzaju takto:

Ji) ide o kryté dlhopisy uvedené v ¢clanku 3 bode 1 smernice (EU) 2019/2162 alebo kryté dlhopisy emitované pred
8. julom 2022 a splfajice poziadavky stanovené v clanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES uplatmtelne
k ddtumu ich emisie, na zdklade ktorych st oprdvnené na preferencné zaobchddzanie ako kryté dlhopisy az do
datumu svojej splatnosti;

ii) expozicie voci institdcidm v krycej skupine splitaji poziadavky stanovené v clanku 129 ods. 1 pism. ¢)
av &lanku 129 ods. 1a nariadenia (EU) ¢. 575/2013;.

b) Bod iii) sa vypusta.
5. V ¢ldnku 11 sa odsek 1 meni takto:
a) Pismeno ¢) sa meni takto:
i) Body i) a ii) sa nahrddzaji takto:

Ji) ide o kryté dlhopisy uvedené v ¢lanku 3 bode 1 smernice (EU) 2019/2162 alebo kryté dlhopisy emitované
pred 8. jilom 2022 a splnajtice pomadavky stanovené v ¢linku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES uplatnitelné
k ddtumu ich emisie, na zdklade ktorych sti oprdvnené na preferen¢né zaobchddzanie ako kryté dlhopisy az
do datumu svojej splatnosti;

ii) expozicie vo¢i institiicidm v krycej skupme splna]u poziadavky stanovené v ¢lanku 129 ods. 1 pism. c)
a v &lanku 129 ods. 1a nariadenia (EU) ¢. 575/2013;*.

ii) Bod iii) sa vypusta.
b) V pismene d) sa body iii), iv) a v) nahrddzaja takto:

i) kryte dlhoplsy s zabezpecené skupinou aktiv jedného alebo viacerych typov opisanych v ¢lanku 129 ods. 1
pism. b), d), f) a g) nariadenia (EU) ¢. 575/2013. Ked tdto skupina zahffia Gvery zabezpecene nehnutelnym
ma)etkom mus1a sa splnit poziadavky stanovené v ¢ldnku 6 ods. 2, ¢lanku 6 ods. 3 pism. a) a ¢ldnku 6 ods. 5
smernice (EU) 2019/2162;

iv) expozicie voci institdcidm v krycej skupine splitajii poziadavky stanovené v clinku 129 ods. 1 pism. ¢)
av &lanku 129 ods. 1a nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

v) tverovd inititicia investujica do krytych dlhopisov a emitent splfiaji poZiadavku na transparentnost
stanovent v ¢lanku 14 smernice (EU) 2019/2162;“.

6. V ¢lanku 12 ods. 1 sa pismeno e) meni takto:
a) Bod i) sa nahrddza takto:

Ji) ide o kryté dlhopisy uvedené v ¢clanku 3 bode 1 smernice (EU) 2019/2162 alebo kryté dlhopisy emitované pred
8. jilom 2022 a splnajtice poziadavky stanovené v clanku 52 ods. 4 smernice 2009/65(ES uplatmtelne
k datumu ich emisie, na zdklade ktorych sii opravnené na preferenéné zaobchadzanie ako kryté dlhopisy az do
datumu svojej splatnosti;“.

b) Body ii) a iii) sa vypustaja.
7. V clanku 28 sa odsek 3 meni takto:
a) V prvom pododseku sa tvodné slova nahradzaju takto:

,Uverové institticie vynasobia zavizky splatné do 30 kalenddrnych dni, ktoré vyplyvajii z transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov alebo transakeif kapitdlového trhu, koeficientom:*.

b) V druhom pododseku sa prvé veta nahrddza takto:

,Odchylne od prvého pododseku, ak je protistranou transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov
alebo transakcif kapitdlového trhu domdca centrdlna banka tiverovej institticie, miera zdpornych pefiaznych tokov
je 0 %."
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¢) Treti pododsek sa nahradza takto:

,Odchylne od prvého pododseku v pripade transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov alebo
transakcii kapitdlového trhu, ktoré by si vyzadovali mieru zdpornych pefiaznych tokov podla prvého pododseku
vys$Siu nez 25 %, je miera zdpornych peniaznych tokov 25 %, ak je protistranou transakcie opravnend protistrana.”

8. Cldnok 32 sa menf takto:
a) Vodseku 3 pism. b) sa ivodné slova nahrddzaji takto:

,b) peniaze splatné z transakcif financovania prostrednictvom cennych papierov a transakcii kapitdlového trhu so
zostatkovou splatnostou nie dlhdou ako 30 kalendarnych dni sa vyndsobia koeficientom:“.

b) Vodseku 4 sa prva veta nahrddza takto:

,Odsek 3 pism. a) sa nevztahuje na peniaze splatné z transakcif financovania prostrednictvom cennych papierov
a transakcif kapitdlového trhu, ktoré st zabezpecené kolaterdlom vo forme likvidnych aktiv v stlade s hlavou II, ako
sa uvadza v odseku 3 pism. b).”

Cldnok 2
Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 8. jila 2022.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 10. februdra 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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