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(Nelegislativne akty)
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2022/25
z 22. septembra 2021,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial ide o regulaéné
technické predpisy, ktorymi sa spresfiujii metédy merania K-faktorov uvedené v &lanku 15 tohto
nariadenia
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych
p021adavkach na investiéné spolocnosti a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU)
¢. 806/2014 ('), a najmi na jeho cldnok 15 ods. 5 treti pododsek,

kedze

(1)

Niektoré K-faktory v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 26 nariadenia (EU) 2019/2033 si nevyzadujt dalsie spresnenia
kedZe v uvedenom nariadeni sa podrobne opisujii met6dy ich merania. Ide o prlpad K-faktora ,riziko Cistej pozicie*
(K-NPR), ktory je odvodeny z nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (), ako aj K-faktora
yriziko koncentracie” (K-CON) a K-faktora ,zlyhanie obchodnej protistrany” (K-TCD), ktoré pouzivaji zjednodusené
uplatiiovanie zodpovedajicich poziadaviek podla uvedeného nariadenia. V inych pripadoch, ako st K-faktory
,spravované aktiva“ (AUM), ,peniaze klienta v drzbe“ (CMH), ,vykonané pokyny klienta“ (COH), ,aktiva v tschove
a sprave” (ASA) a ,denny obchodny tok“ (DTF), by vSak dalsie objasnenia boli prospesné pre metédy merania tychto
faktorov.

Vsetky ¢innosti vykondvané investicnou spolo¢nostou by mali byt zachytené K-faktormi, aby primerane odrazali
rizikd. KedZe viazany sprostredkovatel je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord kond len v mene urcitej investi¢nej
spolocnosti a na plnii a bezpodmieneént zodpovednost tejto investicnej spolocnosti, treba zabezpecit, aby
akdkolvek ¢innost viazaného sprostredkovatela bola zahrnutd do K-faktorov AUM, ASA, CMH a COH investi¢nej
spolo¢nosti.

Investi¢nd sluzba ,investicné poradenstvo® uvedend v oddiele A bode 5 prilohy I'k smernici Europskeho parlamentu
a Rady 2014/65[EU () sa odlisuje od vedlajsej sluzby ,podnikové poradenstvo o kapitalovej §truktire, priemyselnej
stratégii a savisiacich zéleZitostiach a poradenstvo a sluzby spojené s fiiziami a kiipou podnikov* uvedenej v oddiele
B bode 3 prilohy I k uvedenej smernici. V tejto stivislosti a aj na zaklade vymedzenia pojmu ,priebezné investi¢né
poradenstvo* v clanku 4 ods. 1 bode 21 nariadenia (EU) 2019/2033, ak uvedena Vedla)sw sluzba nie je zahrnutd,
treba spresnit, Ze na Gcely vypoctu K-AUM by sa mali vylacit vsetky spravované aktiva stvisiace s uvedenou
vedlajsou sluzbou.

() U.v.EUL 314, 5.12.2019,s. 1.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na tverové institticie
a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 [EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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(10)

(11)

S cielom zabezpecit jednotné meranie AUM a ASA pri vypocte K-AUM a K-ASA by sa financné ndstroje mali
ocefovat svojou redlnou hodnotou v stlade s uplatnitelnymi ti¢tovnymi tandardmi, aby sa umoznilo zohladnenie
trhovej hodnoty finan¢nych nastrojov, ak st k dispozicii.

KedZe kalibricia koeficientu CMH v tabulke 1 ¢linku 15 nariadenia (EU) 2019/2033 uz zohladfiuje riziko pre
klientov spojené so sprdvou pefiaznej hotovosti, sumy zahrnuté do merania CMH by sa nemali zahffiat do merania
AUM. Navyse, aby sa zabrdnilo dvojitému zapocitaniu pri vypocte kapitdlovych poziadaviek, sumy, ktoré sa uz
zohladnili pri merani CMH, by sa nemali zahffiat do merania ASA.

Vo vymedzeni pojmu CMH v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 28 nariadenia (EU) 2019/2033 spolu s odovodnenim 24
uvedeného nariadenia sa objasniuji sumy, ktoré sa maji zohladnovat pri merani CMH. Preto sta¢i blizsie spresnit
zostavajlce prevadzkové aspekty metddy merania CMH s cielom zabezpecit spolahlivost tdajov CMH, a to najmi
tak, Ze sa zabrdni nadmernému spoliehaniu sa na externé vykazovanie a pozornost sa upriami na interné ictovné
zdznamy a tdaje investi¢nej spolo¢nosti pouzité na interné zosthlasovanie.

Met6dy merania stim, ktoré sa majt zahfiat do prijimania a postipenia pokynov a vykonavania pokynov v COH, by
mali zahfnat osobitné pravidld pre pripad, ked trhové ceny nie sii lahko dostupné, pretoZe nie st obsiahnuté
v pokynoch. Treba zohladnit rozdiely medzi pripadom vykondvania pokynov a pripadom prijimania a postiipenia
pokynov, kedZe ceny a nacasovanie, pri ktorych by sa pokyny mali zaznamendvat na téely merania COH, sa mozu
v oboch pripadoch lisit. Okrem toho, pokial ide najmi o prijimanie a postipenie pokynov, postiipené pokyny st na
tento ticel lepsim referenénym bodom nez prijaté pokyny, kedZe prijaté pokyny nemusia byt postdpené.

KedZe investi¢nd sluzba ,prijimanie a postipenie pokynov tykajicich sa jedného alebo viacerych flnancnych
nastrojov* uvedend v oddiele A bode 1 prilohy I k smernici 2014/65/EU sa odlisuje od investiénych cinnosti
.prevadzkovanie MTF alebo prevddzkovanie OTF* uvedenych v oddiele A bodoch 8 a 9 prilohy I k uvedenej
smernici, treba objasnit, Ze ndkup a predaj Gcasti zdruzenych v MTF a OTF prevadzkovanych investi¢nou
spolo¢nostou sa nemd zahfiat do vypoctu K-COH obchodov v hotovosti alebo K-COH derivatov.

KedZe kapitilové poziadavky na investicné spolo¢nosti podla nariadenia (EU) 2019/2033 sii zalozené na
K-faktoroch, ktoré sa vzfahuji na vietky sluzby a cinnosti zahrnuté v prilohe I k smernici 2014/65/EU, treba
stanovit pravidld Gpravy tychto metdd v pripadoch, ked by inak mohlo dojst k dvojitému zapocitaniu. Tyka sa to
najmé urcitych vedlajsich sluzieb, ktoré sa mozu vykondvat len v spojeni so sluzbami a ¢innostami uvedenymi
v oddiele A prilohy I k uvedenej smernici. Preto by sa pokyny stvisiace s vedlajSou sluzbou uvedenou v oddiele
B bode 3 prilohy I k smernici 2014/65/EU (podnikové poradenstvo o kapitdlovej Struktire, priemyselnej stratégii
a suvisiacich zdlezitostiach a poradenstvo a sluzby spojené s faziami a kdpou podnikov), ktoré sa tykaja
poradenstva o transakcidch medzi investormi v pripade transakcii s podnikovymi financiami alebo sikromnym
kapitdlom, nemali zahffiat do merania AUM ani COH, kedZe tieto K-faktory sa uz pri meran{ zohladfiujg.

V ¢lanku 15 nariadenia (EU) 2019/2033 sa tabulke 1 stanovujii dva rozne koeficienty na meranie COH, jeden pre
obchody v hotovosti a jeden samostatny pre derivaty. Mali by sa poskytntt dalSie objasnenia tykajice sa sposobu
priradovania obchodov do tychto dvoch tried néstrojov a zdroven by sa mala stanovit metdda oceriovania, ktord sa
mé pouzivat v oboch pripadoch. Derivity by sa mali zahffiaf najmd do merania K-faktorov zalozenych na
nomindlnej hodnote a obchodov v hotovosti zalozenych na trhovej hodnote, pretoze koeficienty K-faktorov st
kalibrované na tomto zdklade.

Treba spresnit vypocet pomyselnej hodnoty derivitu, pretoze nariadenie (EU) 2019/2033 neobsahuje pravidld
tykajtice sa sposobu jej vypoctu. Kedze v clinku 29 ods. 3 nariadenia (EU) 2019/2033 sa stanovuji pravidl
vypoctu pomyselnej hodnoty derivatov na tcely vypoctu TCD, ako aj s cielom zabezpecit jednotnost merania TCD
a DTF by sa uvedené pravidld merania pomyselnej hodnoty derivitu mali uplatiiovat aj na meranie DTF.



11.1.2022 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie

L 6/3

(12) Toto nariadenie vychddza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky orgdn pre
bankovnictvo (EBA).

(13) Orgdn EBA uskutocnil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych
vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zamteresovanych stran v bankovnictve zriadend v stlade s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 1093/2010 (*). Pred predlozenim ndvrhu technickych predpisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, organ
EBA uskuto¢nil konzultdciu aj s Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

ODDIEL 1

METODY MERANIA K-FAKTOROV TYKAJUCICH SA RIZIKA VYPLYVAJUCEHO ZO VZTAHU S KLIENTOM

Clanok 1

Metédy merania K-faktorov tykajicich sa rizika vyplyvajiiceho zo vztahu s klientom v pripade investi¢nych
sluZieb a ¢innosti vykondvanych prostrednictvom viazanych sprostredkovatel'ov

Na tcely merania svojich K-faktorov tykajucmh sa rizika vyplyvajiceho zo vztahu s klientom (RtC) v stlade s ¢lankom 16
nariadenia (EU) 2019/2033 zahffia investicnd spolocnost do kazdého z AUM, CMH, ASA a COH uvedenych v ¢ldnkoch
17,18, 19 a 20 uvedeného nariadenia vetky sumy, ktoré sa tykajii investi¢nych sluzieb a ¢innost{ investi¢nej spolocnosti,
ktoré vykondvaji vietci viazani sprostredkovatelia registrovani na to, aby konali v jej mene.

Cldnok 2
Met6dy merania AUM v pripade nediskrecnych poradenskych dojednani priebeznej povahy

1. Na tcely merania svojich K-faktorov RtC v stilade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) 2019/2033 investicnd spolocnost
nezahfiia do svojho AUM podla ¢lanku 17 uvedeného nariadenia Ziadne sumy aktiv, ktoré sa tykaji vedlajsich sluzieb
uvedenych v oddiele B bode 3 prilohy I k smernici 2014/65/EU.

2. Ak investitnd spolo¢nost poskytuje nediskrecné poradenské dojednania priebeznej povahy inému subjektu
financ¢ného sektora, ktory vykonava diskre¢nd spravu portfélia, zahfnia do svojho AUM uvedeného v ¢lanku 17 nariadenia
(EU) 2019/2033 vsetky sumy aktiv, ktoré sa tykajti tychto nediskrecnych poradenskych dojednani.

Cldnok 3
Met6dy merania AUM v pripade diskrecnej spravy portfélia

Na téely ¢lanku 17 nariadenia (EU) 2019/2033 sa meranie celkového mesaéného AUM vykondva v siilade so vetkymi
tymito postupmi:

a) vypocet zahffia hodnotu finan¢nych ndstrojov vypocitani v redlnej hodnote v stlade s uplatnitelnymi Gétovnymi
§tandardmi;

b) finan¢né néstroje so zdpornou redlnou hodnotou sa zahfiajii do absoldtnej hodnoty;

) vypocet zahffia pefiaZznii hotovost s vynimkou akychkol'vek siim, na ktoré sa vztahuje CMH v stilade s ¢linkom 4 tohto
nariadenia.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/78ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 12).
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Cldnok 4
Met6dy merania CMH

Na Géely ¢lanku 18 nariadenia (EU) 2019/2033 vychddza meranie CMH z tychto ukazovatelov:
a) zostatky, ktoré investi¢nd spolo¢nost pouziva na svoje interné zosuhlasenia;

b) hodnoty obsiahnuté v ti¢tovnych zdznamoch investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 5
Met6dy merania ASA

Na tcely ¢lanku 19 nariadenia (EU) 2019/2033 zahffia ocenenie celkového denného ASA hodnotu vietkych finanénych
nastrojov klienta v tschove a sprdve vypocitant v redlnej hodnote v stlade s uplatnitelnymi G¢tovnymi Standardmi.
Nezahffia CMH uvedeny v ¢lanku 4 tohto nariadenia.

Cldnok 6
Met6dy merania vykondvania pokynov v COH

1. Na Gely vypoitu K-COH v stlade s ¢linkom 20 nariadenia (EU) 2019/2033 zahffia investi¢nd spolocnost do
vypoctu COH pokyn klienta v takom ¢ase, ked disponuje potvrdenim o vykonani pokynu a o tom, Ze cena je zndma.

2. Ak investi¢nd spolo¢nost vykondva v mene klienta pokyn prijaty od inej investi¢nej spolo¢nosti, do vypoctu COH
vykonavajicou investicnou spolo¢nostou sa zahfnia uvedeny pokyn v ramci celkového poétu pokynov meranych na tcely
vykondvania pokynov klienta, pricom ho vylucuje z celkového poctu pokynov meranych na téely prijimania a postiipenia
pokynov.

Cldnok 7
Met6dy merania prijimania a postiipenia pokynov v COH

1. Na tcely vypoctu K-COH v stlade s ¢lankom 20 nariadenia (EU) 2019/2033, ak investicnd spolo¢nost prijima
a postupuje pokyn klienta, tento pokyn sa zahffia v takom case, ked investicnd spolo¢nost postupuje pokyn inej
investi¢nej spolo¢nosti alebo vykonavajicemu maklérovi.

2. Investi¢nd spolo¢nost nezahffia prijaté a postipené pokyny do merania COH, ak spdja dvoch alebo viacerych
investorov s cielom uskutoénit transakciu medzi tymito investormi, ako napriklad v pripade transakcii s podnikovymi
financiami alebo sikromnym kapitalom.

3. Ak investi¢nd spolo¢nost zahffia do merania COH prijaté a postipené pokyny, pouZziva pri tom cenu uvedend
v pokynoch. Ak pokyny neobsahuji Ziadnu cenu vratane pripadov, ked ide o limitované pokyny, investicnd spolo¢nost
pouziva trhovil cenu finan¢ného néstroja v defi posttpenia.

4. Ndkup a predaj tcasti zdruZenych investicnou spolotnostou na tcely prevddzkovania multilaterdlneho alebo
organizovaného obchodného systému, ako sa stanovuje v ¢linku 4 ods. 1 bodoch 22 a 23 smernice 2014/65/EU, sa do
merania COH nezahffiaj.
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Cldnok 8
Met6dy merania obchodov v hotovosti na ti¢ely COH

1. Natcely merania COH v stilade s ¢lankom 20 nariadenia (EU) 2019/2033 zahffia investicnd spolo¢nost ako obchody
v hotovosti akékolvek transakcie, v rdmci ktorych sa protistrana zaviaze obchodovat s ktoroukolvek z tychto poloziek:

a) prevoditelné cenné papiere;
b) nastroje petiazného trhu;
¢) podielové listy podnikov kolektivneho investovania;

d) opcie obchodované na burze.

2. Na tcely merania COH opcif obchodovanych na burze pouziva investi¢nd spolo¢nost opéné prémie pouzivané na
vykonanie uvedenej opcie.

Cldnok 9
Met6dy merania derivitov na icely COH

Na ti¢ely merania COH v stlade s ¢lankom 20 nariadenia (EU) 2019/2033, pokial ide o derivity, sa pomyselnd hodnota
zmluvy o derivatoch urcuje podla ¢lanku 29 ods. 3 uvedeného nariadenia.

ODDIEL 2

METODY MERANIA K-FAKTOROV TYKAJUCICH SA RIZIKA VYPLYVAJUCEHO ZO VZTAHU SO SPOLOCNOSTOU

Cldnok 10

Met6dy merania obchodov v hotovosti na ii¢ely DTF
1. Na Glely merania DTF v stlade s ¢lankom 33 nariadenia (EU) 2019/2033, pokial ide o obchody v hotovosti,

investi¢na spolo¢nost zahfiia ako obchod v hotovosti aktkolvek transakciu, v rdmci ktorej sa protistrana zaviaZe
obchodovat s ktoroukolvek z tychto poloZiek:

a) prevoditelné cenné papiere;
b) ndstroje pefiazného trhu;
¢) podielové listy podnikov kolektivneho investovania;

d) opcie obchodované na burze.
2. Na tcely merania DTF opcii obchodovanych na burze pouziva investi¢nd spolo¢nost opéné prémie pouZzivané na
vykonanie uvedenej opcie.

Cldnok 11

Met6dy merania derivitov na dcely DTF

Na téely merania DTF v sdlade s ¢lankom 33 nariadenia (EU) 2019/2033, pokial ide o derivdty, sa pomyselnd hodnota
zmluvy o derivitoch urcuje podla ¢linku 29 ods. 3 uvedeného nariadenia.

Cldnok 12

Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 22. septembra 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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