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ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY (EU) 2022/2128
z 27. oktébra 2022,

ktorym sa meni rozhodnutie (EU) 20191311 o tretej sérii cielenych dlhodobejsich refinanénych
operdcii (ECB[2019/21) (ECB/2022/37)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢lanok 3.1 prva
zardzku, cldnok 12.1, ¢ldnok 18.1 druht zardzku a ¢ldnok 34.1 druhd zardzku,

so zretelom na usmernenie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvan{ rémca menovej
politiky Eurosystému (usmernenie o vieobecnej dokumentacii) (ECB/2014/60) ('),

kedZe:

(1) Podla ¢linku 1 ods. 4 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) moze Rada guvernérov nstroje, poziadavky,
kritérid a postupy uskuto¢novania operacii menovej politiky Eurosystému kedykolvek menit.

(2)  Rada guvernérov pri plneni svojho ciela udrziavat cenovi stabilitu zachovdvanim vyhodnych podmienok
poskytovania bankovych dverov a tym podporovanim akomodacného nastavenia menovej politiky v ¢lenskych
statoch, ktorych menou je euro, prijala 22. jdla 2019 rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2019/1311
(ECB/2019/21) (3). Toto rozhodnutie upravuje tretiu sériu cielenych dlhodobejsich refinanénych operdcif (targeted
longer-term refinancing operations — TLTRO-III) uskutoc¢iiovanych od septembra 2019 do marca 2021.

(3)  Od prijatia rozhodnutia (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) boli parametre a podmienky TLTRO-III viackrdt upravené
tak, ako sa to povaZovalo za potrebné a primerané vzhladom na rizikd pre cenovd stabilitu, transmisny
mechanizmus menovej politiky a hospodarsky vyhlad v eurozoéne, ktoré existovali v tom case. Tieto tipravy sa
uskuto¢nili v dezinfla¢nom prostredi, ktoré si vyzadovalo vyrazne akomodacéné nastavenie menovej politiky na
zabezpecenie cenovej stability v strednodobom horizonte. Konkrétne dna 12. septembra 2019, s cielom zachovat
vyhodné podmienky poskytovania bankovych Gverov, zabezpecit plynuli transmisiu menovej politiky v ¢lenskych
§tdtoch, ktorych menou je euro, a podporovat akomodacné nastavenie menovej politiky, Rada guvernérov rozhodla
o zmene niektorych parametrov TLTRO-III, vratane prediZenia splatnosti vietkych operacif z dvoch rokov na tri roky
a zniZenia prislusnych Grokovych sadzieb. S cieflom podporit poskytovanie bankovych tiverov tym, ktorf st najviac
postihnuti Sirenim ndkazy sposobenej koronavirusom (COVID-19), najmd malym a strednym podnikom, Rada
guvernérov 12. marca 2020 rozhodla o zmene niektorych parametrov TLTRO-III, vratane zvy3enia objemu Gverov.
Rada guvernérov 30. aprila 2020 navyse rozhodla o dalom docasnom znizeni Grokovych sadzieb uplatiiovanych
na vietky TLTRO-II za urcitych podmienok s cielom podporit poskytovanie tverov domdcnostiam
a podnikate[lom vzhladom na prevladajiice narusenia hospoddrstva a zvysent neistotu (*). Diia 10. decembra 2020
Rada guvernérov rozhodla znova upravit podmienky TLTRO-II s cielom prispiet k zachovaniu priaznivych
podmienok financovania pocas trvania pandémie a tym podporit tok tverov do vSetkych odvetvi hospodarstva,

() U.v.EUL91,2.4.2015,s. 3.

() Rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU) 2019/1311 z 22. jiila 2019 o tretej sérii cielenych dlhodobejsich refinanénych operacif
(ECB/2019/21) (U.v. EU L 204, 2.8.2019, 5. 100).

() Rozhodnutie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2020407 z 16. marca 2020, ktorym sa meni rozhodnutie o tretej sérii cielenych
dlhodobejich refinancnych operdcii (ECB[2020/13) (U. v. EU L 80, 17.3.2020, s. 23) a rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU)
2020/614 z 30. aprila 2020, ktorym sa meni rozhodnutie o tretej sérii cielenych dlhodobejsich refinanénych operacii (ECB/2020/25)
(U.v.EUL 141, 5.5.2020, 5. 28) implementuju tieto zmeny.
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podporlt hospodarsku aktivitu a zachovat cenovt stabilitu v strednodobom horizonte. Rozhodla najma o tom, Ze sa
do jina 2022 pred121 obdobie, pocas ktorého sa uplatnu i podstatne Vyhodne Sie podmienky, o uskuto¢neni dalsich
troch operdcii od jina do decembra 2021 a o zvySeni celkovej sumy, ktord st si G¢astnici opravneni pozicat v rimci
TLTRO-IIL. Rada guvernérov vtedy uviedla, Ze je nad’alej pripravend podla potreby upravit vietky svoje ndstroje, aby
zabezpedila trvaly vyvoj infldcie smerom k svojmu infla¢nému ciel'u, v stlade so svojou snahou o symetriu (¥).

(4)  TLTRO-II, ktoré boli upravené vzdy, ked na to existovali dovody, zohrali preto, najmi pocas aktitnej fizy pandémie,
kli¢ovi dlohu pri udrziavani cenovej stability, a to zachovanim priaznivych podmienok financovania
v dezinflacnom prostredi a podporou akomoda¢ného nastavenia menovej politiky, ktoré je potrebné na rieSenie
vaznych rizik horsiecho nez ocakdvaného vyvoja pre hospodérstvo a cenovi stabilitu. Eurdpska centrdlna banka
(ECB) poskytla pocas tohto obdobia prostrednictvom TLTRO-III mimoriadne priaznivé podmienky financovania
pre zacastnené uverové institdcie s ciefom udrzat droveri poskytovania Gverov redlnej ekonomike v case
intenzivneho napitia.

(5)  Rychly a neocakdvany ndrast infldcie na troveri, ktord je od zavedenia eura bezprecedentnd, najmi v dosledku
neocakdvane vysokych ndkladov na energie a vypadkov doddvok, a podstatnd revizia strednodobého vyhladu
inflicie smerom nahor od konca roka 2021 si Vyiadujﬁ zdsadné prehodnotenie primeraného nastavenia menovej
politiky. Ceny energii a komodit sa po ruskej invdzii na Ukrajinu prudko zvysili a ndsledné narusenia v oblasti
obchodu prehibili vypadky dodavok, Zvys111 neistotu a zintenzivnili infla¢né tlaky vo Vsetkych odvetviach. Tato
drasticki zmenu okolnosti nebolo mozné predvidat ani pri zavedeni TLTRO-III ani pri Gprave ich podmienok
a bola do zna¢nej miery spdsobend vonkajsimi otrasmi. Tato neo¢akavand a bezprecedentnd zmena okolnosti, ktoré
sa este viac zhorsili vzhladom na hospodérske dosledky ruskej invdzie na Ukrajinu, si vyZaduje tipravy nastavenia
menovej politiky a dpravu vSetkych ndstrojov menovej politiky vratane TLTRO-III. Konkrétne sa Rada guvernérov
vydala na zrychlent a skorsiu cestu normalizicie menovej politiky s cielom zabezpecif, aby sa infldcia
v strednodobom horizonte stabilizovala na cielovej tirovni 2 % v silade s manddtom ECB na udrZiavanie cenovej
stability. Rada guvernérov rozhodla, Ze od decembra 2021 ukondi ¢isté ndkupy aktiv v rdmci programu ndkupu
aktiv a nddzového pandemického programu ndkupu aktiv a ndsledne zvysi klGcové menovopolitické tirokové
sadzby ECB o celkovo 200 bézickych bodov k dnesnému diiu.

(6)  Zatial ¢o transmisia zvy$enia klG¢ovych menovopolitickych trokovych sadzieb na domdcnosti a firmy v eurozéne
doteraz prebiehala plynule, sticasné okolnosti si vyzaduji dalSie urychlenie transmisie Grokovej politiky do
podmienok financovania v §ir§om rozsahu. Z existujtcich cenovych podmienok TLTRO-III vyplyva, Ze pred dvoma
obdobiami s osobitnou tirokovou sadzbou od 24. jiina 2020 do 23. jina 2022 a po nich je uplatnite[nd drokova
sadzba naviazand na urokovid sadzbu pre jednodriové sterilizaéné opericie alebo na trokovii sadzbu pre hlavné
refinanénych operdcii pocas celého trvania prislusnej operdcie. To spomaluje normalizdciu podmienok
poskytovania bankovych Gverov a obmedzuje schopnost ECB plnit svoj mandat na udrziavanie cenovej stability.
Ako sa urokové sadzby zvySuji, sadzba TLTRO-II sa v skutoCnosti upravuje len velmi postupne. Stcasné
podmienky TLTRO-III preto poskytujii zdcastnenym Gverovym institdcidm velmi madlo stimulov, aby pred¢asne
splatili svoje nesplatené sumy TLTRO-III. Stcasné podmienky TLTRO-III takisto prispievajii k tomu, Ze objem
bilancie Eurosystému zostdva zvicSeny, ¢o vSak brani pldnovanej normalizacii menovej politiky. Velkost bilancie
centrélnej banky je totiz klicovym signdlom stupfia akomodcie, ktort menovd politika poskytuje hospodarstvu,
a priamo ovplyviiuje naklady na likviditu na trhu. Uprava podmlenok TLTRO-III, ktord by odstrénila prvky
odradzajtce castnikov od pred¢asného splatenia ich nesplatenych sim TLTRO-III, by preto tieZ prispela k zniZeniu
objemu bilancie Eurosystému, ¢im by sa viac zostladila so stc¢asnym nastavenim menovej politiky. Uprava
podmienok TLTRO-III preto sleduje ciel udrziavat cenovi stabilitu tym, Ze sa urychli normalizdcia podmienok
financovania a zniZi objem bilancie Eurosystému.

(*) Rozhodnutie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2021 1/124 7 29. janudra 2021, ktorym sa meni rozhodnutie o tretej sérii cielenych
dlhodobejich refinanénych operdcif (ECB/2021/3) (U. v. EU L 38, 3.2.2021, 5. 93) implementuje tieto zmeny.
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(7)  Rada guvernérov 27. okt6bra 2022 rozhodla prijat dalsie opatrenia menovej politiky zamerané na zabezpecenie
véasného névratu infldcie k strednodobému cielu ECB na drovni 2 %. Rada guvernérov povazuje cely rad opatreni
prijatych 27. okt6ébra 2022 za nevyhnutny a primerany na implementdciu nastavenia menovej politiky, ktoré je
vhodné na obnovenie cenovej stability v strednodobom horizonte. V rdmci tohto balicka Rada guvernérov rozhodla
Ze urokovd sadzba, ktord sa md uplatnif na kazda prislusni nesplatend TLTRO-III, by sa mala vypocitat takto: od
23. novembra 2022 do ddtumu splatnosti alebo ddtumu pred¢asného splatenia kazdej prislusnej nesplatenej
TLTRO-III by sa trokova sadzba mala indexovat na priemer prislusnych kla¢ovych trokovych sadzieb ECB pocas
tohto obdobia a nie pocas trvania kazdej prislusnej TLTRO-IIL, s cielom prispiet k celkovému procesu normalizacie
menovej politiky.

(8)  Prepojenie trokovej sadzby TLTRO-III s priemernou trokovou sadzbou pre jednodnové steriliza¢né operacie alebo
priemernou drokovou sadzbou pre hlavné refinanéné opericie pre zostdvajice obdobie do splatnosti prislusnej
TLTRO-III by malo byt vhodné na vyvolanie zrychlenej normalizdcie podmienok financovania a zniZenie objemu
bilancie Eurosystému tak, aby sa dosiahol ciel udrziavat cenovi stabilitu. Ocakdva sa, Ze tymto opatrenim sa zvysia
naklady bank na financovanie, ¢o prispeje k véasnému obnoveniu cenovej stability v sticasnom infla¢nom prostredi.
Okrem toho sa olakédva, Ze zvy$enie ndkladov bank na financovanie vyplyvajiice z dpravy podmienok TLTRO-III
bude mat nezanedbatelny vplyv na tirokové sadzby tverov. V kone¢nom désledku sa ocakdva, ze vplyv zmien
podmienok TLTRO-III na tirokové sadzby bankovych tverov bude mat v strednodobom horizonte vyrazny vplyv
na zniZenie infldcie. Okrem toho sa ocakdva, Ze zmenami podmienok TLTRO-III sa odstrdnia prvky odrddzajice
zacastnené Gverové instittcie od pred¢asného splatenia nesplatenych tverov v rimci TLTRO-III, ¢im sa zniZi objem
bilancie Eurosystému a prispeje sa k celkovej normalizacii menovej politiky.

(9)  Prepojenie trokovej sadzby TLTRO-III s priemernou trokovou sadzbou pre jednodnové sterilizacné operacie alebo
priemernou drokovou sadzbou pre hlavné refinan¢né operdcie pre zostdvajice obdobie do splatnost prislusnej
operdcie TLTRO-III neprekracuje rdmec toho, ¢o je nevyhnutné. Neexistujii menej rusivé a zdroven rovnako G¢inné
opatrenia menovej politiky na dosiahnutie ciela vyvolat normalizdciu podmienok financovania a znizit objem
bilancie Eurosystému. Okrem toho, Zelany pokrok smerom k prisnejsim menovym podmienkam a podmienkam
financovania, ktoré by bolo mozné dosiahnut prostrednictvom zvysenia cenovych podmienok TLTRO-II, by
nebolo mozné dosiahnut efektivnejsie prostrednictvom zvysenia sadzieb.

(10)  Akykolvek potencidlny nepriaznivy vplyv, ktory moézu mat navrhované zmeny na ziicastnené tverové institdcie, sa
zmierni zachovanim v st¢asnosti platnych cenovych podmienok do 22. novembra 2022, zavedenim dodato¢nych
datumov pred¢asného splatenia, ku ktorym by tieto institiicie mohli splatit svoje nesplatené sumy TLTRO-III,
poskytnutim dostato¢ného Casu na prehodnotenie skladby ich zdrojov financovania pred nadobudnutim t¢innosti
zmien a pokracovanim v pontikani Grokovej sadzby pre TLTRO-III, ktord je aj po zmene vyhodnd v porovnani
s trhovymi moZnostami financovania. Existujici vypocet drokovej sadzby by sa mal preto zachovat na obdobie od
ddtumu vyrovnania kazdej prislusnej TLTRO-III do 22. novembra 2022. Okrem toho by sa mali zaviest tri
dodato¢né datumy dobrovolného predcasného splatenia s cielom poskytnit dcastnikom TLTRO-III dodato¢né
prileZitosti na ukoncenie prislusnej TLTRO-III alebo zniZenie jej objemu pred splatnostou.

(11) Vzhladom na vyznam ciela, ktorym je udrZiavanie cenovej stability, je zmena cenovych podmienok TLTRO-III ¢o
najskor a bez prechodnych opatreni nevyhnutnd na dosiahnutie zamyslanych cielov spoéivajicich vo vyvolani
zrychlenej normalizdcie podmienok financovania a zniZenia objemu bilancie Eurosystému. Prijatie prechodnych
opatreni by znamenalo, Ze zmeny nebudd také Gi¢inné, pokial ide o vyvolanie normalizdcie Gverovych podmienok
bénk, Ze by sa zachovali silné prvky odrddzajice od dobrovolného predéasného splatenia, ako aj riziko zahmlenia
menovopolitického signdlu, ktory toto opatrenie vysiela. Toto rozhodnutie by preto malo nadobudniit ti¢innost ¢o
najskor.

(12) Rozhodnutie (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Zmeny

Rozhodnutie (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) sa meni takto:

1.

Clanok 1 sa meni takto:
a) bod 23 sa vypusta;
b) doplnaju sa tieto body:

,29. ,obdobim tirokovej sadzby pred obdobim s osobitnou trokovou sadzbou® sa rozumie obdobie od ddtumu
vyrovnania prislusnej TLTRO-III do 23. jina 2020, t. j. obdobie tGrokovej sadzby, ktoré bezprostredne
predchddza obdobiu s osobitnou tirokovou sadzbou;

30. ,obdobim trokovej sadzby nasledujicim po dalsom obdobi s osobitnou trokovou sadzbou“ sa rozumie
obdobie od 24. jina 2022 do 22. novembra 2022 alebo do ddtumu predc¢asného splatenia prislusnej TLTRO-
1L, podla toho, ktord skutocnost nastane skor, t. j. obdobie Grokovej sadzby nasledujtice bezprostredne po
dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou;

31. ,hlavnym obdobim trokovej sadzby“ sa rozumie obdobie od ddtumu vyrovnania prislusnej TLTRO-III do
22. novembra 2022 alebo do ddtumu predcasného splatenia prislusnej TLTRO-III, podla toho, ktord
skuto¢nost nastane skor, t. j. obdobie zahffiajice obdobie trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou
trokovou sadzbou, obdobie s osobitnou trokovou sadzbou, d'alsie obdobie s osobitnou urokovou sadzbou
a obdobie tirokovej sadzby nasledujtice po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou;

32. ,poslednym obdobim trokovej sadzby“ sa rozumie obdobie od 23. novembra 2022 do ditumu splatnosti
prislusnej TLTRO-III, pripadne do ddtumu jej pred¢asného splatenia, podla toho, ktord skuto¢nost nastane
skor.”;

Clanok 5 sa nahrddza takto:

,Cldnok 5

Uroky

1. Urokovd sadzba pre sumy pozicané v rimci kazdej z prvych siedmich TLTRO-INI dcastnikmi, ktorych
akceptovatelné ¢isté pohladdvky pocas osobitného referenéného obdobia dosiahnu alebo prekrocia hrani¢nt hodnotu
distych pohladdvok, a pocas dalsieho osobitného referenéného obdobia sii ich akceptovatelné ¢isté pohladavky nizsie
ako hrani¢nd hodnota ¢istych pohladdvok, sa vypocita za podmienky stanovenej v ¢lanku 6 ods. 3a, takto:

a) pocas obdobia s osobitnou trokovou sadzbou je trokovou sadzbou priemernd sadzba pre jednodiiové sterilizaéné
operacie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov. Vyslednd trokové sadzba nesmie byt v Ziadnom pripade
vyssia ako minus 100 bazickych bodov;

b) pocas dalsicho obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou je drokovou sadzbou niZsia z tychto sadzieb:
i) priemernd drokova sadzba pre hlavné refinan¢né operacie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov;

ii) priemernd Grokovd sadzba pre jednodiiové sterilizacné operacie pocas hlavného obdobia trokovej sadzby
prislusnej TLTRO-IIL;

¢) pocas obdobia trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou trokovou sadzbou a obdobia trokovej sadzby
nasledujiceho po dalsom obdobi s osobitnou trokovou sadzbou prislusnej TLTRO-III je tirokovou sadzbou
priemernd Grokovd sadzba pre jednodiiové sterilizacné operdcie pocas hlavného obdobia drokovej sadzby
prislusnej TLTRO-IIL;

d) pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III je Grokovou sadzbou priemernd tirokova sadzba
pre jednodiiové steriliza¢né operacie pocas tohto obdobia.

2. Urokovd sadzba pre sumy pozi¢ané v ramci kazdej z prvych siedmich TLTRO-III Géastnikmi, ktorych
akceptovatelné ¢isté pohladévky st pocas osobitného referen¢ného obdobia a pocas dalsieho osobitného referencného
obdobia nizsie ako hrani¢nd hodnota Cistych pohladdvok, ale pocas druhého referenéného obdobia hrani¢nt hodnotu
Cistych pohladavok prekrocia, sa vypocita takto:
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a) pocas obdobia s osobitnou trokovou sadzbou je tirokovou sadzbou nizsia z tychto sadzieb:
i) priemernd drokova sadzba pre hlavné refinan¢né operacie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov;

ii) drokova sadzba vypocitand v zavislosti od odchylky od hrani¢nej hodnoty zostatku, ako sa stanovuje v pismene
9);

b) pocas dalsicho obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou je drokovou sadzbou niZsia z tychto sadzieb:
i) priemernd trokové sadzba pre hlavné refinan¢né operdcie pocas tohto obdobia minus 50 bézickych bodov;

ii) drokova sadzba vypocitand v zavislosti od odchylky od hrani¢nej hodnoty zostatku, ako sa stanovuje v pismene
o);

¢) pocas obdobia trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou drokovou sadzbou a obdobia urokovej sadzby
nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou prislusnej TLTRO-III je drokova sadzba nizsia ako
priemernd trokovd sadzba pre hlavné refinan¢né opericie pocas hlavného obdobia drokovej sadzby prisluinej
TLTRO-III a modze v zdvislosti od odchylky od hrani¢nej hodnoty zostatku klesniit az na Groveni priemernej
tirokovej sadzby pre jednodiové sterilizaéné operdcie pocas hlavného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-
I

d) pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III je Girokové sadzba nizia ako priemernd tirokova
sadzba pre hlavné refinanéné operdcie pocas uvedeného obdobia a moéze v zdvislosti od odchylky od hrani¢nej
hodnoty zostatku klesnit az na Groven priemernej tirokovej sadzby pre jednodniové steriliza¢né operdcie pocas
uvedeného obdobia.

3. Urokovd sadzba pre sumy pozicané v rimci kazdej z prvych siedmich TLTRO-II tcastnikmi, ktorych
akceptovatelné Cisté pohladdvky st pocas druhého referenéného obdobia, pocas osobitného referenéného obdobia
a pocas dalSicho osobitného referencného obdobia nizsie ako hrani¢nd hodnota ¢istych pohladdvok, sa vypocita takto:

a) pocas obdobia s osobitnou drokovou sadzbou je trokovou sadzbou priemernd trokovad sadzba pre hlavné
refinan¢né operacie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov;

b) pocas dalsieho obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou je tirokovou sadzbou priemernd tirokové sadzba pre hlavné
refinan¢né operacie pocas tohto obdobia minus 50 bézickych bodov;

¢) pocas obdobia trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou drokovou sadzbou a obdobia trokovej sadzby
nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou trokovou sadzbou prislusnej TLTRO-III je trokovou sadzbou
priemernd trokova sadzba pre hlavné refinan¢né operdcie pocas hlavného obdobia drokovej sadzby prislusnej
TLTRO-IIL;

d) pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III je Girokovou sadzbou priemernd trokova sadzba
pre hlavné refinanéné operacie pocas tohto obdobia.

3a.  Urokovd sadzba pre sumy pozi¢ané v riamci kazdej z prvych siedmich TLTRO-III Géastnikmi, ktorych
akceptovatelné ¢isté pohladdvky pocas dalsieho osobitného referen¢ného obdobia dosiahnu alebo prekroéia hrani¢na
hodnotu ¢istych pohladavok, sa vypocita za podmienok stanovenych v ¢lanku 6 ods. 3b takto:

a) pocas obdobia trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou tGrokovou sadzbou prislusnej TLTRO-III sa tirokové
sadzba vypocita podla odseku 1 pism. ¢), odseku 2 pism. ) alebo odseku 3 pism. c);

b) pocas obdobia osobitnej tirokovej sadzby sa Grokovéd sadzba vypocita podla odseku 1 pism. a), odseku 2 pism. a)
alebo odseku 3 pism. a);

¢) pocas dalsieho obdobia s osobitnou drokovou sadzbou je Grokovou sadzbou priemernd sadzba pre jednodiiové
sterilizacné operdcie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov. Vyslednd trokovd sadzba nesmie byt
v ziadnom pripade vyssia ako minus 100 bézickych bodov;

d) pocas obdobia tirokovej sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou trokovou sadzbou prislusnej TLTRO-
Il je irokovou sadzbou priemerna trokové sadzba pre jednodiové sterilizacné operacie pocas hlavného obdobia
tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-II;

¢) pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-III je Grokovou sadzbou priemernd trokova sadzba
pre jednodriové steriliza¢né operdcie pocas tohto obdobia.
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3b.  Urokovd sadzba pre sumy poziané v ramci osmej alebo nasledujicich TLTRO-III Géastnikmi, ktorych
akceptovatelné ¢isté pohladdvky pocas dalsieho osobitného referenéného obdobia dosiahnu alebo prekrocia hrani¢nd
hodnotu ¢istych pohladavok, sa vypocita za podmienok stanovenych v ¢ldnku 6 ods. 3b takto:

a) pocas dalsieho obdobia s osobitnou drokovou sadzbou je Grokovou sadzbou priemernd sadzba pre jednodiiové
sterilizacné operdcie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov. Vyslednd trokovd sadzba nesmie byt
v Ziadnom pripade vyssia ako minus 100 bazickych bodov;

b) pocas obdobia trokovej sadzby nasledujiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou prislusnej TLTRO-
Il je irokovou sadzbou priemerna trokové sadzba pre jednodiové sterilizacné operacie pocas hlavného obdobia
trokovej sadzby prislusnej TLTRO-III;

¢) pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III je Girokovou sadzbou priemernd tirokova sadzba
pre jednodriové steriliza¢né operdcie pocas tohto obdobia.

3c.  Urokovad sadzba pre sumy poziané v rdmci osmej alebo nasledujiicich TLTRO-III dcastnikmi, ktorych
akceptovatelné Cisté pohladdvky pocas osobitného referen¢ného obdobia st nizsie ako hrani¢nd hodnota cistych
pohladavok, sa vypocita takto:

a) pocas dalsiecho obdobia s osobitnou trokovou sadzbou je Grokovou sadzbou priemernd tirokova sadzba pre hlavné
refinan¢né operdcie pocas tohto obdobia minus 50 bézickych bodov;

b) pocas obdobia trokovej sadzby nasledujiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou prislusnej TLTRO-
Il je drokovou sadzbou priemernd urokovad sadzba pre hlavné refinanéné operacie pocas hlavného obdobia
trokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL;

¢) pocas posledného obdobia drokovej sadzby prislusnej TLTRO-III je Grokovou sadzbou priemernd trokova sadzba
pre hlavné refinanéné operdcie pocas tohto obdobia.

4. Podrobnosti tykajiice sa vypoctu trokovych sadzieb st uvedené v prilohe 1. Vyslednad tirokova sadzba a prislusné
udaje tykajtce sa jej vypoctu sa Gc¢astnikom ozndmia v stlade s indikativnym kalenddrom pre TLTRO-IIT uverejnenym
na webovom sidle ECB.

5. Uroky st splatné spitne pri splatnosti kazdej TLTRO-III alebo pripadne pri predcasnom splateni, ako sa uvidza
v ¢ldnku 5a.

6. Ak je ucastnik vzhladom na uplatnenie prostriedkov ndpravy, ktoré md ndrodnd centrdlna banka k dispozicii na
zéaklade zmluvnej alebo zdkonnej tpravy, povinny splatit zostatky z jednej z prvych siedmich TLTRO-III predtym, ako
sa mu ozndmia tdaje tykajiice sa urokov za druhé a osobitné referencné obdobie, tirokovou sadzbou pre sumy
pozi¢ané tymto tcastnikom v rdmci kazdej z prvych siedmich TLTRO-III a ktoré podliehaji povinnému splateniu, je: a)
na obdobie s osobitnou trokovou sadzbou priemernd trokovd sadzba pre hlavné refinanéné operdcie pocas tohto
obdobia minus 50 bazickych bodov, b) na dalsie obdobie s osobitnou tGrokovou sadzbou priemernd trokova sadzba
pre hlavné refinanéné operdcie pocas tohto obdobia minus 50 bézickych bodov a c) na zostdvajici ¢as obdobia
trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou trokovou sadzbou priemernd trokovd sadzba pre hlavné refinan¢né
operdcie pocas hlavného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III az do ddtumu, ku ktorému nédrodnd centrdlna
banka poziadala o splatenie. Ak sa o splatenie poZziada po tom, ako sa Gicastnikovi ozndmili Gidaje tykajiice sa Grokov za
druhé a osobitné referen¢né obdobie, ale predtym, ako sa Gcastnikovi ozndmia tidaje o trokovej sadzbe tykajiice sa
dalsieho osobitného referenéného obdobia, ur¢i sa tirokovd sadzba pre sumy pozi¢ané tymto Gcastnikom v rdmci
kazdej z prvych siedmich TLTRO-II, ktoré podliechaji povinnému splateniu v stlade s odsekmi 1 az 3. Ak sa
o splatenie poziada po tom, ako sa tcastnikovi ozndmili ddaje tykajice sa Grokov za dalSie osobitné referenéné
obdobie, ur¢i sa trokova sadzba pre pozi¢ané sumy, ktoré md tento Gcastnik splatit v rdmci kazdej z prvych siedmich
TLTRO-IIL, v stilade s odsekmi 1 aZ 3a.

Ak je ticastnik vzhladom na uplatnenie prostriedkov ndpravy, ktoré md ndrodnd centrdlna banka k dispozicii na zdklade
zmluvnej alebo zdkonnej Gipravy, povinny splatit zostatky v 6smej alebo nasledujiicich TLTRO-III predtym, ako sa mu
ozndmi vyslednd trokovd sadzba pre dalsie osobitné referencné obdobie, urdi sa Grokovd sadzba pre sumy pozicané
tymto ucastnikom v ramci 6smej a nasledujticich TLTRO-III, ktoré podliehajii povinnému splateniu, v stilade s odsekom
3c. Ak sa o splatenie poziada po tom, ako sa ticastnikovi ozndmili tidaje tykajice sa Groku pocas dalsieho osobitného
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referen¢ného obdobia, ur¢i sa trokova sadzba pre sumy pozi¢ané tymto tGcastnikom v rdmci 6smej a nasledujicich
TLTRO-III, ktoré podlichaji povinnému splateniu, v stlade s odsekmi 3b a 3c.

7. Ak zmluvné strany dobrovolne predcasne splatia sumy pozicané v rdmci jednej z prvych siedmich TLTRO-III
v stlade s ¢ldnkom 5a predtym, ako im boli ozndmené tdaje tykajice sa trokov za dalsie osobitné referen¢né obdobie,
urokovd sadzba za dalsie obdobie s osobitnou trokovou sadzbou sa vypocita v stlade s odsekom 1 pism. b), odsekom 2
pism. b) a odsekom 3 pism. b).*;

3. V &lanku 5a sa doplia tento odsek 5:

,5.  Okrem moznosti pred¢asného splatenia stanovenych v odseku 1 majii ticastnici aj moZnost este pred splatnostou
ukon¢it dotknutd TLTRO-III alebo zniZit jej objem ku ktorémukolvek z tychto dodato¢nych ddtumov pred¢asného
splatenia:

a) 23.november 2022;
b) 25.janudr 2023;

¢) 22.februédr 2023.

Na déely pismena a) v prvom pododseku a odchylne od odsekov 3 a 4, pokial ide o lehoty na ozndmenie zamyslaného
predcasného splatenia a jeho zdvdzny acinok, ak ucastnik ukon¢i dotknutd TLTRO-II alebo zniZi jej objem
k 23. novembru 2022, ozndmi prislusnej ndrodnej centrdlnej banke aspon jeden tyzdeii pred dodatoénym ddtumom
pred¢asného splatenia, Ze md v timysle splatit k tomuto dodato¢nému ddtumu predc¢asného splatenia v rdmci postupu
predCasného splatenia. Toto ozndmenie sa pre dotknutého Gcastnika stdva zdvdznym tyzdeit pred tymto diiom
pred¢asného splatenia.”;

4. V ¢lanku 7 ods. 1 sa pismend f) a g) nahrddzaja takto:

f) ak ucastnik nespristupni prislusnej ndrodnej centrdlnej banke tdaje tykajice sa treticho vykazu alebo vysledky
hodnotenia ddajov tykajiicich sa tretieho vykazu vykonaného auditorom v prislusnej lehote uvedenej
v indikatfvnom kalendari pre TLTRO-III uverejnenom na webovom sidle ECB, uplatnia sa tieto pravidld:

i) ak prislusnd ndrodnd centrdlna banka ziska tidaje tykajice sa tretieho vykazu alebo vysledky hodnotenia tychto
tidajov auditorom do 14 kalenddrnych dni odo dna nasledujiiceho po uplynuti prislusnej lehoty, G¢astnikovi
vznikd za kazdy den az do ich prijatia pokuta vo vyske celkovej nesplatenej sumy pozicanej Gcastnikom v rdmci
TLTRO-III vydelenej 1 000 000 EUR (alebo ak je takto vypocitand suma niZsia ako 1 000 EUR, pokuta vo vyske
1000 EUR za kazdy den az do prijatia). Pokuty za kazdy defi sa akumulujii a prislusnd ndrodnd centrdlna banka
ich acastnikovi tctuje po prijati vSetkych tdajov tykajicich sa treticho vykazu alebo vysledkov hodnotenia
tychto tdajov auditorom. Prislusnd narodnd centrdlna banka ozndmi tcastnikovi idaje o trokovych sadzbich
tykajice sa druhého referencného obdobia 1. jila 2022;

ii) ak prislusnd ndrodnd centrdlna banka neziska udaje tykajiice sa treticho vykazu alebo vysledky hodnotenia
tychto tdajov vykonané auditorom v lehote 14 kalenddrnych dni stanovenej v bode i), uplatiiuje sa pocas
dalsieho obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou tirokova sadzba vypocitand podla ¢lanku 5 ods. 1 pism. b),
¢lanku 5 ods. 2 pism. b) alebo ¢lanku 5 ods. 3 pism. b) (ak sa t¢astnik uZ ztcastnil na jednej z prvych siedmich
TLTRO-III) alebo podla ¢lanku 5 ods. 3¢ pism. a) (ak sa Gcastnik po zGcastnil na dsmej alebo nasledujicich
TLTRO-III) na sumy poZzi¢ané tymto tGcastnikom v rdmci uvedenych TLTRO-IIL Pocas obdobia tirokovej sadzby
nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou sa tGrokovd sadzba vypocita podla ¢lanku 5
ods. 1 pism. ¢), ¢ldnku 5 ods. 2 pism. ¢), ¢lanku 5 ods. 3 pism. b) alebo ¢lanku 5 ods. 3¢ pism. b). Pocas
posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III sa tirokové sadzba vypocita podla ¢lanku 5 ods. 1
pism. d), ¢ldnku 5 ods. 2 pism. d), ¢ldnku 5 ods. 3 pism. d) alebo ¢ldnku 5 ods. 3¢ pism. c). Ak prislusnd
ndrodnd centrdlna banka neziska tidaje tykajiice sa treticho vykazu v lehote 14 kalenddrnych dni stanovenej
v bode i), ticastnikovi vznikd aj pokuta vo vyske 5 000 EUR, ktorti mu prislu§nd ndrodnd centrélna banka t¢tuje
po prijati vSetkych tidajov tykajicich sa treticho vykazu;
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g) ak acastnik inak nesplni povinnosti stanovené v ¢lanku 6 ods. 6, 7, alebo 8a, uplatiluje sa na sumy poziané
ucastnikom v rdmci TLTRO-III priemernd sadzba pre hlavné refinanc¢né operdcie pocas hlavného obdobia tGrokovej
sadzby kaZzdej prislusnej TLTRO-III okrem obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou a dalsieho obdobia s osobitnou
trokovou sadzbou, kde sa uplatiiuje priemernd sadzba pre hlavné refinanc¢né operacie pocas kazdého z tychto
obdobi minus 50 bazickych bodov, a okrem posledného obdobia tGrokovej sadzby prislusnej TLTRO-III, kde sa
uplatfiuje priemernd sadzba pre hlavné refinan¢né operacie pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislunej
TLTRO-IIL

5. Priloha I 'sa meni v stlade s prilohou k tomuto rozhodnutiu.

Cldnok 2
Nadobudnutie G¢innosti

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost 8. novembra 2022.

Vo Frankfurte nad Mohanom 27. oktdbra 2022

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA
Priloha I k rozhodnutiu (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) sa menf takto:
Oddiel 3 sa nahradza takto:

.3. Vypocet tirokovej sadzby

A. Nech NLgp.ia 0znacuje hodnotu akceptovatelnych ¢istych pohladdvok za osobitné referenc¢né obdobie od 1. marca
2020 do 31. marca 2021.

NLgpecial = NLmar 2020 + -+ + NLmar 2021

B. Nech NLapspeial 0znacuje hodnotu akceptovatelnych cistych pohladédvok za dalie osobitné referencné obdobie od
1. oktobra 2020 do 31. decembra 2021.

NLapspeciat = NLoc 2020 + -« + NLpec 2021

C. Ozna¢me NSy 2021 ako sumu ziskand stictom akceptovatelnych cistych pohladdvok za obdobie od 1. aprila 2019
do 31. marca 2021 a sumy zostatkov akceptovatelnych tverov k 31. marcu 2019; tito suma sa vypocita ako:

NSumar 2021 = OLmar 2019 + NLapr 2019 + ... + NLygar 2021

Oznaéme teraz EX ako percentudlnu odchylku NSy, 2021 0d hrani¢nej hodnoty zostatku pocas obdobia od
1. Aprila 2019 do 31. Marca 2021, t.j.,

(NSuar 2021 — OAB)
OAB

EX = x 100

EX sa zaokrtihluje na 15 desatinnych miest. Ak sa OAB rovnd nule, EX sa pripisuje hodnota 1,15.

E. Nech k,, oznacuje obdobie tirokovej sadzby pred obdobim s osobitnou trokovou sadzbou od datumu vyrovnania
prislusnej TLTRO-III do 23. jna 2020, kyeia 0znacuje obdobie s osobitnou tirokovou sadzbou od 24. jiina 2020
do 23. juna 2021, Ruispeia 0znacuje dalsie obdobie s osobitnou trokovou sadzbou od 24. jina 2021 do 23. juna
2022, Ry 0znacuje obdobie Grokovej sadzby nasledujiice po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou od
24. jina 2022 do 22. novembra 2022 alebo do ddtumu predcasného splatenia prislusnej TLTRO-III, podla toho,
ktord skuto¢nost nastane skor, k., oznacuje hlavné obdobie tGrokovej sadzby od ddtumu vyrovnania prislusnej
TLTRO-III do 22. novembra 2022 alebo do ddtumu pred¢asného splatenia prislusnej TLTRO-III, pripadne, podla
toho, ktord skuto¢nost nastane skor, a k., 0znacuje obdobie Grokovej sadzby od 23. novembra 2022 do ditumu
splatnosti prislusnej TLTRO-III alebo do ddtumu jej pred¢asného splatenia, podla toho, ktord skuto¢nost nastane
skor.

Nech MROy_, je priemer Grokovej sadzby pre hlavné refinancné operdcie (main refinancing operation - MRO)
pocas obdobia TLTRO-III k s osobitnou tGrokovou sadzbou od 24. jina 2020 do 23. jina 2021, ktory je vyjadreny
ako ro¢nd percentudlna sadzba a nech je ﬁkwmn priemer drokovej sadzby pre jednodniové sterilizacné operacie

pocas obdobia TLTRO-III k s osobitnou tGrokovou sadzbou od 24. jina 2020 do 23. jina 2021, ktory je vyjadreny
ako ro¢nd percentudlna sadzba, t. j.:

_ n,
MRO, = —L_Y " MRO,

special g specialst

special

== o 1 Mpecial
DF Rypecial — n zt =1 DF Rspecial

‘special

V uvedenych rovniciach M., 0znacuje pocet dni obdobia kg, TLTRO-III k a ak sa hlavnd refinanénd operacia

uskuto¢hiuje v rezime Gplného pridelenia s pevnou sadzbou, MROy . oznacuje sadzbu pre hlavné refinancné

special

operédcie v den t obdobia k... TLTRO-III k alebo, ak sa hlavna refinancna operdcia uskuto¢niuje v rdmci tendrov
s pohyblivou drokovou sadzbou, MROy__,  0zna¢uje minimdlnu sadzbu ponuky uplatnend na hlavni refinan¢nd

operdciu v defi t obdobia kst TLTRO-II k, a v kazdom pripade MROy__, je vyjadrend ako ro¢nd percentudlna
sadzba. V uvedenych rovniciach DFy ,  oznacuje sadzbu uplathovant na jednodfiové sterilizacné operdcie v deit
t obdobia kgt TLTRO-III k a je vyjadrend ako ro¢nd percentudlna sadzba.
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Nech MROy,, ., je priemer trokovej sadzby pre hlavné refinanéné operdcie pocas dalSiecho obdobia TLTRO-III
k s osobitnou trokovou sadzbou od 24. jina 2021 do 23. jina 2022, ktory je vyjadreny ako ro¢nd percentudlna
sadzba a nech DFy, . je priemer tGrokovej sadzby pre jednodiiové sterilizatné operdcie pocas dalsieho obdobia

TLTRO-III k s osobitnou drokovou sadzbou od 24. jina 2021 do 23. jina 2022, ktory je vyjadreny ako ro¢nd
percentudlna sadzba, t. j.:

- n .
MRO;, . = —L > " MRo,

Radspecial adspecialst

adspecial

ﬁk — l z?klixplecial DFk

adspecial adspecial b

kadspecial

V uvedenych rovniciach n, oznacuje pocet dni obdobia kst TLTRO-IIT k a ak sa hlavna refinancna operdcia

adspecial
uskutocfiuje v rezime tplného pridelenia s pevnou sadzbou, MROy,, ., oznacuje sadzbu pre hlavné refinanné
operacie v defi t obdobia ke TLTRO-III k alebo, ak sa hlavnd refinancna operdcia uskuto¢iiuje v ramci tendrov
s pohyblivou trokovou sadzbou, MROy ., 0znacuje minimdlnu sadzbu ponuky uplatnent na hlavni refinan¢nd
operaciu v defl t obdobia kyggpecat TLTRO-II K, a v kazdom pripade MRO, i

sadzba. V uvedenych rovniciach DFy,_, oznacuje sadzbu uplatiiovant na jednodiiové sterilizacné operacie v den

je vyjadrend ako ro¢nd percentudlna

t obdobia Rygspeciar TLTRO-IIT k a je vyjadrend ako rocnd percentudlna sadzba.

Nech MRO,, je priemer sadzby pre hlavné refinancné opercie v case od ddtumu vyrovnania TLTRO-III k do
22. novembra 2022 alebo do ddtumu predc¢asného splatenia prislusnej TLTRO-III k, podla toho, ktord skuto¢nost
nastane skor, ktory je vyjadreny ako ro¢nd percentudlna sadzba, a nech DFy _ je priemer sadzby pre jednodiiové
sterilizaéné operdcie v Case od ddtumu vyrovnania TLTRO-II k do 22. novembra 2022 alebo do ddtumu
predcasného splatenia prislusnej TLTRO-III k, podla toho, ktord skutocnost nastane skor, ktory je vyjadreny ako
ro¢nd percentudlna sadzba, t. j.:

_ 1 Minain
MRO kan — n zt = 1MROkmainvt
kmain
DE Pongin
Dkam = n 1 Zt = lDkaaimt
k

‘main

V uvedenych rovniciach n . oznacuje pocet dni obdobia k., TLTRO-III k a ak sa hlavnd refinancnd operdcia
uskutociiuje v rezime Gplného pridelenia s pevnou sadzbou, MRO}, = oznacuje sadzbu pre hlavné refinanéné
operécie v defl t obdobia k,,,;,,[LTRO-III k alebo, ak sa hlavnd refinan¢nd operacia uskuto¢niuje v rdmci tendrov
s pohyblivou trokovou sadzbou, MRO;, . oznacuje minimdlnu sadzbu ponuky uplatnent na hlavni refinanéna
operdciu v defl t obdobia Ky, TLTRO-III k, a v kazdom pripade MROy . je vyjadrend ako rocnd percentudlna
sadzba. V uvedenych rovniciach DF, _ oznacuje sadzbu uplatiovani na jednodnové sterilizacné operacie v deit
t obdobia ki, TLTRO-III k a je vyjadrend ako ro¢nd percentudlna sadzba.

Nech MROy, , je priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinanéné operdcie v Case od 23. novembra 2022 do ddtumu
splatnosti prislusnej TLTRO-III k, pripadne do ddtumu jej pred¢asného splatenia, podla toho, ktord skutocnost
nastane skor, ktory je vyjadreny ako ro¢nd percentudlna sadzba a nech DFy,  je priemer tirokovej sadzby pre
jednodiiové steriliza¢né operacie v ¢ase od 23. novembra 2022 do didtumu splatnosti prislusnej TLTRO-III k,
pripadne do ddtumu jej pred¢asného splatenia, podla toho, ktord skutocnost nastane skor, ktory je vyjadreny ako
ro¢nd percentudlna sadzba, t. j.:

MRO kg % Z?klzﬂﬁlMROk!awt

last

DFkIast - n zt I:wl])l:khzwt

last

V uvedenych rovniciach n,  oznacuje pocet dni obdobia ki, TLTRO-III k a ak sa hlavnd refinanénd operdcia
uskutocije v rezime tplného pridelenia s pevnou sadzbou, MROy, = oznacuje sadzbu pre hlavné refinancné
operécie v defi t obdobia k,,TLTRO-III k alebo, ak sa hlavnd refinan¢nd operdcia uskutocfiuje v rdmci tendrov
s pohyblivou trokovou sadzbou, MROy, , oznacuje minimalnu sadzbu ponuky uplatnenti na hlavnd refinancnd
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operaciu v def t obdobia ki, TLTRO-III k, a v kazdom pripade MROy, _ je vyjadrend ako ro¢na percentudlna sadzba.
V uvedenych rovniciach DFy,_ oznacuje sadzbu uplatiovanii na jednodnové sterilizacné operacie v den t obdobia
kiost TLTRO-III k a je vyjadrend ako ro¢nd percentudlna sadzba.

F. Nech je pripadna stimula¢nd Giprava trokovej sadzby oznacend ako iri, ktora je vyjadrend ako pomer priemerného
koridoru medzi:

i) MROy__aDF_pocas hlavného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-III alebo
i) MROy,_a DF,,_pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL

G. Nech je drokové sadzba, ktord sa uplatni pocas platnosti TLTRO-III k (vyslednd trokovéd sadzba) a ktord je
vyjadrend ako ro¢nd percentudlna sadzba, oznacend ako r, . Nech je trokovd sadzba, ktord sa uplatni pocas
obdobia kj, TLTRO-III k , kde j = pre, special, adspecial, post alebo last, a ktord je vyjadrend ako ro¢nd percentudlna
sadzba, oznacena ako -

H. Urokova sadzba rk sa stanovi takto:

T My o+ M T 4 M T + Megos o+ Moy T
k= nk kpre nk kxpecial ”k kadsperial ”k kposl nk k!asl

V uvedenej rovnici n  oznacuje pocet dnf obdobia k. TLTRO-Il k a n,  oznacuje pocet dnf obdobia k,, TLTRO-
I k.

Urokova sadzba pre kazda TLTRO-II k sa vypocita takto:
1. Pre sumy pozi¢ané v rimci prvych siedmich operdcii, t. j. ak k = 1,...,7:

a) Ak tcastnik pocas osobitného referenéného obdobia a pocas dalsieho osobitného referenéného obdobia
dosiahne alebo prekro¢i hrani¢nd hodnotu ¢istych pohladavok, tirokovd sadzba, ktord sa uplatni na sumy
pozicané tymto Gcastnikom v rdimci TLTRO-III, je:

i) pocas obdobia s osobitnou trokovou sadzbou: priemer trokovej sadzby pre jednodnové sterilizacné
operécie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov, v Ziadnom pripade viak nesmie byt vyssia
ako minus 100 bazickych bodow, t. j.:

ak NLSpecial > NLB, potom 1, = min(D_FkSm[ -0,50,-1);

ii) pocas dalsiecho obdobia s osobitnou trokovou sadzbou: priemer trokovej sadzby pre jednodiové
sterilizaéné operécie pocas tohto obdobia minus 50 bézickych bodov, v Ziadnom pripade viak nesmie
byt vyssia ako minus 100 bazickych bodov, t. j.:

ak NLADSpecial > NLB, potom 1 = min(DF; . -0,50,—1);

adspecial adspecial

i) pocas obdobia drokovej sadzby pred obdobim s osobitnou tGrokovou sadzbou a obdobia trokovej
sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou prislusnej TLTRO-IIL: priemer
tirokovej sadzby pre jednodiové sterilizacné operdcie pocas hlavného obdobia trokovej sadzby
prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLSpecial > NLB a NLADSpecial > NLB, potom Tk = Thy = DF,

ost main *

iv) pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL: priemer trokovej sadzby pre
jednodiové sterilizaéné operécie pocas posledného obdobia drokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLSpecial > NLB a NLADSpecial > NLB, potom r, = DFy,_ .

b) Ak acastnik pocas osobitného referenéného obdobia dosiahne alebo prekro¢i hrani¢nd hodnotu ¢istych
pohladdvok, ale pocas dodatocného referenéného obdobia nedosiahne alebo neprekro¢i hrani¢nd hodnotu
Cistych pohladavok, Grokové sadzba, ktord sa uplatni na sumy pozicané tymto ti¢astnikom v ramci TLTRO-
1L, je:

i) pocas obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou: priemer drokovej sadzby pre jednodiiové sterilizaéné
operécie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov, v Ziadnom pripade viak nesmie byt vyssia
ako minus 100 bézickych bodov, t. j.:

ak NLSpecial > NLB,

potomr, = min(DF,__-0,50, —1);

special special
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ii) pocas dalsicho obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou: priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinan¢né
operécie pocas uvedeného obdobia minus 50 bazickych bodov alebo priemer trokovej sadzby pre
jednodiiové steriliza¢né operacie pocas hlavného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III, podla
toho, ktord z tychto sadzieb je niZsia, t. j.:

ak NLSpecial = NLB a NLADSpecial < NLB,

potom 1, =min(MROy, . —0,50 , DFy ) ;

adspecial adspecial

iii) pocas obdobia tirokovej sadzby pred obdobim s osobitnou trokovou sadzbou a obdobia tGrokovej
sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou prislusnej TLTRO-III: priemer
urokovej sadzby pre jednodiové sterilizacné operdcie pocas hlavného obdobia tdrokovej sadzby
prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLSpecial > NLB a NLADSpecial <NLB, potomr, =1, = DF, .
iv) pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-III: priemer udrokovej sadzby pre
jednodiiové sterilizaéné operacie pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL t. j.:

ak NLSpecial > NLB a NLADSpecial < NLB, potom r = DFy_.

¢) Ak ucastnik pocas osobitného referen¢ného obdobia nedosiahne ani neprekro¢i hrani¢ni hodnotu ¢istych
pohladavok, ale dosiahne alebo prekro¢i hrani¢nii hodnotu ¢istych pohladdvok pocas dalsieho osobitného
referenéného obdobia a prekro¢i hrani¢ni hodnotu zostatku akceptovatelnych dverov pocas druhého
referencného obdobia najmenej o 1,15 %, trokovd sadzba, ktord sa uplatni na sumy poziané tymto
Gcastnikom v rdmci TLTRO-IIL, je:

i) pocas obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou: priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinanéné operécie
pocas uvedeného obdobia minus 50 bazickych bodov alebo priemer trokovej sadzby pre jednodiové
sterilizaéné operdcie pocas hlavného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-III, podla toho, ktord
z tychto sadzieb je niZsia, t. j.:

ak NLSpecial < NLBa EX > 1,15,

potom iri = 100 % ar, = min(MRO__, -0,50, DFy )

ii) pocas dalsicho obdobia s osobitnou drokovou sadzbou: priemer Grokovej sadzby pre jednodiové
sterilizaéné operacie pocas tohto obdobia minus 50 bdzickych bodov, v Zziadnom pripade vsak nesmie
byt vyssia ako minus 100 bazickych bodow, t. j.:

ak NLADSpecial < NLB, NLSpecial < NLB a EX > 1,15,

potom 1y, =min(DF,, -0,50, —1);

adspecial adspecial

i) pocas obdobia urokovej sadzby pred obdobim s osobitnou trokovou sadzbou a obdobia trokovej
sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou prislusnej TLTRO-III: priemer
tirokovej sadzby pre jednodiové sterilizacné operdcie pocas hlavného obdobia trokovej sadzby
prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial > NLB a EX > 1,15,

potom iri =100 %arn, =1, = DFy
iv) pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL: priemer trokovej sadzby pre
jednodnové sterilizacné operacie pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial > NLB a EX > 1,15, potom iri = 100 % a Ty = ﬁ:kw

d) Ak tcastnik pocas osobitného referenéného obdobia nedosiahne ani neprekro¢i hrani¢nt hodnotu &istych
pohladdvok, nedosiahne ani neprekro¢i hrani¢nt hodnotu ¢istych pohladdvok pocas dalsieho osobitného
referenéného obdobia, ale prekro¢i hrani¢nd hodnotu zostatku akceptovatelnych tverov pocas druhého
referenéného obdobia najmenej o 1,15 %, Grokovd sadzba, ktord sa uplatni na sumy pozicané tymto
Gcastnikom v rdmci TLTRO-IIL, je:
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i) pocas obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou: priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinanéné operécie
pocas uvedeného obdobia minus 50 bazickych bodov alebo priemer trokovej sadzby pre jednodiové
sterilizaéné operdcie pocas hlavného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-III, podla toho, ktord
z tychto sadzieb je nizsia, t. j.:

ak NLSpecial < NLB a EX > 1,15,

potom iri = 100 % ar, . = min(MRO by~ 0,50, DFy )

ii) Pocas dalsicho obdobia s osobitnou drokovou sadzbou: priemer drokovej sadzby pre hlavné refinan¢né
operdcie pocas uvedeného obdobia minus 50 bazickych bodov alebo priemer trokovej sadzby pre
jednodiové sterilizaéné operacie pocas hlaviného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III, podla
toho, ktora z tychto sadzieb je niZsia, t. j.:

ak NLADSpecial < NLB, NLSpecial < NLB a EX > 1,15,

potomiri=100 %ar,,  =min(MROy, -0,50, DF; )

adspecial adspecial

i) pocas obdobia trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou trokovou sadzbou a obdobia trokovej
sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou prislusnej TLTRO-III: priemer
trokovej sadzby pre jednodriové sterilizacné operdcie pocas hlavného obdobia tirokovej sadzby
prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB a EX > 1,15,

potom iri = 100 % a Tk = Thy = ﬁkm

iv) pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-II: priemer trokovej sadzby pre
jednodnové sterilizacné operacie pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-II, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB a EX > 1,15,

potom iri = 100 % a r, = DFj,_

Ak ucastnik pocas osobitného referen¢ného obdobia nedosiahne ani neprekroci hrani¢ni hodnotu ¢istych
pohladévok, ale dosiahne alebo prekro¢{ hrani¢nii hodnotu ¢istych pohladdvok pocas dalsieho osobitného
referenéného obdobia a prekro¢i hrani¢nd hodnotu zostatku akceptovatelnych dverov pocas druhého
referenéného obdobia o menej ako 1,15 %, trokova sadzba, ktord sa uplatni na sumy pozi¢ané tymto
Gcastnikom v rdmci TLTRO-IIL, je:

i) pocas obdobia trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou trokovou sadzbou prislusnej TLTRO-IIL
tirokovd sadzba, ktord je odstupriovand linedrne v zdvislosti od percentudlnej hodnoty, o ktort Géastnik
prekro¢i hrani¢énti hodnotu zostatku, t. j.,

ak NLSpecial <NLBa 0 <EX < 1,15,

potom iri = 112(5 arg, =MROy,, - (MROy . —D_ka) X ir;

ii) pocas obdobia s osobitnou Grokovou sadzbou: priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinan¢né operacie
pocas uvedeného obdobia minus 50 bézickych bodov alebo tGrokové sadzba vypocitand podla bodu i),
podla toho, ktord z tychto sadzieb je nizsia, t. j.:

ak NLSpecial <NLBa 0 <EX < 1,15,

potom iri = EX
1,15
i) pocas dalsiecho obdobia s osobitnou trokovou sadzbou: priemer drokovej sadzby pre jednodiové
steriliza¢né operacie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov, v Ziadnom pripade vSak nesmie
byt vyssia ako minus 100 bazickych bodov, t. j.:

arg

pecial

— min(MROy,,,~0,50 , MRO,,, - ( (MROy,,, ~DFy )) x iri);

ak  NLADSpecial > NLB, NLSpecial < NLB a 0 < EX < 1,15 potom
e, =min( DF, __-0,50, —1);

adspecial adspecial

iv) pocas obdobia trokovej sadzby nasledujiceho po dalsom obdobi s osobitnou tGrokovou sadzbou
prislusnej TLTRO-IIL: priemer trokovej sadzby pre jednodnové sterilizaéné operacie pocas hlavného
obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-II], t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLBa 0 <EX < 1,15,

potomr, = DFy

post ‘main *
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v) pocas posledného obdobia drokovej sadzby prislusnej TLTRO-II: priemer urokovej sadzby pre
jednodnové sterilizacné operacie pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLBa 0 <EX < 1,15,

potomr, = DFy .

f) Ak Gcastnik pocas osobitného referenéného obdobia nedosiahne ani neprekro¢i hrani¢nt hodnotu ¢istych
pohladavok, nedosiahne ani neprekro¢i hrani¢nt hodnotu ¢istych pohladdvok pocas dalsieho osobitného
referenéného obdobia, ale prekro¢i hrani¢nii hodnotu zostatku akceptovatelnych tverov pocas druhého
referenéného obdobia o menej ako 1,15 %, drokova sadzba, ktord sa uplatni na sumy pozi¢ané tymto
Gcastnikom v rdmci TLTRO-IIL, je:

i) pocas obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou: priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinanéné operécie
pocas uvedeného obdobia minus 50 bézickych bodov alebo tirokové sadzba vypocitand podla bodu iii),
podla toho, ktord z tychto sadzieb je niZsia, t. j.:

ak NLSpecial <NLBa 0 <EX < 1,15,

potom iri = EX ar :min(MROk

1]1 5 special special - 0’50 ’ MRO Ringin ( MROk _DFk ) x In)’

ii) pocas dalsieho obdobia s osobitnou Grokovou sadzbou: priemer trokovej sadzby pre hlavné refinan¢né
operécie pocas uvedeného obdobia minus 50 bazickych bodov alebo trokovd sadzba vypocitand podla
bodu iii), podla toho, ktord z tychto sadzieb je nizsia, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLBa 0 <EX < 1,15,

-0,50 , MRO; - ( MRO; _

adspecial main main

.. EX . (A
potom iri = 1.15 3T g — TN (MROk

—ﬁk ) X m),

i) pocas obdobia trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou tGrokovou sadzbou a obdobia trokovej
sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou trokovou sadzbou prislusnej TLTRO-IIL: trokovd
sadzba, ktord je odstupriovand linedrne v zédvislosti od percentudlnej hodnoty, o ktort ic¢astnik prekroci
hrani¢nt hodnotu zostatku, t. j.,

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial <NLBa 0 <EX < 1,15,

potom iri = EX v =1, =MRO, - (MROy,, —DF; ) x iri.

- 1,15 pre post main main

iv) pocas posledného obdobia tdrokovej sadzby prislusnej TLTRO-III: drokovd sadzba, ktord je
odstuptiovand linedrne v zdvislosti od percentudlnej hodnoty, o ktord dcastnik prekro¢i hrani¢nii
hodnotu zostatku, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLBa 0 <EX < 1,15,

potom iri = 1Ei‘5 ar, = MRO,_-(MRO,_-DF, ) x iri

g) Ak tcastnik pocas osobitného referen¢ného obdobia nedosiahne alebo neprekro¢i hrani¢nii hodnotu ¢istych
pohladavok, pocas druhého referenéného obdobia nedosiahne hrani¢nii hodnotu zostatku, alebo pocas
dalsieho osobitného referencného obdobia dosiahne alebo prekroéi hrani¢nt hodnotu ¢istych pohladdvok,
trokovd sadzba, ktord sa uplatni na sumy pozi¢ané tymto tGcastnikom v ramci TLTRO-IIL, je:

i) pocas obdobia tGrokovej sadzby pred obdobim s osobitnou tGrokovou sadzbou prislusnej TLTRO-IIL:
priemer drokovej sadzby pre hlavné refinancné operacie pocas hlavného obdobia drokovej sadzby
prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLSpecial <NLB a EX < 0, potomiri =0 %ar, = MROy  ;
ii) pocas obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou: priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinanéné operécie
pocas tohto obdobia minus 50 béazickych bodov, t. j.:

ak NLSpecial < NLB a EX < 0, potom 1, = MRO;__—0,50;

special kspecml
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iii) pocas dalsiecho obdobia s osobitnou trokovou sadzbou: priemer trokovej sadzby pre jednodiové
steriliza¢né operdcie pocas tohto obdobia minus 50 bdzickych bodov, v Ziadnom pripade vsak nesmie
byt vyssia ako minus 100 bazickych bodov, t. j.:

ak NLADSpecial > NLB, NLSpecial < NLB a EX < 0

potomr, = min(DF, __ -0,50, —1);

adspecial adspecial

iv) pocas obdobia trokovej sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou drokovou sadzbou
prislusnej TLTRO-IIL: priemer Grokovej sadzby pre jednodiiové sterilizaéné operdcie pocas hlavného
obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial > NLB a EX < 0, potom 1 = DF;

‘main

v) pocas posledného obdobia drokovej sadzby prislusnej TLTRO-II: priemer urokovej sadzby pre
jednodnové sterilizacné operacie pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-II, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial > NLB a EX < 0, potom 1, . = DFj .

h) Ak dcastnik pocas osobitného referenéného obdobia ani pocas dalsieho osobitného referenéného obdobia
nedosiahne a neprekro¢i hrani¢nd hodnotu ¢istych pohladdvok a pocas druhého referenéného obdobia
neprekro¢i hrani¢nd hodnotu zostatku, Grokova sadzba, ktord sa uplatni na sumy pozicané tymto
Gcastnikom v rdmci TLTRO-IIL, je:

i) pocas obdobia s osobitnou tirokovou sadzbou: priemer trokovej sadzby pre hlavné refinan¢né operécie
pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov, t. j.:

ak NLSpecial <NLB a EX < 0, potom 7, = MRO

ccial special

0,50;

ii) pocas dalsieho obdobia s osobitnou trokovou sadzbou: priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinan¢né
operécie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB a EX < 0,

potom 1y, = MRO; 0,50;

adspecial adspecial

i) pocas obdobia trokovej sadzby pred obdobim s osobitnou tGrokovou sadzbou a obdobia trokovej
sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou tirokovou sadzbou prislusnej TLTRO-III: priemer
tirokovej sadzby pre hlavné refinan¢né operacie pocas hlavného obdobia tGrokovej sadzby prislusnej
TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB a EX < 0,

potomiri=0%a Thye = Thyy = MROg,
iv) pocas posledného obdobia tirokovej sadzby prislusnej TLTRO-III: priemer trokovej sadzby pre hlavné
refinan¢né operacie pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-II], t. j.:

ak NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB a EX < 0,

potomiri=0%ar, = MROy,
2. Pre sumy poZzi¢ané v ramci 6smej alebo nasledujiicich TLTRO-IIL, t. j. ak k = 8, 9 or 10

a) Ak tcastnik pocas dalsieho osobitného referen¢ného obdobia dosiahne alebo prekro¢i hrani¢nii hodnotu
Cistych pohladdvok, tirokova sadzba, ktord sa uplatni na sumy pozi¢ané tymto ticastnikom v rdmci TLTRO-
111, je:

i) pocas dalsieho obdobia s osobitnou trokovou sadzbou: priemer trokovej sadzby pre jednodnové
steriliza¢né operdcie pocas tohto obdobia minus 50 bazickych bodov, v Ziadnom pripade vSak nesmie
byt vyssia ako minus 100 bazickych bodov, t. j.:

ak NLADSpecial > NLB, potom r,, = min(DFy,

adspecial

dspecial =050, - 1);

ii) pocas obdobia trokovej sadzby nasledujiiceho po dalsom obdobi s osobitnou trokovou sadzbou
prislusnej TLTRO-IIL: priemer trokovej sadzby pre jednodiové sterilizacné operacie pocas hlavného
obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-II], t. j.:

ak NLADSpecial = NLB, potom 1, = DF;

‘main’
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iii) pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL: priemer trokovej sadzby pre
jednodnové sterilizacné operacie pocas posledného obdobia tGrokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

ak NLADSpecial > NLB, potom r, = DFy, _

b) Ak dGcastnik pocas dalSicho osobitného referencného obdobia nedosiahne alebo neprekro¢i hrani¢nd
hodnotu ¢istych pohladdvok, trokovd sadzba, ktord sa uplatni na sumy pozicané tymto tcastnikom
v ramci TLTRO-IIL, je:

i) pocas dalsieho obdobia s osobitnou drokovou sadzbou: priemer tirokovej sadzby pre hlavné refinancné
operécie pocas prislusného obdobia minus 50 béazickych bodov, t. j.:
ak NLADSpecial < NLB, potom r;,

= MRO;, . —0,50;

adspecial adspecial

ii) pocas obdobia trokovej sadzby nasledujiceho po dalsom obdobi s osobitnou trokovou sadzbou
prislusnej TLTRO-III: priemer Grokovej sadzby pre hlavné refinancné operécie pocas hlavného obdobia
trokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL, t. j.:

‘main

ak NLADSpecial < NLB, potom r, - = MRO,

iii) pocas posledného obdobia tGrokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL: priemer tirokovej sadzby pre hlavné
refinan¢né operacie pocas posledného obdobia trokovej sadzby prislusnej TLTRO-IIL t. j.:
ak NLADSpecial < NLB, potom 1, = MROy, .
Stimula¢nd Gprava trokovej sadzby (iri) sa vyjadri zaokrdhlenim na 15 desatinnych miest.

Urokové sadzby . , 1y

ore? hopeciat” T Radspecial " Rpost
desatinnych miest.

a r,_ st vyjadrené ako rocna percentudlna sadzba zaokrihlend na 13

MROy,,, MROy, .., MROy —a MROy,_ st vyjadrené ako ro¢nd percentudlna sadzba zaokrihlend na 13

desatinnych miest.

DFy__, DFy, ., DF; aDFy_sa vyjadrené ako ro¢nd percentudlna sadzba zaokrahlend na 13 desatinnych
special adspecial main ast

miest.

Vyslednd trokova sadzba r, sa vyjadri ako ro¢nd percentudlna sadzba zaokrdhlend nadol na $tvrté desatinné
miesto.”
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