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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2022/1684
z 28. septembra 2022

o rovnocennosti regulatného rimca pre centrdlne protistrany na Taiwane * s pozwdavkaml
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide o zictovacie dstavy pre
futures, ktoré podliehaji dohl adu Komisie pre finanény dohl'ad

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jiila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov ('), a najmd na jeho ¢lanok 25 ods. 6,

kedze

(I)  Cielom postupu uzndvania centralnych protistrdn usadenych v tretich krajindch stanoveného v ¢lanku 25 nariadenia
(EU) <. 648/ 2012 je umoznit centralnym protistrandm usadenym a povolenym v tretich krajindch, ktorych regulacné
normy st rovnocenné s tymi, ktoré sii stanovené v uvedenom nariadent, poskytovat zactovacie sluzby zictovacim
¢lenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii. Uvedeny postup uzndvania a v tomto rdmci predpokladané
rozhodnutie o rovnocennosti tak prlsplevaju k dosiahnutiu hlavného ciela nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktorym j je
zniZit systémové riziko zvySenym pouzivanim bezpe¢nych a spolahlivych centrdlnych protistran pri zdétovavani
zmldv o mimoburzovych (OTC) derivdtoch vratane pripadov, ked st tieto centrdlne protistrany usadené a v tretej
krajine a bolo im tam udelené povolenie.

(2) Na to, aby sa prévna Uprava tretej krajiny povaZovala za rovnocenni s prévnou tpravou Unie tykajicou sa
centrdlnych protistrdn, by vecny vysledok uplatnitelného prévneho rdmca a rdmca dohladu mal byt rovnocenny
s p021adavkam1 Unie, poklal ide o regulacné ciele, ktoré dosahujii. U¢elom tohto postidenia rovnocennosti je preto
overit, ¢i prdvny rdmec a rdmec dohladu Taiwanu zabezpecujt, Ze centrdlne protistrany usadené a ktorym bolo
vydané povolenie na Taiwane nevystavujii zéictovacich clenov usadenych v Unii a miesta obchodovania usadené
v Unn vysSiemu riziku, nez by to mohlo byt v pripade centrlnych protistrdn, ktorym bolo udelené povolenie
v Unii, a e preto nepredstavujt neprijatelné tirovne systémového rizika v Unii. Preto by sa malo zohladnit to, Ze
zlctovacie Cinnosti vykondvané na finanénych trhoch, ktoré st mensie nez finanény trh Unie, si spojené
s podstatne niZ$imi rizikami.

(3)  Toto rozhodnutie sa tyka vyluéne rovnocennosti pravneho rdmca a rdmca dohladu pre ziltovacie Gstavy pre
futures, ktoré si schvélené a povolené podla zikona o obchodovani s futures (Futures Trading Act) a st pod
dohladom Komisie pre finan¢ny dohlad (Financial Supervisory Commission), a nie pravneho rdmca a rdmca
dohladu pre iné centrélne protistrany usadené na Taiwane.

(4)  Clankom 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa stanovujdi tri podmienky, ktoré treba splnit pred tym, nez sa
moze urdit, Ze pravny rdmec a rimec dohladu tretej krajiny tykajiice sa centralnych protistrdn, ktorym bolo udelené
povolenie v danej tretej krajine, st rovnocenné s tymi, ktoré sa stanovené v uvedenom nariadeni.

(5)  Podla ¢lanku 25 ods. 6 pism. a) nariadenia (EU) &. 6482012 sa pravnym ramcom a ramcom dohl'adu jurisdikcie
dotknutej tretej krajiny musi zabezpecit, ze centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v jurisdikcii
dotknutej tretej krajiny, priebezne dodrziavaji pravne zdvdzné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami
stanovenymi v hlave IV tohto nariadenia.

(*)  Toto rozhodnutie sa nemd interpretovat ako vyjadrenie oficidlnej pozicie Eur6pskej tinie vzhladom na prdvny Statdt Taiwanu.
() U.v.EUL 201, 27.7.2012,s. 1.
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(6)  Prdvne zdvizné poziadavky uplatnitelné na centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie na Taiwane,
pozostavaji zo zdkona o obchodovani s futures doplneného nariadeniami, ktorymi sa upravuji zictovacie tstavy
pre futures (dalej len ,nariadenia“), a normami, ktorymi sa upravuje zriadovanie ztictovacich dstavov pre futures
(dalej len ,normy*). Na zGétovacie Ustavy pre futures pdsobiace na Taiwane sa uplatiiuji dodatocné pravidld
stanovené v nariadeniach, ktorymi sa upravuje zriadovanie systémov vnitornej kontroly podnikmi sluzieb na
trhoch s cennymi papiermi a futures, ako aj nariadeniach, ktorymi sa upravuja burzy s futures, a nariadeniach,
ktorymi sa upravuje posobenie obchodnikov s futures proviziami.

(7)  Zdctovacie tstavy pre futures musia pred zriadenim ziskat od Komisie pre finanény dohlad sihlas a obchodnii
licenciu. Toto rozhodnutie sa tyka len rezimu uplatnitelného na zictovacie ustavy pre futures, ktoré vykondvaja
schvélend finan¢na sluzbu prevadzkovania zictovacieho tstavu pre futures na Taiwane, ako sa uvddza v ¢lanku 2
nariadeni, a ktoré st zriadené v stlade s normami.

(8)  V clanku 7 zakona o obchodovani s futures s stanovuje, Ze ziictovaci ustav pre futures sa md ,zriadit na tcely
podpory verejného zdujmu a zachovania spravodlivosti transakcii na trhu s futures®, priom sa na zt¢tovacie tstavy
pre futures uplatiluje mutatis mutandis ¢ldnok 55 zdkona o obchodovani s futures. Okrem toho sa v ¢lanku 2
nariadeni stanovuje, Ze ,obchodnou ¢innostou zictovacicho dstavu pre futures je vykondvat zictovanie
a vyrovnanie pre obchodovanie s futures a poskytovanie zaruky na plnenie zmluvy o futures®, o zahfna derivaty
obchodované na burze aj mimoburzové derivaty (OTC). Zactovaci ustav pre futures ziska sdhlas a obchodnt
licenciu na svoje zriadenie len vtedy, ak je Komisia pre finan¢ny dohlad okrem iného presvedéend, Ze predkladatelia
zictovacieho Ustavu pre futures vyclenili primerany kapital, maji néleZity a spolahlivy obchodny pldn, v ktorom sa
Specifikuji zdsady obchodnej ¢innosti, $truktdra vndtornej organizicie, ndbor a odbornd priprava persondlu,
finan¢né progndzy na rok zacatia prevddzky a nasledujici rok, maji ludské zdroje, zariadenia na spracovanie
tdajov a iné fyzické zariadenia dostatocné na vykondvanie obchodnej ¢innosti ziictovacieho Gstavu pre futures.
Komisia pre finan¢ny dohlad mozZe pri rozhodovani o tom, ¢i udeli sthlas a obchodntl licenciu pre zictovaci Gstav
pre futures, ulozit dodato¢né podmienky a pozadovat dodato¢nt dokumentaciu.

(9)  Podla zdkona o obchodovani s futures sa vyzaduje, aby zt¢tovacie dstavy pre futures prijali prevadzkové pravidld,
ktorymi sa zabezpecuje sulad so vietkymi poziadavkami na riadnu reguldciu systémov zictovania a vyrovnania
zictovacich Gstavov pre futures vratane pravidiel zlyhania. Od zdctovacich dstavov pre futures sa vyzaduje, aby
tieto prevadzkové pravidld a akékolvek ich zmeny predlozili Komisii pre finanény dohlad pred ich zavedenim.
Komisia pre finan¢ny dohlad moze tieto prevddzkové pravidld zamietnuf alebo pozadovat ich zmeny. Podla
¢lanku 47 ods. 2 zdkona o obchodovani s futures st prevadzkové pravidld zactovacich dstavov pre futures pravne
zdvizné a vymdhatelné voci ¢lenom a ostatnym téastnikom po ich schvéleni Komisiou pre finanény dohlad.

(10) Pravne zdvizné poziadavky uplatnitelné na zdctovacie Gstavy pre futures, ktorym bolo udelené povolenie na
Taiwane, majii preto dvojiroviiovi Struktdru. Zakladné zdsady zdkona o obchodovani s futures stanovuji normy
na vysokej trovni, ktoré musia ziictovacie dstavy pre futures dodrziavat, aby ziskali povolenie na poskytovanie
zactovacich sluzieb na Taiwane (spolu ,primdrne pravidld“). Uvedené primdrne pravidld tvoria prvi Groven pravne
zdviznych poziadaviek na Taiwane. S ciefom preukdzat silad s primdrnymi pravidlami sa v ¢ldnku 47 zdkona
o obchodovani s futures vyzaduje, aby ziictovacie Ustavy pre futures vypracovali a predlozili svoje prevadzkové
pravidld Komisii pre finan¢ny dohlad na schvélenie pred ich zavedenim, pricom Komisia pre finanény dohlad im
moze zabranit, odmietnut ich alebo ich zmenit. Tieto prevadzkové pravidld tvoria druhd tGroven poziadaviek na
Taiwane.

(11)  Pri posudzovani toho, ¢i st pravny rdmec a ramec dohladu uplatnitelné na zi¢tovacie tistavy pre futures na Taiwane
rovnocenné s poziadavkami nariadenia (EU) ¢. 648/2012, by sa malo zohladfiovat aj to, do akej miery uvedeny
pravny rdmec a rdmec dohladu zmiertiuja riziko, ktorému sa vystaveni zdctovaci clenovia a obchodné miesta
usadené v Unii, ked sa zdcastiiuji na takychto ziétovacich tstavoch pre futures. Uvedend miera zmierfiovania
rizika sa urCuje na zdklade drovne rizika spojeného so zictovacimi ¢innostami vykondvanymi prislusnou
centrdlnou protistranou, ktord zavisi od velkosti finanéného trhu, na ktorom posobi, ako aj na zdklade vhodnosti
pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiiuji na centrdlne protistrany, pokial ide o zmierfiovanie uvedenej
trovne rizika. S cielom dosiahnut rovnocenné vysledky v oblasti zmierfiovania rizika si v pripade centrdlnych
protistrdn vykondvajticich svoje ¢innosti na vacsich finan¢nych trhoch s vy$Sou tiroviiou rizika potrebné prisnejsie
poziadavky na zmierfiovanie rizika nez v pripade centrdlnych protistrdn, ktoré vykondvajii svoje ¢innosti na
mensich finanénych trhoch s prirodzene nizsou troviiou rizika.
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(13)

(14)

(15)

(18)

Velkost finanénych trhov, na ktorych zdctovacie tstavy pre futures, ktorym bolo udelené povolenie na Taiwane,
vykonavaja svoju zt¢tovaciu ¢innost, je podstatne mensia neZ v pripade trhov, na ktorych vykondvaji svoju ¢innost
centrdlne protistrany usadené v Unii. Ak sa preto zGétovaci ¢lenovia a miesta obchodovania usadené v Unii
zUCastiujui na Gctovacich dstavoch pre futures, ktorym bolo udelené povolenie na Taiwane, s vystaveni, resp.
vystavené vyrazne niz$im rizikdm neZ pri ich Gcasti v centrdlnych protistrandch, ktorym bolo udelené povolenie
v Unii.

Pravny ramec a ramec dohladu, ktoré sa uplatiiuji na ziictovacie tstavy pre futures, ktorym bolo udelené povolenie
na Taiwane, sa preto moZu povazovat za rovnocenné s poziadavkami nariadenia (EU) &. 648/2012, ak st uvedeny
pravny rdmec a rdmec dohladu vhodné na zmiernenie uvedenej niZ$ej drovne rizika. Primdrne pravidld
uplatiiované na uvedené zictovacie ustavy pre futures, doplnené ich prevadzkovymi pravidlami, zmierfiuju tito
niz8iu drovei rizika existujiiceho na Taiwane a dosahuje sa nimi miera zmierfiovania rizika, ktord je rovnocennd
miere sledovanej nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rdmec a rimec dohladu Taiwanu zabezpecujt, Ze zictovacie Gstavy pre
futures, ktorym bolo udelené povolenie na Taiwane, spliiaji pravne zdvdzné poziadavky, ktoré st rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

PodTa ¢ldnku 25 ods. 6 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi rémec dohladu jurisdikcie tretej krajiny, pokial
ide o centralne protistrany, ktorym bolo v danej tretej krajine udelené povolenie, zabezpecovat, aby tieto centrdlne
protistrany podliehali priebeznému ti¢innému dohladu a presadzovaniu predpisov.

Po schvileni a udeleni povolenia zti¢tovaci tstav pre futures bude priebezne podliehat poziadavkdm stanovenym
v zdkone o obchodovani s futures a dohladu zo strany Komisie pre financny dohlad, ako aj dohladu taiwanskej
centrdlnej banky v rozsahu posobnosti administrativnych zdleZitosti banky. Komisia pre financny dohlad
monitoruje zii¢tovacie Gstavy pre futures na Taiwane s cielom zabezpedit stlad s uplatnitelnym pravnym rdmcom.
Komisia pre finanény dohlad ma podla ¢lankov 100 a 101 zdkona o obchodovani s futures komplexnii pravomoc
sankcionovat ziictovacie tstavy pre futures, okrem iného vratane pravomoci odnat schvélenie a obchodn licenciu
zictovacich ustavov pre futures a pravomoci ukladat sankcie. Kazdodenny dohlad vykondva Komisia pre finan¢ny
dohlad v sdlade s ¢linkom 4 zdkona o obchodovani s futures. Zdkon o obchodovani s futures poskytuje Komisii
pre finan¢ny dohlad silné pravomoci na presadzovanie svojich pravnych predpisov a pravidiel v stilade s ¢lankami
95 az 120 zdkona o obchodovani s futures. Komisia pre finanény dohlad md prdvomoc vy3etrovat podozrenia
z porusenia jej pravidiel a md pravomoc vykonavat inSpekcie, povinne ziskavat Gctovné knihy a zdznamy
a vyzadovat od ztcétovacich tstavov pre futures, aby zmenili svoje prevddzkové pravidla.

Komisia preto dospela k zdveru, Ze ztétovacie ustavy pre futures, ktorym bolo udelené povolenie na Taiwane,
podliehajii Gé¢innému priebeznému dohl'adu a presadzovaniu predpisov.

Podla ¢lanku 25 ods. 6 pism. c) nariadenia (EU) & 648/2012 musi pravny ramec jurisdikcie tretej krajiny
zabezpeCovat i¢inny rovnocenny systém na uzndvanie centralnych protistrdn, ktorym bolo udelené povolenie na
zdklade pravnej Gpravy tretich krajin (dalej len ,centrdlne protistrany z tretich krajin“).

Centrédlne protistrany z tretich krajin, ktoré chct zaétovévat derivity na Taiwane, musia poZziadat Komisiu pre
finan¢ny dohlad o schvilenie v stilade s normami. Podla ¢lanku 45 ods. 1 druhej casti zdkona o obchodovani
s futures mozu schvilenie a obchodnt licenciu na prevadzkovanie zictovacicho tstavu pre futures ziskat aj ,iné
institdcie”, ¢o zahfia tieZ centrdlne protistrany usadené mimo Taiwanu. Na takéto centrdlne protistrany z tretich
krajin sa uplatfiuji pravne zdvizné poziadavky uplatnitelné na centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené
povolenie na Taiwane. Okrem toho méze Komisia pre finan¢ny dohlad uznat centrdlne protistrany z tretich krajin
podla pravidla uzndvania zahrani¢nych centrdlnych protistrdn, pricom pristup k uzndvaniu zaloZeny na dvoch
scendroch je takyto: Ak st predpisy v oblasti dohladu a regulaény rezim zahrani¢nej centrdlnej protistrany v stilade
so zasadami pre infrastruktiry finanéného trhu vydanymi Vyborom pre platobnt a trhovi infrastruktiru
a Medzindrodnou organizdciou komisii pre cenné papiere alebo inymi medzindrodnymi normami uznanymi
Komisiou pre financ¢ny dohlad a prislusné orgdny tretej krajiny uznali zahrani¢nd centrdlnu protistranu za
kvalifikovand centralnu protistranu, tto centrdlna protistrana moZe poskytovat sluzby zictovania OTC derivatov
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taiwanskym finanénym institticidm. Ak zahrani¢nd centrdlna protistrana nebola uznand prislusnym organom tretej
krajiny za kvalifikovand centrdlnu protistranu a ma v mysle poziadat Komisiu pre finan¢ény dohlad o uznanie za
kvalifikovant centrdlnu protistranu, zahrani¢nd centralna protistrana predlozi Komisii pre finanény dohlad ziadost,
v ktorej preukdzZe svoju kvalifikiciu ako kvalifikovand centrdlna protistrana podla kapitdlovych poziadaviek
Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad pre expozicie bink voéi centrdlnym protistrandim. To umoZiiuje
taiwanskym zdctovacim ¢lenom uplatiiovat nizsie rizikové vdhy na expozicie voci takymto centrdlnym
protistrandm z tretich krajin. Podla ¢lanku 6 zdkona o obchodovani s futures je Komisia pre finanény dohlad
splnomocnend ,uzatvirat dohody o spoluprici so zahraniénymi vlddnymi agentirami, institdciami alebo
medzindrodnymi organizdciami s cielom ulahcit zilezitosti, ako je vymena informdcii, technickd spoluprdca
a pomoc pri vySetrovani*.

(20) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rimec a rimec dohladu Taiwanu zabezpecuji G¢inny rovnocenny systém
pre uzndvanie centrdlnych protistran z tretich krajin.

(21) Toto rozhodnutie je zaloZené na prdvne zdviznych poziadavkdch tykajicich sa ztc¢tovacich dstavov pre futures,
ktoré st uplatinované na Taiwane v ¢ase prijatia tohto rozhodnutia. Komisia a Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trhy budii nadalej pravidelne monitorovat vyvoj pravneho rdmca a rdmca dohladu pre ztétovacie ustavy pre
futures, ako aj plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa toto rozhodnutie prijalo.

(22) Komisia by mala aspon kazdé tri roky preskiimat dovody, na zdklade ktorych sa pravny rdmec a rimec dohladu
Taiwanu povazuji za rovnocenné s pravnym rimcom a ramcom dohladu Unie. Takymito pravidelnymi
preskimaniami nie je dotknutd pravomoc Komisie kedykolvek vykonat osobitné preskimanie, ak je vzhladom na
prislusny vyvoj potrebné, aby Komisia opitovne posidila rovnocennost uvedeného prévneho rdmca a rdmca
dohladu s pravnym ramcom a rémcom dohladu Unie. Na zdklade zisteni z tychto preskimani moze Komisia
kedykolvek rozhodnit o zmene alebo zruseni tohto rozhodnutia, najma ak vyvoj v oblasti reguldcie a dohladu na
Taiwane ovplyvni podmienky, na zdklade ktorych je toto rozhodnutie prijaté.

(23) Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na tcely ¢ldnku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravny ramec a raimec dohladu Taiwanu, ktoré pozostavajti zo
zdkona o obchodovani s futures, nariadeni, ktorymi sa upravuji ziictovacie Ustavy pre futures, a z noriem, ktorymi sa
upravuje zriadovanie zacétovacich udstavov pre futures, ktorym bolo udelené povolenie na Taiwane, povazuju za
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 2
Komisia do 28. septembra 2022 a potom kazdé tri roky preskiima dovody, na zaklade ktorych sa prijalo rozhodnutie
uvedené v ¢lanku 1.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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V Bruseli 28. septembra 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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