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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2022/903
z 8. jina 2022

o rovnocennosti regula¢ného rdmca pre centrilne protlstrany v Cile s poziadavkami nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jiila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov ('), a najmd na jeho ¢lanok 25 ods. 6,

kedze

(1)  Cielom postupu uzndvania centralnych protistran usadenych v tretich krajindch stanoveného v ¢lanku 25 nariadenia
(EU) ¢. 648/ 2012 je umoznit centralnym protlstranam usadenym a povolenym v tretich krajindch, ktorych regula¢né
normy sd rovnocenné s tymi, ktoré st stanovené v nariadenf (EU) ¢. 648/2012, poskytovat zUctovacie sluzby
ziétovacim ¢lenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii. Uvedeny postup uznévania, ako aj rozhodnutia
0 rovnocennosti, ktoré si v flom stanovené, tak pr1sp1eva)u k dosiahnutiu hlavného ciela nariadenia (EU)

¢. 648/2012, ktorym je zniZif systémové riziko rozsirenim pouzivania bezpecnych a spolahlivych centrdlnych
protistrdn pri zictovdvani zmliv o mimoburzovych (OTC) derivitoch vritane pripadov, ked si tieto centrdlne
protistrany usadené a povolené v tretej krajine.

(2) Na to, aby sa pravna udprava tretej krajiny povazovala za rovnocenni s prévnou tpravou Unie tykajiicou sa
centrlnych protistrdn, by vecny vysledok uplatnitelného prdvneho rdmca a rdmca dohladu mal byt rovnocenny
s poziadavkami Unie, poklal ide o regulacne ciele, ktoré dosahuji. Ucelom takéhoto postidenia rovnocennosti je
preto overif, ¢i prdvny rdmec a rdmec dohladu dotknutej tretej krajiny zabezpecujd, ze centrdlne protistrany
usadené a povolene v danej tretej kra]me nevystavuji zuctovac1ch ¢lenov usadenych v Unii a miesta obchodovania
usadené v Unu vysSiemu r121ku neZ by to mohlo byt v pnpade centrdlnych protistrdn, ktorym bolo udelené
povolenie v Unii, a Ze preto nepredstavujii neprijatelné drovne systemoveho rizika v Unii. Preto by sa malo
zohladnit to, Ze zGétovacie Cinnosti vykonavané na finanénych trhoch, ktoré st mengie nez financny trh Unie, sd
spojené s podstatne niz§imi rizikami.

(3)  Postdenie toho, &i sti pravny rimec a raimec dohl'adu Cile rovnocenné s pravinym rdamcom a rimcom dohl'adu Unie,
by sa nemalo zakladat len na porovnavacej analyze pravne zdviznych poziadaviek, ktoré sa vztahuji na centralne
protistrany v Cile, ale aj na postden{ vysledku tychto p021adav1ek Komisia by mala postdit aj primeranost tychto
poziadaviek z hladiska zmierfiovania rizik, ktorym mozu byt vystaveni zictovaci ¢lenovia usadeni v Unii a miesta
obchodovania usadené v Unii, a to s prihliadnutim na velkost finanéného trhu, na ktorom posobia centrélne
protistrany, ktorym bolo udelené povoleme v Clle v prlpade centralnych protlstran vykonava]uach svoje Cinnosti
nez v pripade centrélnych protistran, ktoré vykondvaji svoje ¢innosti na mensich finanénych trhoch s nizsou
troviiou rizika.

4)  Clankom 25 ods. 6 pism. a), b) a c) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa stanovujii tri podmienky, ktorych splnenie je
potrebné na urcenie toho, Ze pravny rdmec a ramec dohladu tretej krajiny tykajiice sa centrdlnych protistran,
ktorym bolo udelené povolenie v danej tretej krajine, st rovnocenné s tymi, ktoré s stanovené v uvedenom
nariadeni.

(5)  Podla ¢lanku 25 ods. 6 pism. a) nariadenia (EU) 648/2012 musia centralne protistrany, ktorym bolo udelené
povolenie v tretej krajine, dodrziavat pravne zavizné poziadavky, ktoré si rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v hlave IV uvedeného nariadenia.

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.
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(6)  Pravne zdvdzné poziadavky, ktoré sa vzfahuji na centrilne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Cile, sa
stanovené v zakone €. 20.345 z roku 2009 (%), ktorym sa upravuje z(c¢tovanie a vyrovnanie finanénych néstrojov
(dalej len ,primdrne pravidld“), ako aj vo vSeobecnych pravidlach (Normas de Caracter General) a obeznikoch, ktoré
vydala Komisia pre finan¢ny trh (Comisién para el Mercado Financiero) (dalej len ,sekunddrne pravidld“). V tychto
pravidldch sa spolo¢ne stanovuji normy a poziadavky, ktoré musia centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené
povolenie v Cile, priebezne splfat.

(7)  Primdrnymi pravidlami sa stanovujt okrem iného pravidld tykajice sa mechanizmov riadenia, akciondrov a ¢lenov
s kvalifikovanymi podielmi, vyrovnania a fondu pre pripad zlyhania, ako aj minimalny okruh tém, na ktoré sa
musia vztahovat prevadzkové pravidld centrdlnych protistrdn. Okrem toho podla obeznika ¢. 2237 z roku 2018
musia centrélne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie, uplatiiovat a vykondvat prislusné medzindrodné
normy tykajice sa systémov zd¢tovania a vyrovnania, najmd zdsady pre infrastruktiry finanéného trhu, ktoré
vydali Vybor pre platobnt a trhovii infrastruktiru a Medzindrodna organizdcia komisif pre cenné papiere ().

(8)  Aby centrdlna protistrana ziskala povolenie, musf predlozit Komisii pre finan¢ny trh a Centralnej banke Cile svoje
prevddzkové pravidld, ako aj Stddiu o primeranosti kazdého systému, ktory spravuje. Prevddzkové pravidld
centrdlnej protistrany musia obsahovat normativne podrobnosti o spdsobe, akym md centrdlna protistrana spliiat
normy na vysokej Girovni a poZiadavky stanovené v primdrnych pravidlach, ako aj v zdsadach pre infrastruktary
financ¢ného trhu. Prevddzkové pravidld musia obsahovat ustanovenia o poziadavkdch na tcast, komunika¢nych
systémoch, type finanénych nastrojov, ktoré sa mozu zictovavat, postupoch riadenia rizik, postupoch pre véasné
vyrovnanie, kolaterdle, ktory maji acastnici poskytovat, opatreniach, ktoré sa maji prijat v pripade porusenia
povinnosti tcastnikmi, organizdcii a fungovani auditu, disciplindrnych vyboroch a vyboroch pre riziko, ako aj
o prevadzkovej kontinuite. Ked Komisia pre finanény trh a Centrdlna banka Cile schvélia prevadzkové pravidld,
Komisia pre finan¢ny trh skontroluje schopnost centrdlnej protistrany zacat prevddzku, pokial ide o zariadenia,
odborné a technologické zdroje, postupy a kontroly. Ked sa centrilnej protistrane udeli povolenie, jej previdzkové
pravidld sa pre fiu stand pravne zdviznymi. Vsetky zmeny prevadzkovych pravidiel musi schvélit Komisia pre
finanény trh a Centrdlna banka Cile.

(9)  Struktira pravne zdviznych poziadaviek uplatnitelnych na centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie
v Cile, teda pozostdva z dvoch Grovni. Prvi Groven tvori zékon ¢. 20.345 z roku 2009, ako aj vieobecné pravidld
a obezniky vydané Komisiou pre finan¢ny trh, v ktorych sa spolo¢ne stanovujii normy a poziadavky na vysokej
trovni vrdtane zdsad pre infrastruktdry finan¢ného trhu, ktoré musia centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené
povolenie, dodrziavat, ako aj normativne podrobnosti o sposobe, akym md centrdlna protistrana spliiat uvedené
normy a poziadavky na vysokej tirovni. Druht trover tvoria prevddzkové pravidld centrdlnych protistran.

(10)  Cilsky finanény trh je vyrazne mensi nez finanény trh, na ktorom posobia centralne protistrany usadené v Unii. Za
posledné tri roky predstavoval celkovy objem transakcif s mimoburzovymi (OTC) derivitmi zictovanych v Cile
menej nez 1 % celkového objemu transakcif s mimoburzovymi (OTC) derivatmi zuctovanych v Unii. Ucastou
v centrdlnych protistrandch, ktorym bolo udelené povolenie v Cile, st preto zictovaci clenovia usadeni v Unii
a miesta obchodovania usadené v Unii vystaven, resp. vystavené podstatne nizsim rizikdm nez pri ich Gcasti
v centrdlnych protistrandch, ktorym bolo udelené povolenie v Unii. Primdrne a sekundarne pravidld, ktoré sa
vztahuj na centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Cile, doplnené zdviznymi prevadzkovym1
prav1dlam1 ktorymi sa spolocne vykondvajt zdsady pre infrastrukttry financného trhu, primerane zmierfiuj nizsiu
Grover rizika, ktorej mozu byt vystaveni zictovaci clenovia usadeni v Unii a miesta obchodovania usadené v Unii,
a preto ich mozno vnimat tak, Ze dosahujii vysledky v oblasti zmiertiovania rizika, ktoré si rovnocenné s takymito
vysledkami sledovanymi nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

(11) Komisia dospela k zdveru, ze ]pravny rémec a rimec dohladu Cile Zabezpecum Ze centrélne protistrany, ktorym bolo
udelené povolenie v Cile, splitaji prévne zdvizné poziadavky, ktoré s rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v hlave IV nariadenia (EU) &. 648/2012.

(12) Podla ¢linku 25 ods. 6 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa vyzaduje, aby pravny rdmec a rdimec dohladu
tykajiice sa centralnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie v tretej krajine, zabezpecovali, aby centralne
protistrany priebezne podliehali i¢innému dohladu a presadzovaniu v tejto krajine.

() Diario Oficial de la Republica de Chile (Uradny vestnik Cilskej republiky), ¢. 39.380, 6. jiina 2009.
() Vybor pre platobnt a trhova infrastruktiru, dokument ¢. 101 zo 16. aprila 2012.
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(16)

(20)

(21)

Zékonom ¢. 21.000 (%) z roku 2017 sa zriaduje Komisia pre finan¢ny trh a stanovuju sa jej funkcie a pravomoci.
Komisia pre finan¢ny trh ako orgdn dohladu nad centralnymi protistranami monitoruje centralne protistrany v Cile
s cielom zabezpecit priebezné dodrziavanie primarnych pravidiel, ako aj internych pravidiel a postupov centralnych
protistran. Komisia pre finan¢ny trh md komplexné pravomoci kontrolovat a penalizovat centrdlnu protistranu,
ktorej bolo udelené povolenie, vratane, okrem iného, pravomoci pozadovat informdcie a idaje, vykondvat kontroly
na mieste a kontroly na dialku, ako aj poziadat centralnu protistranu, ktorej bolo udelené povolenie, aby vykonala
opravy, vydavat prikazy a pokyny, obratit sa na prokuratora, ak sa Komisia pre finan¢ny trh dozvie o akychkolvek
skuto¢nostiach, ktoré by mohli stvisiet s trestnym ¢inom, uloZit centrélnej protistrane sankcie, ulozit pokutu
riaditelom a manazérom, pozastavit ¢innost centrdlnej protistrany alebo odniat centrdlnej protistrane povolenie.
Centrélne protistrany musia okrem toho vykonat vlastné postdenie toho, ¢i dodrZiavajii zdsady pre infrastruktiry
finan¢ného trhu, a predlozit o tom Komisii pre finanény trh spravu, ktord sa uverejiiuje. Vo vSeobecnosti ma
Komisia pre finan¢ny trh v silade s ¢lankom 5 zdkona ¢ 21.000 pravomoc prijimat preventivne a ndpravné
opatrenia stanovené zdkonom, ktoré sa povazujii za nevyhnutné na dosiahnutie jej cielov.

Komisia dospela k zdveru, Ze prdvny rdmec a rdmec dohladu vo vzfahu k centrdlnym protistrandm, ktorym bolo
udelené povolenie v Cile, priebezne zabezpecuji ticinny dohlad a presadzovanie préva.

V stlade s ¢linkom 25 ods. 6 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 6482012 musi pravny rimec tretej krajiny zabezpecovat
Gcinny rovnocenny systém na uzndvanie centrdlnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie na zdklade pravnej
upravy tretich krajin (dalej len ,centralne protistrany z tretich krajin®).

V Cile je v stlade s obeznikom ¢&. 2.311 z roku 2022 ,rovnocennd centrlna protistrana z tretej krajiny* centrdlnou
protistranou pdsobiacou v jurisdikcii, kde Komisia pre finan¢ny trh zaznamendva vyznamny stlad so zdsadami pre
infrastruktiry finanéného trhu, ktord podlieha G¢innému dohladu, pricom existuje dohoda o spoluprdci medzi
orgdnom dohladu z tretej krajiny a Komisiou pre finanény trh. Centrélne protistrany z tretich krajin, ktoré Komisia
pre finan¢ny trh uzndva za rovnocenné, st siiastou verejného zdznamu, ktory sa posudzuje aspofi raz ro¢ne
s cielom skontrolovat stlad so zdsadami pre infrastruktiry finanéného trhu. Centrdlne protistrany z tretich krajin,
ktoré Komisia pre finan¢ny trh neuznala za rovnocenné centrdlne protistrany z tretich krajin, mézu takisto
poskytovat zictovacie sluzby ¢ilskym bankdm. Zatial' ¢o expozicie ¢ilskych bank voci rovnocennym centrdlnym
protistrandm z tretich krajin vyuZivaji preferenéné kapitdlové zaobchddzanie v stlade s obeznikom ¢. 2.311, na
expozicie voci centrdlnym protistrandm z tretich krajin, ktoré sa nepovaZzuji za rovnocenné, sa uplatriuje represivna
rizikova vdha vo vyske 1250 %. V praxi je takdto vysoka rizikova vdha pre centralne protistrany z tretich krajin,
ktoré sa nepovazuji za rovnocenné, odrddzajiica a ocakdva sa, Ze sa ndjde len velmi mdlo ¢ilskych bank, ak vobec
nejaké, ktoré buda zictovavat v centrdlnych protistrandch z tretich krajin, ktoré sa nepovazuji za rovnocenné.
Okrem toho, ak sa cilské banky akymkolvek sposobom rozhodnii zictovavat v centrélnej protistrane z tretej
krajiny, ktord sa nepovaZuje za rovnocennt, vysokd rizikovd vdha by zmiernovala vsetky rizikd stvisiace s ich
expoziciami. Vzhladom na zaobchddzanie s kapitdlom uplatnitelné na expozicie vo¢i centrdlnym protistranim,
ktoré sa nepovazujii za rovnocenné, podla obeznika €. 2.311 mozno ¢ilsky rezim povazovat za Gcinny rovnocenny
systém uzndvania centrdlnych protistrdn z tretich krajin.

Komisia dospela k zéveru, e pravny rdmec Cile zabezpecuje G¢inny rovnocenny systém na uzndvanie centralnych
protistrdn z tretich krajin.

Komisia sa preto domnieva, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu Cile, ktoré sa vztahuji na centrdlne protistrany,
spliiajii podmienky stanovené v ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Uvedeny pravny rdmec a rdmec
dohladu by sa preto mali povazovat za rovnocenné s poZiadavkami stanovenymi v uvedenom nariadeni.

Toto rozhodnutie vychddza z pravne zdviznych poziadaviek, ktoré sa vztahuji na centralne protistrany v Cile v case
prijatia tohto rozhodnutia. Komisia bude okrem iného na zdklade informécii Eurépskeho organu pre cenné papiere
a trhy, ako sa vyZaduje podla ¢ldnku 25 ods. 6b nariadenia (EU) ¢. 6482012, nadalej pravidelne monitorovat vyvoj
prévneho rdémca a rdmca dohladu, ktoré sa vztahujt na centrélne protistrany v Cile, ako aj plnenie podmienok, na
zdklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

Na zdklade zisteni vyplyvajicich z pravidelného alebo osobitného preskimania moze Komisia kedykolvek
rozhodnit o zmene alebo zruseni tohto rozhodnutia, najma ak vyvoj ovplyvni podmienky, na zdklade ktorych je
toto rozhodnutie prijaté.

Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti sii v stilade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

() Uradny vestnik Cilskej republiky, oddiel I, ¢. 41.692, 23. februdra 2017.
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Na tely ¢ldnku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravny ramec a rémec dohladu Cile, ktoré pozostévajii zo zdkona
¢. 20.345 z roku 2009 doplneného vieobecnymi pravidlami (Normas de Caracter General) a obeznikmi vydanymi Komisiou
pre finanény trh (Comisién para el Mercado Financiero) a ktoré sa vztahuji na centrdlne protistrany, povazujt za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 8. jina 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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