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VYKONAVACIE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2021/1848
z 21. oktébra 2021

o uréeni nihrady referen¢nej hodnoty v pripade sadzby Euro overnight index average

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ('), a najmi na jeho ¢ldnok 23b ods. 8,
kedze:

(1)  Sadzba Euro overnight index average (EONIA) je kritickou referen¢nou hodnotou, ktord predstavuje tirokové sadzby pre
nezabezpecené jednodnové tverové transakcie denominované v eurdch. Sadzba EONIA sa pouziva v kontexte
jednodnovych indexovych swapov a Sirokej $kdly inych produktov. Je to dolezité pre hotovostné ztétovanie
a vysoko relevantné na iné acely, ako st rozne postupy ocetiovania, ktoré sa uplatiiujii ako sticast postupov riadenia
kolaterdlu a rizik alebo tctovania.

(2)  Povodnd metodika vypoctu sadzby EONIA vychddzala z podkladov poskytnutych prispievajﬁcimi panelovymi
bankami. Vo februdri 2018 Eur6psky institdt pre pefiazné trhy (EMMI), ktory posobi ako sprévca sadzby EONIA,
ozndmil, Ze stlad sadzby EONIA s nariadenim (EU) 2016/1011 nemozno dosiahnut pred tym, ako sa takéto
povinnosti za¢nd uplatriovat. Preto institit EMMI a finan¢ny sektor iniciovali riadnu likviddciu sadzby EONIA.
Pracovnd skupina pre bezrizikové sadzby eura 13. septembra 2018 odporucila ako ndhradu za sadzbu EONIA
kratkodobu eurovii sadzbu (EURSTR), ktord je bezrizikovou sadzbou denominovanou v eurdch. Pracovna skupina
14. marca 2019 uverejnila aj odporticania tykajice sa prechodu zo sadzby EONIA na sadzbu EURSTR so
zahrnutim fdzy, pocas ktorej by sa metodika vypoctu sadzby EONIA zmenila na zdklade sadzby EURSTR, ako aj na
zaklade metddy na urcenie dpravy rozpati medzi sadzbami EURSTR a EONIA.

(3)  Na zdklade tychto odporicani vypocitala Eurépska centrdlna banka (ECB) 31. mdja 2019 jednorazové rozpitie
medzi sadzbami EONIA a EURSTR stanovené na 8,5 bazického bodu. V ten isty den institit EMMI ozndmil
ukonéenie platnosti sadzby EONIA od 3. janudra 2022. Pocas prechodu institGt EMMI uverejnil reformovant
metodiku vypoctu sadzby EONIA, podla ktorej sa sadzba EONIA rovnd sadzbe EURSTR, ako ju uverejnila ECB,
zvysenej o jednorazovii Gpravu rozpitia o 8,5 bazického bodu. Této reformovand metodika sa uplatiiuje na sadzbu
EONIA od 2. oktdbra 2019 do ukoncenia jej platnosti 3. janudra 2022. Belgicky trad pre finan¢né sluzby a trhy
(FSMA) udelil 11. decembra 2019 1nst1tutu EMMI povoleme na poskytovanie a spravu sadzby EONIA podla
¢lanku 34 nariadenia (EU) 2016/1011, &m sa umoznilo pouzivanie sadzby EONIA az do ukoncenia jej platnosti
3.janudra 2022.

(4)  Napriek skorému ozndmeniu o ukonceni platnosti sadzby EONIA k 3. janudru 2022 a véasnym odportcaniam
odvetvia nahradit akékolvek odkazy na sadzbu EONIA odkazmi na sadzbu EURSTR, najmi v pripade zmlav so
splatnostou po uvedenom ddtume, vo viacerych ¢lenskych $tatoch stle zostdva velky objem zmliv a finan¢nych
néstrojov odkazujticich na sadzbu EONIA. Sadzba EONIA preto nadalej zohrdva klta¢ovi tlohu pre financné trhy
v Eurépskej tnii. Navyse z dovodu prebichajtcich diskusii zameranych na dosiahnutie konsenzu expertov a celého
odvetvia, pokial ide o vhodny sposob prechodu, takéto zmluvy a finanéné néstroje vo vieobecnosti neobsahuji
vhodné zdlozné ustanovenia vztahujice sa na trvalé ukoncenie platnosti sadzby EONIA. Ukoncenie platnosti
sadzby EONIA bude mat preto pravdepodobne vyrazny rusivy vplyv na uvedené zmluvy a finan¢né néstroje.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo
finan¢nych ndstrojoch a finan¢nych zmluvdch alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smernice
2008/48/ES a 2014/17EU a nariadenie (EU) ¢. 5962014 (U.v.EUL 171, 29.6.2016, s. 1).
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Sadzba EONIA bola urcend ako kriticka referencna hodnota podla vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) 2019/482 ().
Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/168 (), ktorym sa do nariadenia (EU) 2016/1011 zaviedol
¢lanok 23b, sa Eurdpskej komisii udelila pravomoc urcit jednu alebo viacero ndhrad kritickej referen¢nej hodnoty, ak st
splnené vsetky podmlenky stanovené v clanku 23b nariadenia (EU) 2016/1011. Vyhlasemm indtitatu EMMI z 31. méja
2019, v ktorom bolo ozndmené ukonéenie platnosti sadzby EONIA spolu s informéciou, Ze v Case vydania uvedeného
vyhldsenia nebol Ziadny ndstupnicky spravca ktory by pokracoval v poskytovani uvedenej referencnej hodnoty, je splnend
podmienka stanovend v élanku 23b ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) 2016/1011.

Z 1dajov, ktoré ozndmili ¢lenovia pracovnej skupiny pre bezrizikové sadzby eura, dalej Vyplyva ze k 9. jilu 2021
bolo v celej Unii stile platnych niekolko tisic derivitovych zmliv s priamymi expoziciami voci sadzbe EONIA
a dohodd o kolaterale, v ktorych sa odkazuje na sadzbu EONIA ako na drokovid sadzbu kryjiicu kolaterdl. Obidva
odkazy uZ predstavuji celkovii nomindlnu sumu vo vyske niekolkych biliénov EUR. Ti isti ¢lenovia takisto uviedli,
ze ich tsilie o opitovné prerokovanie zmliiv je v priemere ukonéené v pripade menej ako polovice zmlav, ktoré
obsahuji odkazy na sadzbu EONIA. Tdto miera ukoncenia poukazuje na skutocnost, Ze individualne opéitovné
prerokovanie vietkych zostdvajticich odkazov na sadzbu EONIA bude velkou Vyzvou pre zmluvné strany v rdmci
Unie, a najmé pre dohliadané subjekty. Bez prechodu takychto zmliv na urcent ndhradu referen¢nej hodnoty
existuje vazne riziko marenia zmlav. Hoci sa od zdstupcov odvetvia ocakdva pokracujice aktivne usilie o prechod
vetkych zmlav a finan¢nych ndstrojov, v ktorych sa este stéle odkazuje na sadzbu EONIA, na sadzbu EURSTR do
ukoncenia platnosti sadzby EONIA, nahradenim odkazov na sadzbu EONIA by sa preto malo zmiernit naplnenie
takéhoto rizika, ¢o by mohlo mat vplyv najmi na klientov zapojenych do jednodnovych indexovych swapov na
hedzing drokového rizika.

Vysledkom konzultacii s expertnou pracovnou skupinou bolo predbezné posudenie dolez1tej ulohy, ktorti zohrava
sadzba EONIA na finanénych trhoch v rimci Unie. Z tychto konzultdcii expertnej pracovnej skupiny vyplynulo, Ze
neexistencia harmonizovaného pristupu by viedla k pravnej neistote, ktord by mohla vyvolat stidne spory a marenie
zmldv. Pracovnd skupina pre bezrizikové sadzby eura okrem toho adresovala 15. jala 2021 Komisii formdlny list,
v ktorom ju vyzvala na prijatie opatreni s cielom urychlene urcit zdkonnt nahradu sadzby EONIA. Je preto vhodné,
aby Komisia urila zdkonnt néhradu sadzby EONIA, ktord sa pouzije v kazdej zmluve a kazdom finan¢nom ndstroji
vymedzenom v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65[EU (*), ktoré neobsahuji Ziadne zdlozné
ustanovenia alebo vhodné zalozné ustanovenia.

Z konzultdcii v rdmci pracovnej skupiny pre bezrizikové sadzby eura takisto vyplynulo, Ze nahradenie odkazov na
sadzbu EONIA v zmluvach prostrednictvom opitovného prerokovania zmlav je ¢asto brzdené v désledku objemu
zmlav, ktoré nedosiahnu splatnost pred datumom ukoncenia platnosti sadzby EONIA, t. j. 3. janudra 2022,
a z dovodu tazkosti pri ziskavani sthlasu od vetkych strdn v pripade kazdej jednotlivej zmluvy. To vysvetluje pocet
zmlav, v ktorych sa stile odkazy na sadzbu EONIA. Vzhladom na tdto situdciu a na Gdaje, ktoré ozndmili ¢lenovia
pracovnej skupiny pre bezrizikové sadzby eura, by sa malo zabezpecit, aby vietky zmluvy alebo finanéné néstroje,
v ktorych sa stdle odkazy na sadzbu EONIA ku dniu ukoncenia jej platnosti, patrili do rozsahu poésobnosti tohto
vykondvacieho nariadenia a opatrenia tykajiceho sa zdkonnej ndhrady.

Spolu s ozndmenim o ukonceni uverejiiovania sadzby EONIA k 3. janudru 2022 ozndmil institat EMMI 31. mdja
2019 zmeny tykajdce sa metodiky vypoctu sadzby EONIA s cielom zabezpecit pokracovanie sdladu s nariadenfm
(EU) 2016/1011 a hladky prechod k definitivnemu ukonceniu platnosti sadzby EONIA. Tieto zmeny sa uplatnuju
na metodiku vypoctu sadzby EONIA od 2. oktébra 2019 a priamo prepdjaji vypocet sadzby EONIA s vyvojom
sadzby EURSTR, pri¢om sa stanovuje, Ze sadzba EONIA sa rovnd sadzbe EURSTR zvysenej o fixnt dpravu rozpitia
na zéklade rozpitia, ktoré vypocitala ECB. Doplnenie fixnej Gipravy rozpitia obmedzuje hospodarsky vplyv uréenia
sadzby EURSTR za zdkonnii ndhradu sadzby EONIA vo vSetkych zmluvéch, ktoré st splatné po datume ukonéenia
platnosti sadzby EONIA, t.j. po 3. janudri 2022.

Vykonéavacie nariadenie Komisie (EU) 2019/482 z 22. marca 2019, ktorym sa meni vykondvacie nariadenie Komisie (EU) 2016/1368,
ktorym sa stanovuje zoznam kritickjch referenénych hodnét pouzivanych na finanénych trhoch podla nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (U. v. EU L 82, 25.3.2019, s. 26).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/168 z 10. februdra 2021, ktorym sa meni nariadenie (EU) 2016/1011, pokial
ide o vynimku pre urcité spotové devizové referenéné hodnoty tretich krajin a o urcenie ndhrad pre urcité referencné hodnoty, ktorych
poskytovanie sa ukoncuje, a nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 49, 12 2.2021, s. 6).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 [EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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(10) Vo formalnom liste pracovnej skupiny pre bezrizikové sadzby eura z 15. juila 2021 sa vyslovne pozadovalo, aby bola
zdkonnd néhrada sadzby EONIA zaloZend na sadzbe EURSTR zvysenej o existujicu fixnd tipravu rozpidtia medzi
sadzbami EONIA a EURSTR, ¢m by sa zabrdnilo prevodu hodnoty pocas prechodu. Je vhodné, aby zdkonnd
nahrada sadzby EONIA odrdzala odporicania prislusnej pracovnej skupiny pre bezrizikové sadzby eura, a preto by
mala byt zaloZend na sadzbe EURSTR zvysenej o fixni Gpravu rozpitia, ktort vypocitala ECB.

(11)  Nahradenim sadzby EONIA sa zo zdkona nahrddzaju vietky odkazy na tito referen¢nt hodnotu v kazdej zmluve
a kazdom financnom ndstroji vymedzenom v smernici 2014/65/EU, ktoré neobsahujt Ziadne zdlozné ustanovenia
alebo vhodné zdlozné ustanovenia podla ¢lanku 23b ods. 3 nariadenia (EU) 2016/1011. Uvedend néhrada preto
nemd vplyv na zmluvy, ktoré boli dspesne opitovne prerokované s cielom zabezpecit ukoncenie platnosti sadzby
EONIA, ako sa stanovuje v ¢ldnku 23b ods. 11 nariadenia (EU) 2016/1011.

(12) KedZze sadzba EONIA sa 3. janudra 2022 prestane uverejiiovat, od uvedeného ddtumu by sa odkazy na sadzbu
EONIA mali nahradit odkazmi na urcend ndhradnd sadzbu.

(13)  Urad FSMA ako orgdn dohladu nad spravcom sadzby EONIA a ECB ako centralna banka zodpovednd za menovy
priestor sadzby EONIA poskytli k tomuto nariadeniu svoje stanoviska.

(14) Opatrenia stanovené v tomto nariadeni sii v stilade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Naihrada sadzby EONIA

1. Za ndhradu sadzby Euro overnight index average (EONIA) v odkazoch na tito sadzbu v kazdej zmluve a kazdom
finanénom ndstroji vymedzenom v smernici 2014/65/EU je uréend kritkodobd eurovad sadzba (EURSTR) uverejnend
Eurépskou centrdlnou bankou.

2. Fixnd Gprava rozpitia, ktord sa pripocita k ndhradnej sadzbe urcenej podla odseku 1, sa rovnd 8,5 bézického bodu.

3. Nahradnd sadzba za sadzbu EONIA sa urcuje v stlade s touto tabulkou:

Nahradend referen¢nd hodnota Néhradnd sadzba Hodnota tpravy rozpitia (%)
EONIA Kritkodobd eurova sadzba (EURSTR) | 0,085
ISIN EU0009659945 ISIN EUO0O0A2X2A25
Cldnok 2

Nadobudnutie d¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie sa uplatiiuje od 3. janudra 2022.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 21. oktdbra 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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