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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) 2021 / 1253
z 21. aprila 2021,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2017/565, pokial ide o zaclenenie faktorov
udrzatelnosti, rizik ohrozujicich udrzatelnost a preferencii z hladiska udrzatelnosti do urcitych
organizaénych poZiadaviek a podmienok vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 JEU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi nédstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU ('), a najmd na jej cldnok 16 ods. 12, ¢lanok 24 ods. 13
a ¢lanok 25 ods. 8,

kedze:

(1)  Klaéom k zabezpeceniu dlhodobej konkurencieschopnosti hospodérstva Unie je prechod na nizkouhlikové,
udrzatelnejsie a obehové hospodrstvo, ktoré efektivne vyuziva zdroje, v stilade s cielmi udrzatelného rozvoja. Unia
v roku 2016 uzavrela Parizsku dohodu (3). V ¢ldnku 2 ods. 1 pism. ¢) PariZskej dohody sa stanovuje ciel posilnit
reakciu na zmenu klimy okrem iného zostladenim finanénych tokov s cestou k nizkym emisidm sklenikovych
plynov a vyvoju odolnému proti zmendm klimy.

(2)  Komisia tito vyzvu uznala a v decembri 2019 predlozila eurdpsku zelent dohodu (?). Eurépska zelend dohoda
predstavuje novi stratégiu rastu, ktorej cielom je transformovat Uniu na spravodlivii a prosperujiicu spolocnost
s modernym a konkurencieschopnym hospodarstvom, ktoré efektivne vyuziva zdroje, kde budt do roku 2050 cisté
emisie sklenikovych plynov na nule a kde hospodarsky rast nezévisi od vyuzivania zdrojov. Uvedeny ciel si vyzaduje,
aby sa investorom v stivislosti s ich investiciami poskytovali jasné signdly s cieflom zabranit uviaznutiu aktiv a zvysit
udrzatelné financovanie.

(3)  Komisia v marci 2018 uverejnila ozndmenie s ndzvom ,Akény plan: Financovanie udrzatelného rastu“ (*), v ktorom
stanovila ambiciéznu a komplexnd stratégiu v oblasti udrzatelného financovania. Jednym z cielov stanovenych
v akénom pldne je presmerovanie kapitdlovych tokov do udrzatelnych investicii s cielom dosiahnut udrzatelny
a inkluzivny rast. V postdeni vplyvu uverejnenom v méji 2018 (), z ktorého vychddzali nasledné legislativne
iniciativy, sa preukdzala potreba objasnit, Ze investiéné spolo¢nosti by v rdmci svojich povinnosti voci klientom
a potencidlnym klientom mali zohladiiovat faktory udrzatelnosti. Investicné spolocnosti by preto mali priebezne

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349.

() Rozhodnutie Rady (EU) 2016/1841 z 5. oktdbra 2016 o uzavreti Parizskej dohody prijatej na zédklade Rémcového dohovoru
Organizicie Spojenych nirodov o zmene klimy v mene Eurépskej tinie (U. v. EU L 282, 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.
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zohladniovat nielen v3etky relevantné finan¢né rizikd, ale aj vSetky relevantné rizikd ohrozujice udrzatelnost
uvedené v nariaden{ Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 201 9/ 2088 (°), ktoré by v pripade, Ze nastand, mohli mat
skuto¢ny alebo potencidlny zdsadny negativny vplyv na hodnotu investicie. V delegovanom nariadeni Komisie (EU)
2017/565 (') sa rizikd ohrozujice udrzatelnost vyslovne neuvadzaja. Z tohto dévodu a s cielom zabezpedit riadne
zavedenie a dodrZiavanie vnatornych postupov a organizaén)’rch opatreni treba objasnif, Ze postupy, systémy
a vnitorné kontroly investi¢nych spolo¢nosti by mali odrdzat rizikd ohrozujice udrzatelnost a Ze na analyzu
tychto rizik je potrebna technickd sposobilost a vedomosti.

S cielom zachovat vysokd droven ochrany investorov by investicné spolo¢nosti mali pri identifikdcii druhov
konfliktov zdujmov, ktorych existencia moze poskodit zdujmy klienta alebo potencidlneho klienta, zahrnat tie
druhy konfliktov zdujmov, ktoré vyplyvaji zo zaclenenia preferencii klienta z hladiska udrzatelnosti. V pripade
existujacich klientov, pri ktorych sa uz vykonalo postdenie vhodnosti, by investi¢né spolo¢nosti mali mat moznost
urdit individudlne preferencie klienta z hladiska udrzatelnosti pri najbliz§ej pravidelnej aktualizicii existujiceho
postdenia vhodnosti.

Investiéné spolo¢nosti, ktoré poskytujt investicné poradenstvo a zabezpecuji spravu portfélia, by mali vediet
odporucit svojim klientom a potencidlnym klientom vhodné finan¢né néstroje, a preto by mali vediet klast otdzky
zamerané na urcenie individudlnych preferencii klienta z hladiska udrzatelnosti. V stlade s povinnostou investicnej
spolo¢nosti konat v najlepSom zdujme klientov by mali odporti¢ania klientom a potencidlnym klientom odrdzat
financné ciele aj pripadné preferencie z hladiska udrzatelnosti, ktoré tito klienti vyjadrili. Preto je nevyhnutné
objasnit, Ze investi¢né spolo¢nosti by mali mat zavedené vhodné mechanizmy, ktorymi sa zabezpeci, aby zaclenenie
faktorov udrzatelnosti do postupu poradenstva a spravy portfélia neviedlo k nekalému predaju alebo nespravnej
prezentdcii financnych nastrojov alebo stratégif vytvorenim dojmu, ze splitajii preferencie z hladiska udrzatelnosti,
hoci ich nespliajii. S cielom zabranif takymto praktikim alebo nesprdvnej prezentdcii by mali investi¢né
spolo¢nosti poskytujice investi¢né poradenstvo najskor postdit iné investi¢né ciele klienta alebo potencidlneho
klienta, ¢asovy horizont a individudlne okolnosti pred tym, ako sa ho opytajii na jeho potencidlne preferencie
z hladiska udrzatelnosti.

Doposial boli vyvinuté financné néstroje s réznou troviiou ambicii v oblasti udrzatelnosti. Aby mohli klienti alebo
potencidlni klienti pochopit tieto rézne trovne udrzatelnosti a prijat informované investicné rozhodnutia
v suvislosti s udrzatelnostou, investi¢né spolo¢nosti poskytujﬁce investi¢né poradenstvo a sluzby spravy portf6lia
by mali vysvetlit rozdiel medzi financnymi ndstrojmi, v rdmci ktorych sa v plnej miere alebo ciastocne realizujt
udrzatelné investicie do hospoddrskych &innosti, ktoré sa podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2020/852 (*) oznacujti za environmentdlne udrzatelné, udrzatel nymi investiciami v zmysle vymedzema v ¢lanku 2
bode 17 nariadenia (EU) 2019/2088 a finanénymi nédstrojmi, v rdmci ktorych sa zohladfuji hlavné nepriaznivé
vplyvy na faktory udrzatelnosti, ktoré by mohli spliiat kritérid na odporucanle ako nastro]e splna]uce individudlne
preferencie klientov z hladiska udrzatelnosti, na jednej strane a inymi finanénymi ndstrojmi bez uvedenych
osobltnych vlastnosti, ktoré by nemali spliiat kritérid na odporticanie klientom alebo potencidlnym klientom, ktorf
maji individudlne preferencie z hladiska udrzatelnosti, na druhej strane.

Treba riesit obavy tykajice sa ,greenwashingu®, t. j. najmd praktik ziskania nespravodlivej konkurencnej vyhody
odpordcanim finanéného ndstroja ako ndstroja Setrného k Zivotnému prostredlu alebo udrzatelného ndstroja, ked
tento finanény ndstroj v skutocnosti nespliia zdkladné environmentalne alebo iné normy tykajtice sa udrzatelnostl
S cielom zabranit nekalému predaju a greenwashingu by investicné spolocnosti nemali odpordcat financné nastroje
ako ndstroje, ktoré spinajti individualne preferenc1e z hladiska udrzatelnosti, ani rozhodntt o obchodovani s nimi
ako s takymlto néstrojmi, ak tieto financné nastroje nesplfiajii uvedené preferencie. Investicné spoloénosti by mali
svojim klientom alebo potencidlnym klientom vysvetlit dovody, preco tieto néstroje neodporticaju, a viest zdznamy
o tychto dovodoch.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiovan{ informdcii o udrzatelnosti v sektore
finan¢nych sluzieb (U. v. EUL 317, 9.12.2019, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o organizacné poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti investicnych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy
na ticely uvedenej smernice (U. v. EU L 87, 31.3.2017, s. 1).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. jina 2020 o vytvoreni rdmca na ulahcenie udrzatelnych investicif
a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).



2.8.2021 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L2773

(8)  Treba objasnit, Ze investicné spolocnosti mozu financné ndstroje, ktoré nesplnaju kritérid v pripade individudlnych
preferencii z hladiska udrzatelnosti, nadalej odporicat, nie vsak ako ndstroje, ktoré spliaja individudlne preferencie
z hladiska udrzatelnosti. S cielom umoznit dalsie odportcania klientom alebo potencidlnym klientom, ak financné
néstroje nesplfaji preferencie klienta z hladiska udrZatelnosti, by klient mal mat moznost upravit informacie
o svojich preferencidch z hladiska udrzatelnosti. S cielom zabrdnit nekalému predaju a greenwashingu by
investi¢né spolo¢nosti mali viest zdznamy o rozhodnuti klienta spolu s vysvetlenim klienta tykajiicim sa danej

upravy.
(9)  Delegované nariadenie (EU) 2017/565 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit.

(10) Prislusnym orgdnom a investicnym spolo¢nostiam by sa mal poskytnat dostato¢ny Cas na to, aby sa prispdsobili
novym poziadavkam uvedenych v tomto nariadeni. Zacatie jeho uplatiiovania by sa preto malo odlozit,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/565

Delegované nariadenie (EU) 2017/565 sa men{ takto:
1. V clédnku 2 sa dopliajii tieto body 7, 8 a 9:

,7. opreferencie z hladiska udrzatelnosti“ st volba klienta alebo potencidlneho klienta, pokial ide o to, ¢i a do akej
miery ma byt do jeho investicie zacleneny jeden alebo viacero tychto finanénych nastrojov:

a) finan¢ny néstroj, pri ktorom klient alebo potencidlny klient urcuje, Ze minimalny podiel sa investuje do
environmentdlne udrZatelnych investicii v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 1 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (¥);

b) finan¢ny néstroj, pri ktorom klient alebo potencidlny klient urCuje, Ze minimdlny podiel sa investuje do
udrzatelnych investicif v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 (**);

¢) finanény ndstroj, pri ktorom sa zohladnuji hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti, pricom
kvalitativne alebo kvantitativne prvky preukazujiice toto zohladnenie ur¢uje klient alebo potencidlny klient;

8. faktory udrzatelnosti“ st faktory udrzatelnosti v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 24 nariadenia (EU)
2019/2088;

9. ,rizikd ohrozujiice udrzatelnost“ sii rizikd ohrozujtice udrzatelnost v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 22
nariadenia (EU) 2019/2088.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. jina 2020 o vytvoreni rdémca na ulahcenie
udrzatelnych investicii a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U.v. EUL 198, 22.6.2020, 5. 13).

(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejfiovan{ informacii
o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (U. v. EUL 317, 9.12.2019, 5. 1).4

2. V dlénku 21 sa odsek 1 menf takto:
a) Druhy pododsek sa nahrddza takto:

Jnvesticné spolo¢nosti pri plneni poziadaviek stanovenych v tomto odseku zohladfuji rizikd ohrozujiice
udrzatelnost.“
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b) Dopliia sa tento pododsek:
JInvesticné spolo¢nosti pri plneni poziadaviek uvedenych v tomto odseku zohladfiuji povahu, rozsah a zlozZitost
obchodnej ¢innosti spolocnosti a povahu a $kélu investiénych sluzieb a ¢innosti vykondvanych v priebehu tejto
obchodnej ¢innosti.”
3. V¢lanku 23 ods. 1 sa pismeno a) nahrddza takto:
,a) zavedd, vykondvajii a udrziavaji primerané politiky a postupy riadenia rizik, ktorymi sa identifikuji rizika savisiace
s Cinnostami, procesmi a systémami spolo¢nosti, a pripadne urcia droven rizika, ktort spolo¢nost toleruje.

Investi¢né spolo¢nosti pri tom zohladniuji rizikd ohrozujice udrzatelnost;“.

4. Clanok 33 sa nahradza takto:

,Cldnok 33
Konlflikty zdujmov s moznou ujmou pre klienta
(¢lanok 16 ods. 3 a ¢lanok 23 smernice 2014/65(EU)

Na tcely urenia druhov konfliktov zdujmov, ktoré vznikaji v priebehu poskytovania investi¢nych a vedlajsich sluzieb
alebo ich kombindcie a ktorych existencia mozZe poskodit zdujmy klienta vritane jeho preferencii z hladiska
udrzatelnosti, investicné spolo¢nosti zohladiujii pomocou minimdalnych kritérii, ¢i je investind spolo¢nost alebo
prislusnd osoba, alebo osoba, ktord je spojend s touto spolocnostou tym, Ze ju priamo ¢ nepriamo ovldda, v niektorej
z nasledujucich situdcii, ¢i uz v dosledku poskytovania investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb alebo investi¢énych
¢innosti, alebo inak:

a) spolo¢nost alebo dand osoba pravdepodobne dosiahne finanény zisk alebo predide finan¢nej strate na tkor klienta;

b) spolocnost alebo dand osoba md zdujem na vysledku sluzby poskytovanej klientovi alebo na vysledku transakcie
uskutoc¢nenej v mene klienta a tento zdujem sa li$i od zdujmu klienta na tomto vysledku;

¢) spolocnost alebo dand osoba md finan¢nt alebo int motivaciu uprednostnit zdujem iného klienta alebo skupiny
klientov pred zdujmami daného klienta;

d) spolocnost alebo dand osoba vykondva rovnaki obchodnt ¢innost ako klient;

e) spolocnost alebo dand osoba v stvislosti so sluzbou poskytovanou klientovi dostdva alebo dostane od inej osoby,
nez je klient, stimul vo forme penaznych ¢i nepenaznych benefitov alebo sluzieb.

5. V ¢lanku 52 sa odsek 3 nahrddza takto:

»3.  Investi¢né spolo¢nosti poskytujii opis:

a) druhov zvazovanych finan¢nych ndstrojov;

b) skdly finan¢nych ndstrojov, ako aj poskytovatelov analyzovanych pre kazdy druh ndstroja podla rozsahu sluzby;

¢) v pripade potreby opis faktorov udrzatelnosti zohladnenych v postupe vyberu finan¢nych ndstrojov;

d) pri poskytovani nezavislého poradenstva opis toho, ako poskytovani sluzba splia podmienky poskytovania
investi¢ného poradenstva na nezédvislom zdklade, ako aj opis faktorov zohladnenych vo vyberovom postupe, ktory
investi¢nd spolo¢nost pouziva pri odportcani finanénych ndstrojov, vratane rizik, ndkladov a zloZitosti finan¢nych
ndstrojov.”

6. Clénok 54 sa menf takto:

a) Vodseku 2 sa pismeno a) nahrddza takto:

,a) zodpovedd investicnym cielom daného klienta vritane klientovej odolnosti voéi riziku a akychkolvek
preferencii z hladiska udrzatelnosti;“.
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b) Odsek 5 sa nahrddza takto:

,5.  Informdcie o investi¢nych cieloch klienta alebo potencidlneho klienta zahfnaja v pripade potreby informacie
o dlzke obdobia, pocas ktorého chce klient drzat investiciu, o jeho preferenciach, poklal ide o podstupovanie rizika,
o jeho odolnosti vodi riziku, o Gicele investicie a takisto o jeho preferencidch z hladiska udrzatelnosti.“

¢) Odsek 9 sa nahrddza takto:

,9.  Investiéné spolo¢nosti musia mat zavedené vhodné politiky a postupy na zabezpecenie toho, aby chépali
povahu a vlastnosti investi¢nych sluzieb a finanénych ndstrojov, ktoré vybrali pre svojich klientov, vratane nakladov
a rizik, ako aj akychkolvek faktorov udrzatelnosti, a aby posudili, bertic do Gvahy ndklady a zlozitost, ¢i rovnocenné
investi¢né sluzby alebo finan¢né ndstroje moézu vyhovovat profilu ich klienta, pricom musia byt schopné preukazat,
Ze maju takéto politiky a postupy zavedené.”
d) Odsek 10 sa nahrddza takto:

,10.  Pri poskytovani sluzby investicného poradenstva alebo spravy portfélia investi¢nd spolo¢nost nesmie
odporucit obchod ani sa rozhodniit obchodovat, ak Ziadna zo sluzieb alebo néstrojov nie je pre klienta vhodna.

Investicna spolocnost nesmie odporucit finanéné ndstroje ako néstroje, ktoré splfiajui preferencie klienta alebo
potencidlneho klienta z hladiska udrzatelnosti, ani sa rozhodntit obchodovat s nimi ako s takymito ndstrojmi, ak
tieto financné ndstroje nespliiaji uvedené preferencie. Investi¢nd spolocnost vysvetli klientovi alebo potencidlnym
klientom dévody, prec¢o dané produkty neodporica, a vedie zdznamy o tychto dovodoch.

Ak Ziadny finan¢ny nédstroj nespliia preferencie klienta alebo potencidlneho klienta z hl'adiska udrzatelnosti a klient
sa rozhodne upravit svoje preferencie z hladiska udrzatelnosti, investi¢nd spolo¢nost vedie zdznamy o rozhodnuti
klienta vritane dovodov tohto rozhodnutia.”

¢) Vodseku 12 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,12.  Pri poskytovani investicného poradenstva poskytuji investi¢né spolocnosti retailovému klientovi spravu,
ktord obsahuje prehlad poskytnutého poradenstva a vysvetlenie, do akej miery je poskytnuté odporicanie vhodné
pre reta1loveho klienta, vratane toho, ako odportcanie splfia investiéné ciele Klienta a ako zohladiuje jeho osobné
pomery vzhladom na pozadovant dizku investicie, znalosti a skdisenosti klienta, postoj klienta voci riziku, jeho
schopnost znasat straty a jeho preferencie z hladiska udrzatelnosti.“

f) Vodseku 13 sa dopliia novy pododsek:

,Poziadavkami na splnenie preferencii klientov alebo potencidlnych klientov z hladiska udrzatelnosti, ak je to
vhodné, sa nemenia podmienky stanovené v prvom pododseku.
Cldnok 2
Nadobudnutie d&innosti a uplatfiovanie
Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatriuje sa od 2. augusta 2022.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 21. aprila 2021
Za Komisiu

Predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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