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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) 2021/1078
zo 14. aprila 2021,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/523 stanovenim
investi¢nych usmerneni pre Fond InvestEU

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/523 z 24. marca 2021, ktorym sa zriaduje Program
InvestEU a ktorym sa meni nariadenie (EU) 2015/1017 ('), a najma na jeho ¢linok 8 ods. 9,

kedze

(1) ~ Cielom Programu InvestEU je podporovat operdcie financovania a investicné operdcie, ktoré prispievaju
k dosiahnutiu cielov politiky Unie stanovenych v clinkoch 3 a 8 nariadenia (EU) 2021/523.

(2)  Podla ¢lanku 8 nariadenia (EU) 2021/523 ma Fond InvestEU fungovat v styroch segmentoch politiky, v ktorych sa
zohladnia priority pohtlky Unie, t. j. udrzatelnd infrastruktdra, vyskum, inovicie a digitalizdcia, malé a stredné
podniky a socidlne investicie a zru¢nosti.

(3) Na to, aby boli operdcie financovania a investi¢né operdcie v rdmci kazdého z uvedenych segmentov politiky
oprdvnené na podporu z Fondu InvestEU, musia byt podla ¢lanku 14 ods. 1 plsm d) nariadenia (EU) 2021/523
v sulade s investiénymi usmerneniami stanovenymi Komisiou. Na tento ti¢el md investi¢ny vybor podla lanku 24
ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) 2021/ 523 overit, ¢i navrhy operdcif financovania a investi¢nych operacii predloZené
implementujicimi partnermi spliiaji poziadavky stanovené v uvedenych investicnych usmerneniach.

(4)  Investicné usmernenia pozostivaji z horizontilnej Casti, ktord sa vztahuje na vsetky operdcie financovania
a investiéné operdcie v ramci Fondu InvestEU, a ,Casti o segmentoch politiky“, v ktorej sa uvddzaji osobitné
ustanovenia pre operdcie financovania a investi¢né operacie v rimci kazdého segmentu politiky.

(5)  Podla clinku 8 ods. 9 nariadenia (EU) 2021/523 Komisia vypracovala investi¢né usmernenia v tzkej spolupraci so
skupinou Eur6pskej investi¢nej banky a s dalsimi potencidlnymi implementujicimi partnermi.

(6) S ciefom umoznif okamzité uplatiovanie opatreni stanovenych v tomto nariadeni by toto nariadenie malo
nadobudntt G¢innost diiom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie,

() U.v.EUL 107, 26.3.2021, s. 30.
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Prijimaji sa investi¢né usmernenia pre operdcie financovania a investicné operacie v ramci Fondu InvestEU zriadeného
nariadenim (EU) 2021/523, ako sa stanovuje v prilohe.

Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida G¢innost difiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 14. aprila 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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1. ROZSAH

V tychto investicnych usmerneniach sa stanovuji poziadavky na oprdvnenost finanénych produktov a operdcif
financovania a investi¢nych operdcii v rdmci segmentov politiky Fondu InvestEU v stlade s ¢ldnkom 8 ods. 9 nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/523 z 24. marca 2021, ktorym sa zriaduje Program InvestEU a meni
nariadenie (EU) 2015/1017 (') (,nariadenie o Programe InvestEU“):

a) finan¢né produkty uvedené v ¢linku 2 bode 9 nariadenia o Programe InvestEU a operdcie financovania a investicné
operécie uvedené v clinku 2 bode 10 nariadenia o Programe InvestEU musia spifat poZiadavky stanovené v nariadeni
o Programe InvestEU a v tychto investi¢nych usmerneniach;

b) investi¢ny vybor musi pri rozhodovani v stlade s ¢lankom 24 nariadenia o Programe InvestEU overovat dodrZiavanie
tychto investi¢nych usmernen.

Tieto investicné usmernenia sa tykajt zloZiek v zodpovednosti EU aj zloziek v zodpovednosti ¢lenskych stitov stanovenych
v ¢lanku 9 nariadenia o Programe InvestEU, pokial sa v tychto usmerneniach nestanovuje inak. Vymedzenia pojmov
stanovené v ¢ldnku 2 nariadenia o Programe InvestEU sa uplatiiuji aj na tieto investi¢né usmernenia.

2. HORIZONTALNE USTANOVENIA

2.1. Prispievanie k plneniu cielov politiky Unie a pridand hodnota na iirovni Unie

Operécie financovania a investi¢né operacie podporované z Fondu InvestEU sa zameriavajii na investicie, ktoré predstavuji
pridant hodnotu na trovni Unie. Povaha pridanej hodnoty na drovni Unie sa moze lisit v pripade operécif financovania
a investi¢nych operdcii v rdmci konkretnych finan¢nych produktov stanovenych ako sticast kazdého segmentu politiky
v oddiele 6 tychto 1nvest1cr1ych usmerneni. Pridand hodnota na trovni Unie zabezpecend operac1am1 financovania
a investicnymi operdciami v rdmci finanénych produktov moze vyplyvat aj z diverzifikicie rizika na drovni financnych
produktov naprie¢ roznymi sektormi alebo geografickymi oblastami. Pridanti hodnotu na trovni Unie mozno okrem toho
odvodit aj z prispevku k odolnosti Unie v oblastiach strategického vyznamu, ako sa d'alej uvidza v oddiele 2.10.

Na dosiahnutie cielov politiky Unie v oblastiach politiky podporovanych z Fondu InvestEU, ako sa stanovuje v ¢lanku 3 a prilohe
Il k nariadeniu o Programe InvestEU vo vztahu k sektorom, ktoré sa v nich uvddzaji, mozu operac1e financovania a investi¢né
opericie doplfat grantové financovanie a int podporu, najméd prostrednictvom operdcii kombinovaného financovania
a kombindcii. Fond InvestEU moZe predovietkym dopliat prislusné ciele politiky programu Horizont Eurépa (?), Nastroja na
prepdjanie Eurdpy (CEF) (), programu Digitdlna Eurdpa (), Programu pre jednotny trh (), Europskeho vesmirneho programu (°),

() U.v.EUL107,26.3.2021, s. 30.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1291/2013 z 11. decembra 2013, ktorym sa zriaduje program Horizont 2020 —
rdmcovy program pre vyskum a inovciu (2014 - 2020) a zrusuje rozhodnutie ¢. 1982/2006/ES (U.v.EUL 347,20.12.2013, 5. 104).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1316/2013 z 11. decembra 2013 o zriaden{ Néstroja na prep4janie Eurépy, ktorym
sa men{ nariadenie (EU) ¢. 913/2010 a zru$ujti sa nariadenia (ES) ¢. 680/2007 a (ES) ¢. 67/2010 (U.v.EUL 348,20.12.2013, 5. 129).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/694 z 29. aprila 2021, ktorym sa zriaduje program Digitilna Eurépa a zrusuje
rozhodnutie (EU) 2015/2240 (U.v. EUL 166, 11.5.2021, s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/690 z 28. aprila 2021, ktorym sa zriaduje Program pre vndtorny trh,
konkurencieschopnost podnikov vratane malych a strednych podnikov, oblast rastlin, zvierat, potravin a krmiv a eurépsku Statistiku
(Program pre jednotny trh) a ktorym sa zru$ujd nariadenia (EU) ¢. 99/2013, (EU) ¢ 1287/2013, (EU) &. 254/2014 a (EU) <. 652/2014
(U.v.EUL 153, 3.5.2021, 5. 1).

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/696 z 28. aprila 2021, ktorym sa zriaduje Vesmirny program Unie a Agentira
Eurdpskej tinie pre vesmfrny program a ktorym sa zruSuji nariadenia (EU) ¢. 912/2010, (EU) & 12852013 a (EU) ¢ 377/2014
arozhodnutie ¢. 541/2014/EU (U.v. EU L 170, 12.5.2021, 5. 69).
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Eurdpskeho fondu regiondlneho rozvoja (EFRR) (), Kohézneho fondu (), Eurdpskeho socidlneho fondu plus (ESF+) (),
Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti (RRF) (), Eurépskeho polnohospodarskeho fondu pre rozvoj vidieka (EPFRV) (1),
programu Kreativna Eurdpa (?), Fondu pre azyl a migraciu (**), Fondu pre vndtorni bezpecnost (*¥), Eurdpskeho ndmorného,
rybolovného a akvakultirneho fondu (ENRAF) (¥), Programu pre Zivotné prostredie a ochranu klimy (LIFE) (*%), inova¢ného
fondu ETS (), programu EU4Health (**), Fondu na spravodliva transformdciu (FST) (**) a Eurépskeho obranného fondu (*).

2.2. Zlyhania trhu, suboptimdlne investi¢né situdcie a doplnkovost

V sdlade s ¢lankom 209 ods. 2 pism. a) a b) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 (,
nariadenie o rozpoctovych pravidlich® (*)) ziruka EU riesi zlyhania trhu alebo suboptimilne investicné situacie
a zabezpecuje doplnkovost, ako sa stanovuje v oddiele A prilohy V k nariadeniu o Programe InvestEU (*2).

2.3. Spolo¢né poziadavky na opericie financovania a investi¢né opericie

2.3.1.  Implementujtici partneri, financni sprostredkovatelia a konecni prijimatelia

Podla ¢ldnku 2 bodu 13 nariadenia o Programe InvestEU st implementujiici partneri oprdvnenymi protistranami, ako st
finan¢né institacie, s ktorymi Komisia uzavrela dohodu o zaruke.

() Nariadenie o Eur6pskom fonde regiondlneho rozvoja a Kohéznom fonde nebolo zatial neuverejnené. Ocakdva sa druhé &itanie
v Parlamente.

(*) Nariadenie o Eurépskom fonde regiondlneho rozvoja a Kohéznom fonde zatial nebolo neuverejnené. Ocakdva sa druhé ¢itanie
v Parlamente.

() Nariadenie o Eurépskom socidlnom fonde plus (ESF+) nebolo zatial neuverejnené. Ocakédva sa druhé Citanie v Parlamente.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 z 18. februdra 2021, ktorym sa zriaduje Mechanizmus na podporu
obnovy a odolnosti (U. v. EUL 57, 18.2.2021, 5. 17).

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1305/2013 zo 17. decembra 2013 o podpore rozvoja vidieka prostrednictvom
Eurdpskeho polnohospodarskeho fondu pre rozvoj vidieka (EPFRV) a o zruSeni nariadenia Rady (ES) ¢. 1698 /2005 (U. v. EU L 347,
20.12.2013, 5. 487).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢. 12952013 z 11. decembra 2013, ktorym sa ustanoyuje program Kreativna Eurépa
(2014 az 2020) a zruduji rozhodnutia ¢. 1718/2006/ES, ¢. 1855/2006/ES a ¢. 1041/2009/ES (U.v.EUL 347,20.12.2013, 5. 221).

() Nariadenie, ktorym sa zriaduje Fond pre azyl a migraciu nebolo zatial neuverejnené. O¢akéva sa pozicia Rady v prvom itani.

() Nariadenie, ktorym sa zriaduje Fond pre vntitornii bezpe¢nost nebolo zatial neuverejnené. Ocakdva sa pozicia Rady v prvom &itani.

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 508/2014 z 15. mija 2014 o Eurépskom ndmornom a rybarskom fonde, ktorym
sa zru$ujd nariadenia Rady (ES) ¢. 23282003, (ES) ¢. 861/2006, (ES) ¢. 1198/2006 a (ES) ¢. 791/2007 a nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1255/2011 (U.v. EU L 149, 20.5.2014, 5. 1).

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 129 3/2013 z 11. decembra 2013 o zriadeni programu pre Zivotné prostredie

a ochranu klimy (LIFE) a o zru$en{ nariadenia (ES) €. 614/2007 (U.v.EUL 347, 20.12.2013, s. 185).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/410 zo 14. marca 2018, ktorou sa menf smernica 2003/87ES s ciefom zlepsit

ndkladovo efektivne zniZovanie emisif a investicie do nizkouhlikovych technoldgif a rozhodnutie (EV) 2015/1814 (U.v. EU L 76,

19.3.2018, s. 3) a delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/856 z 26. februdra 2019, ktorym sa doplia smernica Eurépskeho

parlamentu a Rady 2003/87ES, pokial ide o prevddzkovanie inova¢ného fondu (U.v.EUL 140, 28.5.2019, s. 6).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/522 z 24. marca 2021, ktorym sa zriaduje ak¢ny program Unie v oblasti
zdravia (,program EU4Health“) na obdobie rokov 2021 — 2027 a zrusuje nariadenie (EU) &. 282/2014 (U.v. EU L 107, 26.3.2021,
s. 1).

() Nariadenie, ktorym sa zriaduje Fond na spravodlivii transforméciu nebolo zatial neuverejnené. Ocakdva sa akt podpisu.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/697 z 29. aprila 2021, ktorym sa zriaduje Eurdpsky obranny fond a zrusuje
nariadenie (EU) 20181092 (U.v. EUL 170, 12.5.2021, 5. 149).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jila 2018 o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahuji

na vSeobecny rozpocet Unie, o zmene nariadeni (EU) ¢. 1296/201 3, (EU) & 1301/2013, (EU) &. 1303/2013, (EV) & 1304/201 3, (EU)

¢ 13092013, (EU) ¢ 13162013, (EU) ¢ 223/2014, (EU) & 283/2014 a rozhodnutia & 541/2014/EU a o zrusenf nariadenia (EU,

Euratom) ¢.966/2012 (U.v.EUL 193, 30.7.2018, 5. 1).

V stlade s poslednym odsekom oddielu A prilohy V k nariadeniu o Programe InvestEU sa refinan¢né operdcie nepodporuji zdrukou

EU s vynimkou osobitnych vynimocnych a riadne odovodnen}'rch pripadov. Operdcie financovania a investicné operacie zahffiajice

existujiice portf6lid, na ktoré sa vzfahuje tito vynimka, sa moZu spociatku zaviest len v rdmci pilotnej schémy s obmedzenym

rozpoctom a ako sicast prislusného segmentu politiky a musia splfat vietky podmienky stanovené v prilohe V k nariadeniu

o Programe InvestEU a dalej uvedené v dohode o zdruke.

N

(ZZ
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Implementujtici partneri mozu poskytovat finanéné prostriedky priamo (?) kone¢nym prijimatelom alebo nepriamo
prostrednictvom sikromnych alebo verejnych finan¢nych sprostredkovatelov.

Implementujtci partneri sa tiez moZu stat poradenskymi partnermi, ktor{ priamo alebo nepriamo poskytujii technickd
pomoc a podporu pri budovani kapacit finanénym sprostredkovatelom a kone¢nym prijimatelom v rdmci Poradenského
centra InvestEU. Finanéni sprostredkovatelia mozu takisto poskytovat technickii pomoc a podporu pri budovani kapacit
kone¢nym prijimatelom alebo z nej moézu mat sami prospech.

Priame operdcie sa tykaji priameho financovania pre kone¢nych prijimatelov od implementujtcich partnerov (*¥).

Pri nepriamych operdcidch mozu implementujici partneri uzatvirat dohody s finanénymi sprostredkovatelmi v stilade
s ¢ldnkom 208 ods. 4 nariadenia o rozpoctovych pravidlich. V pripade sprostredkovaného financovania musia podla
¢lanku 208 ods. 4 nariadenia o rozpoétovych pravidlach uvedenych finan¢nych sprostredkovatelov vybrat implementujtici
partneri na zdklade postupov rovnocennych s postupmi, ktoré uplatiiuje Komisia. Takéto postupy musia repektovat
zdsady otvorenych, transparentnych, primeranych a nediskrimina¢nych postupov a musia zabrafiovat konfliktu zdujmov.
Mohli by mat napriklad formu vyzvy na vyjadrenie zdujmu. Nepriame opericie mozu zahfiiat aj poskytovanie
financovania prostrednictvom investi¢nych platforiem vymedzenych v clanku 2 bode 18 nariadenia o Programe InvestEU.

V stlade s ¢lankom 209 ods. 2 pism. a) a ¢lankom 219 ods. 3 nariadenia o rozpoctovych pravidlach sa operdciami
financovania a investiénymi operdciami poskytuje podpora len kone¢nym prijimatelom, ktori sa v Case poskytnutia
finan¢nej podpory Unie povazuji za ekonomicky Zivotaschopnych podla medzindrodne uznédvanych noriem.

Oprdvnenymi kone¢nymi prijimatelmi musia byt fyzické alebo pravnické osoby vrétane:

a) stkromnych subjektov, ako st dcelovo vytvorené subjekty (SPV) alebo projektové spolocnosti, velké korporicie,
spolocnosti so strednou trhovou kapitalizaciou vratane malych spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou (¥)
a MSP;

b) subjektov verejného sektora (¢i uz tzemnych, alebo inych, no s vynimkou operdcif financovania a investi¢nych operacif
so subjektmi (*), ktoré sposobuji priame riziko ¢lenskému $tdtu) a subjektov typu verejného sektora;

¢) zmieSanych subjektov, ako st verejno-sikromné partnerstva a sikromné spolo¢nosti s verejnym tcelom, alebo
d) neziskovych organizicii.
Cielovi kone¢n{ prijimatelia v rimci finanéného produktu sa vymedzia v dohode o zdruke.

Implementujtci partneri nesmu byt v Ziadnej zo situdcii uvedenych v ¢ldnku 136 ods. 1 alebo ods. 4 pism. a) alebo b)
nariadenia o rozpoctovych pravidldch. Pokial ide o finan¢nych sprostredkovatelov a kone¢nych prijimatelov, uplatiiovanie
¢lanku 136 sa musi $pecifikovat v dohoddch o zdruke. Ak operdcie financovania a investi¢né operdcie prindaji prospech
kone¢nym prijimatelom, ktorymi st velké korporacie, subjekty verejného sektora a subjekty typu verejného sektora, ktoré
vyuzivaji lahsi pristup ku kapitdlovym trhom alebo bankovému financovaniu alebo vykazujii nizie tirovne rizika, musi
implementujci partner preukdzat vysokii pridand hodnotu politiky.

Na zédklade informdcii ziskanych od implementujiceho partnera investi¢ny vybor overi, ¢i operdcia financovania alebo
investi¢na operdcia podporovana z Fondu InvestEU, ktort predlozil implementujici partner, alebo kombinacia takychto
operacil, ktoré predlozil viac ako jeden implementujici partner:

a) v pripade priamych operdcii — nepresahuje 50 % celkovych projektovych ndkladov (¥');

() Priame kapitdlové a kvizi kapitdlové financovanie sa nepovoluje v pripade zlozky v zodpovednosti EU v rimci segmentu tykajiiceho
sa MSP.

(*) Operécia financovania alebo investicnd operdcia vo forme zdruky alebo zahffiajica zdruku od implementujiceho partnera pre
financujticu tretiu stranu v savislosti s konkrétnymi projektmi, ktoré posadil a vybral implementujici partner, sa berie ako priama
operdcia.

(*) Spolocnosti so strednou trhovou kapitalizdciou s spolo¢nosti s najviac 3 000 zamestnancami, ktoré vSak nie si MSP. Malé
spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizdciou st spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 2 bode 22 nariadenia o Programe InvestEU.

() T.j.vlidne orgdny alebo orgdny plne zarucené clenskym $tdtom.

(¥) V pripade projektov s vysokou pridanou hodnotou politiky a ked je nevyhnutné prildkat dalsich sikromnych investorov
prostrednictvom Struktdr financovania (ako st syndikované Gvery), moze tito hodnota dosiahnut az 70 % celkovych projektovych
nékladov, ako sa stanovuje dalej v dohode o zdruke.
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b) v pripade nepriamych kapitalovych operacii — nepresahuje 50 % objemu fondu (*);
c) v pripade nepriamych dlhovych operécii si finan¢ny sprostredkovatel ponechd aspoti 20 % expozicie.
Tieto poziadavky sa uplatiiujd, pokial nie je v oddiele 5 tychto investinych usmerneni uvedené inak.

V pripade nepriamych operdcii implementujiici partner zmluvne pozaduje, aby finan¢ny sprostredkovatel nemohol
zahrnit rovnakd transakciu s kone¢nymi prijimatelmi alebo inymi sprostredkovatelmi do viac ako jedného portfélia
podporovaného z Fondu InvestEU.

V pripade nepriamych kapitdlovych operacii, pokial ide o poziadavku uvedend v pismene b), implementujici partner
poziada potencidlnych financnych sprostredkovatelov, aby ho informovali o svojom zdmere ziskat investicie od iného
implementujiceho partnera ajalebo finan¢éného sprostredkovatela, ktory vyuziva zdruku EU, s vyhradou poziadaviek na
dovernost, ktoré st zdvazné pre potencidlnych finanénych sprostredkovatelov.

Od konec¢nych prijimatelov sa zmluvne vyzaduje, aby potvrdili, Ze kombindcia podpory z Fondu InvestEU a z inych
programov Unie v relevantnych pripadoch nepresahuje celkové projektové ndklady a ze financovanie podporované
z Fondu InvestEU sa nepouzZiva na predbezné financovanie grantu z programov Unie alebo Ze grant z programu Unie sa
nepouzije na thradu podpory z Fondu InvestEU.

Implementujtci partneri zabezpecujui vidite[nost podpory z Fondu InvestEU v stlade s ¢ldnkom 32 nariadenia o Programe
InvestEU, ako sa blizsie Specifikuje v dohoddch o zdruke, pricom zohladiuji povahu finan¢ného produktu a kone¢nych
prijimatelov.

2.3.2.  Typy financnych produktov a poZiadavky na zabezpelenie spolocného zdujmu s implementujiicimi partnermi a financnymi
sprostredkovatelmi

2.3.2.1. Prioritizdcia cielov politiky

Stanovia sa klicové ukazovatele vykonnosti, ktoré preukazujii dosiahnutie politickych priorit, v zdujme prioritizcie cielov
politiky v rdmci kazdého finan¢ného produktu. Okrem toho sa pouzije jeden alebo viacero z tychto prostriedkov:

a) cielové sumy na financovanie poskytnuté na ur¢ité priority politiky;

b) osobitné kritérid zamerané na prislusnych kone¢nych prijimatelov;

¢) rozne krytie rizik zarukou EU pre konkrétne priority politiky;

d) koncentra¢né limity podla sektora/geografickej oblasti;

e) riadne odévodneny mechanizmus zaloZeny na vykonnosti, ktory odrdza plnenie konkrétnych priorit politiky;

f) vymedzenie Ciastkovych cielov a zdmerov spojenych s pridelenim dodatocnych tranzi ziruky EU novym alebo
existujiicim finanénym produktom implementujiiceho partnera, alebo

g) akékolvek iné vhodné prostriedky.
Prioritizdcia a uplatnitel'né prostriedky sa stanovia v dohode o zdruke.

Okrem toho sa nadviaze tzky dial6g medzi Komisiou a kazdym implementujiicim partnerom s cielom poskytnit politické
usmernenia a preskimat databdzu operdcif planovanych v ramci Fondu InvestEU.

S cielom zabezpecit flexibilitu a schopnost reagovat na potencidlne meniace sa potreby trhu a politiky, ako sa vyzaduje
v rdmci kazdého segmentu politiky, mozu Komisia a prislusné riadiace orgdny Programu InvestEU uprednostnit oblasti
opravnené na financovanie stanovené v prilohe II k nariadeniu o Programe InvestEU na zdklade prostriedkov opisanych
v tomto oddiele. Komisia moZe najma:

a) pravidelne preskiimavat spolu s implementujicimi partnermi databdzu projektov, ktorti predlozili. Databaza projektov
pozostiva zo sthrnnych informdcii (alebo podrobnych informécii, ktoré podlichaji zdvizkom zachovdvania
dovernosti medzi implementujicim partnerom a kone¢nym prijimatelom, ak sa to dohodlo v dohode o zaruke)
o planovanej sume financovania v rdmci prislusnych oblasti politiky, a to na Grovni podsektorov, a o geografickom
pokryti operdcii. Podrobnejsie informdacie bude potrebné poskytnit o tematickych produktoch vymedzenych v oddiele
2.3.2.2 a o operdcidch financovania a investi¢nych operdcidch vyuZivajiicich kombinované financovanie vymedzené
v oddiele 2.9;

S
=

V pripade pouzitia zlozky v zodpovednosti clenskych $tdtov sa mozu uplatnit vynimky, pokial ide o 50 % limit tykajtci sa objemu
fondu. V oddiele 5.1.2 sa stanovujii dalsie pravidld tykajiice sa investicii do kapitdlovych fondov.
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b) poskytovat usmernenia tykajiice sa vykladu kritérii opravnenosti a prostriedkov prioritizacie uvedenych v tychto
usmerneniach;

¢) preskiimat vykonnost a rozsah prislusnych finan¢nych produktov s cielom optimalizovat dosahovanie priorit politiky
uvedenych v tychto usmerneniach.

V rdmci stanovenom v tomto oddiele 2.3.2.1 sa v pripade vSeobecnych finan¢nych produktov mozu stanovit orientaéné
cielové hodnoty zamerané na konkrétne ciele politiky.

2.3.2.2. Finan¢né produkty

Finan¢né produkty mozu mat formu veobecnych finanénych produktov, tematickych finanénych produktov a spolo¢nych
vSeobecnych alebo tematickych finanénych produktov.

Vseobecné finanéné produkty podporujd jednu alebo viacero oblasti politiky, na ktoré sa vztahujd jednotlivé segmenty
politiky dalej vymedzené v oddiele 6 tychto investinych usmernen.

V riadne od6vodnenych pripadoch mozno v zévislosti od rizikového profilu operacif financovania a investi¢nych operacii
zameranych na konkrétne ciele politiky vytvorit tematické finan¢né produkty v rdmci segmentov politiky.

Tematicky financny produkt sa zameriava na jasne vymedzent oblast politiky s vyssou pridanou hodnotou na trovni Unie,
v ktorej sa zlyhanie trhu alebo suboptimdlna investi¢nd situdcia nedd riesit prostrednictvom vSeobecnych finanénych
produktov, pretoze sa vyrazne odchyluje od podmienok tychto dostupnych V§eobecn)’rch finan¢nych produktov.
Dovodom moze byt najméd vysoko rizikovy profil operdcif financovania a investi¢nych operdcif, ktoré si vyzaduja vyssie
krytie zdrukou EU prostredmctvom nerovnomerného, obmedzeného alebo Ziadneho rozdelenia rizika s implementujtcim
partnerom. Finan¢ny prispevok implementujtceho partnera poskytnuty na zdklade portfdlia je v kazdom pripade v stlade
s ¢lankom 13 ods. 4 a ods. 5 nariadenia o Programe InvestEU.

Tematicky finanény produkt je zaloZeny na postdeni zlyhania trhu alebo suboptimalnej investi¢nej situdcie, ktoré je
primerané vlastnostiam navrhovaného tematického finan¢éného produktu, pokial produkt este nebol hodnoteny v rdmci
existujicich postdeni a $tadi.

Okrem preskiimania databazy implementujtci partner poskytne Komisii $pecifické informdcie tykajice sa opravnenosti
kazdej operacie financovania alebo investi¢nej operacie v rimci tematického produktu, ako sa stanovuje v dohode o zdruke.

Spolo¢ny vseobecny alebo tematicky finanény produkt sa moze vytvorit na efektivnejsie rieSenie cielov politiky, ktoré
patria do viac ako jedného segmentu politiky. Pri takychto produktoch sa kombinujii zdroje z dvoch alebo viacerych
segmentov.

2.3.3.  Vylicené cinnosti

Fond InvestEU nepodporuje ¢innosti uvedené v oddiele B prilohy V k nariadeniu o Programe InvestEU.

2.3.4.  Otdzky Stdtnej pomoci

Zdro;e ¢lenskych $tdtov pouzité pri operdcidch financovania a investicnych operdcidch podporovanych z Fondu InvestEU
v ramci zloziek v zodpovednosti EU a zloziek v zodpovednosti ¢lenskych $titov sa v urcitych pripadoch mézu povazovat
za $tdtnu pomoc v zmysle ¢linku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (,ZFEU"). St vsak oslobodené od
povinnosti informovat o opatreniach 3titnej pomoci stanovenej v &lanku 108 ods. 3 ZFEU, ak splhajii poziadavky
stanovené vo vieobecnom nariadeni o skupinovych vynimkach (2 ) najmi v osobitnom oddiele o Programe InvestEU (*),
alebo v inom nariadeni o skupinovych vynimkéch (*'). Podla ¢lanku 108 ZFEU mus{ byt Komisia informovand o kazdej
Stétnej pomoci, ktord nespliia poziadavky stanovené v jednom z nariadeni o skupinovych vynimkéch.

2.4. Hodnotenie rizika

V pripade vietkych priamych dlhovych operacii implementujiici partneri vykonaja svoje Standardné hodnotenie rizika,
ktoré zahftia vypocet pravdepodobnosti zlyhania a ocakdvanej miery uspokojenia pohladdvok a klasifikdciu podla
interného ratingu alebo systému klasifikicie implementujiiceho partnera, a zodpovedajtcim spésobom o tom informuji
Komisiu.

(*) Nariadenie (EU) ¢. 651/2014 z 17 jina 2014 o vyhldseni urcitych kategérif pomoci za zluéitelné s vnttornym trhom podla ¢ldnkov
107 a 108 zmluvy (U.v.EUL 187, 26.6.2014,s. 1).

(*%) Zatial neprijaté.

(") Pokial ide o §tdtnu pomoc, v ¢ldnku 1 ods. 4 pism. c) vSeobecného nariadenia o skupinovych vynimkach sa uvddza, Ze nariadenie sa
nevztahuje na podniky v tazkostiach.
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S cielom vyjadrit celkové riziko operacie sa takyto vypocet vykond bez zohladnenia ziruky EU a financného prispevku
implementujticeho partnera. Musi sa v8ak prihliadnut na skuto¢nost, Ze niektoré operacie v ramci tematickych produktov
nemusia podla pravidiel a postupov implementujiiceho partnera patrit do rozsahu posobnosti jeho beznych ukazovatelov
rizika. V takychto pripadoch implementujiici partner v spolupraci s Komisiou vypracuje primerané hodnotenie rizika
s cielom zabezpecit néleZité vykazovanie rizik.

Informacie o o¢akdvanom rizikovom profile dlhovych operécif sa predkladaji aj investi¢nému vyboru ako stcast Ziadosti
o podporu z Fondu InvestEU. Dlhova operdcia je operdcia, ktord md rizikové charakteristiky dlhu, ¢o mozZe zahfniat
nastroje v pravnej forme dlhu. Prikladmi dlhu st dvery, finanény lizing, hypotéky, akreditivy, zaruky, pohotovostné
tverové facility a cenné papiere emitované na kapitdlovych trhoch, ako si dlhopisy, ktoré moézu byt nadradené,
mezaninové alebo podriadené a zabezpecené alebo nezabezpecené.

V pripade operacif kapitdlového typu sa moze zaruka EU pouzit na podporu investicii do jednotlivych subjektov alebo
projektov (investicie kapitdlového typu) realizovanych implementujiicimi partnermi alebo prostrednictvom investicii do
fondov (vritane fondov fondov, ndstrojov spoluinvestovania alebo inych typov sprostredkovatelov) alebo inych typov
finan¢nych néstrojov predstavujicich portféliové rizikd kapitdlového typu (kapitdlové portfélio).

Operécia kapitdlového typu je operdcia, ktord md rizikové charakteristiky vlastného imania. To moze zahffiat ndstroje
v pravnej forme vlastného kapitalu, ako st investicie do kmenovych alebo prioritnych akcii, ako aj nastroje vo forme kvazi
vlastného kapitdlu alebo hybridné néstroje, ako si hlboko podriadené tvery s podielom na zisku, mezaninové
financovanie, tivery na rizikovy kapitél, konvertibilné fondy, warranty alebo iné formy kapitdlovych stimulov pri vystaveni
drzitela kapitdlovému riziku. V pripade priamych operdcii kapitdlového typu implementujici partner vykond svoje
Standardné hodnotenie a zodpovedajicim sposobom o tom informuje Komisiu. V pripade operdcif, ktoré nepatria do
rozsahu posobnosti beznych ukazovatelov pouzivanych v sivislosti s vlastnym kapitdlom, implementujici partner
v spolupraci s Komisiou vypracuje primerant metédu hodnotenia s cielom zabezpecit nalezité vykazovanie rizik.

Implementujici partner pouzije svoje Standardné hodnotenie rizika na urcenie toho, ¢i je operdcia klasifikovand ako
operdcia kapitdlového typu alebo dlhovd operdcia, a to bez ohladu na jej prévnu formu a nomenklatiru,
a zodpovedajticim sposobom o tom informuje Komisiu.

V pripade sprostredkovanych operdcii moézu implementujici partneri pouzit Standardné postupy finanénych sprostred-
kovatelov, pokial ide o hodnotenie rizika kone¢nych prijimatelov alebo pripadne o ocenenie opericie. V dohode o zdruke
sa stanovi, Ze vysledok analyzy vykonanej implementujiicimi partnermi na zaklade vstupov ziskanych od finan¢nych
sprostredkovatelov na trovni portfélia sa ozndmi Komisii, aby mohla posudit vplyv takychto operécii na riziko, ktoré
znasa zaruka EU, a primeranost potrieb tvorby rezerv.

Operdcie financovania a investicné operdcie sa mapuji podla spolo¢ného ratingového systému zavedeného v stilade
s ¢ldankom 11 ods. 1 pism. b) bodom ii) nariadenia o Programe InvestEU. Relevantné informécie o posudzovani rizik
operdcie financovania alebo investi¢nej operdcie sa spristupnia investicnému vyboru v stlade s ¢ldinkom 24 ods. 4
nariadenia o Programe InvestEU a Komisii na tcely vykazovania. Podrobné poziadavky sa stanovia v dohodéch o zaruke,
pri¢om sa zohl'adnia zdujmy EU ako rucitela a zabezpedi sa primerana ochrana dovernosti sikromnych a/alebo citlivych
obchodnych informacii.

2.5. Mena financovania
Zéruka EU pre implementujtcich partnerov sa poskytuje v eurach.

Financovanie pre kone¢nych prijimatelov v rdmci operdcii financovania a investicnych operdcii sa moze poskytovat
v akejkolvek mene, ktord mé postavenie zdkonného platidla v ¢lenskom §tdte. Takéto financovanie moze tiez prispiet
k rozvoju miestnych kapitdlovych trhov.

Financovanie sa moze poskytovat aj v inych obchodovatelnych mendch. Implementujtici partneri a finan¢ni sprostred-
kovatelia sa vSak snazia zabranit vystaveniu kone¢nych prijimatelov devizovému riziku. Financovanie sa spravidla moze
kone¢nym prijimatelom poskytnit v inych mendch, ako je zdkonné platidlo stitu, v ktorom je usadeny konecny
prijimatel, len ak pre to existuje presved¢ivé ekonomické zdovodnenie. V takychto pripadoch by sa financovanie malo
poskytnit pokial mozno v eurdch.
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2.6. Zasady pridel ovania prostriedkov podla segmentu politiky
Finan¢né produkty sa vytvdraji v ramci prislusného segmentu politiky v silade s tymito zdsadami:

a) finan¢né produkty na podporu opericii financovania a investiénych operdcii, ktorych hlavnym cielom je dosiahnut
pozitivny socidlny vplyv alebo rozvoj zru¢nosti, patria do segmentu tykajiiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti;

b) finan¢né produkty na podporu portf6lii pozostdvajiicich vyluéne z MSP a malych spolo¢nosti so strednou trhovou
kapitalizdciou na sprostredkiivanom zédklade vo forme dlhu alebo vlastného kapitdlu patria do segmentu tykajiiceho sa
MSP s vynimkou tych, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti pismena a). V pripade priamych operdcii sa finan¢né
produkty na podporu portfélii pozostivajicich vyluéne z MSP a malych spolocnosti so strednou trhovou
kapitalizdciou ako vSeobecnej oblasti politiky, ako sa uvddza v ¢ldnku 8 ods. 1 pism. ¢) nariadenia o Programe
InvestEU, pridelia na segment tykajtici sa MSP, zatial ¢o finanéné produkty zamerané na iné osobitné oblasti politiky sa
maja pridelit na segment, do ktorého patri dand oblast;

¢) finan¢né produkty na podporu vyskumnych, inova¢nych alebo digitalizaénych ¢innosti patria do segmentu tykajiceho
sa vyskumu, inovdcii a digitalizdcie s vynimkou tych, ktoré st uvedené v pismendch a) a b);

d) finan¢né produkty na podporu operacii v oblasti infrastruktiry, stvisiacich mobilnych aktiv, zavddzania inova¢nych
technoldgii, pri ktorych je riziko najmi na strane spotreby, a rozvoja trhu $pecifického pre dany sektor patria do
segmentu tykajiceho sa udrzatelnej infrastruktiry s vyhradou tychto podmienok:

i) finanéné produkty stvisiace so socidlnou infrastruktirou (*¥) sa maju pridelif na segment tykajiici sa socidlnych
investicif a zru¢nost;

ii) financné produkty suvisiace s infrastruktirou, v pripade ktorej hlavné riziko spo¢iva v technologickom vyvoji
a inovacnych ¢innostiach, sa maji pridelit na segment tykajici sa vyskumu, inovécii a digitalizdcie. Finan¢né produkty
stvisiace s projektmi sledujicimi prislusné ciele politiky v oblasti udrzatelnej infrastruktiry v§ak mézu implementovat
a rozvijat aj MSP a malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou v rdmci segmentu tykajiiceho sa udrzatelnej
infrastruktiry, pokial sa na portf6lid nevztahuje pismeno b).

Kapitdlova podpora pre MSP v stilade s ¢ldnkom 3 ods. 1 pism. g) nariadenia o Programe InvestEU sa moZe poskytovat
prostrednictvom finanénych produktov, ktoré patria do ktoréhokol'vek segmentu politiky.

Spolo¢né finan¢né produkty patria do dvoch alebo viacerych segmentov v siilade s prislusnym mechanizmom pridelovania
zdruk stanovenym v dohodidch o zdruke. Takyto mechanizmus pridelovania zdruk moze pozostdvat z pomerného
rozdelenia kazdej operacie financovania alebo investi¢nej operacie vymedzeného ex ante medzi prisluiné segmenty politiky
alebo iného mechanizmu.

Kazdd jednotlivd operdcia financovania alebo investicnd operdcia navrhnutd implementujicim partnerom sa prideli
prislusnému finanénému produktu, ktorému zodpovedd. Operdcia financovania alebo investi¢nd operdcia, ktord splia
kritérid viac ako jedného vytvoreného finanéného produktu, sa prideli finanénému produktu, do ktorého spadd jej hlavny
ciel v stlade s ¢lankom 8 ods. 4 nariadenia o Programe InvestEU.

Pri predloZeni konkrétnej operacie financovania alebo investi¢nej operdcie implementujici partner navrhne prislusny
finan¢ny produkt patriaci do segmentu politiky, ktorému je pridelend operdcia financovania alebo investi¢nd operécia.

2.7. Geografickd a sektorovd diverzifikicia

Objem operécif financovania a investiénych operécif krytych zarukou EU v ktorychkolvek troch ¢lenskych stitoch by na
konci investi¢ného obdobia a v pripade vietkych implementujiicich partnerov nemal predstavovat viac ako 45 % sumy
financovania podporovaného z Fondu InvestEU. Nepatria sem operdcie financovania a investiéné operdcie alebo ich
prisluiné Casti, na ktoré sa vztahuja zlozky v zodpovednosti ¢lenskych statov.

(*) Socidlna infrastruktira v kontexte segmentu tykajiiceho sa socidlnych investicif a zru¢nosti je infrastruktiira na podporu poskytovania
socidlnych sluzieb a vybranych sluzieb vieobecného zdujmu (vzdeldvanie a zdravie), ktoré st vymedzené v ozndmeniach Komisie
o socidlnych sluzbach vseobecného zdujmu a sluzbéch veobecného zdujmu [KOM(2007) 725 v kone¢nom zneni a KOM(2006) 177
v konecnom zneni]. Konkrétnejsie, socidlna infrastruktdra v oblasti socidlnych sluzieb podporuje poskytovanie podpornych sluzieb,
ktoré prostrednictvom individualizovanej podpory poméhaji Tudom prekonat ich nepriaznivi socidlnu situdciu, zabezpecit ich
zaclenenie do spolocnosti a zvysit ich zamestnatelnost. Tento typ infrastruktiry sa zvycajne buduje na miestnej trovni a zahffia
integrované a komunitné poskytovanie sluzieb.
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NavySe sa vynalozi maximdlne tsilie na zabezpedenie toho, aby sa na konci investicného obdobia pokryla sirokd skala
oprdvnenych oblasti uvedenych v prilohe II k nariadeniu o Programe InvestEU. To bude zahffiat najmé vznikajtce alebo
nedostato¢ne rozvinuté trhy, pricom sa zohladnia finanéné produkty, ktoré poskytol implementujici partner. Finanény
produkt sa moézZe vzfahovat na ktortkolvek z oblasti opravnenych na operdcie financovania a investiéné operacie
uvedenych v prilohe I k nariadeniu o Programe InvestEU.

Na podporu geografickej diverzifikdcie sa mozu zriadif investicné platformy spdjajice Usilie a odborné znalosti
implementujtcich partnerov s ndrodnymi podpornymi bankami a institGciami s obmedzenymi skdsenostami
s vyuzivanim finanénych ndstrojov.

V rdmci zloziek v zodpovednosti ¢lenskych Statov sa geograficky rozsah posobnosti a osobitné tcelové vyclenenie zahrnd
do prislusnych dohod o prispevku.

2.8. Zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Stitov v segmentoch politiky

Zlozky v zodpovednosti ¢lenskych $titov sa mozu zriadit tak, aby pokryvali jeden alebo viacero uplatnitelnych segmentov
politiky. Budd predstavovat aéelovo vyclenené rozpoctové prostriedky od prispievajicich ¢lenskych Stitov urcené na
plnenie cielov politiky fondov v rdmci zdielaného riadenia ¢i Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti alebo téelov
stanovenych v dohode o prispevku v zdvislosti od povodu poskytnutej sumy. Zo zloziek v zodpovednosti ¢lenskych tdtov
sa okrem iného moze poskytovat kapitilovd podpora pre MSP v stlade s ¢lankom 3 ods. 1 pism. g) nariadenia o Programe
InvestEU.

Operdcie financovania a investi¢né operdcie v rdamci zloziek v zodpovednosti ¢lenskych Stitov sa vykondvaju v siilade
s pravidlami Fondu InvestEU a dodrziavajt tieto investicné usmernenia a dohodu o prispevku podla ¢ldnku 10 nariadenia
o Programe InvestEU vrdtane cielov prispievajicich programov.

Z kazdej zlozky v zodpovednosti ¢lenskych statov (**) sa mozZe v stvislosti s finanénymi produktmi uvedenymi v oddiele
2.3.2.2 poskytovat podpora v tychto scendroch:

a) existujiici finanény produkt uréeny pre zlozku v zodpovednosti EU sa moze implementovat aj v ramci zlozky
v zodpovednosti ¢lenskych §tdtov. Na tento ticel sa vy¢leni prispevok pre ¢lensky $tdt, resp. clenské $taty alebo region,
resp. regiony povodu;

b) mozu sa vyvinif na mieru $ité finanéné produkty s cielom riesit osobitné potreby a zamerat sa na konkrétnych
kone¢nych prijimatelov z ¢lenského §tdtu alebo regiénu povodu. Takyto finanény produkt moze byt novym typom
financného produktu alebo sa moze vyrazne IiSit od existujiceho finanéného produktu vyvinutého pre zlozku
v zodpovednosti EU;

¢) finanény produkt moze komplementirnym sposobom kombinovat podporu zo zloziek v zodpovednosti EU a zloziek
v zodpovednosti ¢lenskych Statov.

Dva alebo viaceré ¢lenské $tity mozu s Komisiou uzavriet spolo¢nt dohodu o prispevku v stlade s ¢lankom 10 ods. 2
nariadenia o Programe InvestEU.

2.9. Opericie kombinovaného financovania, ktoré dostivajii podporu z Fondu InvestEU

Operécie kombinovaného financovania (*) vymedzené v ¢lanku 2 bode 5 a uvedené v ¢lanku 6 ods. 2 nariadenia
o0 Programe InvestEU zahffiaji podporu z Fondu InvestEU. Ndvrh operdcie financovania alebo investi¢nej operdcie, ktord
tvori sticast takejto opercie kombinovaného financovania, predkladd implementujici partner na schvalenie investi¢nému
vyboru.

Operacia kombinovaného financovania sa vykondva podla pravidiel Programu InvestEU. Kombinovany prvok poskytnuty
zo sektorového programu (*¥) moéze mat formu grantu alebo finanéného ndstroja a musi byt v sdlade s pravidlami
opravnenosti sektorového programu. Kombinovany prvok vo forme finan¢ného néstroja sa moze kombinovat a delit sa
o riziko so zdrukou InvestEU, ako sa blizsie uvddza v dohode o zdruke. Prislusny pracovny program (*%) bude predstavovat

() Zlozka v zodpovednosti ¢lenskych Stitov by sa mohla financovat z ktoréhokolvek z tychto fondov zdielaného riadenia: z EFRR,
Kohézneho fondu, ESF+, EPFRV a ENREF, alebo z penazného prispevku clenského 3tdtu, a to vratane tych, ktoré si podporované
v rdmci Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti.

(**) Operacia kombinovaného financovania sa nepovazuje za operdciu financovania ani investi¢nii operdciu v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 2 bode 5 nariadenia o Programe InvestEU, ktord je si¢astou takejto operdcie kombinovaného financovania.

(*) Na tcely tychto investiénych usmerneni sektorové programy znamenajii programy Unie v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 5
nariadenia o Programe InvestEU. Na ti¢ely tohto oddielu 2.9 sii relevantné len sektorové programy, v pripade ktorych je do pravneho
zdkladu zahrnutd prislusnd splnomocflu'ﬁca dolozka.

(*) V pripade kombindcie s inovaénym fondom ETS prislusné rozhodnutie prijaté v sdlade s delegovanymi aktmi prijatymi na zdklade
¢lanku 10a ods. 8 smernice 2003/87/ES zmenenou smernicou (EV) 2018/410 (U.v.EUL76,19.3.2018, s. 3).
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rozhodnutie o financovani kombinovaného prvku sektorového programu a bude v flom uvedend jeho forma, ciele,
rozpoctovd suma sektorového programu, ktord sa md pridelit na operdcie kombinovaného financovania, a zoznam
subjektov zapolenych do opericie kombinovaného financovania. Rozhodnutim o kombinovanom prvku zo sektorového
programu nie je dotknuté rozhodnutie investiéného vyboru o ziruke EU podla nariadenia o Programe InvestEU.

Pri navrhovani a vykondvani operdcie kombinovaného financovania sa osobitnd pozornost venuje efektivnosti
a proporc10na11te kombinovanej podpory Unie. V dohode o ziruke sa uvedie finanény produkt, resp. finanéné produkty,
v ramci ktorych sa moézu predkladat operdcie kombinovaného financovania, a osobitné ustanovenia uplatnltelne na
operdcie kombinovaného financovania. Tie moZu zahffiat orientacné alebo povinné stropy prislusnych tranzi podpory
Unie. Sthrnné informacie (alebo ak sa tak dohodlo v dohode o ziruke, podrobné informicie) o operaciich
kombinovaného financovania sa okrem toho mézu preskiimat pocas diskusii s Komisiou tyka]uc1ch sa databdzy projektov.
V hodnotiacej tabulke sa zohladiiuje, ¢i operdcia kombinovaného financovania vyuziva grantovi zlozku alebo finan¢ny
nastroj z 1nych programov Unie.

Okrem preskiimania databazy implementujtci partner poskytne Komisii $pecifické informdcie tykajice sa opravnenosti
kazdej operdcie financovania alebo investiCnej operdcie vyuZivajicej kombinované financovanie v rdmci finan¢ného
produktu, ako sa vymedzuje v dohode o zdruke. V pripade homogénnych nepriamych operdcii financovania alebo
investi¢nych operdcii sa mozu v dohode o zaruke vymedzit osobitné kritérid opravnenosti pre transakcie s kone¢nymi
prijimatel'mi, ktoré mézu nahradit potrebu takychto $pecifickych informdcii.

2.10.  Strategické investicie
Operécie financovania alebo investicné operdcie v rdmci Programu InvestEU mozu prispievat k ¢innostiam, ktoré majti pre
Uniu strategicky vyznam, ako sa stanovuje v ¢linku 8 ods. 3 nariadenia o Programe InvestEU. Takéto ¢innosti sa budi

povazovat zZa strateglcke 1nvest1c1e, ak:

i) sa tykaju projektov a koneénych prijimatelov spojenych s rizikami pre bezpecnost alebo verejny poriadok Unie a jej
Clenskych statov, pricom ide najma o investicie do obranného a vesmirneho sektora a do kybernetickej bezpe¢nosti:

— v oblasti obrany investicie do obrannych technolégii a produktov uvedenych v ro¢nom pracovnom programe
Eur6pskeho obranného fondu;

— v oblasti kozmického priestoru investicie do tychto produktov:
— atémové hodiny (napr. pre polohové systémy Galileo),
— strategické nosné rakety (t. j. kozmické nosice pre vesmirne systémy riadené Eur6pskou tiniou) a

— produkty stvisiace s vyuzivanim kozmického priestoru, vymedzené v zozname, o ktorom kazdoroc¢ne rozhodne
Komisia a ktory sa ozndmi riadiacemu vyboru,

— v oblasti kybernetickej bezpe¢nosti investicie zamerané vylu¢ne na vyvoj a zavddzanie ndstrojov a rieSeni kybernetickej
bezpecnosti vratane pripadov, ked st stcastou zavddzania alebo modernizicie digitdlnych sieti a ddtovej infrastruktdry,

alebo

ii) prispievajii k odolnosti Unie v oblastiach strategického vyznamu pre Uniu, ako sa stanovuje v oddieloch 6.1.1.8, 6.2.1.1
a6.4.1.1, presadzovamm a posilitovanim strategickych hodnotovych retazcov a zachovavamm a posiliiovanim ¢innosti
strategického vyznamu pre Uniu vratane dolezitych projektov spolocneho eurdpskeho zaujmu (IPCEI) v oblasti kritickej
infrastruktiry, transformacénych technolégii, prelomovych inovicii a vstupov pre podniky a spotrebitelov.

V pripade priamych operdcii implementujici partner zabezpedi, aby sa v rdmci strategickych investicii dodrziavali
obmedzenia stanovené v nasledujiicich odsekoch. V pripade nepriamych operdcii implementujici partner zmluvne
pozaduje, aby finanény sprostredkovatel zabezpecil dodrziavanie rovnakych obmedzeni.

Obmedzenia sa uplatiiuji na koneénych prijimatelov, na ktorych sa vztahuje pismeno i) v prvom odseku, s vynimkou
pripadov priamych operécii v hodnote menej ako 10 000 000 EUR a transakcii v rdmci nepriamych operacii v hodnote
menej ako 10 000 000 EUR.

Na ti¢ely obmedzeni stanovenych v tomto oddiele:

a) kontrola“ je schopnost priamo alebo nepriamo uplatiiovat rozhodujiici vplyv na prdvny subjekt prostrednictvom
jedného alebo viacerych sprostredkovatelskych pravnych subjektov;
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b) ,vykonny riadiaci orgdn“ je orgdn pravneho subjektu vymenovany v sdlade s vnitro§titnym pravom, ktory sa
v ndlezitych pripadoch zodpovedd vykonnému riaditelovi alebo inej osobe s porovnatelnou rozhodovacou
pravomocou, ktord je splnomocnend stanovovat stratégiu, ciele a celkové smerovanie pravneho subjektu, dohliada na
rozhodovanie manazmentu a monitoruje ho;

¢) ,subjekt tretej krajiny* je pravny subjekt usadeny v tretej krajine, alebo ak je usadeny v Unii, md svoj vykonny riadiaci
organ v tretej krajine. Miesto usadenia pravneho subjektu sa ur¢uje podla miesta jeho sidla.

Konecny prljlmatel na ktorého sa vztahuje pismeno i), nesmie byt kontrolovany trefou krajinou ani subjektmi z tretej
krajiny a musi mat svoj vykonny riadiaci organ v Unii.

Ak je kone¢ny prijimatel, na ktorého sa vztahuje pismeno i), zapojeny do strategickej investicie v oblasti pripojenia 5G,
opatrenia a pldny na zmiernenie rizika podla stiboru ndstrojov pre kybernetickd bezpecnost 5G (¥') sa vztahuji aj na jeho
dodévatelov. Medzi takychto doddvatelov patria najmi predajcovia telekomunikaénych zariadeni, vyrobcovia a dalsi
dodavatelia tretich strdn, ako st poskytovatelia cloudovej infrastruktiry, poskytovatelia riadenych sluzieb, systémovi
integratori, doddvatelia v oblasti bezpe¢nosti a Gidrzby a vyrobcovia prenosovych zariaden.

Ak je kone¢ny prijimatel, na ktorého sa vztahuje pismeno i), zapojeny do strategickej investicie v oblasti obrany, toto
obmedzenie sa vztahuje aj na jeho dodavatelov a subdodavatelov.

Obmedzenia tykajice sa neexistencie kontroly trefou krajinou alebo subjektom z tretej krajiny stanovené v troch
predchddzajicich odsekoch sa nevztahuji na konkrétnu operdciu financovania ani investiént operdciu, ak kone¢ny
prijimatel, na ktorého sa vztahuje pismeno i), mdze preukdzat, Ze je pravnym subjektom, pre ktory ¢lensky §tat, v ktorom
je usadeny, schvilil zdruku v stlade so zdsadami tykajiicimi sa opravnenych subjektov stanovenymi v prislusnych
ustanoveniach nariadenia o Eurdpskom obrannom fonde (,EDF*) (**), alebo vynimku udelent Komisiou v prislusnych
ustanoveniach nariadenia o vesmire (*). Implementujici partner musi Komisii ozndmit kazdd udelent vynimku
z obmedzeni stanovenych v tomto oddiele 2.10.

Kone¢ni prijimatelia, na ktorych sa vztahuje pismeno i), nesmi vyhradne udelovat licencie ani prevadzat prava dusevného
vlastnictva na prislusné kritické technoldgie a technoldgie, ktoré slizia na ochranu zdkladnych bezpe¢nostnych zdujmov
Unie a jej clenskych $titov, ktoré priamo vyplyvaja z tychto strategickych investicif, na tretie krajiny alebo subJekty
z tretich krajin, pokial to neschvili ¢lensky $tdt, v ktorom je koneény prijimatel usadeny.

Toto obmedzenie sa prestane uplatiiovat pat rokov odo dita kone¢ného vyplatenia finan¢nych prostriedkov.

3, PODPORA UDRZATELNYCH INVESTICI{

Program InvestEU, ktory je dolezitou sticastou investicného planu pre udrzatelnt Eurépu/investicného planu Eurdpskej
zelenej dohody (*), pomodze pri plneni cielov Eurdpskej zelenej dohody a Mechanizmu spravodlivej transformdcie.
Prispeje aj k budovaniu socidlneho rozmeru Unie.

Nariadenie o Programe InvestEU obsahuje osobitné prévne poziadavky tykajtice sa prispevku k cielom v oblasti klimy
a zivotného prostredia, ako aj k udrzatelnosti operécif financovania a investi¢nych operéci, ktoré dostdvaji podporu vo
forme ziruky EU. V kontexte Programu InvestEU sa udrZatelnost tyka vplyvu na tri rozmery uvedené v nariadeni
o Programe InvestEU: klimu, Zivotné prostredie a socidlnu oblast.

Okrem toho podla ¢ldnku 8 ods. 5 nariadenia o Programe InvestEU projekty, ktoré nie sii podla zdsad stanovenych
v usmerneni k overovaniu udrzatelnosti v silade s cielmi v oblasti klimy, nie si oprdvnené na podporu.

(") Skupina pre spolupricu v oblasti siefovej a informaénej bezpecnosti, Kybernetickd bezpecnost sieti 5G, stibor nistrojov EU
s opatreniami na zmiernenie rizika, 01/2020, https://ec.curopa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/697 z 29. aprila 2021, ktorym sa zriaduje Eurdpsky obranny fond a zrusuje
nariadenie (EU) 20181092 (U.v. EU L 170, 12.5.2021, 5. 149).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/696 z 28. aprila 2021, ktorym sa zriaduje Vesmlrny program Unie a Agentira
Eurdpskej dnie pre vesmfrny program a ktorym sa zruiujd nariadenia (EU) ¢ 912/2010, (EU) ¢ 1285/2013 a (EU) & 377/2014
a rozhodnutie & 541/2014/EU (U. v. EU L 170, 12.5.2021, 5. 69).

(*) Ozndmenie Komisie o investi¢nom pléne pre udrzatelnti Eurépu/investi¢cnom pldne Eurépskej zelenej dohody [COM(2020) 21 final].
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Pri navrhovani finan¢nych produktov v rdmci Programu InvestEU sa berie ohlad na prispevok k cielom udrzatelnosti
vratane rozsirenia trhu so zelenymi dlhopismi a trhu s dlhopismi podporujicimi udrzatelnost; zavddzanie inovacnych
a udrzatelnych rieseni v oblasti obehového hospodarstva, biohospodarstva, modrého hospodérstva, potravin a zmeny
klimy; ochranu Zivotného prostredia a prirodného kapitalu (vzduch, voda, priroda, poda a biodiverzita); transformaciu
a dekarboniziciu energeticky ndro¢nych priemyselnych odvetvi, a to aj prostrednictvom investicii do digitdlnych
technoldgii a obehovych systémov; sektory, ktoré potrebuji podporu na to, aby sa zostladili s cielmi Eurépskej tinie
v oblasti klimy na roky 2030 a 2050; potrebu riesit stvisiace negativne vplyvy, najmi na zranitelnych ob¢anov vratane
tych, ktori potrebuji zvySovanie drovne zrucnosti alebo rekvalifikdciu a prisposobenie sa novym formdm préce, a regiony,
ktoré zaostdvaji, pokial ide o vytvdranie udrzatelnych priemyselnych odvetvi a sluzieb, ako aj podporu rodovej rovnosti
a rovnosti z inych dévodov.

Implementujiici partneri sa vyzyvaji, aby podporovali hospodarske ¢innosti, ktoré st v stilade s kritériami nariadenia (EU)
2020(852 ().

Predkladatelom projektov, finanénym sprostredkovatelom alebo implementujicim partnerom (*}) sa mozu poskytovat
$pecializované poradenské sluzby, najmd v stvislosti s budovanim kapacit na rie§enie poZziadaviek v oblasti overovania
udrzatelnosti a vytvorenie databdzy projektov zameranych na uvedené ciele.

3.1. Sledovanie opatreni v oblasti klimy a Zivotného prostredia a vykazovanie

Ako sa uvddza v odovodneni 10 nariadenia o Programe InvestEU, ocakdva sa, ze sﬁhrnn)?' objem operécil financovania
a investi¢nych operdcii prispeje k plneniu cielov v oblasti klimy vo vyske aspoi 30 % celkového finan¢ného krytia
Programu InvestEU. Okrem toho sa v ¢ldnku 8 ods. 8 nariadenia o Programe InvestEU pre zlozku v zodpovednosti EU
stanovuje osobitny ciel vyclenit v rdmci segmentu tykajticeho sa udrzatelnej infrastruktiry aspon 60 % stthrnného objemu
operécif financovania a 1nvest1cnych operdcif na oblast klimy a Zivotného prostredia. Ocakéva sa, Ze operacie financovania
a investiéné operdcie prispejt aj k celkovym cielom Unie v oblasti biodiverzity.

Ciele v oblasti klimy a Zivotného prostredia sa uplatiiujii na zlozku Fondu InvestEU v zodpovednosti EU aj na zlozku
v zodpovednosti clenskych Stdtov. Dosiahnutie cielov (*') sa vsak vypocitava a monitoruje osobitne pre zlozky
v zodpovednosti EU a zlozky v zodpovednosti ¢lenskych statov.

Implementujiici partneri v stilade s usmerneniami Komisie o systéme EU na sledovanie opatreni v oblasti klimy a Zivotného
prostredia uvedenymi v ¢lanku 8 ods. 7 nariadenia o Programe InvestEU meraj prinos operdcii financovania a investi¢nych
operdcii, ktoré predkladaji investicnému vyboru, k plneniu cielov v oblasti klimy a Zivotného prostredia. Sledovanie
opatreni v oblasti klimy a Zivotného prostredia v rdmci Fondu InvestEU bude vychddzat z uceleného systému zberu,
oznacovania a zhromazdovania relevantnych informdcii od vSetkych implementujicich partnerov, pricom sa zabezpeci
kompat1b111ta so SirSou metodikou sledovania klimy uplatnitelnou na vetky prislusné programy financované z rozpoctu
Unie. V rdmci tohto systému sa budd musiet vhodnym sposobom VyuZlvat kritérid na urenie toho, ¢i je hospodérska
¢innost environmentdlne udrzatelnd v stlade s nariadenim o vytvoreni rdmca na ulahéenie udrzatelnych investicif (*).

V zdujme monitorovania dosahovania ciela 30 % v oblasti klimy a kumulativneho ciela 60 % v oblasti klimy a/alebo
zivotného prostredia pre segment tykajici sa udrzatelnej infradtruktiry poskytni implementujici partneri v Case
predlozenia ndvrhu Komisii informdcie potrebné na sledovanie prispevku k tymto cielom v stlade s usmerneniami
vydanymi Komisiou. Tie isté informécie sa predlozia aj investicnému vyboru ako stcast Ziadosti o podporu z Fondu
InvestEU.

V dohodich o zaruke sa bude vyzadovat, aby implementujiici partneri kazdoro¢ne na sthrnnej trovni a ak je to vhodné,
osobitne za kazdy prispievajtici fond v rdmci zdielaného riadenia v zlozke v zodpovednosti ¢lenskych §titov, nahldsili
Komisii operdcie, ktoré prispievajii k plneniu cielov v oblasti klimy a Zivotného prostredia. Takéto vykazovanie bude
v pripade potreby zahffiat prislusné ukazovatele.

() Nariadenie (EU) 2020/852 o vytvoreni rdmca na ulahenie udrZatelnych investicii a o zmene nariadenia (EU) 2019/2088
(U.v.EUL 198, 22.6.2020, s. 13) a prisluiné delegované akty.

(*) Poradenska podpora implementujticim partnerom bude dopliat technickii pomoc poskytovant prostrednictvom néstroja technickej
podpory.

() 30 % na klimu a 60 % na klimu a Zivotné prostredie v rdmci segmentu tykajiiceho sa udrzatelnej infrastruktiry.

(*) Nariadenie (EU) 2020/852 o vytvoreni rdmca na ulahenie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia (EU) 2019/2088
(U.v.EUL 198, 22.6.2020, s. 13).
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3.2. Overovanie udrzatelnosti

V silade s ¢lankom 8 ods. 5 nariadenia o Programe InvestEU implementujdci partner preveri operdcie financovania
a investi¢né operdcie s cielom urcit, ¢i podporuju projekty prekracujiice ur¢ity rozsah (*), a v takom pripade zistit, ¢i maja
nejaky vyznamny environmentalny, klimaticky alebo socidlny vplyv. Ak dno, budii sa overovat z hladiska udrzatelnosti
v stlade s usmerneniami vypracovanymi Komisiou v spoluprdci s potencidlnymi implementujicimi partnermi. Ak
implementujci partner dospeje k zdveru, Ze overovanie udrzatelnosti sa nemusi vykonat, poskytne investicnému vyboru
odovodnenie.

Implementujtici partner bude zodpovedat za overovanie udrzatelnosti na zaklade informacii, ktoré poskytli predkladatelia
projektov, a v stlade s usmerneniami Komisie. Pri Ziadosti o podporu z Fondu InvestEU implementujici partneri podla
potreby poskytnt zhrnutie overovania udrzatelnosti. S nalezitym ohladom na pravidld a postupy tykajice sa dévern)'fch
a citlivych obchodnych informdcif vritane duSevného vlastnictva sa zhrnutie overovania udrzatelnosti zverejni po tom,
ako investi¢ny vybor schvéli pouZitie zaruky EU na konkrétnu operaciu.

Usmernenia Komisie sa vypracujti sposobom, ktory je v stlade s usmerneniami vypracovanymi pre iné programy Unie, a na
zdklade existujicich pravnych predpisov (*), ako aj existujicich usmerneni, ndstrojov a najlepsich postupov na
zabezpecenie odolnosti proti zmene klimy a postdenie environmentdlnych externalit (¥/), priCom sa primeranym
spdsobom zohladnia kritérid na urcenie toho, ¢i je hospodarska Cinnost environmentdlne udrzatelnd, ako sa vymedzuje
v nariadeni (EU) 2020/852, vritane Zasady ,vyrazne nenarusit“. Overovanie pomaha tiez skontrolovat, ¢i sa investi¢né
operdcie Programu InvestEU zameriavaji na odstrarfiovanie nerovnosti, pricom aspon neprispievaju k udrzaniu alebo
zvySovaniu existujicich nerovnosti.

3.3. Schéma na spravodlivi transformdciu v rdmci Programu InvestEU

Ako stcast investicného planu pre udrzatelnd Eurdpufinvesticného planu Eurépskej zelenej dohody bude Program
InvestEU prispievat k Mechanizmu spravodlivej transformdcie prostrednictvom osobitnej schémy na spravodlivi
transformdciu v rdmci Programu InvestEU (InvestEU JTS), ktord sa vykondva prostrednictvom finan¢nych produktov
Programu InvestEU. InvestEU JTS podporuje investicie zamerané na socidlne, hospoddrske a environmentélne vyzvy, ktoré
vyplyvaji z transformacie smerom k dosiahnutiu ciela Unie v oblasti klimy na rok 2030 a jej ciela dosiahnut klimatickd
neutralitu do roku 2050. Aby mohli ¢lenské $tity vyuzivat InvestEU JTS, v prislusnom plane spravodlivej transformdcie
tzemia stanovia sektory a ¢innosti, ktoré sa maji podporovat, v silade so zdsadami tykajiicimi sa planov spravodlivej
transformdcie Gzemia stanovenych v prislusnych ustanoveniach nariadenia o Fonde na spravodlivii transformaciu
(mnariadenie o FST*) (*).

InvestEU JTS podporuje ekonomicky Zivotaschopné investicie subjektov sikromného a verejného sektora, ktoré si v stlade
s cielmi spravodlivej transformdcie. Projekty alebo konecni prijimatelia sa nachddzaji na izemiach, na ktoré sa vztahuje
schvéleny pldn spravodlivej transformdcie Gzemia podla nariadenia o FST. Okrem toho sa mdZu podporovat projekty
alebo konecni prijimatelia, ktori sa nenachddzaji na tychto Gzemiach, ale prispievaju k uspokojeniu ich rozvojovych
potrieb, za predpokladu, Ze financovanie takychto projektov mé kltcovy vyznam pre transformdaciu tzemi s pldnom
spravodlivej transformdcie tzemia. MoZzu byt zahrnuté napriklad projekty infrastruktiry, ktoré zlepsuji konektivitu
regiénov zapojenych do spravodlivej transformécie.

InvestEU JTS podporuje investicie, ktoré st v stlade s cielmi (cldnok 3 nariadenia o Programe InvestEU) a investinymi
prioritami (¢lanok 8 ods. 1 a priloha II k nariadeniu o Programe InvestEU) stanovenymi v nariadeni o Programe InvestEU
a v tychto investiénych usmerneniach.

() Osobitné prahové hodnoty, ktoré sa majii uplatiiovat, sa vymedzia v usmerneni o udrzatelnosti, ktoré vydd Komisia podla ¢ldnku 8
ods. 6 nariadenia o Programe InvestEU.

(*) Napriklad: smernica 2011/ 92/EU o posudzovanl vplyvov urcitych verejnych a sikromnych projektov na Zivotné prostredie
(U.v. EU L 26, 28.1.2012, 5. 1) zmenend smernicou 2014/52/EU (U.v.EU L 124, 25.4.2014, 5. 1); smernica 92/43/EHS o ochrane
prlrodzenych biotopov a volne Zjicich Zivocichov a rastlin (U. v. ES L 206, 22.7.1992, s. 7); smernica 2000/60/ES, ktorou sa
stanovuje rdmec posobnosti pre opatrenia Spolocenstva v oblasti vodného hospoddrstva (U. v. ES L 327, 22.12.2000, s. 1); smernica
2010/ 75/EU o priemyselnych emisidch (integrovand prevencia a kontrola znecistovania Zivotného prostredia) (U. v. EU L 334,
17.12.2010, 5. 17).

(*) ,Zmena klimy a velké projekty. Prehlad poZziadaviek a usmerneni tykajicich sa zmeny klimy pre velké projekty v programovom
obdobi 2014 - 2020: zabezpecenie odolnosti vodi nepriaznivému vplyvu zmeny klimy a zniZovanie emisii sklenikovych plynov*,
Eurépska komisia (25.8.2016) https:|/ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf; ako aj Integrating Climate
Change Information and Adaptation in Project Development: Emerging Experience from Practitioners (Integrdcia informdcii o zmene klimy
a adaptdcie na zmenu klimy do rozvoja projektov: nové skiisenosti odbornikov), pracovnd skupina finan¢nych institticii Eurdpskej
tnie pre adapticiu na zmenu klimy (EUFIWACC) (mdj 2016) https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_
change_en.pdf.

(*) Nariadenie, ktorym sa zriaduje Fond na spravodliva transforméciu nebolo zatial neuverejnené. Ocakdva sa akt podpisu.


https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf
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InvestEU JTS sa modzZe implementovat prostrednictvom akéhokolvek finanéného produktu InvestEU v rdmci $tyroch
segmentov politiky. Vzhladom na $pecifikd Gzemi zapojenych do spravodlivej transformdcie (napr. hospodarske rozdiely,
Struktdra trhu préce, absorpénd kapacita atd.) a vplyv na hospodarsky vyhlad v dosledku pandémie COVID-19 mozno
ocakavat vyssi dopyt po financovani v ramci niektorych finan¢nych produktov a v rdmci inych produktov obmedzeny
alebo ziadny dopyt. So zretelom na tieto faktory sa implementujiicim partnerom a finanénym sprostredkovatelom mozu
pontknut osobitné stimuly. V odovodnenych pripadoch mo6Zu mat formu vyhodne]smh mechanizmov s rozdelenfm rizika
medzi EU a implementujiceho partnera v ramci mvestlcnych portfolii, zniZenia odmeny za zaruku EU alebo ciastoéného
krytia administrativnych nédkladov v rdmci operdcif financovania a investiénych operdcii prispievajicich k InvestEU JTS,
ako sa vymedzuje v ¢ldnku 13 ods. 2 nariadenia o Programe InvestEU, alebo inti formu dohodnutt v dohode o zdruke
v stvislosti s jednym alebo viacerymi finanénymi produktmi. V pripade potreby sa moze prislusnym predkladatelom
projektov alebo finanénym sprostredkovatelom pontiknut $pecializovand poradenskd podpora pri priprave databizy
Zivotaschopnych projektov.

Akékolvek znizenie odmeny za ziruku EU je v plnej miere v prospech koneénych prijimatelov.

Prispevok implementujticich partnerov k dosiahnutiu investi¢nych cielov InvestEU JTS sa moze li$it v zavislosti od povahy
prislusného finan¢ného produktu.

Implementujtici partneri sleduji operdcie financovania a investi¢né operdcie alebo ich prislusné zlozky podporujtce
projekty alebo konecnych prijimatelov v rdmci InvestEU JTS a poddvaji o nich sprdvy. Po prijati prislusného plinu
spravodlivej transformécie tzemia sa takéto operdcie alebo ich prislusné zlozky povazujii za investicie mobilizované
v rdmci InvestEU JTS, aj ked boli schvélené pred prijatim pldnu, za predpokladu, Ze implementujiici partner overi, & st
v stlade s cielmi prislusného planu spravodlivej transformdcie dzemia.

Financovanie v rdmci InvestEU JTS sa nekombinuje s Gverovym ndstrojom pre verejny sektor ststredenym na granty
a avery (*) (3. pilier) s vynimkou poradenskej podpory.

4. POUZITIE ZARUKY EU

ZarukaEU sa moZe pouzif na krytie roznych tranzi rizika operdcii financovania alebo investién)'fch operdcil v ramci
roznych finanénych produktov alebo portfélif operdcif financovania a investi¢nych operacii v rdmci finan¢nych produktov.
Podrobnosti o pouziti zaruky EU sa stanovia v dohode o zdruke.

Zéruka EU moéZe byt rovnocennd s rizikovou poziciou, ktort prijal implementujtci partner, alebo moze kryt podriadeni
tranzu, napriklad tranZu prvej straty alebo mezaninovii tranzu. V pripade dohdd o zaruke, ktoré sa vztahuji na viac ako
jeden segment politiky, sa straty, ku ktorym doéjde v stvislosti s finanénymi produktmi, méZu mutualizovat v rdmci
jedného alebo viacerych segmentov politiky, pricom sa zohl'adn{ Struktiira rozdelenia rizika vymedzend v dohode o zédruke.

Podiel implementujiceho partnera na tranZi prvej straty sa zapocitava do finanéného prispevku implementujiiceho
partnera v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 7 nariadenia o Programe InvestEU. Rozdelenie rizika v inych formdach, ako
napriklad podiel implementujiiceho partnera na mezaninovej tranzi, sa moze zapocitat do financného prispevku
implementujticeho partnera za podmienok a pri dodrzani metodiky vypoctu stanovenych v dohodach o zaruke.

Zivotnost finanéného produktu a podmienky jeho ukonéenia st vymedzené v dohode o zdruke. V pripade potreby mozno
v ramci finanéného produktu na tirovni operacie financovania alebo investi¢nej operacie predpokladat ukonéenie investicii
alebo zbavenie sa expozicif pred koncom zivotnosti podkladovych investicii, ak je mozné zabezpecit dosiahnutie cielov
politiky pri si¢asnom dodrzani finanénych zdujmov Unie a implementujticeho partnera.

Bez toho, aby boli dotknuté zdsady stanovené v tomto oddiele 4, ktoré sa uplatiiujii mutatis mutandis, sa hriibka podriadenej
alebo mezaninovej tranZe moZze stanovit aj prostrednfctvom mechanizmu zaloZzeného na uplatiovani miery prevodu, ktory
bude $pecifikovany v dohode o zdruke. To spociva v uplatnen{ individudlnej miery prevodu na kazdd operéciu financovania
alebo investi¢nii operac1u s ciefom urcit vysku pr1spevku od implementujticeho partnera a zo ziruky EU na takiito
podriadenti alebo mezaninovii tranZu v pripade danej operacie.

(*) Nariadenie o verovom ndstroji pre verejny sektor v rémci Fondu na spravodlivii transforméciu nebolo zatial neuverejnené. Ocakéva
sa pozicia Parlamentu v prvom ¢itani.
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Na pouzivanie zaruky EU sa uplatiiuji nasledujice zdsady, pokial nie je v tychto investicnych usmerneniach v stvislosti
s prislusnym segmentom politiky stanovené inak. V pripade zlozky v zodpovednosti ¢lenskych stdtov sa hribka tranze
prvej straty alebo mezaninovej tranze moéze liSit od zdsad stanovenych v tomto oddiele 4, ako sa uvddza v prislusnej
dohode o prispevku podpisanej medzi Komisiou a ¢lenskym $tatom.

4.1. Vseobecné finanéné produkty

4.1.1.  Poutitie zdruky EU na dlhové operdcie

S vyhradou ustanoveni oddielov 4.1.1.1 az 4.1.1.3 plati v pripade portfolii podporujicich dlhové operdcie v rdmci
finan¢nych produktov zdsada, ze pokial zdruka EU kryje tranZu prvej straty, implementujiici partner prevezme podiel vo
vyske najmenej 5 % na tranZi prvej straty.

4.1.1.1. Krytie jednotlivych operdcii
Tento oddiel 4.1.1.1 sa vztahuje len na priame operdcie.

Zaruka EU sa moZe pouzif na Ciastocné krytie individudlnej operdcie za rovnakych podmienok. V tom pripade nesmie
ziruka EU na individudlnu operacm presiahnut 50 % financovania, ktoré poskytol implementujiici partner.
Implementujiici partner je povinny ponechat si na tcely zostladenia zdujmov minimélne 20 % podiel na individudlnej
operdcii podla zdsady rovnakych podmienok.

Ziruka EU moZe mat aj iné formy vratane podriadenej pozicie, pokial ide o individudlnu operaciu. V tom pripade je ziruka
EU na individualnu operaciu obmedzend na 25 % celkove) sumy financovania, ktora poskytol implementujici partner ().
Implementujtici partner musi v rimci podriadenej pozicie prevziat aspoii 5 % podiel.

4.1.1.2. Krytie inych portfélii operdcii, ako st portfélid uvedené v oddiele 4.1.1.3

Ziruka EU moze v stvislosti s prislusnym portféliom operacii financovania a investicnych operdcii financovanych
implementujticim partnerom kryt aj tranzu prvej straty alebo mezaninovii tranzu. Ak zdruka EU kryje tranZu prvej straty,
implementujtci partner musi prevziat aspoii 5 % podiel na tranzi prvej straty.

Hribka tranZe prvej straty bude zaloZend na ocakdvanom rizikovom profile operacii v rdmci zaruceného portfélia.
Obmedzuje sa na 30 % celkovej sumy financovania, ktorti poskytol implementujici partner v rdmci finanéného produktu.
V rdmci segmentu tykajiiceho sa socidlnych investicif a zru¢nosti sa hriibka tranze prvej straty moze zvysit s odkazom na
primerand ¢ast celkovej sumy financovania.

4.1.1.3. Krytie portfélii obmedzenych a neobmedzenych zaruk

V pripade sprostredkovaného dlhového financovania, a to vo forme obmedzenych zéruk, ako aj vo forme neobmedzenych
zdruk, ak odmena od finanénych sprostredkovatelov nie je dostatocnd na primerané odmenovanle rizika financovania,
ktoré poskytol implementujici partner, moze zaruka EU dosiahnut az podiel 100 % na tranZi prvej straty na Grovni
ocakdvanych strdt. V pripade takéhoto sprostredkovaného dlhového financovania vo forme obmedzenych zdruk sa hribka
tranZe prvej straty krytej zarukou EU moze stanovit na 100 % financovania, ktoré poskytol implementujici partner.

V riadne oddvodnenych pripadoch moze zdruka EU v pripade neobmedzen)'fch zdruk, ktoré poniikol implementujtci
partner, kryt straty presahujlice ocakdvané straty. V takych pripadoch sa ocenf cast neocakdvanych strét krytych zdrukou
EU, ako sa uvddza v dohode o zdruke.

Vo Vymmocnych pripadoch obmedzenych zdruk s vysokou hodnotou z hladiska pohtﬂ< ktoré ponuka 1mplemer1tu]uc1
partner, moze byt hriibka tranze prvej straty krytej zarukou EU stanovend na vysej trovni, ako je tiroveni ocakévanych
strat. V takych pripadoch sa ocenf ¢ast neocakavanych strat krytych zarukou EU, ako sa uvddza v dohode o ziruke.

(*) V pripade operécie financovania alebo investi¢nej operacie vo forme zdruky od implementujiceho partnera pre financujiicu tretiu
stranu sa hranica 25 % vztahuje na financovanie poskytnuté financujiicou tretou stranou.
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4.1.2.  Poutitie zdruky EU na operdcie kapitdlového typu

Pokial ide o portfdlid podporujice operacie kapitdlového typu, v zdsade plati, Ze implementujici partneri musia investovat
za rovnakych podmienok do kazdej operdcie financovania alebo investi¢nej operdcie, a to na vlastné riziko a za podiel,
ktory zabezpecuje dostatocné zostiladenie zdujmov, ako sa vymedzuje ex ante v rdmci kazdého finan¢ného produktu. Cast
financovania krytd zirukou EU predstavuje sthrnne az 70 % celkového financovania kapitalového typu, ktoré poskytol
implementujici partner (¢o mozno posudit na trovni skupiny) za rovnakych podmienok v rdmci roznych finanénych
produktov, pri¢om financovanie na vlastné riziko predstavuje najmenej 5 % celkového financovania kapitdlového typu,
ktoré poskytol implementujici partner za rovnakych podmienok v rdmci akejkolvek operdcie financovania alebo
investi¢nej operdcie.

V riadne odovodnenych pripadoch sa dohody o rozdeleni rizika medzi implementujiicimi partnermi a Komisiou nemusia
riadit zdsadou rovnakych podmienok. Podriadené vyuzivanie zéruky EU sa moze povolit napriklad v pripade verejnych
statkov so systémovymi zlyhaniami trhu alebo v pripade neschopnosti primerane ocenit externality, ako st prvé operdcie
svojho druhu alebo vytvorenie nového trhu.

Iba vo vynimoénych pripadoch vritane pripadov s vysokou koncentriciou rizika moze zéruka EU kryt az 100 % tranze
prvej straty (¢o nebude viac ako 50 % celkového financovania, ktoré poskytol implementujici partner v ramci daného
portfdlia). Vo vSetkych pripadoch musi byt rozdelenie prijmov medzi implementujiiceho partnera a Komisiu imerné ich
vystaveniu riziku.

4.2. Tematické finan¢né produkty

4.2.1.  Poufitie zdruky EU na dlhové operdcie

Ziruka EU moze v savislosti s prislusnym portfoliom dlhovych operécif financovanych implementujicim partnerom kryt
tranzu prvej straty. Vzhladom na vlastnosti takychto finanénych produktov moze byt hriibka tranze prvej straty vyssia ako
50 % cielového financovania, ktoré poskytli implementujtci partneri. Implementujtici partner prevezme aspon 5 % podiel
na tranZi prvej straty s cielom zabezpecit zostiladenie zdujmov. V riadne odovodnenych pripadoch sa zostiladenie zdujmov
moze zabezpedit inymi finanénymi prostriedkami uvedenymi v prislusnej dohode o zdruke.

V riadne od6vodnenych pripadoch sa prispevok implementujicich partnerov na pokrytie strat, ktoré zabezpecuje
tranza prvej straty, moZe poskytovat postupne podla splatnosti portfélia a zniZovania stvisiaceho rizika. Tento
prispevok sa moZe poskytnit prostrednictvom prijmov pochddzajicich zo zarucenych alebo inych portfélii alebo
inych vhodnych a inova¢nych mechanizmov.

4.2.2.  Poufitie zdruky EU na operdcie kapitdlového typu

Ziruka EU moze v suvislosti s prislusnym portfoliom operécii kapitalového typu financovanych implementujicim
partnerom kryt tranZzu prvej straty; hrabka tranZe prvej straty moZe byt v stvislosti s prislusnym portféliom operacii
financovanych implementujicim partnerom vyssia ako 50 %. Implementujici partner prevezme aspoil 5 % podiel na
tranZi prvej straty s cielom zabezpecit zostladenie zdujmov. V riadne odévodnenych pripadoch sa zostladenie zdujmov
moze zabezpedit inymi finanénymi prostriedkami uvedenymi v prislusnej dohode o zdruke.

V riadne od6vodnenych pripadoch sa prispevok implementujicich partnerov na pokrytie strat, ktoré zabezpecuje
tranZa prvej straty, moZe poskytovat postupne podla splatnosti portfélia a zniZovania stvisiaceho rizika. Tento
prispevok sa moZe poskytnit prostrednictvom prijmov pochddzajicich zo zarucenych alebo inych portfélii alebo
inych vhodnych a inova¢nych mechanizmov.

5. FINANCOVANIE, KTORE POSKYTOL IMPLEMENTU]UCI PARTNER

Na financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner, sa uplatiiuji nasledujice zdsady, pokial nie je v tychto
investi¢nych usmerneniach v stvislosti s prislusnym segmentom politiky stanovené inak.



2.7.2021 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L 234/37

5.1. Vseobecné finanéné produkty
5.1.1.  Dlhové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

5.1.1.1. V3eobecné dlhové financovanie

Implementujiici partner moze poskytovat financovanie priamo kone¢nym prijimatelom, to znamend vo forme priamych
tverov alebo v inych forméch priameho dlhového financovania, alebo prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov.

5.1.1.2. Obmedzené a neobmedzené zdruky

Na operdcie financovania a investicné operdcie vykondvané v ramci zlozky v zodpovednosti EU sa uplatiuji tieto
podmienky:

a) zdruka EU sa implementujiicim partnerom moZe pontknuf na to, aby mohli poskytnit obmedzent alebo
neobmedzenti zdruku na portfélio novovytvorenych finan¢nych transakcii iniciovanych finanénym sprostred-
kovatelom. Transakcie s kone¢nymi prijimatelmi, ktoré st predmetom kolektivneho konkurzného konania alebo
podla prislusného vnutrostitneho prava spliaji kritérid na zaradenie do kolektivneho konkurzného konania na
ziadost veritelov, nie sii oprdvnené na zaclenenie do tychto portfélif;

b) v pripade obmedzenej portf6liovej zaruky sa hornd hranica stanovi na tirovni o¢akdvanych strat nového portfdlia a urci
sa individudlne pre kazdd dohodu o portféliovej zdruke podpisant s finanénym sprostredkovatelom (*!). Oc¢akdvané
straty sa urcia a zdokumentuji na zdklade historickych ddajov a vyhladovo orientovanych odhadov. Ak nie st
k dispozicii relevantné tdaje, hornd hranica sa stanovi na vopred dohodnutej Grovni a uvedie sa v dohode o zdruke
uzavretej medzi Komisiou a implementujicim partnerom. Maximdlna pripustnd hornd hranica je 25 %. V pripade
segmentu tykajiceho sa socidlnych investicif a zru¢nosti méze byt maximalna pripustnd hornd hranica vyssia;

¢) vriadne odovodnenych pripadoch sa krytie zdruky az do vysky ocakdvanych strdt moze poskytnut bezplatne (v pripade
obmedzenych aj neobmedzenych zdruk), zatial Co prevzatie rizika nad tiroviiou ocakdvanych strit musi byt ocenené
implementujtcim partnerom, ako sa moze vymedzit v dohode o zdruke uzavretej medzi Komisiou a implementujiicim
partnerom. V oboch pripadoch je zniZzenie odmeny za zaruku EU v plnej miere v prospech koneénych prijimatelov;

d) miera zdruky pre jednotlivé finan¢né transakcie zahrnuté do nového portfélia sa zvycajne stanovuje na 50 %, ale tento
percentudlny podiel sa moze zvysit v pripade transakeii s osobitnou politickou hodnotou;

e) finan¢ny sprostredkovatel je povinny ponechat si minimalne 20 % expozicie vo vztahu ku kazdej finan¢nej transakcii
s rovnakym postavenim ako zdruka, ktord poskytol implementujtci partner. V riadne odévodnenych pripadoch sa
v dohode o zaruke uzavretej medzi Komisiou a implementujicim partnerom moze stanovit nizsi percentudlny podiel,
ak je to v stilade s pravidlami $tdtnej pomoci. V rdmci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti sa
minimdlna expozicia moze v riadne odovodnenych pripadoch zniZit na 5 %;

f) pokial ide o nahrady strat, zdruka poskytnutd implementujicim partnerom je rovnocennd s finanénym sprostred-
kovatelom. Ak vyska strdt v pripade obmedzenych zdruk presahuje maximalnu vysku zdruky, moze sa zodpovedajica
vyska ndhrady strat najprv pridelit nadriadenej$im expozicidm. Alternativne sa moze uplatnit ex ante odhadovand
miera uspokojenia pohladavok;

g) minimdlna splatnost finan¢nych transakcif, ktoré mozno zahrnat do portfdli, sa stanovuje na 12 mesiacov s vynimkou
segmentu tykajiceho sa socidlnych investicif a zru¢nosti, kde moze byt kratsia.

5.1.2.  Kapitdlové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Implementujiici partneri moZu poskytovat kapitdlové a kvazi kapitdlové financovanie pre kone¢nych prijimatelov
priamo (*) alebo prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov, ako sii tcelové fondy a investicné ndstroje vrdtane
néstrojov spoluinvestovania. Sprostredkovatelské fondy alebo investiéné nastroje sa zvycajne zameriavaji na mensinové
Gicasti v kone¢nych prijimateloch.

(") V pripade zlozky v zodpovednosti ¢lenskych stitov v rdmci segmentu tykajiceho sa MSP sa moze hornd hranica v riadne
odovodnenych pripadoch vynimocne stanovit na vyssej drovni, nez je troveni oakdvanych strét.

(*) Priame kapitdlové a kvézi kapitdlové financovanie sa nepovoluje v pripade zlozky v zodpovednosti EU v rdmci segmentu tykajiceho
sa MSP.
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Na investicie vykonané v rdmci zlozky v zodpovednosti EU v prospech finanénych sprostredkovatelov, ako sa dalej
stanovuje v dohoddch o zdruke s implementujicimi partnermi, sa uplatiiuji vietky tieto podmienky vztahujiice sa
v zdujme predchddzania pochybnostiam aj na financovanie, ktoré poskytol implementujtci partner v rdmci Programu
InvestEU (operdcia financovania alebo investi¢nd operdcia), vratane Casti krytych zarukou EU a finanénym prispevkom
implementujtceho partnera:

a) finan¢ny sprostredkovatel prijimajici investiciu v rdmci Programu InvestEU (operdcia financovania alebo investi¢nd
operdcia) sa v rdmci svojej investi¢nej stratégie zaviaze investovat do kone¢nych prijimatelov, ktori st oprdvneni
v stlade s nariadenim o Programe InvestEU, sumu rovnajiicu sa aspon vyssej z tychto stim:

i) 50 % sthrnnych investovanych stim sprostredkovatela a

ii) dvojndsobok sumy Cerpanej v rimci investicif krytych prostriedkami EU na investi¢né téely s hornou hranicou 80 %
sthrnnych investovanych sim sprostredkovatela;

b) investicie implementujticich partnerov do fondov zvycajne nepredstavuji viac ako 25 % objemu fondu. V pripadoch
vysokej pridanej hodnoty politiky sa moézu povolit investicie, ktoré predstavuji az 50 % objemu fondu, a to
s vynimkou segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti, alebo aZ 75 % objemu fondu vo vynimoc¢nych
pripadoch fondov na transfer technoldgii v rdmci inych segmentov politiky. V pripade fondu fondov sa tieto
obmedzenia uplatiiujd na Grovni fondov, do ktorych sa investuje;

¢) investicie troch alebo viacerych implementujtcich partnerov do fondov zameranych na zelené a digitalne investicie na
eurdpskej trovni mozu stthrnne predstavovat az 75 % objemu fondu;

d) pre néstroje a systémy spoluinvestovania sa v dohodach o zdruke s implementujiicimi partnermi stanovi osobitny sibor
pravidiel;

e) investicie implementujtcich partnerov v rdmci Programu InvestEU sa uskutoéniuji za rovnakych podmienok ako
v pripade ostatnych verejnych a sikromnych investorov a v stilade s trhom. Silad s trhom si vyZaduje, aby minimdlne
30 % vsetkych investicil do fondu alebo do podkladovych projektov fondu uskuto¢nili sikromni investori v situdcii
porovnatelnej so zostdvajlcimi investormi, a to za rovnakych podmienok (*). PoZiadavky uvedené v tomto odseku sa
nesmt uplatiiovat na tcely investovania v oblastiach osobitného politického vyznamu pre EU, ako sa blizsie uvadza
v prislusnej dohode o zaruke s implementujiicim partnerom;

f) investicie implementujicich partnerov do fondov v rdmci Programu InvestEU sa zvycajne uskuto¢iiujii pri prvom
uzavreti fondu; investicie pri ndslednych uzavretiach si mozné len v riadne odévodnenych pripadoch;

g) operdcie financovania a investi¢né operécie si dlhodobé a trvajii zvycajne od 5 do 20 rokov;

h) investicie do konecnych prijimatelov, ktoré sti opravnené v silade s prislusnym finanénym produktom, maji formu
primdrnych investicif (*¥). V riadne odévodnenych pripadoch mozno za opravnené investicie povazovat aj sekundarne
investicie, ako sa uvddza v dohode o zaruke.

5.2. Tematické finan¢né produkty

5.2.1.  Dlhové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Implementujtici partner moze poskytovat financovanie pre kone¢nych prijimatelov vo forme priamych tverov ¢&i v inych
forméch priameho dlhového financovania alebo prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov s cielom zamerat sa na
prislusnd oblast politiky s vy$$ou pridanou hodnotou na drovni Unie.

5.2.2.  Kapitdlové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Implementujtici partneri moZu poskytovat kapitdlové a kvazi kapitdlové financovanie pre kone¢nych prijimatelov
priamo () alebo prostrednictvom ucelovych fondov a investiénych ndstrojov. Investicie do fondov alebo inych
investiénych nastrojov a platforiem podporovanych zarukou EU mozu byt v riadne odovodnenych pripadoch tiez
podriadené vo vztahu k inym investorom.

() V pripade segmentu tykajiiccho sa MSP sa vyZaduje minimélne 30 % financovania od sikromnych investorov na drovni fondu.
V pripade ndstrojov spoluinvestovania moze k stikromnej icasti dojst aj na Grovni investicii do kazdého kone¢ného prijimatela.

(** Primdrna investicia je priama alebo nepriama investicia (aj vo forme dlhu) do kone¢ného prijimatela, ktorej vysledkom je priame alebo
nepriame financovanie smerujice ku kone¢nému prijimatelovi.

(%) Priame kapitalové a kvizi kapitdlové financovanie sa nepovoluje v pripade zlozky v zodpovednosti EU v rdmci segmentu tykajiceho
sa MSP.
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6. SEGMENTY POLITIKY

6.1. Segment tykajiici sa udrzatel'nej infrastruktiiry:

6.1.1.  Oblasti politiky, ktorych sa tykajii intervencie

Segment tykajiici sa udrZatelnej infrastruktdry sa zameriava na podporu operdcil financovania a investiénych operacii
vztahujtcich sa na udrzatelnd infradtruktiru v oblastiach uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1 pism. a) nariadenia o Programe
InvestEU. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia o vyldcenych ¢innostiach (oddiel 2.3.3 tychto investi¢nych usmerneni)
a zdsady pridelovania prostriedkov z Fondu InvestEU stanovené v oddiele 2.6, je akdkolvek relevantnd oblast stvisiaca
s udrzatelnou infrastruktiirou uvedend v prilohe II k nariadeniu o Programe InvestEU oprdvnend na podporu v rdmci
segmentu politiky tykajiiceho sa udrzatelnej infrastruktiiry. Uvedend podpora sa tyka najmi bodov 1, 2, 3, 4, 9, 10, 11,
bodu 13 pism. d) a bodov 14 a 15 prilohy II k nariadeniu o Programe InvestEU, pricom niektoré z nich st netiplne
a orienta¢ne opisané v oddieloch 6.1.1.1 az 6.1.1.8. Oprdvnené oblasti m6zu mat prioritu v stlade s oddielom 2.3.2.1.

Pri respektovani vieobecného ciela, ktorym je 60 % investicif prispievajiicich k cielom Unie v oblasti klimy a Zivotného
prostredia, sa financovanie od implementujicich partnerov usiluje o zabezpecenie dostato¢nej miery diverzifikdcie medzi
sektormi, pri¢om sa zohladnia finan¢éné produkty, ktoré zavddza implementujici partner.

V rdmci segmentu politiky tykajiceho sa udrzatelnej infrastruktiiry sa moze nasmerovat aj podpora zo sektorovych
programov (oddiel 2.9 o kombinovanom financovani). Okrem toho sa podpora investicii v rdmci segmentu politiky
tykajaceho sa udrzatelnej infrastruktiry moéze kombinovat s podporou z fondov v rdmci zdielaného riadenia alebo
z Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti.

Podpora v ramci segmentu politiky tykajiceho sa udrzatelnej infrastruktiry je nastavend na vytvorenie pridanej hodnoty
poskytnutim pristupu k financovaniu v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) dosahovanie cielov politiky a cielov tykajicich sa udrzatelného rozvoja vymedzenych na eurdpskej trovni. Tyka sa to
napriklad stibeznej podpory hospoddrskych, environmentdlnych a socidlnych cielov, ako je dodrziavanie
environmentalnych, socidlnych a riadiacich zdsad (,ESG*) (*%);

b) podporovanie rozvoja infrastruktiry ako triedy aktiv presadzovanim konzistentného uplatilovania prisnych noriem
udrzatelnosti (vritane pristupnosti ('), transparentnosti a porovnatelnosti v oblastiach pripravy projektov, technik
financovania a finan¢nych produktov, monitorovania a tidajov;

¢) podporovanie projektov s makroregiondlnym afalebo cezhrani¢nym vplyvom, ak st néklady a prinosy rozdelené medzi
viaceré clenské $téty alebo v pripade ktorych ndklady vznikaji na vnutrostdtnej alebo miestnej Grovni, zatial Co prinosy
sa realizuji cezhrani¢ne alebo na Grovni Unie;

d) podporovanie projektov, ktoré internalizuji environmentdlne a socidlno-ekonomické naklady a prinosy vyplyvajtice
z priorit politiky EU. To by sa tykalo napriklad prispievania k prechodu na iné druhy dopravy a vyuZivaniu
udrzatelnych paliv v doprave, prispevku k materidlovej a energetickej efektivnosti, obnovitelnej energii, zlepseniu
kvality ovzdusia alebo vody, ochrane Zivotného prostredia, podpore dlhodobej ochrany a obnovy biodiverzity,
udrzatelnej infrastruktire a rieSeniam blizkym prirode, ako aj k podpore biohospodérstva, zniZovania emisif
sklenikovych plynov, spravy kultirneho dedicstva, cestovného ruchu, energetickej hospodarnosti budov atd. Zahffialo
by to aj podporu obnovy a dodatocného vybavenia rieSeni tykajiicich sa dopravnych mobilnych aktiv;

e) podporovanie infrastruktiry, vybavenia a inova¢énych technoldgii transeurdpskej siete, ktoré slizia napriklad ako
verejny statok pre energeticky a dopravny systém atd. Takéto projekty mozu byt tiez kltcovymi faktormi
umoziujlicimi vy$iu droven investicil do obnovitelnych zdrojov energie, energetickej efektivnosti a reakcie na strane
spotreby, zdravotnej starostlivosti (napr. rieSenia v oblasti elektronického zdravotnictva a starostlivosti), verejnej spravy
(ako sti elektronické verejné sluzby) a kooperativnej, prepojenej a automatizovanej mobility na alternativny pohon;

(56

Pozri napriklad ozndmenie Komisie o financovani udrzatelného rastu [COM(2018) 97 final] a prispevok expertnej skupiny na vysokej
trovni pre udrzatelné financovanie vo forme jej zdverecnej spravy uverejnenej 31. janudra 2018 online na adrese <https://ec.europa.
eu/info/sites/info/files/1801 3 1-sustainable-finance-final-report_en.pdf>.

V stlade s poziadavkami na pristupnost stanovenymi v Eurépskom akte o pristupnosti [smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/882 zo 17. aprila 2019 o poziadavkach na pristupnost vyrobkov a sluzieb (U. v. EU L 151, 7.6.2019, s. 70)].

4
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f) podporovanie udrzatelnej digitdlnej pripojitelnosti a ditovych platforiem a infrastruktdr v celej Unii a projektov
podporujtcich Siroki skalu produktov a sluzieb savisiacich s komunikdciou a informaénymi technolog1am1 ktoré
v pripade potreby podporujii medzindrodnt konektivitu EU, ak udrzatelnost zahffia pozornost venovant obehovosti
infrastruktiry a vybavenia;

g) podporovanie rozvoja a prevadzky udrZatelnej vesmirnej infrastruktiry (na obeznej drdhe a na zemi), ktord umoziuje
vesmirne sluzby a vesmirne aplikécie;

h) podporovanie projektov, v pripade ktorych prinosy zédvisia od dalsich investicii do hodnotového alebo dodavatel'ského
retazca alebo siete afalebo predstavujii vysoké riziko ,prvého tahu*;

i) podporovanie interoperability v rimci cezhrani¢nej infrastruktiiry a sluzieb vratane digitalnych platforiem a sluZieb;

j) podporovanie zavadzania vyskumnej infrastruktiry vratane elektronickych infrastruktar v celej Unii a synergie s fiou.
Této podpora sa musi zameriavat na rozvoj trhu so zariadeniami, zdrojmi a sluzbami, ktoré spolocenstva vyuzivaji na
podporu inovacii;

k) rieSenie efektivneho fungovania vnatorného trhu podporovanim trhovych investicii v rdmci réznych regulacnych
rezimov (*%);

1) dosiahnutie kritického mnozstva, ako aj skupin, a zoskupovanie projektov s cielom prildkat sikromnych investorov.

Podporu pre oblasti politiky opisané v oddieloch 6.1.1.1 az 6.1.1.8 mozu dopliat sprievodné opatrenia, ktorych cielom je
pomoct verejnym orgdnom a predkladatelom projektov rozvijat kapacity na vymedzenie investi¢nych stratégii,
kombinované financovanie, plinovanie a zoskupovanie projektov.

6.1.1.1. Rozvoj sektora energetiky

Podpora vyroby, doddvky alebo vyuzivania Cistej a udrZatelnej energie z obnovitelnych zdrojov sa zameriava na
projekty s vysokym vnimanym rizikom a kapitdlovou intenzitou, ktoré umoznuji dalsiu integrdciu obnovitelnych zdrojov
energie vo vSetkych sektoroch (vyroba energie, vykurovanie a chladenie, doprava), ako aj iné energetické zdroje a rieSenia
s nulovymi a nizkymi emisiami. M6Ze orienta¢ne zahffiat cezhrani¢né alebo pribrezné projekty v oblasti energie
z obnovitelnych zdrojov (pozri aj oddiel 6.1.1.7), projekty zamerané na dekarbonizdciu budov, vyuZivanie obnovitelnych
zdrojov energie v priemyselnych procesoch, vyrobu a doddvku nizkouhlikového plynu (napriklad nizkouhlikového,
¢istého vodika alebo biometdnu v silade s vodikovou stratégiou (*)) (v komerénom rozsahu), projekty tykajice sa
pokrocilych biopaliv, biomasy a inych udrzatelnych alternativnych paliv a lokdlne skladovanie. Podpora by sa mala
poskytovat aj na miestne projekty v oblasti obnovitelnych zdrojov energie, ako sii projekty riadené energetickymi
komunitami, ktoré si casto spojené so zlepdenim energetickej efektivnosti. Podpora sektora energetiky moze pripadne
prispiet k cielom smernice (EU) 20182001 o podpore vyuZivania energie z obnovitelnych zdrojov (,RED II* (%))
a nariadenia (EU) 2018/1999 o riadeni energetickej tinie a opatrem v oblasti klimy (,nariadenie o riadeni energetickej
Gnie” ('), ako aj k presadzovaniu energetickej efektivnosti v rdmci investicnych rozhodnuti, a to aj prostrednictvom
mechanizmu financovania Unie v oblasti energie z obnovitelnych zdrojov ().

(% Clenské $taty majt giroka $kalu regulaénych rémcov na podporu udrzatelnej energetickej infrastruktiry, ktoré predstavuji mnozstvo
rizik stvisiacich s tvorbou politiky a usporiadanim trhu, ako aj regulacnych rizik, ¢o ovplyviuje naklady na investi¢ny kapitél.

(*) Ozndmenie Komisie o vodikovej stratégii pre klimaticky neutrdlnu Eurépu [COM(2020) 301 final].

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/2001 z 11. decembra 2018 o podpore vyuZivania energie z obnovitelnych
zdrojov (U.v.EUL 328, 21.12.2018, 5. 82).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1999 z 11. decembra 2018 o riadenf energetickej tnie a opatreni v oblasti
klimy, ktorym sa menia nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 663/2009 a (ES) ¢. 715/2009, smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 94/22/ES, 98/70[ES, 2009/31[ES, 2009/73[ES, 2010/31/EU, 2012/27/EU a 2013/30/EU smernice Rady
2009/119/ES a (EU) 2015/652 a ktorym sa zrusuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 525/2013 (U. v. EU L 328,
21.12.2018, 5. 1).

(") Mechanizmus financovania Unie v oblasti energie z obnovitelnych zdrojov je stanoveny v clanku 33 nariadenia o riadenf energetickej
tnie.
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Podpora v rdmci energetickej efektivnosti a dspor energie bude zahftiat prOJekty, ktoré s v stilade so zdvizkami Unie
prijatymi v raimci Agendy 2030 a Parfzskej dohody, a presadzovat ciele stanovené v smernici 2012/27/EU (%) (znizovanie
dopytu po energii prostrednictvom opatreni na usporu energie a riadenia na strane spotreby, uplatiiovanie zdsad
obehového hospodarstva a podpora centralizovaného zdsobovania teplom a vyroby energie v rdmci projektov
kombinovanej vyroby, ktoré zniZuji spotrebu energie a zabranujii emisidm sklenikovych plynov a inych znecistujicich
latok). Podpora bude zahffiat projekty v stlade so stratégiou ,vlna obnovy“ (*), a najmd jej tri oblasti zamerania: rieSenie
problematiky energetickej chudoby a budov s najhorSou hospodirnostou, obnova verejnych budov, ako st
administrativne, vzdeldvacie a zdravotnicke zariadenia, a dekarbonizacia Vykurovania a chladenia. Mali by sa podporovat
projekty na modernizdciu vykurovacich a chladiacich systémov budov, kedZe s nevyhnutne na dekarbonizdciu fondu
budov EU. Kl't¢om k znizeniu zavislosti EU od dovazanych f0s11nych paliv je aj vyuzivanie miestneho potencidlu energie
z obnovitelnych zdrojov. Bude to zahffiat obnovy zamerané na energetickd efektivnost existujicich budov, ktorych
cielom je alebo ktorymi sa dosahuje zvy3enie ich energetickej hospodarnosti, ako sa stanovuje na zdklade jedného alebo
viacerych kritérii vymedzenych v ¢ldnku 10 ods. 6 smernice 2010/31/EU o energetickej hospodarnostl budov (%),
napriklad prostrednictvom zlepSenia dosiahnutého ako vysledok takejto obnovy a overeného porovnanim energetickych
certifikdtov vydanych pred obnovou a po ngj, ako aj vystavbu novych budov s vysokou energetickou efektivnostou
len vtedy, ked sa prekrocia vndtro$titne normy budov s takmer nulovou spotrebou energie (vzhladom na
zdkonn lehotu 31. decembra 2020, po ktorej musia mat Vsetky nové budovy v EU takmer nulovii spotrebu energie),
vratane modernizdcie budov vdaka technologidm pripravenym na inteligentné rieSenia a integrdcie tychto budov do
prepojeného energetického, skladovacieho, digitdlneho a dopravného systému, a to aj zavedenim 1nfrastruktury pre
elektromobilitu v stlade so smernicou 2010/31/EU (). Podpora bude zahffiat aj pro;ekty zamerané na energetickd
hospodarnost budov pocas ich Zivotného cyklu, ako aj projekty uplatiiujice eurépsky ramec pre hodnotenie udrzatelnosti
budov Levels) (*'). Bude sa zameriavat aj na zniZenie energetickej ndro¢nosti podnikov zefektivnenim procesov alebo
vyrobou produktov s niz$ou uhlikovou stopou, ako aj na rozvoj inovainych systémov doddvok tepla s nulovymi
a nizkymi emisiami a kombinovanej vyroby elektriny a tepla.

Rozvoj a modernizicia udrzatelnej energetickej infrastruktiiry a zaviddzanie inteligentnych rieSeni v jej rdmci sa
zameriavaji na Groven prenosu a distribiicie. Bude to zahffiat aj podporné projekty spolo¢ného zdujmu stanovené
v nariadeni o usmerneniach pre transeurépsku energetickd infrastruktaru (), digitalizdciu a modernizdciu energetickych
siet{ v zaujme intenzivnejsieho vyuzivania obnovitelnych zdrojov energie, ako aj projekty tykajice sa flexibility na strane
spotreby a uskladiiovania energie.

Podpora z Fondu InvestEU bude nasmerovand aj na zavddzanie nizkoemisnych technolégif: projekty, ktoré zahftiaja
technoldgie a infrastruktiiru na zachytdvanie, prepravu, ukladanie afalebo vyuZivanie oxidu uhli¢itého (CCUS) a na
vyrobu elektrickej energie, tepla a chladu z obnovitelnych zdrojov ¢ nizkouhlikovych plynov (ako je vodik) alebo
priemyselné procesy, ako aj bioelektrdrne a vyrobné zariadenia, ktoré umoZziujii energetickd transforméciu alebo
odstrafiovanie uhlika.

6.1.1.2. Rozvoj udrzatelnych dopravnych infrastruktdr, zariadeni a inova¢nych technolégii

Podpora tykajica sa rozvoja udrzatelnych dopravnych infrastruktdr, zariadeni a inovaén)'/ch technoldgii sa bude zameriavat
na rozvoj udrzatelnych a bezpecnych dopravnych infrastruktdr, nadstavieb, riesen{ v oblasti mobility, ako aj zariadeni
a inovacnych technolégif v siilade s prioritami Unie v oblasti dopravy, stratégiou pre udrZatelnd a inteligentnd moblhtu (*)
a so zdvizkami prijatymi v rdmci PariZskej dohody. Bude to zahfnat projekty na podporu rozvoja infrastruktary
transeurdpskej dopravnej siete (,TEN-T*), obnovy a modernizicie existujicich komponentov infrastruktiry a drovni
prepojenia vo vietkych druhoch dopravy vritane jej mestskych uzlov, ndmornych a vniitrozemskych pristavov, letisk,
multimodélnych termindlov a ich pripojenia na hlavné siete a telematickych aplikacii stanovenych v nariadeni o TEN-T (7).

(%) Smernica 2012/27/EU o energetickej efektivnosti, ktorou sa menia a dopliiajii smernice 2009/125/ES a 2010/30/EU a ktorou sa
zrudujii smernice 2004/8/ES a 2006/32/ES (U. v. EU L 315, 14.11.2012, s. 1).

(* Ozndmenie Komisie s ndzvom VIna obnovy pre Eurépu — ekologizdcia nasich budov, tvorba pracovnych miest, zlepSovanie Zivotnych
podmienok [COM(2020) 662 final].

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/31/EU z 19. médja 2010 o energetickej hospoddrnosti budov (U. v. EU L 153,
18.6.2010, 5. 13).

(¢ U.v.EUL153,18.6.2010,s.13.

() https:/[ec.europa.eufenvironment/topics|circular-economy/levels_en

(**) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 3472013 zo 17. aprila 2013 o usmerneniach pre transeurépsku energetickd
infrastruktdru, ktorym sa zrusuje rozhodnutie ¢. 1364/2006/ES a menia a doplfajii nariadenia (ES) ¢. 713/2009, (ES) & 714/2009

a (ES) ¢ 715/2009 (U.v.EU L 115 25.4.2013, s. 39).

(*) Ozndmenie Komisie s ndzvom Stratégia pre udrzatelnd a inteligentnti mobilitu — nasmerovanie eurépskej dopravy do buddcnosti
[COM(2020) 789 final].

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1315/2013 z 11. decembra 2013 o usmerneniach Unie pre rozvoj transeurépskej
dopravnej siete a o zrusen rozhodnutia & 661/2010/EU (U. v. EU L 348, 20.12.2013, s. 1).
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Podpora sa bude prioritne zameriavat na projekty v zakladnej sieti TEN-T uréené v pracovnych planoch pre koridor
zdkladnej siete, ktoré sa zaoberaji chybajicimi spojeniami, dzkymi miestami alebo cezhrani¢nymi prepojeniami. Vzdy,
ked to bude relevantné, bude zahffiaf: obnovu a modernizdciu existujicej Zeleznitnej, cestnej, vodnej a leteckej
infrastruktdry, zvySenie bezpeCnosti s pouzitim vhodnych postupov riadenia bezpecnosti, ako aj moderniziciu
environmentalnych vlastnosti vritane zavddzania digitdlnych systémov riadenia dopravy, ako si IDS (™), RIS (),
ERTMS (”), SESAR vritane palubného vybavenia, a digitdlnej dopravnej infrastruktiry na interoperabilnd vymenu tdajov
a vykazovanie naprie¢ jednotlivymi druhmi dopravy a sektormi. Stcastou podpory bude aj vyvoj a zavadzanie novych
dopravnych technoldgii a sluzieb, napriklad v stvislosti s prepojenymi a autonémnymi druhmi dopravy, integrovanym
predajom listkov a menej znedistujicimi vndtrozemskymi a ndmornymi dopravnymi prostriedkami (vratane
predchddzania Gniku ropy z lodi). Bude to zahffiat aj podporu na prisposobenie siete TEN-T potrebim vojenskej mobility,
pokial této infrastruktira spliia tak civilng, ako aj vojenské ticely (dvojaké pouzitie).

Podpora sa bude zameriavat aj na projekty infraStruktdry TEN-T, ktoré zabezpelujii vyuZivanie aspoii dvoch
roznych druhov dopravy, najmid multimodilne ndkladné termindly, logistické platformy a uzly osobnej dopravy.
Podpora bude orientovand aj na multimodalne spojenia a koncové Gseky umoZziiujice prechod od nikladnej alebo osobnej
dopravy na udrzatelnejsie druhy dopravy, ako je Zelezni¢nd doprava, verejnd/hromadnd doprava, vniitrozemskd plavba
alebo pribreznd ndmornd doprava.

Podpora sa moze poskytovat na projekty inteligentnej a udrzatenej mestskej mobility, najmid multimodélne uzly
osobnej dopravy, aktivne sposoby premiestiiovania sa, vniitrozemské vodné cesty a inovacné rieSenia v oblasti mobility,
ako aj digitdlnu dopravnd infrastruktiiru pre plynulé a G¢inné prepojenie druhov dopravy ¢&i infrastruktiru pre aktivnu
mobilitu s nulovymi emisiami. Projekty, ktorych cielom je podpora prechodu na udrzatelné sposoby dopravy, sa musia
zameriavat na zvySenie bezpecnosti pouzivatelov a nediskrimina¢nd pristupnost, a to aj pokial ide o cestujiicich so
znizenou pohyblivostou. Projekty sa budd zameriavat aj na zlepseme bezpecnosti cestnej premdavky v sdlade s cielom
Unie, ktorym je odstrénenie smrtelnych nehod a vdznych zraneni na europskych cestich do roku 2050, pricom sa bude
venovat osobitnd pozornost zranitenym téastnikom cestnej premdvky, ako st cyklisti a chodci.

Pri obnove a dodato&nom vybaveni dopravnych mobilnych aktiv sa musia uprednostnit nediskriminacné projekty na
nékup Zelezni¢nych kolajovych vozidiel a plavidiel na pouzitie v Zelezni¢nej, vnitrozemskej vodnej a ndmornej doprave.
V pripade Zelezni¢nej dopravy a vniitrozemskej plavby to bude zahffiat aj investicie do sticasnych kolajovych vozidiel
a plavidiel, ako st napr. digitilne zariadenia RIS, zniZenie hluku, vybavenie ERTMS a digitilnymi automatickymi
spriahadlami. Podpora sa bude poskytovat aj na projekty v sektoroch letectva, lodnej dopravy a nimornej a vnitrozemskej
vodnej dopravy, pricom bude zohladiiovat zdsady obehového hospoddrstva a zameriavat sa na prechod na udrzatelné
alternativne palivd, zniZenie znecistenia akéhokolvek druhu a pomoc priemyslu pri plneni nadchddzajicich zdvazkov
tykajuicich sa emisif sklenikovych plynov, a to aj vo forme pomoci pre lode s nulovymi emisiami a nahradenia starych
lietadiel a plavidiel lietadlami a plavidlami novej generdcie, ktoré dosahuji vyrazné zniZenie emisii, a to na zdklade emisii
pocas celého Zivotného cyklu. Okrem toho st na podporu opravnené plavidld a cestné vozidld s nulovymi a nizkymi
emisiami (pozri niz$ie v odseku o infradtruktire pre alternativne palivd).

Podpora pre Zelezni¢ni infrastruktiiru, iné Zelezni¢né projekty, infrastruktiru vnitrozemskych vodnych ciest,
projekty hromadnej prepravy a nimorné pristavy a morské dialnice sa moze poskytniit na investicie, ktoré
zabranuji emisidm sklenikovych plynov a toxickych znecistujicich latok alebo hladin hluku alebo ich znizuji. Uvedené
investicie mozu byt zamerané aj na pristavné zberné zariadenia a iné prostriedky umoziiujlice opatrenia na ochranu
zivotného prostredia a na kombinovanii udrzatelnd infrastruktdru vrtane zavddzania infrastruktdry malého rozsahu pre
alternativne palivd a inych rieSeni zniZujicich celkovi uhlikovi stopu pristavov. Mozu sa podporit investicie do
ekologizacie letiskovej infrastruktdry a stivisiacich sluzieb (ako je pozemnd obsluha, pozemnd prevédzka, lietadld na zemi),
ktoré zabrafuji emisidm alebo hladindm hluku alebo ich znizuja.

Podpora sa moze poskytnit na zavddzanie infrastruktdry nabijacich a Cerpacich stanic na elektrinu, vodik
a skvapalneny alebo stlaceny zemny plyn mieSany s biometinom vo vSetkych druhoch dopravy (> 50 %), zavddzanie
vozovych parkov cestnych vozidiel s nizkymi a nulovymi emisiami a platforlem pre 1ntehgentnu konektivitu
a interoperabilné sluzby. Pri obnove vozovych parkov by mali cestné vozidla spliat aj uplatnitelné prisne bezpecnostné
normy. Ked sa uvedené vozidld obstardvaji prostrednictvom dodato¢ného Vybavema, musia byt dodato¢ne vybavené
v stlade s normou nulovych vyfukovych emisii. Podpora sa méze poskytnit na zavadzanie plavidiel a flotil s nulovymi
a nizkymi emisiami, ktoré vyuZzivaju udrZatelné alternativne palivd (vrdtane skvapalneného zemného plynu), a lietadiel
pouzivajicich udrzatelné zdroje energie. Dodatocné vybavenie plavidiel umozni ndmornej a vnitrozemskej lodnej
doprave vyuZzivat udrzatelné alternativne palivd alebo elektrickii energiu. Pokial ide o stvisiace investicie, bude sa
uprednostiiovat i) zavddzanie verejne pristupnej infratruktiry nabijacich a Cerpacich stanic s ohladom na zdsady
obehového hospodarstva; ii) infrastruktdra nabijacich a ¢erpacich stanic na pouzitie vo vozovych parkoch verejnych
orgdnov alebo previdzkovatelov v zdujme plnenia zdvizkov vyplyvajiicich zo sluzieb vo verejnom zdujme na zdklade
zmluvy o sluzbdch vo verejnom zdujme a iii) zavddzanie Tahkych a tazkych uzitkovych vozidiel s nulovymi a nizkymi
emisiami, plavidiel a flotil s nulovymi a nizkymi emisiami pouZivajucich udrzatelné alternativne palivd alebo lietadiel
s nizkymi emisiami pouzivajicich udrzatelné zdroje energie vo verejnych a sikromnych vozovych parkoch. Cestnd
infrastruktira musi byt pristupnd verejnosti bez akychkol'vek obmedzeni a bude umoznovat jednoduché vyuzivanie ad hoc

(™ Inteligentny dopravny systém.
(" Riecne informacné sluzby.
() Eurdpsky systém riadenia Zelezni¢nej dopravy.
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platieb (napr. platby kartou), aby pouzivatelia vozidiel mohli uhrddzat poplatky bez toho, aby museli uzavriet zmluvu
o poskytovani sluzieb s dotknutym prevddzkovatelom. Okrem toho sa dostupné statické a dynamické adaje spristupnia
prostrednictvom spolo¢nych alebo ndrodnych pristupovych bodov. Tieto poziadavky na verejna pristupnost sa nebudd
uplatiiovat v pripade nabijacej alebo Cerpacej infrastruktiry v siikromne spravovanych alebo prevddzkovanych depdch,
ktoré slizia kaptivnej flotile. Podpora sa moze poskytndt na infrastruktru na rozvoj, vyrobu a dodévanie udrzatelnych
alternativnych paliv pre leteckii, pozemnt a vodnt dopravu vykondvanim polittk EU v oblasti dekarbonizicie dopravy
(ako napriklad ReFuelEU Aviation, FuelEU Maritime).

Podpora sa moze poskytnit aj na iné projekty inteligentnej a udrZatel'nej mobility v mestskych a vidieckych oblastiach
zamerané na bezpecnost cestnej premdvky; pristupnost; zniZenie emisif a hluku a rozvoj a zavadzanie novych dopravnych
technoldgii a sluzieb, napriklad technoldgii a sluzieb tykajtcich sa prepojenych a autonémnych druhov dopravy alebo
systému integrovanych cestovnych listkov.

Podpora z Fondu InvestEU sa mo6Ze poskytnut aj na opatrenia urc¢ené na modernizaciu ¢i dosiahnutie alebo udrzanie suladu
s normami vrdtane environmentdlnych a bezpeCnostnych noriem a na projekty zamerané na zachovanie alebo
moderniziciu existujicej dopravnej infrastruktiiry, obnovu existujicej dopravnej infrastruktiry alebo bezpecnost
parkovisk a parkovacich zariadeni.

6.1.1.3. Zivotné prostredie a zdroje

Ocakéva sa, Ze Fond InvestEU zmobilizuje investicie stvisiace s prirodnym kapitdlom a obehovym hospodarstvom (™).
V tomto ohlade ide okrem ekologizicie investicii do tradiénych infrastruktirnych oblasti uvedenych v tomto oddiele
6.1.1.3, pricom investicie zahfnaji napriklad projekty mobility so zameranim na znecistenie ovzdusia a hluk, prirodu,
spotrebu energie a nehody.

Podpora v stvislosti s vodou vritane zdsobovania pitnou vodou a saniticie, ochrany pred povodiiami, efektivnosti
sieti, zniZzovania tnikov, infraﬁtruktﬁry na zber a Cistenie odpadovych vod, pobreZnej infrastruktiry a inej zelenej
infrastruktiry sivisiacej s vodou bude zahfniat investicné projekty a sprievodné sluzby podporujice vykondvanie
environmentalnych politik Unie tykajtcich sa pozemnych a morskych vodnych zdrojov a stvisiacich ekosystémovych
sluzieb, stanovenych napriklad v smerniciach 2008/56/ES (), 2000/60[ES (%) a 2007/60/ES ("), smerniciach Rady
98/83[ES (%), 91/271/EHS (®) a 91/676/EHS (%), nariadeni (EU) 2019/1009 (*) a nariadeni (ES) ¢. 1107/2009 ().
Osobitny doraz sa musi kldst na i) zabezpecenie pristupu k zdsobovaniu vodou a sanitdrnym opatreniam pre vietkych
obéanov Unie dokonéenim a udrziavanim infratruktry na Gpravu pitnej vody a ¢istenie odpadovych vod, ktord je
v stlade s kritériami v oblasti energetickej efektivnosti a predchddzania dnikom, a ii) zabezpecenie stiladu s rimcovou
smernicou o vode (2000/60/ES) a smernicou o povodniach (2007/60/ES) vritane opatreni stanovenych v plidnoch
manazmentu povodia a planoch manazmentu povodiového rizika, pricom ide najmi o investicie zabezpecujice dobry
ekologicky stav riek, renovaciu alebo modernizdciu existujicich vodnych elektrarni v zdujme zvySenia efektivnosti
a obmedzenia ekologickych vplyvov, zniZenie rozptyleného znelistenia z polnohospodirstva, —akvakultdry
a priemyselnych zdrojov, rieSenia v oblasti efektivneho vyuzivania vody, opatovné pouzitie vody vo vietkych sektoroch
a rieSenia blizke prirode so zameranim na zniZenie povodiiovych rizik.

(™ Ozndmenie Komisie s ndzvom Spravny ¢as pre Eurdpu: ndprava $kod a priprava buddcnosti pre dalsie generdcie [COM(2020) 456
final].

() Smernica 2008/56/ES, ktorou sa ustanovuje rémec pre ¢innost Spolocenstva v oblasti morskej environmentalnej politiky (,rimcova
smernica o morskej stratégii®) (U.v.EU L 164, 25.6.2008, s. 19).

() Smernica 2000/60/ES, ktorou sa stanovuje rdmec pdsobnosti pre opatrenia Spolocenstva v oblasti vodného hospodarstva (,rdmcovd
smernica o vode®) (U. v. ESL 327, 22.12.2000, s. 1).

(") Smernica 2007/60/ES o hodnoteni a manazmente povodiiovych rizik (,smernica o povodniach®) (U. v. EU L 288, 6.11.2007, s. 27).

(") Smernica Rady 98/83/ES z 3. novembra 1998 o kvalite vody urcenej na ludskii spotrebu (,smernica o pitnej vode) (U. v. ES L 330,
5.12.1998, 5. 32).

() Smernica Rady 91/271/EHS z 21. mdja 1991 o Cisteni komundlnych odpadovych vod (,smernica o komundlnych odpadovych
vodach®) (U.v. ES L 135, 30.5.1991, s. 40).

(*) Smernica Rady 91/676/EHS z 12. decembra 1991 o ochrane vod pred znecistenim dusi¢nanmi z polnohospodérskych zdrojov
(,smernica o dusi¢nanoch) (U. v. ESL 375, 31.12.1991, s. 1).

(*) Nariadenie (EU) 2019/1009, ktorym sa stanovu]u pravidla spristupniovania EU produktov na hnojenie na trhu, menia nariadenia (ES)
¢.1069/2009 a (ES) ¢. 1107/2009 a rusi nariadenie (ES) €. 2003/2003 (,nariadenie o hno]lvach“) (U v.EUL 170, 25.6.2019, s. 1).

(*) Nariadenie (ES) ¢. 1107/2009 o uvadzani pripravkov na ochranu rastlin na trh a o zrueni smernic Rady 79/117/EHS a 91/414/EHS
(,nariadenie o pripravkoch na ochranu rastlin®) (U v.EUL 309, 24.11.2009, s. 1).
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Podpora infrastruktdry odpadového hospodirstva, t. j. infrastruktiry potrebnej na podporu prechodu na obehovejsie
hospodarstvo v ¢lenskych statoch, najmi na urychlenie vykondvania hierarchie odpadového hospodarstva EU, ktore
hlavnym bodom je predchddzanie vzniku odpadu: bez toho, aby boli dotknuté kritérid vylacenia stanovené v prﬂohe
V k nariadeniu o Programe InvestEU, by mali investi¢né projekty zahfiat vykondvanie plinov odpadového hospodarstva
a programov predchddzania vzniku odpadu (na zdklade zmenenej raimcovej smernice 2008/98/ES o odpade (*%)), zriadenie
a podporu sieti na opitovné pouzitie a opravu, vytvorenie funkénych systémov triedenia a zberu odpadu a recykla¢né
zariadenia (vratane triedeného zberu komundlneho biologického odpadu a textilu).

Investovanie do posilnenia a obnovy ekosystémov a sivisiacich sluZieb sa musi zameriavat na projekty podporujice
ochranu, obnovenie, riadenie a rozvoj prirodného kapitdlu v zdujme dosiahnutia prinosov pre biodiverzitu a adaptéciu,
a to aj prostrednictvom projektov zelenej a modrej infrastruktiry. To bude zahffiat ekosystémové riesenia problémov, ako
si problémy stivisiace so vzdu$nymi a klimatickymi systémami, morom, krajinou, podou, lesnym hospodarstvom,
polnohospodarstvom, vodou a odpadom a dopravou a energetikou. Podpora bude zahffiat aj opatrenia zamerané na
plnenie cielov stratégie v oblasti biodiverzity (*) a stratégie ,z farmy na stol“ (**) prostrednictvom zlepSenia hodnotovych
retazcov potravindrskej vyroby (ak tieto opatrenia nepatria do rozsahu posobnosti segmentu tykajiceho sa MSP). Pomoc
sa poskytuje najmi na cezhranicné projekty, ako aj projekty, ktoré podporujii udrzatelné kultdrne dedi€stvo. Podpora
moZe zahffiat aj obnovu priemyselnych lokalit (vritane kontaminovanych lokalit) a obnovu v zdujme udrzatelného
vyuZivania.

Podpora udrzatelného rozvoja v mestskych, vidieckych, pobreznych a pribreznych oblastiach a $irSieho
biohospodirstva — mala by zahffiat infrastruktirne projekty, ktoré nie st zaradené do inych okruhov a zameriavaji sa na
zemepisni oblast, vritane investicii do prirody a rieSeni blizkych prirode zacielenych na prevenciu alebo kontrolu emisii
sklenikovych plynov, toxickych znedistujicich latok, hluku a inych vplyvov alebo zdvislosti od prirodného kapitalu,
pricom sa podporuje prechod na obehové hospoddrstvo. Budii sem patrit projekty infrastruktiry zamerané na podporu
inkluzfvnych a pristupnych inteligentnych miest a ich sieti, regiénov a sektorov. Bude to zahffiat aj projekty zamerané na
podporu biohospodarstva prostrednictvom investicii do priemyselnych odvetvi vyuZivajicich biologické materidly,
morskych a suchozemskych rieSeni, v rdmci ktorych sa nahrddzaji energeticky ndrocné alebo fosilne materidly,
akvakultdry a modrej a zelenej biotechnoldgie. Podpora sa moze poskytovat aj na moria a ocedny, a to prostrednictvom
oblasti modrého hospodarstva a jej finan¢nych zdsad, najmd vyuZitim energie z obnovitelnych morskych zdrojov
a obehového hospodarstva.

Podpora v rdmci opatreni v oblasti zmeny klimy, adapticie na zmenu klimy a zmiernenia zmeny klimy vratane
zniZovania rizika prirodného nebezpecdenstva a katastrof bude zahfnat projekty v oblasti infrastruktiry zamerané na
adaptdciu na zmenu klimy a zvySovanie odolnosti proti sticasnej a buducej klime. To bude okrem iného zahffiat ochranu
nizko poloZenych a pobreznych oblasti, ako aj iné opatrenia stvisiace so zvySovanim hladiny mori, predchddzanim
povodniam, lepsim a udrzatelnym vyuzivanim doddvok vody a predchddzanim suchu a prisposobenim infrastruktiry
extrémnej teplote. MoZe to zahffiat aj inovacné technologie, ktoré prispievajii k plneniu ciefov Unie v oblasti
environmentdlnej odolnosti proti zmene klimy alebo socidlnej udrzatelnosti alebo v oboch oblastiach a ktoré splitajii
normy Unie v oblasti environmentalnej alebo socidlne;j udrzatelnosu

Podpora projektov a podnikov, ktoré zavidzajii systémy obehového hospodirstva vritane udrzatelného
vyuZivania surovin, v silade s cie[mi akéného planu pre obehové hospodarstvo (*): tito podpora bude okrem iného
zahfnat projekty integrujice aspekty efektivneho vyuzivania zdrojov do vyroby a zivotného cyklu produktov a vsetky
stratégie zamerané na zabezpecenie maximalizdcie hodnoty a Zivotnosti produktov, aktiv a materidlnych zdrojov, ako aj
infrastruktdru a sluzby na podporu priemyselnej symbidzy a rozdelenia aktiv medzi priemyselnymi zdvodmi naprie¢
sektormi a mestskymi a vidieckymi komunitami. To zahffia aj uplatiiovanie obehovych obchodnych modelov, ktoré veda
k dematerializacii, servitizdcii a intenzivnejsiemu a efektivnej$iemu vyuzivaniu produktov a zdrojov a sticasne internalizuji
alebo odstranuji negativne externality. Investi¢né projekty by mali zahffiat aj opatrenia vztahujtce sa na cely hodnotovy
retazec druhotnych surovin vratane uzavretych systémov ¢i odstrnenia toxickych a problematickych chemikalif a latok,
ktoré st pozostatkom z minulosti, od spracovania vychodiskovych surovin az po recykldciu. Osobitnd pozornost sa bude
venovat sektorom, ktoré vyuZzivaji najviac zdrojov a v ktorych je vysoky potencidl obehovosti, t. j. elektronike
a informaénym a komunika¢nym technolégidm (IKT), batéridm a vozidlim, obalom, plastom, textilu, stavebnictvu
a budovam, potravindm, vode a Zivindm.

() Smernica Eurpskeho parlamentu a Rady 2008/98/ES z 19. novembra 2008 o odpade (U. v. EU L 312, 22.11.2008, s. 3) zmenend
smernicou (EU) 2018/851 (U. v. EU L 150, 14.6.2018, 5. 109).

(%) Ozndmenie Komisie s nizvom Stratégia EU v oblasti biodiverzity do roku 2030 — Prinavratenie prirody do nasich Zivotov [COM
(2020) 380 final].

(**) Ozndmenie Komisie s ndzvom Stratégia ,z farmy na stol v zdujme spravodlivého, zdravého potravinového systému Setrného
k Zivotnému prostrediu [COM(2020) 381 final].

(*) Ozndmenie Komisie o novom akénom pldne pre obehové hospodarstvo — Za Cistejsiu a konkurencieschopnejsiu Eurépu [COM(2020)
98 final].



2.7.2021 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L 234/45

Podpora operdcii, ktoré prispievajii k dekarbonizicii a podstatnému zniZeniu emisif energeticky niro¢nych priemyselnych
odvetvi vrdtane uzavretych systémov a zavddzania inova¢nych nizkouhlikovych technoldgii zahffiajtcich uskladiiovanie
energie, zachytdvanie, prepravu, ukladanie afalebo vyuzZivanie oxidu uhli¢itého (CCUS), ako aj opericii, v rdmci ktorych sa
presadzuje dekarbonizicia energetického vyrobného a distribu¢ného refazca postupnym ukoncenim vyuZzivania uhlia
a ropy a postupnym nahradenim zemného plynu nizkouhlikovymi plynmi: podporuji sa aj uzavreté obehové systémy
s uzavretym pri energeticky ndro¢nom spracovani materidlov, ako je ocel, hlinik, plasty a cement, s cielom odstranit
necistoty, ktoré vedu k strate hodnoty recyklovanych materidlov.

6.1.1.4. Rozvoj udrzatelnej a bezpelnej infrastruktiry digitdlnej pripojitelnosti

Podpora rozvoja udrzatelnej a bezpecnej infrastruktiry digitdlnej pripojitelnosti sa mus{ zameriavat na projekty
podporujtce Siroka $kalu produktov a sluzieb stvisiacich s komunikéciou a informaénymi technolégiami. Této podpora
moze zahfiiat napriklad projekty podporujice univerzélne zavadzanie infrastruktiry (t. j. vratane vidieckych oblasti/
okrajovych regiénov), zavadzanie digitdlnych sieti s ve'mi vysokou kapacitou, a to aj prostrednictvom systémov drétového
a bezdrotového pripojenia vratane systémov optického a 5G pripojenia, a investicie potrebné na dosiahnutie strategickych
cielov Unie v oblasti digitdlnej pripojitelnosti vymedzenych v ozndmeni s ndzvom Pripojenie pre konkurencieschopny
jednotny digitdlny trh (*’).

Podpora bude nasmerovand aj na projekty, ktorych cielom je zvy3enie kapacity a odolnosti sieti Unie (napr. komunikaéné
siete zabezpeCené kvantovou kryptografiou, medziregiondlna a medzindrodnd konektivita a to aj prostrednictvom
pozemnych a podmorskych kablov, satelitné systémy, ddtové centrd a siete na ochranu verejnosti a zmierfiovanie
nésledkov katastrof), ako aj presadzovanie digitdlnej transformdcie klti¢ovych verejnych sluzieb.

Bude sa zameriavat aj na zavadzanie udrZatelnych a vysokokapacitnych prepojenych cloudovych infrastruktar v ramci EU
(napriklad zavddzanie softvérovo definovanych infrastruktdr na optimalizdciu pracovného zataZenia medzi cloudmi
a zelenych sieti zabezpecujicich konektivitu cloudovych infrastruktir), ako aj na rozvoj najkvalitnejsich energeticky
ucinnych eurdpskych ddtovych centier s pouzitim podpory vo forme dodato¢ného vybavenia datovych centier pre velké
i malé spolo¢nosti (ako sii nové chladiace systémy a rieSenia na riadenie spotreby energie).

Vhodnymi investicnymi cielmi budi aj infrastruktiry digitdlnej pripojitelnosti zamerané napriklad na optimalizdciu
dopravnych a energetickych infrastruktir, optimalizdciu spotreby energie v budovéch, zniZovanie odpadu a znecistenia
a optimalizdciu vyuZivania prirodnych zdrojov prostrednictvom digitdlnych rieseni.

Cielom podpory by mali byt projekty zamerané na zniZenie emisii sklenikovych plynov alebo ich zamedzenie a na
zavedenie infrastruktiry, ktord je navrhnutd tak, aby bola trvald, opravitelnd, modernizovatelnd a recyklovatelnd v stilade
s Eurépskou zelenou dohodou.

6.1.1.5. Rozvoj udrzatelnej vesmirnej infrastruktiry

Podpora sa poskytuje na udrzatelny rozvoj a modernizdciu novej a existujdcej infrastruktiry na obeznej drdhe a pozemnej
infrastruktdry. To umozni ekologizdciu vesmirneho priemyslu vyrdbajiceho nosné rakety a vesmirne plavidld (napr.
satelity) a stvisiace pozemné segmenty. Zahfiia to vyrobné, montdzne, skiiSobné, previdzkové a vypustacie zariadenia
a zariadenia na Gdrzbu v zdujme vyvoja ekologickejsich vesmirnych plavidiel, systémov nosnych rakiet a pridruzenych
zariadeni. Zahrnuté je aj CistejSie vyuZivanie kozmického priestoru prostrednictvom stahovania z obeznej dréhy
a vyradovania z prevadzky.

Podporuji sa aj zlozky vesmirneho programu Unie a stvisiace sluzby, ako aj ciele Stratégie pre Eurépu v oblasti
kozmického priestoru (*) v zdujme maximalizécie prinosov pre spolocnost a hospoddrstvo Unie. To umozni rozvoj
$pecializovanych sluzieb a aplikdcii, ktoré plnia existujice a vznikajice potreby pouzivatelov, a to aj v prioritnych
oblastiach zmeny klimy, udrzatelného rozvoja, konektivity a bezpecnosti.

6.1.1.6. Rozvoj infrastruktiry udrzatelného cestovného ruchu

Pomoc pri rozvoji infrastruktiry a sluzieb udrzatelného cestovného ruchu musi prispievat k posilneniu dlhodobej
konkurencieschopnosti sektora podporou projektov presadzujicich posun smerom k udrzatelnému, inovativnemu
a digitdlnemu cestovnému ruchu.

(*) Ozndmenie Komisie s ndzvom Pripojenie pre konkurencieschopny jednotny digitdlny trh — smerom k eurépskej gigabitovej
spolo¢nosti [COM(2016) 587 final].
(*) Ozndmenie Komisie s ndzvom Stratégia pre Eurépu v oblasti kozmického priestoru [COM(2016) 705 final].
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6.1.1.7. Rozvoj na mori v zdujme dekarbonizdcie

Podpora v tychto oblastiach musi prispievat k vyrobe elektriny na mori s cielom uspokojit budici dopyt po energii. Musi
tieZ zmierfiovat pocetné poziadavky na podne zdroje EU zlepsenim produktivity vodnych a morskych zdrojov, ¢o zahffia
napriklad produkciu a vyuZivanie rias a dalSich novych zdrojov bielkovin, ktoré majii potencidl zmiernit tlak na
polnohospodarsku podu.

Podpora sa musi zameriavat na zavadzanie:
a) plavajacich veternych parkov;

b) vyvoja s cielom premenit pristavy z dopravnych uzlov na platformy pontkajtice sluzby tidrzby v odvetvi priemyselnych
¢innosti v pribreznych oblastiach;

¢) kabeldZe pre sdstavu na mori s osobitnym zameranim na pripojenia striedavého priidu z turbin do platforiem, ktoré
potom vyuZivajii prepojovacie vedenia jednosmerného pridu veditice na pobreZie;

d) zariadeni v oblasti energie z vin a prilivy;

e) akvakultdry na mori.

6.1.1.8. Strategické investicie do kritickej infrastruktiry

Strategické investicie v rdmci segmentu tykajiiceho sa udrzatelnej infrastruktiry sa moézZu zameriavat na projekty, ktoré
prispievaja k stabilite, prevadzkovej bezpe¢nosti a odolnosti ¢asti kritickej infrastruktiry, ¢i uz fyzickych alebo virtudlnych,
alebo dodévatelskych retazcov kritickej infrastrukttry, alebo priamo na kritické prvky infrastruktdry, najma so zretefom na
ekologickd a digitdlnu transformdciu Unie.

Podporované opericie sa moZu zameriavat aj na spolo¢nosti vratane MSP, ktoré vyrabaji tovar a poskytujii sluzby, ktoré
pomahaju pri prevadzke a ddrzbe kritickej infrastruktiry v stilade s prioritami uvedenymi v tomto oddiele 6.1.1.8.

Investi¢né operdcie tykajiice sa kritickej infrastruktiry sa mozu zameriavat na operdcie vymedzené ako eurdpske kritické
infrastruktiry v stlade so smernicou Rady 2008/114/ES (¥), ktoré vybrali ¢lenské stity podla jej ¢lanku 3. Podpora moze
byt nasmerovand na dodédvatel'ské refazce pre istii energiu, konkrétne na vyrobnil kapacitu zariadeni pre technolégie
vyroby energie z obnovitelnych zdrojov (ako je slne¢nd fotovoltickd energia, veternd energia, vodnd energia, Cisty vodik
atd’).

Podporované operdcie sa mozu zameriavat aj na doddvatel'ské refazce pre eurdpsku leteckii, Zelezni¢nii, cestnd,
vndtrozemskd vodnd a ndmornd dopravu vritane podpory investicii do integricie druhov dopravy a vyrobnych
kapacit.

Pokial ide o digitdlnu infrastruktdru, strategické investicie sii tie, ktoré tizko stvisia s cielmi odolného a bezpecného
poskytovania digitdlnych komunika¢nych sluzieb vratane kritickych prvkov vysokokapacitného pripojenia a sieti 5G,
kvantovej komunikdcie, internetu veci, médii, platforiem online sluzieb, bezpe¢ného cloud computingu & spractivania
a uchovdvania ddajov, a so zdkladnymi hodnotovymi refazcami tychto infrastruktir a sluzieb. Vzhladom na rozne
Struktdry a neustdle sa vyvijajice technologické rieSenia vritane tych, ktoré si relevantné z hladiska kybernetickej
bezpecnosti (), je potrebné preskimat vyvijajiice sa potreby digitdlnej transformécie a prislusné rozmery bezpe¢nosti
a technologickej autonémie a odolnosti takejto transformdcie v stvislosti s prenosom, pouZivanim a uchovévanim tdajov.
Hlavnym cielom podpory projektov tykajicich sa digitdlnej volebnej infrastruktiiry a citlivych zariadeni je posilnenie
ich bezpecnosti, odolnosti a ochrany pred skodlivym a rusivym posobenim zahffiajicim najmé dezinformacie, kradez
tdajov a kybernetické atoky.

Investicie do komunika¢nej a medidlnej infraStruktiiry sa takisto povazuja za strategické, pokial prispievaji k nezdvislej
tvorbe eurdpskeho obsahu v siilade s cielom chrdnif demokratické hodnoty Unie a zvrchovanost ¢lenskych 3tatov
v digitdlnom veku, a k produkcii, ochrane dusevného vlastnictva a speiiazeniu eurépskeho obsahu na celom svete.

(*) Smernica Rady 2008/114/ES z 8. decembra 2008 o identifikdcii a oznacen{ eurépskych kritickych infrastruktdr a zhodnoteni potreby
zlepsit ich ochranu (U. v. EU L 345, 23.12.2008, s. 75).

(") Kybernetickobezpecnostné rizikd sa majii posudzovat na zaklade prisluinych préavnych predpisov EU a vnitrostitnych pravnych
predpisov a usmerneni vritane siboru ndstrojov pre kybernetickd bezpecnost 5G.
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Projekty tykajtce sa kritickej vesmirnej infrastruktdry musia podporovat aktualizdciu existujicich zloziek vesmirneho
programu Unie a rozvoj novej vesmirnej infrastruktiry a sluzieb Unie. Zameriavajd sa najma na: i) autonémny, spolahlivy
a nédkladovo efektivny pristup ku kozmickému priestoru, ktory umoziuji eurdpske nosné rakety, a jeho vyuzivanie vratane
inova¢nych koncepcii, ako je opdtovnd pouzitelnost, vyspeld vyroba ¢i nové systémy vesmirnej dopravy; ii) dohlad nad
kozmickym priestorom a ochranu majetku, iii) satelitnd komunikdciu a konektivitu, iv) iné vyvijajiice sa potreby.

Podporované operdcie sa moZu zameriavat aj na odolnost a konkurencieschopnost vesmirnych systémov a technoldgii
a riesia zranitelnost hodnotovych retazcov.

Podpora infrastruktiry obranného priemyslu moze zahffiat moderniziciu existujicich alebo intaliciu novych
infrastruktdr potrebnych na podporu Zivotného cyklu obrannych technoldgif a vyrobkov alebo $koliacich zariadeni
z technologického a priemyselného hladiska. Tieto infrastruktiry sa vztahuji nielen na tradicné vzdusné, pozemné
a morské oblasti, ale aj na rozvijajiice sa oblasti, ako st informécie, kozmicky priestor a kybernetika. MoZu sa pouzit aj na
vyskum a vyvoj, demonstraciu, testovanie a certifikdciu obrannych systémov alebo technoldgii vratane tych, ktoré boli
vyvinuté v rdmci Eurdpskeho obranného fondu, ako aj systémov a technoldgif dvojakého pouzitia. Mali by sa podporovat
nadndrodné projekty dostupné pre pouzivatelov z inych ¢lenskych Stitov. Podpora sa moze zameriavat aj na projekty
orientované na zavedenie celoeurépskych digitdlnych a kybernetickych kapacit a infrastruktiry spojené napriklad
s prostredim vyvoja virtudlneho inZinierstva, digitdlnymi skdSobnymi zariadeniami a laboratériami, novym spolo¢nym
bojovym prostredim, superpocitanim, umelou inteligenciou a stvisiacimi pokrocilymi digitdlnymi zruénostami v oblasti
obrany (napr. digitdlna lodenica; digitdlny model alebo dvoj¢a vojenskych systémov).

V oblasti kritickych surovin mozu podporované investicie zahffiat projekty a prijimatelov, ktor{ prispievaji k vicsej
autonémnosti a odolnosti Unie v priemyselnych ekosystémoch pre elektromobilitu, batérie, obnovitelné zdroje energie,
farmaceutické vyrobky, digitdlne aplikdcie a obranu. Prioritné investicné oblasti stvisiace s kritickymi surovinami mézu
zahffiat vyvoj magnetov, zhodnocovanie prvkov vzicnych zemin z pouzitych magnetov, rafindciu prvkov vzdcnych
zemin, primdrne rudy a recyklovany bansky odpad (bauxit, Zeleznd ruda, uholny odpad). V budiicnosti sa moézu objavit
dalsie potreby v oblasti kritickych surovin.

S cielom zaistit bezpe¢né a udrzatelné doddvky potravin mozno podporit prislusné investicie, napriklad do dopravy,
logistiky, decentralizovanej infrastruktiry potravinového retazca a do vytvdrania klastrov v oblasti dodavok potravin.

6.1.2.  Vlastnosti potencidlnych financnych produktov

Podpora v rdimci segmentu tykajiceho sa udrzatelnej infrastruktdry bude pondkat nadriadené a podriadené financovanie
vo forme dlhu, zdruk, akychkolvek inych druhov financovania alebo zvysenia kreditnej kvality ¢i kvazi kapitdlového
a kapitalového financovania. Jej cielom bude ulah¢it pristup k financovaniu oprdvnenych projektov a podnikov. Finan¢né
produkty musia byt dostupné horizontdlne pre rozne oblasti, na ktoré sa vztahuje tento segment politiky, alebo sa moézu
zamerat na osobitné priority politiky, a to aj v rdmci tematickych finan¢nych produktov.

Finanéné produkty sa musia vyvijat v silade s politickymi prioritami a potrebami trhu.

6.1.2.1. Zapojenie finan¢nych sprostredkovatelov

a) Pokial ide o dlhové financovanie:

Moze sa zapojit akykolvek typ finan¢ného sprostredkovatela vrtane ndrodnych podpornych bank alebo institticif a inych
sprostredkovatelov vo verejnom vlastnictve, komer¢nych bank, zdru¢nych spolocnosti, diverzifikovanych dlhovych
fondov poskytujicich nadriadené a podriadené financovanie a lizingovych spolo¢nosti, ktoré st schopné poskytovat
financovanie v oblastiach, na ktoré sa vztahuje segment tykajici sa udrZatelnej infrastruktiiry, v plnom siilade
s uplatnitelnymi vnitrostatnymi pravnymi predpismi a pravnymi predpismi Unie a s prislusnymi poziadavkami nariadenia
o rozpoctovych pravidlach.

b) Pokial ide o kapitdlové financovanie:

MbzZu sa zapojit verejni alebo sukromni finanéni sprostredkovatelia alebo subjekty, ktoré sa maju zahrnit, fondy fondov,
fondy stikromného kapitdlu, fondy rizikového kapitdlu, ndstroje spoluinvestovania a rizikové dlhové fondy, ktoré st
schopné poskytovat kapitdlové financovanie v oblastiach, na ktoré sa vztahuje segment tykajici sa udrZatelnej
infrastruktdry, v plnom stlade s uplatnitelnymi vnitrostitnymi prdvnymi predpismi a prdvnymi predpismi EU
a s prislusnymi poziadavkami nariadenia o rozpoctovych pravidlach.
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Sprévcovia, poradcovia alebo iné podobné osoby pridruzené k takymto sprostredkovatelom (vritane novych sprévcov
alebo poradcov) musia preukdzat schopnosti a zruénosti na realizdciu takychto investicii v oblastiach, v ktorych planuja
investovat v rdmci segmentu tykajiiceho sa udrzatelnej infrastruktiiry, schopnost ziskavat finanéné prostriedky a prildkat
sukromny kapitdl a schopnost vytvarat vynosy, ktoré by pritiahli viac sikromnych investicii do tejto triedy aktiv.

6.1.2.2. Cielovi kone¢ni prijimatelia

Segment tykajici sa udrzatelnej infrastruktiry sa zameriava na podporu investicii do infrastruktiry a stvisiaceho
vybavenia, ktoré okrem iného presadzuji:

a) samostatni predkladatelia;
b) stikromné, verejné a poloverejné podniky;

) ucelovo vytvorené subjekty.

6.1.2.3. V3eobecné finan¢né produkty

Vseobecné financné produkty sa musia zameriavat na zlepSenie pristupu k financovaniu samostatnych projektov alebo
zoskupenych mensich projektov prostrednictvom financii, ktoré priamo alebo nepriamo (napriklad cez investi¢né
nastroje) poskytuju implementujici partneri.

Vseobecné finan¢né produkty mozu podporovat diverzifikovani $kdlu konecnych prijimatelov s roznymi rizikovymi
profilmi, ako napriklad:

a) projekty regulovanych subjektov v korporatnej alebo bezregresnej forme vritane verejno-stikromnych partnerstiev
(napr. verejnoprospesné sluzby v oblasti energetiky, dopravy, odpadu, vody a odpadovych vod a velki manazéri
infrastruktiiry) alebo projekty verejnych alebo poloverejnych podnikov, ktoré zvycajne predstavujii nizke riziko;

b) projekty neregulovanych subjektov v korpordtnej alebo bezregresnej forme vratane verejno-sikromnych partnerstiev
(napr. vyroba energie, uskladfiovanie energie, energetickd efektivnost energeticky ndro¢nych priemyselnych odvetvi,
dialni¢ni koncesiondri, prevddzkovatelia letiskovych/pristavnych termindlov a Zeleznic, ekologickd lodnd doprava,
Sirokopasmové pripojenie a vesmirna infrastruktdra), ktoré zvycajne predstavuja stredné az vysoké riziko;

¢) zavadzanie projektov na podporu verejnych statkov vratane projektov, ktoré realizujii MSP v oblastiach elektromobility,
energetickej efektivnosti, prirodného kapitdlu alebo rieseni blizkych prirode, miestnymi orgdnmi alebo dobro¢innymi
investormi, ako aj projektov v oblasti kozmického priestoru, ktoré zvycajne predstavuji vysoké riziko;

d) portfdlid transakcii v oblastiach, ako je energetickd efektivnost a energia z obnovitelnych zdrojov pre domdcnosti alebo
MSP ¢i ekologizacia mobilnych aktiv.

Pokial ide o dlhové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner:

Zaruka EU sa moze poskytnat na operacie financovania a investi¢né operdcie aj v takejto forme:

a) prednostné avery, dlhopisy, lizingové zmluvy a Gverové linky vratane nadriadeného dlhu na projekty s obmedzenym
vyuzitim;

b) podriadené Gvery, a to aj vo forme mezaninového financovania;

¢) zéruky (financované alebo nefinancované) pre financujtice tretie strany a iné dohody o rozdeleni rizika s finan¢nymi
sprostredkovatel'mi;

d) zvysenie kreditnej kvality pre nové investicie (v pripade projektovych dlhopisov, bankovych tverov alebo kombinacie
tychto dvoch moznosti), a to aj vo forme podriadenych produktov.

Podriadené financovanie sa moZe pouZif aj na mobilizdciu sikromného financovania a prechod od bankového
financovania k financovaniu na kapitdlovom trhu.

Zéruka EU sa moze pouzit na vyvoj finanénych produktov podporujticich pouzivanie zelenych dlhopisov.

6.1.2.4. Tematické finan¢né produkty
Podpora z tematickych finan¢nych produktov bude okrem iného zamerané:

a) v oblasti dopravy na vysokorizikové projekty tykajiice sa udrzatelnej mobility a inteligentnej a bezpe¢nejsej dopravy;
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b) v oblasti obnovitenych zdrojov energie na $pecifické vysokorizikové ¢innosti, ako napriklad:

i) prisposobené inovacné zdruky v rdmci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Stitov, ktorych cielom je zniZenie
kapitdlovych ndkladov na investicie do obnovitelnych zdrojov energie v danom ¢lenskom $tdte;

ii) vysokorizikové zdru¢né produkty na podporu trhu s podnikovymi zmluvami o nikupe energie z obnovitelnych
zdrojov, ktoré poméhaji zabezpedit vyssiu troven dlhodobého stkromného financovania investicii do energie
z obnovitelnych zdrojov;

c) v oblasti energetickej efektivnosti na Specifické vysokorizikové ¢innosti, ako napriklad:

i) obytné budovy: zdru¢ny néstroj mozno kombinovat s grantmi na uvolnenie sikromného financovania a stimulaciu
domadcnosti, aby riesili zna¢nii medzeru vo financovani renovécie a obnovy obytnych budov, najma pokial ide
o hibkovii obnovu;

ii) zmluvy o energetickej efektivnosti a spolo¢nosti poskytujice energetické sluzby (ESCO): zdruény ndstroj
a revolvingovy fond pre ESCO, ktorych cielom je riesenie prekdzok a uvolnenie finanénych prostriedkov v zdujme

vypracovavania zmlav o energetickej efektivnosti v pripade projektov energetickej efektivnosti;

iii

=

bez ohladu na kone¢ného prijimatela zvysenie kreditnej kvality v stvislosti so zelenymi dlhopismi, ktorého cielom
je prilakat nové financovanie energetickej efektivnosti od instituciondlnych investorov, pricom sa podpori
v stiCasnosti obmedzeny rozsah trhu so zelenymi dlhopismi;

d) v oblasti modernizdcie elektroenergetickej infrastruktiry a inteligentnych rieSeni v jej rimci na projekty na podporu:

i) novych obchodnych modelov na zavadzanie zdrojov flexibility, ako je reakcia na strane spotreby a uskladiiovanie
energie;

i) decentralizovanych a malych zdrojov energie vyvinutych novymi Gcastnikmi a energetickymi komunitami na
novych trhoch;

¢) na projekty podporujice zavadzanie nizkouhlikovych technoldgii na trh: projekty, ktoré zahifiaji zachytdvanie,
prepravu, ukladanie afalebo vyuzivanie oxidu uhli¢itého (CCUS), vyrobu elektrickej energie, tepla alebo chladu &
nizkouhlikovych plynov (ako je vodik) alebo priemyselné procesy, uskladiiovanie energie, ako aj bioelektrarne
a vyrobné zariadenia, ktoré umoZiiuju energeticki transformdciu a nahradenie produktov s vicSou uhlikovou
ndrocnostou;

f) na vysokorizikové udrzatelné ekologické investicné projekty alebo program, ktory podporuje komplexny pristup
zaloZeny na prirodnom kapitdli v stvislosti s ochranou a obnovou Zivotného prostredia a riadenim prechodu na
obehové a nizkoemisné biohospodarstvo efektivne vyuZivajice zdroje a napomaha zvy3ovat odstraniovania uhlika;

g) v digitilnom sektore na projekty s vysokym finanénym rizikom, najmi zavadzanie konektivity v bielych a sivych
oblastiach (t. j. bez okamzitej komercnej Zivotaschopnosti), alebo projekty, ktoré predstavujii vyznamny technologicky
pokrok (napr. Ziadna postupnd modernizdcia, ale zavddzanie technoldgii najnovsej generdcie vritane zavadzania
udrzatelnych sieti a datovych infrastruktdar);

h) na vysokorizikové portfélid v oblastiach energetickej efektivnosti, energie z obnovitelnych zdrojov a ekologizicie
mobilnych aktiv;

i) vo vesmirnom sektore na vysokorizikové alebo kapitdlovo naro¢né projekty spojené s vesmirnou infrastruktirou
a suvisiacimi sluzbami, ako aj nové koncepcie vesmirnej infrastruktiry a rieSenia vo vesmire a na zemi.

6.2. Segment tykajiici sa vyskumu, inovicii a digitalizdcie

6.2.1.  Oblasti politiky, ktorych sa tykajil intervencie

Podpora v rdmci segmentu tykajiceho sa vyskumu, inovécif a digitalizdcie ulahcuje a urychluje pristup k financovaniu
projektov, predkladatelov, podnikov a inych inovaénych subjektov v oblasti V}’Iskumu a inovécie a stimuluje digitélnu
transforméaciu podnikov, trhov a ¢lenskych Stétov v silade s ¢ldnkom 3 ods. 2 pism. b) a ¢ldnkom 8 ods. 1 pism. b)
nariadenia o Programe InvestEU. V stlade s cielom Programu InvestEU, ktorym je podpora konkurencieschopnosti Unie,
prinesie segment tykajtici sa vyskumu, inovdcif a digitalizicie vedecky, technologicky, hospodarsky a spolocensky vplyv
posilnenim vedeckej a technologickej zakladne Unie s kone¢nym tGmyslom naplfiat strategické priority Unie a poskytovat
podporu na rozsirovanie inovaénych spolo¢nosti a zavddzanie technoldgii na trhu. Investicie v rimci segmentu tykajiceho
sa vyskumu, inovécii a digitalizdcie poskytnd Eurdpe prostriedky na rozvoj odolnosti v klicovych priemyselnych
odvetviach.
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Oblasti oprévnené na operacie financovania a investi¢né operdcie v ramci segmentu tykajiiceho sa vyskumu, inovacii
a digitalizdcie s uvedené v prilohe Il k nariadeniu o Programe InvestEU, a najmd v j ¢j bodoch 5 a 6. Vsetky ostatné oblasti
relevantné pre opericie financovania a investi¢né operacie uvedené v prilohe II k narlademu o Programe InvestEU, ako
napriklad v bodoch 13 a 14, ktoré patria medzi ¢innosti v sektore vyskumu, inovicii a digitalizdcie, st takisto opravnené
na financovanie v rdmci segmentu tykajiceho sa vyskumu, inovécif a digitalizdcie. Uvedené oblasti moézu zahffiat vyskum,
vyvoj produktov a demonstracné, inovacné a digitalizacné Cinnosti v sektoroch zahfnajiicich okrem iného energetiku,
energeticky ndroéné priemyselné odvetvia, Zivotné prostredie, modré hospodarstvo, ndimorné zéilezitosti, dopravu,
zdravotnictvo, biologické vedy, biotechnolégiu, agropotravindrsky priemysel, obranu, kozmicky priestor, ako aj kultdrny
a kreativny priemysel. V stlade s oddielom 2.3.2.1 tychto investi¢nych usmerneni mozno opravnené oblasti uprednostnit.

Do investiéného rozsahu segmentu patria vyskumné, inovacné, demonstraéné a digitalizaéné ¢innosti vratane investicii
suvisiacich s uvddzanim novych produktov a technoldgii, ktoré presli fazou vyskumu a vyvoja, na trh, ako aj organiza¢nd
a procesnd inovdcia, ktord zahffia nové a inovacné obchodné modely. To zahffia aj operdcie financovania a investi¢né
operacie v oblasti zdkladného a aplikovaného vyskumu stcasného systému, ktory sa osved¢il v prevddzkovom
prostredi ().

Vyskum a vyvoj sa definuje ako systematickd praca vykondvand s cielom zvysit mnozstvo poznatkov a navrhnit nové
aplikdcie dostupnych poznatkov. Tato ¢innost musi byt novdtorskd a tvorivd, s neistym vysledkom a musi dodrziavat
systematické, prenositené a reprodukovatelné met6dy (*2).

Inovicia znamend inoviciu produktu, procesu a organizicie, ¢o zahffia vyvoj, demonstriciu, implementiciu,
komercializdciu a prijatie nového alebo vyrazne vylep§eného produktu alebo procesu (vritane obchodného modelu) alebo
sluzby, ktoré vytvaraja spotrebitelska afalebo spolocenskii hodnotu.

D1g1tahzac1a sa tyka Vyskumu a inovécie, demonstracie, testovania, zavddzania a prijimania digitalnych technologn a sluzieb
a investicif, ktoré prispievajii k digitdlnej transformécii podnikov, priemyselnych odvetvi a oblasti verejného zaujmu Unie.

Cielom podpory v rdmci segmentu tykajiiceho sa vyskumu, inovicii a digitalizdcie bude okrem toho vyznamne prispiet
k Eurdpskej zelenej dohode a zamerat sa na projekty s prinosom pre klimu a Zivotné prostredie. Tento segment moze byt
okrem iného zamerany na projekty, ktorych cielom je zamedzenie alebo zniZovanie emisii sklenikovych plynov
a znecistovania z energeticky ndrocnych priemyselnych odvetvi a z digitdlneho hospodarstva, ako aj zabezpecenie ich
materidlovej efektivnosti. Bude sa zameriavat na projekty vyuZzivajice digitdlne technoldgie, sluzby a rieSenia na
dosiahnutie zamedzenia alebo zniZenia emisii sklenikovych plynov, zneCistenia a odpadu v ostatnych sektoroch
hospodarstva, okrem iného vratane priemyslu, dopravy, energetiky a polnohospodarstva. Podpora sa bude poskytovat aj
na investicie, ktoré vyznamne prispievaji k obehovému hospodarstvu, najma v klucovych sektoroch, ktoré vyuzivaji
najviac zdrojov a v ktorych je vysoky potencidl obehovosti.

Investicie do vesmfrneho ekosystému mozu podporovat ciele Stratégie pre Eurépu v oblasti kozmického priestoru v zdujme
maximalizdcie prinosov pre spolocnost a hospodarstvo Unie zameranim sa na pro]ekt ktory: i) urychli zavddzanie
digitalnych aplikdcii a sluzieb zaloZenych na vesmirnych tdajoch; ii) integruje vesmirne tidaje a sluzby do inovacnych
produktov v inych trhovych segmentoch, napr. autonémnych vozidlach alebo sietach zabezpeéujﬁcich konektivitu a iii)
zintenzivni komer¢né zavddzanie a vyrobu vesmirnych technoldgif vratane pristupu do kozmického priestoru ().

Segment tykajici sa vyskumu, inovicii a digitalizdcie moZe takisto prispiet k rozvoju obranného priemyslu, najmi
podporou spolo¢nosti podielajicich sa na inovaénych projektoch v sektore obrany a tzko sivisiacich technoldgif
dvojakého pouzitia, ako aj podporou dodévatel'ského retazca v sektore obrany.

Segment tykajici sa vyskumu, inovécii a digitalizicie bude podporovat aj priority politiky Unie stanovené v inych
programoch, ako je Horizont Eur6pa, program Digitdlna Eurdpa, program Kreativna Eurdpa, Eurpsky vesmirny program,
Eurépsky obranny fond, Eurépsky ndmorny, rybolovny a akvakultirny fond, Eurépsky polnohospodarsky fond pre rozvoj
vidieka atd.

V segmente tykajiicom sa vyskumu, inovicii a digitalizdcie sa takisto mozu pridelovat finan¢né prostriedky zo sektorovych
programov, napriklad z inova¢ného fondu zriadeného v rdmci systému obchodovania s emisiami (ETS), ako aj z inych
programov a fondov Unie a ¢lenskych stitov. Takéto investicie sa moZu kombinovat s financovanim poskytnutym
z programov EU alebo z programov zriadenych v rdmci politiky stdrznosti (zdielané riadenie) alebo vniitrostitnych
programov.

(") Urovne technologickej pripravenosti.

(" OECD, Frascati Manual 2015 — Guidelines for Collecting and Reporting Data on Research and Experimental Development (Prirucka Frascati
2015 - Usmernenia pre zber a vykazovanie tidajov o vyskume a experimentdlnom vyvoji), s. 44 — 45, https:/[read.oecd-ilibrary.org/
science-and-technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en.

(*®) V stlade s najnovsou aktualizdciou zoznamu opatreni tykajiicich sa kltGc¢ovych vesmirnych technoldgii pre eurépsku strategickd
nezdvislost, ktory vypracovala Komisia a spolo¢nd pracovnd skupina agentir ESA (Eurdpska vesmirna agenttra) a EDA (Eur6pska
obrannd agenttira).
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Podpora v rdmci segmentu tykajiceho sa vyskumu, inovacii a digitalizdcie je nastavend na vytvorenie pridanej hodnoty
politiky poskytnutim pristupu k financovaniu vyskumu, inovicii a digitalizdcie v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) podpora investicii do vyskumu a inovécii s cielom posilnit vedeckd a technologickii zdkladriu Unie, urychlit
priemyselnt transformaciu vratane investicii do klti¢ovych technoldgii a plnit ciele a misie programu Horizont Eurdpa;

b) podpora digitélnej transformacie MSP a spolo¢nosti so strednou trhovou kapitaliziciou;

¢) podpora digitaliza¢nych a inovaénych projektov, ktoré zvysujii interoperabilitu a riesia rozdiely v drovni digitalizacie
a inovdcie v jednotlivych ¢lenskych statoch, spolo¢nostiach a sektoroch;

d) podpora rozvoja a zavadzania strategickych digitdlnych kapacit a technolégii vratane digitdlnych rieSeni kybernetickej
bezpe¢nosti, ktorych vysledkom st inovaéné a neoverené obchodné modely, ktoré riesia spolocenské vyzvy (napriklad
digitélne rieSenia udrzatelnosti) a prispievaji k odolnosti, obehovosti a autonémnosti;

¢) podpora investicii do produktov, technoldgii, rieSeni alebo obchodnych modelov, ktoré v porovnani s alternativnymi
rieSeniami prindsaji environmentdlne a klimatické prinosy a prispievajii k zmierfiovaniu zmeny klimy a zniZovaniu
vplyvu na Zivotné prostredie;

f) podpora rizikovych investicii, a to aj cezhrani¢nych, stvisiacich s technolgiami, trhom, demonstraciou,
implementaciou a podnikanim, ktoré predstavuji vyssie riziko v dosledku neistoty, pokial ide o tispech ich vysledkov
alebo koneény finan¢ny prospech pre dotknuty subjekt;

g) podpora véasnych demonstraénych operécii, v pripade ktorych sikromni investori nie sii ochotni riskovat alebo ¢elia
nepredvidatelnym vynosom ¢i volatilite trhu;

h) podpora operdcii, ktoré stimuluji sikromné investicie do vyskumu, inovécif a digitalizécie v zdujme dosiahnutia cielov
politiky EU;

i) podpora prenosu vyskumnych a inova¢nych vysledkov a technolégii na trh a ich rozirovania na trhu, ako aj podpora
ich priemyselného zavadzania, podpora spolo¢nosti umoziujticich rozvoj trhu a spoluprace medzi podnikmi;

j)  podpora investicii do oblasti vyskumu a inovécii zo strany vyskumnych tstavov, univerzit a vyskumnych organizicif,
ktoré prispievajii k plneniu cielov programu Horizont Eurépa a Erasmus+ a posiliiujii prepojenia medzi
poskytovatelmi sluZieb v oblasti vyskumu a vyvoja (akademické institdcie, vyskumné centrd atd’) a podnikmi;

k) podpora rychlo rasticich inovaénych spolo¢nosti, ktoré sa snazia ziskat financéné prostriedky na komercializdciu
inovacii po potvrdeni technickej a hospodarskej uskuto¢nitelnosti;

1) zaistenie dspor z rozsahu a doplnenie investicii do vyskumu, inovcii a digitalizacie na vnatro$tatnej, medziregionalnej
a regionalnej trovni vratane zavadzania novych vyrobkov, technoldgii alebo obchodnych modelov naprie¢ regionmi
v ramci ¢lenskych $tatov;

m) podpora tematickych investicnych platforiem a inych inova¢nych finanénych produktov (pri nélezitom zohladneni
tspor z rozsahu) alebo

n) podpora alternativneho financovania a inova¢nych rieseni financovania, ako je kolektivne financovanie, podnikatel'ski
anjeli a rizikova filantropia, ako aj podporovanie prenosu najlepsich postupov medzi finanénymi sprostredkovatelmi
s cielom podnietit vznik $irokej ponuky produktov pre vyskumné, inova¢né a digitalizacné ¢innosti.

Opatrenia stanovené v pismenéch a) aZ n) dvandsteho odseku tohto oddielu 6.2.1 mozu byt doplnené o:

a) zber tdajov z celej EU o zlyhaniach trhu v oblasti vyskumu, inovacif a digitalizicie alebo suboptiméalnych investi¢nych
situdcidch, sledovanie technologickych a priemyselnych zmien, identifikovanie vznikajticich strategickych hodnotovych
retazcov buddcnosti a zverejnenie takychto spravodajskych informacii a

b) poskytovanie technickej pomoci pre vyskumné, inovacné a digitalizacné projekty v roznych sektoroch a zvysenie
moznosti ziskania financovania z bankovych zdrojov.
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6.2.1.1. Strategické investicie v rdmci segmentu tykajiceho sa vyskumu, inovicii a digitalizdcie

Strategické investicie v rdmci segmentu tykajticeho sa vyskumu, inovicii a d1g1tahzac1e modzu podporovat priemyselné
zavidzanie demonstraénych technolégii vyrobenych v EU, posiliiovat sitvisiace trhy a podporovat priemysel EU
ako globdlneho lidra v silade s cielmi Novej priemyselnej stratégie pre Eurdpu (*) a s podkladovymi sektorovymi
stratégiami vrtane digitlnej stratégie (Formovanie digitdlnej budicnosti Eurépy) (), Bielej knihy o umelej inteligencii (%),
Eurépskej ddtovej stratégie (7) (vritane spolocného eurépskeho ddtového priestoru naprfklad pre oblast zdravotnej
starostlivosti a financif) a Stratégie EU v oblasti vakcin (*%). Musia sa zameriavat na priemyselné rozsirovanie a vyrobu
tychto podpornych, transformaénych, zelenych a digitdlnych technoldgii a inovécii v sektoroch, na ktoré sa vztahuje
segment tykajici sa vyskumu, inovicif a digitalizécie, po skonéeni fdzy vyskumu, inovécie a demonstracie.

Podpora sa moze poskytnif na investicie do recyklacnych a vyrobnych zariadeni na vyrobu komponentov
a zariadeni IKT v Unii, ktoré prispievaji k inovacii, udrzatelnosti, odolnosti a autonémnosti eurépskeho sektora IKT
a jeho podsektorov a hodnotovych retazcov. Takéto projekty sa mozu tykat ktorejkolvek z tychto vyrobnych oblasti IKT:
elektronické komponenty (polovodi¢e a mikroprocesory), pocitace a periférne zariadenia, komunikacné zariadenia,
spotrebnd elektronika, magnetické a optické médid, elektronické a telekomunikacné zariadenia a ich diely, softvér,
programovanie, spracovanie tdajov, hosting a stivisiace ¢innosti a iné.

V oblasti zdravotnej starostlivosti sa podporované operdcie musia zameriavat na nové ¢inné a dostupné zdravotnicke
vyrobky vrdtane vyskumu, inovécif a digitalizdcie a vyroby liekov, vakein, zdravotrn’ckych pomocok, diagnostiky a liekov
na inovativnu lie¢bu, novych antimikrobidlnych latok a inova¢ného procesu VyVO)a bez pouzitia testovania na zvieratdch,
ako aj na konkurencieschopnost farmaceutického priemyslu Unie ako celku vritane vyroby chemickych litok a tGcinnych
farmaceutickych latok.

V oblasti obrany mozu projekty zamerané na technoldgie ajalebo vyrobné investicie (napr. modernizicia, digitalizcia
a rozdirenie ex1stu]uc1ch alebo vytvdranie novych Vyrobnych kapacit) stvisiet so strategickymi oblastami, v ktorych
investicie prispejii k technologickej a priemyselnej autonémii obranného priemyslu Unie, a tym aj k jej strategickej
autonémii a odolnosti. Podpora sa moze poskytnif aj na rozvoj kritickych a prevratnych obrannych technoldgii
inovacnych spolo¢nosti. Investicie mozu takisto pomoct pri tspesnej realizacii kIa¢ovych projektov, v pripade ktorych uz
bola podporend fiza vyskumu a vyvoja, napriklad v rdmci Eurépskeho obranného fondu a jeho prekurzorovych
programov vo fizach nasledujicich po vyskume a vyvoji, alebo podporit doddvatelské refazce zapojené do takychto
projektov.

Projekty mozu zahffiat aj ochranu a rozvoj kritickych sposobilosti v obrannych doddvatel'skych retazcoch Unie vo vztahu
k strategickym oblastiam a zniZovanie zdvislosti od tretich krajin.

6.2.2.  Vlastnosti potencidlnych financnych produktov
6.2.2.1. Zapojenie finan¢nych sprostredkovatelov

a) Pokial ide o dlhové financovanie:

Moze sa zapojit akykolvek typ finanéného sprostredkovatela vrtane ndrodnych podpornych bank alebo institticif a inych
sprostredkovatelov vo verejnom vlastnictve, komer¢nych bank, zdru¢nych spolocnosti, diverzifikovanych dlhovych
fondov poskytujicich nadriadené a podriadené financovanie a lizingovych spoloénosti ktoré st schopné poskytovat
financovanie v oblastiach, na ktoré sa vztahuje segment tykajici sa vyskumu, inovécif a digitalizcie, v plnom sdlade
s uplatnitelnymi vnitrostitnymi pravnymi predpismi a pravnymi predpismi Unie a s prislusnymi poziadavkami nariadenia
o rozpoctovych pravidlach.

b) Pokial ide o kapitdlové financovanie:

Mozu sa zapojit verejni alebo sukromni finanéni sprostredkovatelia alebo subjekty, ktoré sa maju zahrnie, fondy fondov,
fondy sikromného kapitdlu, fondy rizikového kapitdlu, ndstroje spoluinvestovania, rizikové dlhové fondy, fondy
podnikatel'skych anjelov, fondy na transfer technoldgii, ktoré st schopné poskytovat kapitdlové financovanie v oblastiach,
na ktoré sa vztahuje segment tykajtici sa vyskumu, inovicii a digitalizdcie, v plnom stlade s uplatnitelnymi vnttrostdtnymi
pravnymi predpismi a pravnymi predpismi Unie a s prisluinymi poziadavkami nariadenia o rozpoctovych pravidlach.

(*) Ozndmenie Komisie s ndzvom Novd priemyselnd stratégia pre Eurépu [COM(2020) 102 final].

() Ozndmenie Komisie s ndzvom Formovanie digitdlnej budicnosti Eur6py [COM(2020) 64 final].

(*) Biela kniha o umelej inteligencii — eurépsky pristup k excelentnosti a dovere [COM(2020) 65 final].
() Ozndmenie Komisie s ndzvom Eurdpska ddtovd stratégia [COM(2020) 66 final].

(*) Oznamenie Komisie s nizvom Stratégia EU v oblasti vakcin [COM(2020) 245 final].
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Sprévcovia, poradcovia alebo iné podobné osoby pridruzené k takymto sprostredkovatelom (vritane novych sprévcov
alebo poradcov) musia preukdzat schopnosti a zruénosti na realizdciu takychto investicii v oblastiach, v ktorych planuja
investovat v ramci segmentu tykajiiceho sa vyskumu, inovdcii a digitalizacie, schopnost ziskavat finan¢né prostriedky
a prildkat stikromny kapital a schopnost vytvarat vynosy, ktoré by pritiahli viac sikromnych investicif do tejto triedy aktiv.

6.2.2.2. Cielovi kone¢ni prijimatelia

Segment tykajtici sa vyskumu, inovécii a digitalizacie sa zameriava na podporu vyskumnych, inova¢nych a digitaliza¢nych
¢innosti, ktoré presadzuji:

a) samostatni predkladatelia;

b) stkromné, verejné a poloverejné podniky vratane MSP a spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou;

¢) ucelovo vytvorené subjekty;

d) univerzity, trady pre transfer technoldgii a centra vysokoskolského vzdeldvania;

e) vyskumné centrd;

f) vyskumné a technologické infrastruktdry;

g) agentlry pre inovacie a digitalizdciu, akcelerdtory, inkubdtory, centrd, klastre;

h) ini predkladatelia v oblasti vyskumu, inovacif a digitalizdcie (napr. fyzické osoby, nadécie financujtce vyskum).

Segmentdcia trhu a identifikdcia cielovych skupin sa uskutoéni na sektorovom zaklade (v spojeni s oblastami, v ktorych sa
budd realizovat priority politiky) a na zaklade Zivotného cyklu projektu alebo spolo¢nosti (vychddzajic z postdenia trhu).

Pri operacidch v rdmci Fondu InvestEU, ktoré st podporované prostrednictvom prispevku z inova¢ného fondu ETS, sa
dodrziavaji pravidld oprdvnenosti a vyberové kritérid uvedené v clinku 10a ods. 8 smernice 2003/87[ES (*’)
a delegovanych aktoch prijatych v savislosti s uvedenym ustanovenim.

6.2.2.3. Vieobecné finan¢né produkty

Podpora poskytnutd v rdmci segmentu tykajiiceho sa vyskumu, inovicii a digitalizdcie bude pontkat nadriadené
a podriadené financovanie vo forme dlhu alebo zdruk, akékolvek iné formy financovania vratane rizikového dlhu a lizingu
alebo zvysenia kreditnej kvality, ako aj kvézi kapitdlové a kapitdlové financovanie s cielom ulah¢it pristup k financovaniu
pre vyskumné, inovacné a digitalizatné projekty a spolocnosti. Finanéné produkty sa mézu spristupnit horizontilne
v roznych oblastiach, na ktoré sa vztahuje segment politiky, alebo mézu byt uréené na osobitné priority v rdmci
tematickych finan¢nych produktov.

Podpora zo vieobecnych finanénych produktov moze byt okrem iného nasmerovana na:

a) vyskumndi a technologickd infrastruktiiru: podporovant verejnymi alebo stkromnymi vyskumnymi organizaciami (ako
napriklad vyskumné tstavy a univerzity) vratane zariadeni priamo stvisiacich s vyskumom a inovaciami a digitdlnou
¢innostou, ako su laboratdrid alebo vysokovykonné vypoctové strediskd;

b) velké vyskumné, inova¢né a digitalizacné projekty: zlepSenie pristupu k rizikovému financovaniu pre velké vyskumné,
inovacné a digitalizacné projekty, ktoré predlozili vicsie firmy; verejno-stikromné partnerstvd a téelovo vytvorené
subjekty alebo samostatné projekty;

¢) inovaéné MSP, malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitaliziciou a spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou
v zdujme podporenia vyskumnych, inovaénych a digitaliza¢nych ¢innosti, ktoré prispievaju k rastu;

d) rychlo rastice podniky alebo podniky orientované na vyskum, inovécie a digitalizaciu, vyskumné a technologické
infrastruktdry, investicie do vyskumu a inovécii od verejnych alebo sikromnych vyskumnych organizicil (ako st
vyskumné ustavy a univerzity) so sidlom v ¢lenskych stitoch, ktoré sii v eurépskom prehlade vysledkov inovacie
oznacené ako krajiny s priemernou, resp. nizkou tiroviiou inovécie.

a) Pokial ide o dlhové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Zéaruka EU sa moze poskytniit na operacie financovania a investicné operdcie, a to aj v takejto forme:

a) priamy dlh (vritane podriadenych tverov), nezabezpecené pozicky, Gvery nezabezpecené kolaterdlom, mezaninové
financovanie, prednostné Gvery a Gverové linky;

() Smernica 2003/87/ES zmenend smernicou (EU) 2018/410 (U. v.EU L 76, 19.3.2018, s. 3).
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b) dodato¢né zaruky, zdruky na poskytovanie tiverov, financované zaruky a iné mechanizmy s rozdelenim rizika pre
zdru¢né schémy vykondvané finan¢nymi sprostredkovatelmi alebo implementujiicimi partnermi;

¢) priame zdruky a iné mechanizmy s rozdelenim rizika pre finanénych sprostredkovatelov alebo implementujiicich
partnerov;

d) zvysenie kreditnej kvality pre nové investicie (v pripade projektovych dlhopisov, bankovych tiverov alebo kombindcie
tychto dvoch moznosti);

e) priame investicie do finanéného sprostredkovatela alebo sibezne s nim, ¢i uZ ide o investi¢ny fond, systém spoluinve-
stovania alebo ucelovo vytvoreny subjekt, ktory priamo alebo nepriamo investuje do nadriadeného alebo
podriadeného dlhu alebo hybridného dlhového kapitalu.

Zéruka EU sa bude zameriavat na obmedzovanie konkrétnych tazkosti, ktorym celia Zivotaschopné subjekty pri pristupe
k financidm najmi z dovodu ich vnimaného vyssieho rizika alebo nedostatoéného kolaterdlu ¢i obmedzenej schopnosti
komer¢nych poskytovatelov finanénych prostriedkov posidit prislusny projekt alebo obchodny model.

b) Pokial ide o kapitdlové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Kapitdlové a kvdzi kapitdlové investicie maji najma takdto formu:
a) priamy kapital pre kone¢nych prijimatelov;
b) spolo¢né investicie a systémy spoluinvestovania (vritane investi¢nych platforiem);

c) kapitdl a zaruky pre finan¢nych sprostredkovatelov, ktori investuji priamo do subjektov v ktorejkolvek faze ich vyvoja,
alebo zdruky pre investorov podporujicich takychto finanénych sprostredkovatelov;

d) investi¢ny mechanizmus afalebo mechanizmus rozdelenia rizika v $truktirach dlhovych fondov;

e) investicie do Struktir fondu fondov.

6.2.2.4. Tematické finan¢né produkty
Podpora z tematickych finanénych produktov moéze byt zamerand na:
a) tematické finan¢né néstroje poskytujice dlhové afalebo kapitdlové financovanie pre oblasti ako:

i) inovacné v¢asné demonstraéné projekty a digitalizacné projekty tykajtce sa vysokorizikovych tematickych oblasti,
ako je nizkouhlikovy priemysel, doprava, energetika a kozmicky priestor;

ii) klinicky vyvoj, validdcia a vstup na trh v oblasti infekénych chordb, zriedkavych a komplexnych chorob,
neurodegenerativnych a inych chorob;

iii) udrzatelné modré hospoddrstvo a udrzatelné vyuZzivanie morskych zdrojov, napriklad v rdmci akvakultiry
a modrej biotechnoldgie;

iv) potravinové systémy, systémy vyuzivajice biologické materialy a $irsie biohospodarstvo;
v) obehové hospodirstvo, rieSenia blizke prirode a prirodny kapitél;
vi) klimatické technoldgie a sluzby a adaptdcia na zmenu klimy.

Tematické oblasti sa budi vyberat na zdklade priorit politiky a posiidenia uvedeného v oddiele 2.3.2.2 tychto
investiénych usmerneni;

b) iné mechanizmy s rozdelenim rizika, ako st investicné platformy na urychlenie financovania trefou stranou
v konkrétnych oblastiach strategického vyznamu vyskumnej, inovacnej a digitaliza¢nej politiky na doplnenie investicii
z existujlicich vnitrostdtnych, miestnych a verejnych systémov financovania a v st¢innosti s nimi. Uvedené platformy
musia spliat tieto podmienky:

i) poskytuji pristup k financovaniu prostrednictvom dlhovych afalebo kapitdlovych produktov pre projekty
v $pecifickych tematickych oblastiach a riadia ich finan¢ni sprostredkovatelia alebo spravcovia fondov vybrani na
zdklade postupov opisanych v oddiele 2.3.1;

ii) poskytujii podporu na celkovii digitalizaciu priemyslu a technolégii Unie, ako sa stanovuje v bode 6 prilohy II
k nariadeniu o Programe InvestEU, a inym oprdvnenym oblastiam;
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i) podporuji technoldgie, produkty alebo obchodné modely, ktoré celia vysSiemu riziku z dovodu svojej
technologickej inovativnosti alebo preto, Ze st naviazané na nové trhy, alebo z dévodu vyrazného narusenia trhu;

iv) zameriavajli sa na vytvorenie zariadeni na v¢asnii demonstraciu a priemyselnii vyrobu, ktorych cielom je realizdcia
prelomovych a vysoko inova¢nych postupov, ktoré vytvdraju trh, alebo vyroba novych produktov s inovaénym
obsahom a velkym potencidlom na vytvorenie trhu v konkrétnej oblasti.

6.3. Segment tykajiici sa MSP

6.3.1.  Oblasti politiky, ktorych sa tykajil intervencie

Podpora v rdmci segmentu tykajiiceho sa MSP musi ulah¢ovat pristup k finanénym prostriedkom a ich dostupnost
predovsetkym pre MSP, ale aj malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou, a zvySovat ich globdlnu konkurencie-
schopnost v ktorejkolvek fize ich vyvoja, najmi v pripade tych spolo¢nosti, ktoré si vnimané ako vysoko rizikové
a ktorym chyba dostato¢ny kolaterdl, najmi v pociato¢nych fizach vyvoja.

Podpora v ramci segmentu tykajiceho sa MSP sa musi zameriavat aj na poskytovanie diverzifikovanejsich zdrojov
financovania vratane podriadeného dlhu, kapitdlového a kvazi kapitdlového financovania, aby sa zvysila schopnost MSP
a malych spolo¢nosti so strednou trhovou kapitaliziciou financovat svoj vznik, rast, rozvoj a prevod, odoldvat
hospodérskemu poklesu a prispievat k odolnosti hospodarstva a finan¢ného systému pocas hospodarskeho poklesu alebo
otrasov. MoZe sa poskytovat podpora na investicie a prevadzkovy kapitdl, ako aj na rizikové financovanie od pociato¢nej
fazy po fazu expanzie s cielom zabezpecit vediice postavenie v oblasti technoldgii v inovaénych a udrzatelnych sektoroch,
a to najmi orientdciou na tie MSP, ktorych ¢innosti sa zameriavajii na nehmotné aktiva, kedZe vykondvaji vyskumné,
inovacné a digitalizacné c¢innosti, alebo z dovodu 3pecifik daného sektora, ako je napriklad kultdrny a kreativny
priemysel (**%). V pripade potreby sa financovanie moze poskytniit na nadobudnutie podniku alebo tc¢asti zamestnancov
v podniku. Oprdvnené oblasti mozno uprednostnit, ako sa uvddza v oddiele 2.3.2.1 tychto investi¢nych usmerneni.
Produkty v rdmci segmentu tykajiceho sa MSP sa bud vyvijat v stllade s prioritami a oblastami uvedenymi v stratégii pre
MSP pre udrZatelnd a digitdlnu Eurépu ().

Podpora v ramci segmentu tykajticeho sa MSP bude doplfat iniciativy Unie prijaté v kontexte tinie kapitdlovych trhov.

Podpora v rdmci segmentu tykajiceho sa MSP je nastavend tak, aby prindala pridant hodnotu podporenim dlhového
financovania, najma pre MSP (ako aj malé spolocnosti so strednou trhovou kapitalizdciou), a to v ktoromkolvek z tychto
pripadov:

a) zlyhania trhu alebo suboptimélne investi¢né situdcie nie st primerane riesené (z hladiska objemu, krytia alebo ochoty
podstupovat rizikd ¢i Casového rdmca) prostrednictvom financnych ndstrojov zriadenych na regiondlnej alebo
vnutrostitnej Grovni; moZe to zahfnat vytvorenie systémov zabezpecujicich vys$siu ucinnost, efektivnost alebo tspory
z rozsahu, kedZe clenské $tity sa mozu zdrdhat vytvarat vlastné systémy podpory z dovodu faktorov nikladovej
efektivnosti;

b) podniky, ktoré posobia v jasne vymedzenych hospoddrskych sektoroch s nedostatoénou dostupnostou sluzieb
(napriklad v niektorych pripadoch v kultrnom a kreativnom priemysle vrtane medidlneho sektora), o prispieva
k dosiahnutiu priorit politiky EU;

c) potreba urychlit prisposobenie podnikov jasne identifikovanym Strukturdlnym zmendm a prispiet tak k dosiahnutiu
priorit politiky EU;

d) rieSenia financovania, ktoré pomahaji dosiahnut ciele tnie kapitdlovych trhov, vratane tych, ktoré sa poskytuji na
cezhrani¢nom zdklade;

e) prenos najlepsich postupov v rdamci Unie (o moze zahffiat aj poskytovanie technickej pomoci) prebiehajici medzi
finanénymi sprostredkovatelmi s cielom podporit vznik Sirokej ponuky produktov pre rizikovejsie finan¢né transakcie
MSP vhodné pre ich osobitné finan¢né potreby.

Okrem toho je podpora v ramci segmentu tykajiiceho sa MSP nastavend na vytvorenie pridanej hodnoty v oblasti politiky
podporou fondov poskytujiicich prisposobené rieSenia dlhového financovania a kapitdlového alebo kvdzi kapitdlového
financovania pre MSP a malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizdciou v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) finan¢ni sprostredkovatelia ziskavajt finanéné prostriedky alebo investujt ¢i poskytujt financovanie na cezhraniénom
zdklade, ¢im podporuju diverzifikdciu rizik a pritahuji sikromny kapital;

(") Ako sa uvddza v bode 8 prilohy Il k nariadeniu o Programe InvestEU.
(") Ozndmenie Komisie s ndzvom Stratégia pre MSP pre udrzatelnti a digitdlnu Eurépu [COM(2020) 103 final] (oddiel 4: Zlepsenie
pristupu k financovaniu).
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b) investicia podporuje vytvdranie vicsich fondov, ktoré st schopné zabezpecit dostatocné vynosy s cielom prildkat
sukromnych investorov;

¢) zlyhania trhu alebo suboptimélne investi¢né situdcie nie st primerane riesené (z hladiska objemu, krytia fizy vyvoja
alebo ¢asového ramca) prostrednictvom finanénych nastrojov zriadenych na regiondlnej alebo vnitrostatnej Grovni.
Moze to zahfnat vytvorenie systémov zabezpecujicich vys$iu Gcinnost, efektivnost alebo dspory z rozsahu, kedze
¢lenské Staty sa mozu zdrahat vytvarat vlastné systémy podpory z dévodu faktorov nakladovej efektivnosti;

d) intervencia ma demonstrané afalebo katalytické ticinky a prispieva k plneniu cielov politiky Unie vritane cielov tnie
kapitélovych trhov;

e) intervencia zvysSuje dostupnost trhovo orientovanych a prispdsobenych rieSeni financovania pre MSP a malé
spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou;

f) prenos najlepsich postupov na podporu novych sprdvcov fondov/riadiacich timov v celej Unii s ciefom rozsirit
a prehibit trh s rizikovym kapitalom v EU. To méze zahffat podporu alternativneho financovania a inovacnych rieseni
financovania, ako je kolektivne financovanie, podnikatel'ski anjeli a rizikov4 filantropia.

6.3.2.  Vlastnosti potencidlnych financnych produktov
6.3.2.1. Zapojenie finan¢nych sprostredkovatelov

a) Pokial ide o dlhové financovanie:

Moze sa zapojit akykolvek typ finanéného sprostredkovatela vrtane ndrodnych podpornych bank alebo institticif a inych
sprostredkovatelov vo verejnom vlastnictve, komer¢nych bank, zdru¢nych spolocnosti, diverzifikovanych dlhovych
fondov poskytujicich nadriadené a podriadené financovanie a lizingovych spolo¢nosti, ktoré sii zamerané na vytvaranie
novych portfdlif rizikovejsich finan¢nych transakcii MSP afalebo malych spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou
vratane prisposobenych dlhovych finanénych transakeif zameran)’fch na hospodérske sektory s nedostato¢nou
dostupnostou sluzieb, a to v plnom sdlade s uplatnitelnymi vnitrostitnymi pravnymi predpismi a pravnymi predpismi
Unie a s prislusnymi poziadavkami nariadenia o rozpoctovych pravidlich.

b) Pokial ide o kapitdlové financovanie:

MozZu sa zapojit zriadeni finanéni sprostredkovatelia alebo subjekty, ktoré sa maju zriadit, vratane fondov sikromného
kapitdlu a mezaninovych fondov, néstrojov spoluinvestovania, rizikovych dlhovych fondov, fondov rizikového kapitalu,
fondov podnikatel'skych anjelov, fondov fondov, fondov pre verejné a sikromné investicie, ktoré sii schopné poskytovat
kapitdlové a kvdzi kapitdlové financovanie v oblastiach, na ktoré sa vztahuje segment tykajtici sa MSP, v plnom stlade
s uplatnitelnymi vnitrostitnymi pravnymi predpismi a pravnymi predpismi Unie a s prislusnymi poziadavkami nariadenia
o rozpoctovych pravidlch.

Spravcovia, poradcovia alebo iné podobné subjekty pridruzené k takymto sprostredkovatelom (vratane novych spravcov
alebo poradcov) musia preukdzat schopnosti a zruénosti na realizdciu takychto investicii, schopnost ziskavat finan¢né

prostriedky a prildkat stikromny kapitdl a perspektivnu schopnost vytvarat vynosy (aj prostrednictvom zdravej investicnej
stratégie), ktoré by pritiahli viac sikromnych investicii do tejto triedy aktiv.

6.3.2.2. Cielovi koneéni prijimatelia

a) Pokial ide o dlhové financovanie:

Podpora dlhového financovania sa bude spristupiiovat prostrednictvom sprostredkovatelov alebo ju poskytne priamo
implementujici partner s cielom financovat prevazne MSP, ako aj malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizdciou,
ako st vymedzené v nariadeni o Programe InvestEU, ktoré by neziskali financovanie z trhu alebo nedostali podporu
v rovnakom rozsahu, a to okrem iného z dévodu vnimaného vyssieho rizika, nedostato¢ného kolaterdlu alebo preto, Ze
podnik posobi v jasne vymedzenej hospodarskej oblasti s nedostatocnou dostupnostou sluzieb alebo sa zapdja do ¢innosti
predstavujtcich priority politiky Unie.

V oddvodnenych pripadoch mozno poskytnit cielenej$iu podporu podnikom posobiacim v konkrétnom sektore alebo
zapojenym do oblasti osobitnej politickej orientdcie vratane spravodlivej transformdcie. V takychto pripadoch sa v rdmci
prislusnych finan¢nych produktov pre inovacné MSP a malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizdciou stanovia jasné
a jednoznac¢né kritérid opravnenosti. Poziadavky na prevddzkové vykazovanie okrem toho umoznia identifikovat podporu
poskytovani na takéto zameranie sektora alebo politiky.
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b) Pokial ide o kapitdlové financovanie:

V rémci zlozky v zodpovednosti EU sa podpora kapitalového financovania bude spristupfiovat prostrednictvom sprostred-
kovatelov (aj prostrednictvom ndstrojov spoluinvestovania) MSP a malym spolo¢nostiam so strednou trhovou
kapitaliziciou podla vymedzenia pojmov uvedeného v nariadeni o Programe InvestEU, a konkrétnejsie na tie Cinnosti,
ktoré by pomohli dosiahnut ciele politiky Unie uvedené v ¢lanku 3 nariadenia o Programe InvestEU.

Zameranie sa mdze uskutocnif na zdklade investicnej stratégie spravcu fondu orientovanej na sektory alebo ¢innosti
predstavujiice priority politiky Unie a na zaklade Zivotného cyklu spolo¢nosti vychadzajic z postdeni trhu.

6.3.2.3. Vlastnosti finanénych produktov

Financné produkty budd dopliat vyuzivanie finanénych nastrojov pre MSP &lenskymi $titmi na vnttrostatnej a regiondlnej
trovni v stlade s poziadavkami na doplnkovost uvedenymi v prilohe V k nariadeniu o Programe InvestEU.

a) Pokial ide o dlhové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Zéaruka EU sa moze poskytniif na operacie financovania a investi¢né operacie a méze mat formu:

a) priamych pozic¢iek implementujiceho partnera;

b) dodato¢nych zdruk, zdruk na poskytovanie tiverov a inych mechanizmov s rozdelenim rizika pre zdru¢né schémy
vykondvané finan¢nymi sprostredkovatel'mi alebo implementujiicim partnerom;

¢) priamych zdruk a inych mechanizmov s rozdelenim rizika pre finan¢nych sprostredkovatel'ov alebo implementujticich
partnerov;

d) priamych investicii do financného sprostredkovatela alebo stibezne s nim, ¢ uz ide o investi¢ny fond, systém spoluinve-

stovania alebo tcelovo vytvoreny subjekt, ktory priamo alebo nepriamo investuje do nadriadeného alebo podriadeného
dlhu.

Prostrednictvom takychto mechanizmov sa zdruka EU zameriava na obmedzenie konkrétnych fazkosti, ktorym Celia
zivotaschopné podniky pri pristupe k financidm najmi z dévodu ich vnimaného vysSicho rizika alebo nedostatocného
kolateralu. To mozno dosiahnut okrem iného podporou tychto transakcif:

a) financovanie startupov;

b) finan¢né transakcie s vyrazne znizenymi poziadavkami na kolateral (alebo bez poziadaviek na kolateral) (nezabezpecené
poskytovanie iverov);

¢) podriadené financovanie;
d) finan¢né transakcie s podmienkami spldcania alebo drzby, ktoré finan¢ni sprostredkovatelia zvy¢ajne neposkytuja.

Opréavnenost ndvrhu finan¢ného sprostredkovatela na vytvorenie portfélia finanénych transakcii sa bude urcovat pre
kazdého sprostredkovatela a v pripade priameho financovania pre kazdého implementujticeho partnera vo vztahu k jeho
existujicim podnikatelskym cinnostiam. Zaruka EU by v zdsade mala viest k tomu, aby financny sprostredkovatel alebo
implementujtci partner rozsiril svoju obchodn ¢innost o finanéné transakcie, ktoré by v pripade neexistencie zaruky EU
nefinancoval z dévodu vyssieho rizikového proﬁlu takéhoto portfélia. Ked uz finanény sprostredkovatel disponuje
osobitnym produktom financovania MSP s vy$3im rizikom, ale jeho schopnost uspokojit dopyt na trhu je obmedzend,
zdruka EU sa moze pouzit na podporu vyrazného zvysenia objemu takéhoto rizikovejsieho produktu financovania MSP.

Finan¢né transakcie, ktoré mozno zahrnit do portfdlii, budi zahffiat okrem iného investi¢né dvery, ndstroje
prevadzkového kapitdlu (vritane revolvingovych ndstrojov), ndstroje obchodného financovania, tvery (vratane Gverov
vlozenych do bezného dctu alebo s nim spojenych), bankové zdruky, lizingové transakcie, podriadené tvery a Gvery na
emisie nadriadeného a podriadeného dlhu.

b) Pokial ide o kapitdlové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Ziruka EU sa bude pouZivat na rucenie investicii do sprostredkovatel'skych fondov rizikového kapitdlu vritane fondu
fondov a ndstrojov spoluinvestovania, ktoré poskytuji kapitdl a kvézi kapitdl pre MSP a malé spoloc¢nosti so strednou
trthovou kapitalizdciou v ktorejkolvek fize ich vyvoja, a fondov poskytujiicich dlhové financovanie pre MSP a malé
spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizéciou.
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Mozny dalsi vyvoj produktov:

Segment tykajici sa MSP bude k dispozicii aj na vytvorenie pilotnych finanénych produktov na rieSenie zlyhani trhu
a suboptimalnych investi¢nych situdcii alebo na prildkanie vicSieho objemu stkromnych investicii (napriklad poskytnutim
zdruk investorom). Takéto pilotné schémy sa v pripade Gspechu méZu nésledne zaviest na plnohodnotnom zdklade.
V riadne odévodnenych pripadoch zaloZenych na postdeniach trhu sa tieto pilotné projekty mézu odchylit od
podmienok stanovenych v oddieloch 4 a 5 tychto investi¢nych usmerneni.

6.4. Segment tykajiici sa socidlnych investicii a zru¢nosti

6.4.1.  Oblasti politiky, ktoryich sa tykajii intervencie

Podpora v rdmci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti musi ulahcovat zavddzanie projektov
posilfiujtcich socidlny rozmer Unie, ako sa zdoraziiuje v Eurépskom pilieri socidlnych prav. V rimci segmentu tykajticeho
sa socidlnych investicii a zru¢nosti sa kladie doraz na vytvorenie pozitivneho socidlneho vplyvu. Opatrenia v rdmci tohto
segmentu sa zameriavaji najma na vzostupni konvergenciu, zniZovanie nerovnosti, zvySovanie odolnosti a inkluzivnosti
prostrednictvom podpory zamestnanosti a rozvoja zru¢nosti vritane podnikania a samostatnej zdrobkovej ¢innosti,
socidlnych podnikov, socidlneho hospodarstva a socidlneho zaclenenia, zlepSovanie zdravia, blahobytu a celkovej kvality
Zivota ob¢anov, podporu vysledkov vzdeldvania a poskytovanie zru¢nosti, ako aj podporu spravodlivej transformdcie na
nizkouhlikové hospoddrstvo. Opatrenia sa zameriavaji aj na zlepSenie pristupu k mikrofinancovaniu a financovaniu pre
socidlne podniky a ich dostupnosti, na podporu operdcif financovania a investiénych operdcii stvisiacich so socidlnymi
investiciami, kompetenciami a zru¢nostami a na rozvoj a konsolidaciu trhov so socidlnymi investiciami v oblastiach
uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1 pism. d) a v silade s ¢ldnkom 3 ods. 2 pism. d) nariadenia o Programe InvestEU. Segment
tykajici sa socidlnych investicii a zru¢nosti bude ulahovat rozvoj zru¢nosti a klicovych kompetencii, zostladovanie,
zavadzanie a vacSie vyuZivanie zrucnosti prostrednictvom vzdeldvania, odbornej pripravy vratane odbornej pripravy na
pracovisku a stivisiacich ¢innosti v zdujme dosiahnutia politickych cielov stanovenych v eurépskom programe v oblasti
zruénosti (1*?), odporticani Rady o odbornom vzdeldvani a priprave (1)), eur6pskom vzdeldvacom priestore (1) a akénom
pléne digitdlneho vzdeldvania na roky 2021 — 2027 (*%).

Oblasti opravnené na opericie financovania a investiéné operacie v ramci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii
a zrucnosti st uvedené v prilohe 1I k nariadeniu o Programe InvestEU, najmd v bode 12. V silade s oddielom 2.3.2.1
tychto investi¢nych usmerneni mozno opravnené oblasti uprednostnit.

Segment tykajtci sa socidlnych investici a zru¢nosti bude podporovat mikrofinancovanie a socidlne podniky. V pripade
mikrofinancovania mikrop6zicka (alebo mikrotiver) predstavuje Gver do vysky 50 000 EUR. Podporovat sa bude najmi
poskytovanie investi¢nych prostriedkov do vysky 500 000 EUR socidlnym podnikom, zatial ¢o vdcsie sumy az do
2 000 000 EUR budti orientované aj na podporu ich rozsirovania a rozmachu.

Podpora bude takisto zahffiat opatrenia na presadzovanie rodovej rovnosti a rovnosti z inych doévodov, socidlneho
zaclenenia, ponuky zruénosti a dopytu po nich, vzdeldvania, odbornej pripravy a suvisiacich sluzieb, a to aj v zdujme
rozvoja udrzatelnej socidlnej infrastruktiry v mestskych a vo vidieckych oblastiach. V rdmci tohto segmentu sa bude
poskytovat aj podpora na socidlnu infratruktiru (vritane zdravotnickej a vzdeldvacej infrastruktiry, ako aj socidlneho
byvania a byvania pre Studentov), projekty zahffajice socidlne inovdcie, zdravotnicke sluzby, starostlivost o starntce
obyvatelstvo a dlhodobt starostlivost, pristup k prevencii, inova¢nt liecbu a moznosti elektronického zdravotnictva,
zaclenenie a pristupnost a kultiirne a tvorivé ¢innosti so socidlnym cielom.

Segment tykajici sa socidlnych investicii a zrucnosti sa bude zameriavat aj na poskytovanie udrzatelného a etického
financovania kone¢nym prijimatelom, ktori Celia obmedzeniam alebo prekdzkam ovplyviiujicim ich Tudské priva
a zéakladné slobody. Bude zacieleny najmid na projekty, ktoré zahfnaju primerant mieru (predpokladanej) financnej
zivotaschopnosti, ale nie st realizované (alebo nie st realizované v dostato¢nej miere) na trhu z dovodu vyssich rizik,
nedostato¢ného kolaterdlu, nedosiahnutia optimalneho rozsahu bez podpory verejného sektora alebo v dosledku inych
trthovych prekdzok. Podporované projekty musia prispievat k prilakaniu sikromnych investicii v zdujme pokrytia
neuspokojenych potrieb.

(*?) Ozndmenie Komisie —s ndzvom Eurépsky program v oblasti zru¢nosti pre udrzatelnt konkurencieschopnost, socidlnu spravodlivost
a odolnost [COM(2020) 274 final].

() Odporicanie Rady 2020/C 417/01 z 24. novembra 2020 tykajiice sa odborného vzdeldvania a pripravy (OVP) pre udrzatelnd
konkurencieschopnost, socidlnu spravodlivost a odolnost (U. v. EU C 417, 2.12.2020, s. 1).

(") Ozndmenie Komisie o vytvoren{ eurépskeho vzdeldvacieho priestoru do roku 2025 [COM(2020) 625 final].

(") Ozndmenie Komisie s nizvom Akény plan digitdlneho vzdeldvania 2021 — 2027: Prispdsobenie vzdeldvania a odbornej pripravy
digitalnemu veku [COM(2020) 624 final].
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Operdcie financovania a investiné operdcie budd zamerané na zaistenie socidlnej infrastruktiry a stvisiacich sluzieb,
ktoré sa mozu vztahovat na:

a) inkluzivne vzdeldvanie a odbornt pripravu vritane vzdeldvania a starostlivosti v ranom detstve a stvisiacu
infrastruktiru a sluzby tykajice sa vzdeldvania, ndhradnt a inkluzivnu starostlivost o deti, ubytovanie pre Studentov
a digitdlne vybavenie, ktoré st pristupné pre vsetkych, podporu digitdlnej gramotnosti od raného vzdeldvania,
vieobecné zavadzanie IKT a pristup k nim vo vSetkych vzdelavacich institicidch a institdcidch odbornej pripravy
a ndstroje a platformy na vzdialeny pristup, ako aj ndstroje a platformy distan¢ného vzdeldvania;

b) cenovo dostupné socidlne byvanie;

¢) zdravotni a dlhodobt starostlivost vratane klinik, nemocnic, primdrnej starostlivosti, domdcej a komunitnej
starostlivosti;

d) projekty zdravotnickej infraStruktdry, ktoré prispievaji k rozvoju strategickej a geograficky vyvdZenej siete
modernizovanej, digitalizovanej a odolnej infrastruktiry prevencie a zdravotnej starostlivosti, ktord je schopnd
zabezpetit umverzalny pristup ku kritickej infragtruktire a sluzbim zdravotnej starostlivosti v celej EU. Podporované
projekty moZu riesit aj konkrétne nalichavé potreby v oblasti zdravotnej starostlivosti a reakcie na niidzové situdcie (1)
prostrednictvom rozvoja mobilnych a terénnych zdravotnickych stanic alebo zdravotnickej dopravy;

e) umoznenie socidlnych sluzieb poskytovanych na komunitnej tirovni a podla moznosti integrovanym spésobom.

Socidlna infrastruktira, zvycajne financovand subjektmi verejného sektora alebo zdvislymi subjektmi, celi znacnym
nedostatkom vo financovani. Pandémia COVID-19 tieto potreby este prehfbila.

Investicie do socidlnej infrastruktiry v zmysle bodu 12 pism. d) prilohy II k nariadeniu o Programe InvestEU zamerané na
rieSenie zlyhani trhu alebo suboptimdlnych investi¢nych situdcii moézu zahffiat operdcie so subjektmi verejného sektora.
V takejto situdcii sa finan¢ny produkt urCeny na investicie do socidlnej infrastruktiry podporované subjektmi verejného
sektora v rdmci segmentu tykajiceho sa socia'lnych investicif a zru¢nosti méze dohodnit v dohode o zdruke s cielom riesit
zlyhania trhu uvedené v oddiele A bode 2 pism. f) prilohy V k nariadeniu o Programe InvestEU. Operécie financovania
a investicné operdcie v ramci takéhoto financného produktu splfaji poziadavky doplnkovosti stanovené v clanku 209
ods. 2 pism. b) nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach a v prilohe V k nariadeniu o Programe InvestEU.

Na podporu operacii v raimci Fondu InvestEU je potrebny stlad s prislusnymi pravnymi predpismi Unie, vnttro§tatnymi
alebo regiondlnymi prévnymi predpismi v socidlnej oblasti. Intervencie by mali v plnej miere dodrziavat zdsadu
subsidiarity a dopliat vnutrostitne a regiondlne systémy podpory, ak existuji. V pripade potreby sa sluzby poskytované
v ramci podporovanych projektov musia zabezpecovat na miestnej komunitnej Grovni. Pokial ide o infrastruktiru
v oblasti zdravotnej starostlivosti, mus{ sa kldst doraz na vyvoj modelov, ktoré umoziiuji prechod od institucionalnej
starostlivosti k prevencii, primdrnej starostlivosti a komunitnej starostlivosti a sluzbdm na podporu integrovanej
starostlivosti zameranej na jednotlivca a nezévisly Zivot v silade s Dohovorom OSN o pravach osob so zdravotnym
postihnutim.

(1) Pozri Overview of Natural and Man-Made Disasters and Risks the European Union may face (Prehlad prirodnych a ¢lovekom sposobenych
katastrof a rizik, ktorym moéze Eurdpska tnia ¢elit) https://op.europa.eu/en/publication-detail [-/publication/28 5d038f-b543-11e7-
837e-01aa75ed71al.


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
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Pokial ide o investicie do cenovo dostupného socidlneho byvania, osobitny doraz sa bude kldst na poskytovanie rieseni
v oblasti byvania, ktorych cielom je vymanit ludi zo socidlneho vyliCenia v sicinnosti s vnitrostitnymi alebo
regiondlnymi systémami podpory, ak existuji. Na ucely investicii podporovanych z Fondu InvestEU by sa cenovo
dostupné socidlne byvanie (') malo chdpat ako byvanie urcené pre znevyhodnené osoby alebo socidlne slabsie
skupiny (1), ktoré z dévodu prijmov alebo socidlnych obmedzeni Ziji v zdvaZnej deprivécii v oblasti byvania alebo si
nemozu dovolit byvanie za trhovych podmienok. V pripade Iudi, na ktorych sa vztahuje definicia ETHOS tykajica sa
bezdomovectva a vylicenia z byvania, by sa mal pri poskytovani socidlneho byvania ¢o mozno najviac uplattiovat pristup
zamerany na byvanie. Infrastruktiira a sluzby by mali dodrziavat platné normy kvality a dohovory OSN a nesmd viest
k segregécii ani k izoldcii $pecifickych skupin.

Okrem finan¢nych rieseni poskytovan)’/ch tradi¢nymi finanénymi sprostredkovatel’mi moze poskytovanie vecnych sluzieb
takisto opréviiovat organizicie, ako st institdcie vzdeldvania a odbornej pripravy alebo poskytovatelia zdravotnickych
a socidlnych sluzieb a starostlivosti, aby nepriamo vyuzivali zaruku EU prostrednictvom implementujticeho partnera.

V rémci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti sa osobitny doraz bude kldst na inkluzivnost os6b
v zranitelnych situdcidch a ich pristup ku kvalitnym sluzbdm, ako aj na zaclenenie a pristupnost pre osoby so
zdravotnym postihnutim a pre starniice obyvatelstvo.

Podpora v rdmci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zrucnosti sa bude poskytovat aj na zabezpelenie
inkluzivneho vzdeldvania a odbornej pripravy vritane odborného vzdeldvania a sivisiacich sluZieb, ktoré zahffiaji
pociatotné a dalSie vzdeldvanie a odbornd pripravy, a to aj pre dospelych, a inovdciu organizécie a procesov vrdtane
novych a inovaénych obchodnych modelov. V rdmci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti sa budi
podporovat aj inova¢né rieSenia v oblasti zdravotnictva, ako si sluzby elektronického zdravotnictva a nové modely
starostlivosti. Podpora sa bude zameriavat na presadzovanie rodovej rovnosti a rovnosti z inych dovodov, rozsirenie
samostatnej zarobkovej ¢innosti a socidlnu integraciu 0sob v zranitelnych situdciach vratane $tatnych prislusnikov tretich
krajin.

Osobitnd pozornost sa musi venovat socidlnym podnikom a ich ¢innostiam, ako sd iniciativy v oblasti rozsirovania i
posilﬁovanie rozvoja digitdlnych a podnikatelskych zru¢nosti so zameranim na znevyhodnené skupiny s cielom riesit
rodové a iné rozdiely v tychto oblastiach. Podpora v rdmci segmentu tykajticeho sa socidlnych investicii a zru¢nosti bude
v celej Unii riesit Zlyhanla trhu v oblasti financovania socidlnych podnikov a socidlneho vplyvu a sistredi sa na medzery vo
financovani a inovdcie v oblasti mikrofinancovania, zdravotnej starostlivosti, starnutia, vzdelivania a byvania
prostrednictvom vacSej intervencie Unie a efektivnejsieho testovania trhu zameraného na posilnenie socidlneho rozmeru
Unie.

V rdmci segmentu tykajiiceho sa socidlnych investicii a zruénosti sa bude podporovat dopyt po zru¢nostiach a ich
ponuka, pricom sa bude riesit nedostatok zrucnosti kone¢nych prijimatelov alebo zlepSovat vyuzivanie zrucnosti a budd
sa podporovat trhy, ktoré investuji do zru¢nosti.

Poradenskd podpora moze takisto prispiet k preskiimaniu novych sposobov poskytovania socidlnych sluzieb a vo
vieobecnosti pomdct rozvijat ponuku zrucnosti a dopyt po nich v stilade s ustanoveniami nariadenia o Programe InvestEU.

Pokial ide o mikrofinancovanie, cicfom politiky je podporovat kvalitné a udrzatelné zamestnanie, ako aj socidlne
zaclenenie podporovanim vytvdrania pracovnych miest a Cinnosti vytvdrajucich prijem, najmd v pripade osob
v zranitelnych situdcidch, ktoré chct zalozit alebo rozvijaf mikropodnik, a to aj v rdmci samostatnej zdrobkovej ¢innosti.
Finan¢ni sprostredkovatelia posobiaci v oblasti mikrofinancovania musia okrem toho zabezpecit priame alebo nepriame
poskytovanie nefinanénych sluzieb, ako st sluzby rozvoja podnikania (mentorstvo, odborné vedenie a odborna priprava),

(") Projekty cenovo dostupného socidlneho byvania mozu pozostdvat z operdcii, ako je napriklad:
a) zabezpelenie nového, nesegregovaného a dostupného fondu ndjomného socidlneho byvania prostrednictvom jedného alebo
viacerych z tychto opatrent:

* vystavba novych budov,
* renovdcia alebo prestavba existujiicich budov,

* nadobudnutie individudlnych bytovych jednotiek zo stkromného trhu s obytnymi nehnutelnostami
(prostrednictvom kipy alebo medidcie);
b) zriadenie agentiiry socidlneho prendjmu;
¢) poskytovanie riesen{ vediicich k byvaniu, v ktorych sa kombinuje poskytovanie prenajimanych bytovych jednotiek s podpornymi
sluzbami v blizkosti (t. j. poskytovanymi na mieste alebo lahko pristupnymi);

d) prisposobenie existuj uceho fondu socidlneho byvania potrebdm osob so zdravotnym postihnutim vritane byvania obyvaného
vlastnikmi;

e) cielend podpora marginalizovanych komunit, ktoré v sticasnych podmienkach byvania vritane byvania obyvaného vlastnikmi
zaZzivaji zavaznd deprivaciu.

(%) Podla vymedzenia na vnitrostdtnej, regiondlnej alebo miestnej Girovni afalebo na zdklade hospoddrskych a socidlnych stvislosti.
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ktoré s neoddelitelnou siiastou mikrofinancovania. Podmienky, ako st ndklady na prijaté Gvery a pozicky (vritane
trokovej sadzby) a poziadavky na kolateral pre mikrofinancovanie priamo alebo nepriamo podporované v ramci Programu
InvestEU, musia odrdzat vyhody vyplyvajiice z podpory a musia byt odovodnené s ohladom na podkladové rizikd
a skuto¢né ndklady na financovanie stivisiace s iverom.

Podmienkou pre ziskanie podpory z Fondu InvestEU je, Ze finan¢ni sprostredkovatelia poskytujiici mikrofinancovanie
musia podpisat (v pripade nebankovych subjektov) alebo schvilit (v pripade bank) ,Eur6psky eticky kédex poskytovania
mikrotverov* (1) s cielom zabezpecit vysoké etické Standardy poskytovania tverov, pokial ide okrem iného o spravu,
riadenie a ochranu zdkaznikov. Finan¢ni sprostredkovatelia sa snazia zabrdnit tomu, aby sa osoby a podniky nadmerne
zadlZili, a to okrem iného tym, Ze zohladiuju ich kapacitu spldcania a zabezpecuju prijatelné néklady na poziciavanie.

Podpora v rdmci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti bude v silade s cielmi ESF+ vrdtane
navrhovanych opera¢nych cielov na podporu rozvoja trhového ekosystému siivisiaceho s poskytovanim finan¢nych
prostriedkov socidlnym podnikom a mikrofinancovania mikropodnikom vo fdze ich vzniku a rozvoja, najma tym, ktoré
zamestndvaji osoby v zranitelnych situdcidch. V ramci ESF+ bude Komisia poskytovat aj usmernenia pre rozvoj socidlnej
infrastruktiiry (vratane byvania a zdravotnej starostlivosti, starostlivosti o deti, dlhodobej starostlivosti a vzdeldvania
a odbornej pripravy), ktord je potrebnd na vykonavanie Eurépskeho piliera socidlnych prav. Ucast na ESF+ vsak nie je
podmienkou pristupu k podpore z Fondu InvestEU.

Podpora v rdmci segmentu tykajiiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti sa bude zameriavat aj na socidlnu inoviéciu,
ktord moze zahffiat inovacné socidlne rieSenia a systémy zamerané na podporu socidlnych vplyvov a vysledkov
s cielom prispiet k dosiahnutiu cielov politiky v rimci tohto segmentu.

Pri plneni uvedenych cielov sa presadzuje kombinovanie podpory z Fondu InvestEU s prispevkami darcov,
filantropov, nadicii a inych subjektov sikromného sektora. Fond InvestEU sa bude usilovat o posilnenie zapojenia
sukromného sektora s cielom pomoct pri realizdcii Eurpskeho piliera socidlnych prdv, okrem iného podporovanim
kvalitného zamestnania, inkluzivneho vzdeldvania a odbornej pripravy, zdravia, socidlneho zaclenenia a aktivnej Gcasti
v spolocnosti, ako aj pristupnosti a inkluzivnosti z hladiska zdravotného postihnutia. Aktéri zo sikromného sektora buda
mat moznost prispievat k cielom segmentu tykajiceho sa socidlnych investicif a zru¢nosti bud’ prostrednictvom priamych
prispevkov (dary, ndvratné a nendvratné formy podpory) na projekty afalebo spolo¢nych investicif do projektov, alebo
finan¢nych sprostredkovatelov nepriamo podporovanych z Fondu InvestEU.

Podobne sa podporuje zoskupovanie mensich projektov, kedze mnohé projekty v socidlnej oblasti st prili§ malé na to,
aby prildkali zdujem stikromnych investorov alebo efektivnejsie vyuzivali verejné financné prostriedky. Napriklad reformy
v oblasti socidlnej politiky mozu zahfiiat zavedenie socidlnej infrastruktiry a sluzieb, ako sii nové socidlne modely
a modely starostlivosti a zdravotnej starostlivosti, na viacerych miestach v jurisdikcii vnitrostatneho alebo regiondlneho
orgdnu prostrednictvom viacerych malych projektov. S cielom zvysit zdujem investorov moze byt potrebné zoskupit malé
projekty do jedného investi¢ného navrhu. Zoskupenie moze zahfnat:

a) zoskupenie malych projektov socidlnej infrastruktiry alebo projektov v oblasti technoldgif ¢i socidlnych sluzieb do
jedného investi¢ného névrhu, ktory zahfiia viacero ¢iastkovych projektov na réznych miestach;

b) zoskupenie investi¢nych potrieb v oblasti socidlnej infrastruktiiry, technolégii a socidlnych sluzieb do jedného projektu
alebo investi¢ného navrhu. To si moze vyzadovat kombinovanie zdrojov alebo néstrojov financovania;

¢) zoskupenie investi¢nych potrieb v oblasti socidlnej infrastruktary a sluzieb do vicsieho investi¢ného néstroja na obnovu
alebo rozvoj miest alebo vidieka so zameranim na socidlne zaclenenie alebo v rdmci systémov ,obcianskoprdvneho
spolufinancovania®“.

Opatrenia opisané v pismendch a) aZ c) predchddzajiceho odseku mozu byt doplnené sprievodnymi opatreniami,
ktorych cielom je i) pomdct predkladatelom projektov a finanénym sprostredkovatelom rozvijat zru¢nosti potrebné na
konfiguraciu investi¢nych stratégii, kombinované alebo hybridné financovanie, planovanie a zoskupovanie projektov; ii)
podporovat rozvoj socidlnych inovétorov, socidlnych podnikov, investorov so socidlnym vplyvom a filantropov vratane
filantropov vyuZzivajiicich rizikovy kapitdl a iii) vytvorit celoeurépsku siet stredisk na prenos a poradenstvo v oblasti

() https:|[ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=7 38&langld=en&publd=8312&furtherPubs=yes.
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socidlneho vplyvu a socidlnych inovicii, ako aj inova¢né sluzby vzdeldvania a odbornej pripravy, ako st poskytovatelia
poradenstva, progndzovanie zru¢nosti, hodnotenie zru¢nosti a valida¢né sluzby alebo sluzby, ktoré pomdhaji zostladit
dopyt po zru¢nostiach a ich ponuku, & partnerstvd medzi stérou vzdeldvania a podnikatelskou sférou a centrd
excelentnosti vratane centier excelentnosti odborného vzdeldvania a pripravy.

Uvedené opatrenia mozno doplnif aj zhromazdovanim tdajov v ramci celej EU tykajiicich sa zlyhani trhu alebo
suboptimalnych investi¢nych situdcii v oblastiach politiky stivisiacich so segmentom tykajicim sa socidlnych investicii
a zrucnosti a ich zverejiovanim.

6.4.1.1. Strategické investicie v rdmci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zru¢nost{

Podpora vzdeldvania a odbornej pripravy sa bude zameriavat najmi na projekty prispievajice k digitalizécii eurépskych
systémov vzdeldvania a odbornej pripravy vritane podpory digitdlnej gramotnosti od raného vzdeldvania, vSeobecného
zavaddzania IKT a pristupu k nim v institGcidch vzdeldvania a odbornej pripravy a ndstrojov a platforiem na vzdialeny
pristup, ako aj ndstrojov a platforiem diStan¢ného vzdeldvania. Podporované opatrenia by sa mali zameriavat aj na iné
digitalizacné programy zacielené na celozivotny a inkluzivny pristup a podporu v oblasti digitdlnych zru¢nosti a rieseni
pre vsetky socidlne a vekové skupiny. Okrem toho by podpora vzdeldvania a odbornej pripravy mala ulah¢ovat rozvoj
novych zrucnosti a posiliiovanie uz ziskanych zru¢nosti, ¢o by zabezpecilo icinné fungovanie strategickych a kritickych
¢innosti uvedenych v oddieloch 6.1.1.8 a 6.2.1.1 tychto investiénych usmernen.

6.4.2.  Vlastnosti potencidlnych financnych produktov
6.4.2.1. Zapojenie finan¢nych sprostredkovatelov

a) Pokial ide o dlhové financovanie:

Zapojit sa mozu finanéni sprostredkovatelia vratane ndrodnych podpornych bank a institdcii, komerénych bank,
zdruénych spolocnosti a institdcii, diverzifikovanych dlhovych fondov poskytujicich nadriadené a podriadené
financovanie, mikrofinan¢nych institdcii, lizingovych spolo¢nosti, platforiem kolektivneho financovania a kolektivneho
kapitdlu, acelovo vytvorenych subjektov, nastrojov na spolufinancovanie, spolo¢nych investi¢nych fondov alebo systémov
spoluinvestovania, nebankovych finan¢nych institdcii vratane tiverovych fondov, poskytovatelov trpezlivého kapitalu, ako
st druzstvd, tiverové druzstvd, poistovne, dochodkové fondy, fondy sikromného kapitalu/fondy podnikatel'skych anjelov,
fondy fondov.

Oprévnené sa aj subjekty umoziiujice fungovanie trhu so socidlnymi investiciami (vratane sprostredkovatelov investi¢nej
pripravenosti a budovania kapacit pdsobiacich v oblasti mikrofinancovania a financovania socidlnych podnikov,
finan¢notechnologickych spolo¢nosti, institticii vysokoskolského vzdeldvania, univerzit, vyskumnych centier
a znalostnych a inova¢nych spolocenstiev EIT, naddcii, platforiem kolektivneho financovania a instittcii odborného
vzdeldvania a pripravy vritane centier excelentnosti odborného vzdeldvania a pripravy a partnerstiev medzi sférou
vzdeldvania a podnikatelskou sférou). Zapojit sa mozu aj iné skupiny investorov vritane podnikovych investorov,
investorov so socidlnym vplyvom, (socidlnych) podnikatel'skych anjelov, podnikatelov v oblasti vzdeldvania [napr.
hromadné otvorené online kurzy (MOOCQ)], filantropov vyuzivajicich rizikovy kapital a filantropov.

Mobzu sa zapojit ini sprostredkovatelia vo verejnom vlastnictve a sprostredkovatelia, ktori posobia v oblasti socidlnej
infrastruktdry, financovania socidlnych podnikov a socidlneho hospoddrstva (ako st etické alebo alternativne banky,
druzstevné banky), ktori st schopni poskytovat financovanie v opravnenych oblastiach, na ktoré sa vztahuje segment
tykajici sa socidlnych investicii a zruénosti, a to v plnom stilade s uplatnitelnymi vnitro§titnymi pradvnymi predpismi
a pravnymi predpismi Unie a s prisluinymi poziadavkami nariadenia o rozpoctovych pravidlach.

Potencidlni verejni finan¢ni sprostredkovatelia uvedeni v tychto usmerneniach mozu takisto zohrdvat dlohu pri

kombinovan{ podpory z Fondu InvestEU s inymi centrdlnymi programami financovania z prostriedkov Unie a fondmi
v ramci zdielaného riadenia.

b) Pokial ide o kapitdlové financovanie:

Medzi finan¢nych sprostredkovatelov mozu patrit okrem iného ndrodné podporné banky a institdcie, komer¢né banky,
zdruéné spolo¢nosti a instittcie, tverové fondy, dlhové fondy, dochodkové fondy, mikrofinan¢éné institicie, lizingové
spolo¢nosti, platformy kolektivneho financovania a kolektivneho kapitdlu, Gcelovo vytvorené subjekty, ndstroje na
spolufinancovanie, spolo¢né investi¢né fondy alebo systémy spoluinvestovania.
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Finan¢nymi sprostredkovatelmi oprdvnenymi na kapitdlové financovanie mozu byt aj nebankové finan¢né institdcie
vratane poskytovatelov trpezlivého kapitdlu, ako st druzstvd, Gverové druzstvd, poistovne a subjekty, ktoré sa maji
zahrniit, fondy fondov, fondy stikromného kapitélu, fondy rizikového kapitélu, fondy podnikatelskych anjelov, fondy na
transfer technoldgii, spolo¢né investiné fondy alebo systémy spoluinvestovania, rizikové dlhové fondy, ako aj iné
mechanizmy alebo schémy, v rdmci ktorych sa poskytuji investicie do vlastného kapitdlu, kvazi kapitalu, hybridného
dlhového kapitdlu a inych foriem mezaninového financovania.

Oprdvnené mozu byt aj subjekty umoziujice fungovanie trhu so socidlnymi investiciami (vrdtane sprostredkovatelov
investi¢nej pripravenosti a budovania kapacit posobiacich v oblasti mikrofinancovania a financovania socidlnych
podnikov, finan¢notechnologickych spolo¢nosti, institiicii vysokoskolského vzdeldvania, univerzit, vyskumnych centier
a znalostnych a inova¢nych spolocenstiev EIT, naddcii, platforiem kolektivneho financovania a instittcii odborného
vzdeldvania a pripravy vritane centier excelentnosti odborného vzdeldvania a pripravy a partnerstiev medzi sférou
vzdeldvania a podnikatelskou sférou). Iné skupiny investorov vratane podnikovych investorov, investorov so socidlnym
vplyvom, (socidlnych) podnikatel'skych anjelov, podnikatelov v oblasti vzdeldvania (napr. MOOC), filantropov
vyuzivajicich rizikovy kapitdl a filantropov mozu konat ako finan¢ni sprostredkovatelia v plnom stlade s uplatnitelnymi
vnuatro§titnymi pravnymi predpismi a pravnymi predpismi Unie, ak s schopni vytvdrat projekty alebo investi¢né
portfélid v oblastiach, na ktoré sa vztahuje segment tykajici sa socidlnych investicif a zru¢nosti.

Sprévcovia finanénych sprostredkovatelov (vritane novych sprdvcov alebo poradcov) musia preukdzat schopnost
a skasenosti v stivislosti s realizaciou takychto investicii v oblasti patriacej do segmentu tykajiiceho sa socidlnych investicii
a zrucnosti, ako aj schopnost ziskavat financné prostriedky a prilakat sikromny kapital a perspektivnu schopnost stat sa
finanéne Zivotaschopnymi (aj prostrednictvom zdravej investi¢nej stratégie) s cielom pritiahnut viac stikromnych investici
do konkrétnej triedy aktiv.

6.4.2.2. Cielovi kone¢ni prijimatelia

Segment tykajici sa socidlnych investicif a zru¢nosti sa zameriava na podporu intervencii v réznych oblastiach politiky,
a teda na $iroka $kdlu koneénych prijimatelov, ku ktorym moézu patrit:

a) fyzické osoby:

i) osoby v zranitelnych situdcidch (ktoré napriklad celia socidlnemu vyliceniu alebo ktorym takéto vylicenie hrozi,
a to aj tie, ktoré st bezdomovcami alebo ktoré Zijii v zdvaznej deprivécii v oblasti byvania, tie, ktoré stratili
zamestnanie alebo ktorym hrozi jeho strata, osoby, ktoré maji problém so vstupom alebo s opatovnym vstupom
na trh price, osoby z mensinovych skupin, $tatni prislusnici tretich krajin, osoby v znevyhodnenom postaveni,
pokial ide o pristup na tradi¢ny trh s Gvermi, ktoré chcii zalozit alebo rozvijat vlastné mikropodniky);

i) deti, rodicia, ucitelia a administrativni pracovnici $kol;
iii) potencialni alebo sticasni Studenti a vzdeldvajiice sa osoby (vratane dospelych vzdeldvajicich sa osob);
b) podniky:

i) mikropodniky vrdtane samostatne zdrobkovo ¢innych o0sob, najmid mikropodniky, ktoré zamestnavaji zranitené
osoby;

i) socidlne podniky;

iii) verejné podniky;

iv) MSP;

v) iné spolo¢nosti zo sikromného sektora;

) poskytovatelia vzdeldvania, odbornej pripravy a stvisiacich sluzieb vrdtane eurépskych univerzit, $kol, vzdeldvacich
institGcii a institdcii odbornej pripravy vrdtane centier excelentnosti odborného vzdeldvania a pripravy
a poskytovatelov vzdeldvania a starostlivosti v ranom detstve;

d) acelovo vytvorené subjekty;

e) zdruZenia, nadacie, vzdjomné spolo¢nosti a druzstva;
f) mimovlddne organizdcie;

g) verejné organy;

h) zdravotnicke orgdny, poskytovatelia zdravotnickych sluzieb, poskytovatelia socidlnych sluzieb, poskytovatelia
technoldgii, zdravotnicki pracovnici, pacienti, sitkromné osoby;

i) v oblasti socidlnej infrastruktiry mozu byt cielovymi kone¢nymi prijimatelmi predkladatelia projektov, verejné
podniky, prevadzkovatelia budov/spravcovia zariadeni, poskytovatelia socidlneho byvania, verejno-sikromné
partnerstva.
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Operécie financovania a investi¢né operacie budi podporovat aj projekty organizacii sikromného a verejného sektora,
ktoré posobia v socidlnom investiénom priestore alebo potrebuju takéto investicie.

Medzi takéto organizdcie patria okrem iného MSP, velké korpordcie, druzstvd, naddcie, filantropi vyuZivajiici rizikovy
kapitdl, podniky orientované na vplyv, institicie a poskytovatelia vzdeldvania a odbornej pripravy, podniky uplatiiujiice
trojitd sthrnnd bilanciu ¢i miestne a obecné orgédny.

Ich ¢innosti sa tykaja roznych sektorov a podsektorov, okrem iného vritane inteligentnej a inkluzivnej mobility, obnovy
miest, socidlno-ekonomickej revitalizdcie vidieckych komunit a medzigeneraénej solidarity, inkluzivnych komunit,
bezdomovectva, integricie 0sdb v zranitelnych situdcidch vrtane osob so zdravotnym postihnutim, ako aj s problémami
s dufevnym zdravim a demenciou, rozvoja komunit, integricie tatnych prislusnikov tretich krajin zameranej na riesenie
demografickych a migraénych vyziev a zaclenenie nového obyvatelstva, digitdlneho zaclenenia a podnikatelskych
zrucnosti.

6.4.2.3. Vieobecné finan¢né produkty

Podpora z Fondu InvestEU sa bude opierat o jednu rozpoctovii zaruku EU vzfahujicu sa na finanéné produkty, ktoré sa
zaoberajui diverzifikovanym portféliom rizik. To méze okrem iného zahffiat bankové zdruky, Gvery, kapitdl, mezaninovy
dlh, Géelové fondy a investi¢né platformy (ktoré mozu mat viaciroviiovii Struktdiru tranZe prvej straty, mezaninovej tranze
a nadriadeného dlhu), investi¢nd podporu systémov uzatvdrania zmlGv a partnerstiev so socidlnymi vysledkami,
prevadzkovy kapitdl, podporu nadobtdania hmotnych a nehmotnych aktiv a lizingové transakcie. Finan¢éné transakcie
maji minimalnu splatnost 12 mesiacov, avsak v pripade Specifickych segmentov so zvycajnou splatnostou kratSou ako
priemer, ako je napriklad mikrofinancovanie, sa minimdlna splatnost moze skratit aZ na 3 mesiace. Osobitna pozornost sa
bude venovat poskytovaniu trpezlivého kapitdlu bez okamzitych vynosov v o¢akavani dlhodobého vytvirania hodnoty.

To sa moZe uskutocnit okrem iného prostrednictvom tcelovych investi¢nych ndstrojov, v rimci ktorych mozno poskytovat
uvery, vlastny kapitdl, hybridny kapitdl a ndstroje na rozdelenie rizika pre sprostredkovatelov alebo priame financovanie
pre kone¢nych prijimatelov.

Zaruky umoznia implementujicim partnerom a sprostredkovatelom zamerat sa na kone¢nych prijimatelov uvedenych
v oddiele 6.4.2.2 za lepsich finan¢nych a nefinanénych podmienok, nez by mali bez zdruky, ¢im sa prenesi vyhody
vyplyvajiice z intervencie EU. ZniZenie rizikovej prémie Gétovanej koneénym prijimatelom sa moze zvazit najmi
v pripade operacii podporovanych z Fondu InvestEU v rdmci segmentu tykajiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti.
Navyse v stlade s rizikovym profilom aktiv (¢asto nehmotného charakteru) v rdmci segmentu tykajiiceho sa socidlnych
investicif a zru¢nosti bude mozné krytie tranze prvej straty zdrukou.

Mbzu sa podporovat pilotné systémy uzatvarania zmliv o vysledkoch v socidlnej oblasti vratane investicii do schém platieb
podla vysledkov a dlhopisov so socidlnym vplyvom v konkrétnych oblastiach, v ktorych verejné obstardvatel'ské subjekty
(alebo aj stikromné subjekty) sledujii socidlne vplyvy na zdklade vopred vymedzenych socidlnych vysledkov, ak vedi
k doplnkovosti v stlade s prilohou V k nariadeniu o Programe InvestEU. Tieto systémy budd zahffiat prevzatie rizika
sukromného sektora a nepatria do rozsahu zdkladnych socidlnych sluzieb, v rdmci ktorych by v pripade zlyhania museli
zasiahnut verejné orgdny. Pokial ide o tento pripad, medzi mozné oblasti intervencie moze patrit pristup k vzdeldvaniu
a odbornej priprave, zdravotnd a ind starostlivost, migrdcia a integrdcia Stitnych prislusnikov tretich krajin, sluzby
zamestnanosti, zvySovanie trovne zrucnosti a socidlne sluzby. Pri zamerani na socidlne sluzby sa mozu zaviest pilotné
systémy uzatvdrania zmliv o vysledkoch v socidlnej oblasti s cielom otestovat, & je inovacnd intervencia G&innd
a Skdlovatelnd. Takéto systémy by mali zabezpecit transparentnost, pokial ide o zriadovanie, fungovanie a monitorovanie
ich G¢innosti.

a) Pokial ide o dlhové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Dlhové néstroje podporované zirukou EU prostrednictvom implementujticich partnerov a finanénych sprostredkovatelov
sa budt zameriavat predovietkym na projekty, ktoré maja tazkosti so ziskavanim dlhového financovania na trhu, okrem
iného z dévodu nedostatoéného kolateralu, Gverovej histérie alebo vysoko rizikového profilu ¢ nizkych ocakdvanych
Vynosov.

Zéaruka EU sa moze poskytniit na operacie financovania a investicné operdcie, a to aj v takejto forme:

a) priamy dlh (vritane podriadenych dverov), dlhopisy, nezabezpecené pozicky, Gvery nezabezpecené kolaterdlom,
podnikové tvery, mezaninové investicie, prednostné tivery a averové linky;
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b) zvysenie kreditnej kvality pre nové investicie (v pripade projektovych dlhopisov, bankovych tverov alebo kombinécie
tychto dvoch moznosti) a Gvery na projekty socidlnej a vzdelavacej infrastruktiiry, podnikové avery alebo nadriadeny
dlh a podriadené tvery pre ucelovo vytvorené subjekty a Struktiry verejno-sikromného partnerstva (v rdmci
programov projektového financovania);

¢) nepriamy dlh vritane rdmcovych tiverov vyplatenych prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov a zahfajiicich
viacerych konecnych prijimatelov;

d) dodato¢né zdruky, zdruky na poskytovanie Gverov, financované zdruky a iné mechanizmy s rozdelenim rizika pre
schémy vykondvané finannymi sprostredkovatelmi a zdruky (financované a nefinancované) pre financujice tretie
strany;

e) zaruéné produkty vztahujice sa na novovzniknuté avery, v ramci ktorych sa s vyhradou platnych predpisov a so
sthlasom prislusnych vnutrostitnych regula¢nych organov pripadne moze poskytovat tlava pre finan¢nych sprostred-
kovatelov, pokial ide o regulatérny kapitél;

f) cielené zaru¢né mechanizmy, ktoré mozno navrhnat tak, aby umozniovali a podporovali socidlne investicie z kapitdlovej
bazy nadicii a filantropickych organizéicii, ¢o pomdze znizif riziko takychto investicii a dosiahnut urcitii droven
vynosov. Tieto operdcie budd zvycajne spojené so zdvizkom, Ze vynosy z vyuZivania zdruky ziskané na strane
investorov sa vynaloZia na granty a nendvratni pomoc v silade s prioritnymi oblastami financovania Programu
InvestEU.

b) Pokial ide o kapitdlové financovanie, ktoré poskytol implementujiici partner

Kapitdlové financovanie sa musi pouZivat na dosiahnutie kritického mnozstva a na poskytnutie flexibility vo finan¢nych
Struktairach, ktoré sii zvycajne spojené s bankovym tverom. Kapitdlové operdcie mozu prildkat skdlu trpezlivého kapitdlu,
ktory sa pouziva v §tddidch pred ziskanim financovania z bankovych zdrojov pre podnikatel'ské startupy vo vsetkych
sektoroch, umoznit socidlnym podnikom postupne sa odklonit od pristupu k financovaniu zaloZeného na grantoch
a posilnit ich inova¢ny a rastovy potencial.

Medzi potencidlne kapitdlové produkty, na ktoré sa moze vztahovat zaruka EU, patria:

a) (ne)priame kapitdlové a kvdzi kapitdlové investicie, hybridny dlhovy kapitdl a iné formy mezaninového
financovania v stkromnych alebo verejnych kapitdlovych fondoch, sikromnych dlhovych fondoch, fondoch
rizikového kapitalu, finan¢nych sprostredkovateloch, ako sii instittcie mikrofinancovania a poskytovatelia socidlneho
financovania (napr. na ucely budovania kapacit, podpory fondov spojenych s inkubdtormi, akcelertormi alebo
poskytovanim inkubaénych sluzieb socidlnym podnikom a socidlnym inovdtorom vritane poskytovatelov sluzieb
inovativneho vzdeldvania a odbornej pripravy a stvisiacich sluzieb, alebo sa pripadne moézu zvazovat siibezné
spoloné investicie so socidlnymi podnikatelskymi anjelmi a filantropmi vyuZivajicimi rizikovy kapitdl a urcité
inova¢né financné rieSenia vratane odklonu od tradi¢nej zdsady rovnakych podmienok smerom k asymetrickému
modelu rozdelenia rizika a vynosov za urcitych osobitnych okolnosti). Za ur¢itych osobitnych okolnosti sa moze
zvazit aj odklon od tradi¢nej zdsady rovnakych podmienok k asymetrickému modelu rozdelenia rizika a rozdelenia
Vynosov;

b) priame majetkové dcasti, vlastny kapitdl akciondrov, konvertibilné tvery akciondrov a kombindcie roznych druhov
majetkovej Gicasti emitovanych investorom. Zvdzi sa aj moZznost povolit asymetrické vynosy a rozdelenie rizika;

c) otvorené majetkové icasti, tiché majetkové ticasti, akciondrske tivery a kombindcie roznych druhov majetkovych acasti
emitovanych investorom a darov vratane pokrocilych névratnych a nendvratnych foriem podpory. Tieto produkty
nezahffiaju hlasovacie ani riadiace prava investorov (vrtane spoluinvestorov).

Implementujtici partneri, ktorf vyuzivajt zaruku EU, by mali mat prinajmensom rovnaké podmienky ako ostatni investori.
V rdmci segmentu tykajiiceho sa socidlnych investicii a zru¢nosti sa vSak v riadne oddvodnenych pripadoch nemusi
uplatriovat zdsada rovnakych podmienok, ¢o znamend, Ze investicie implementujiicich partnerov, ktori vyuzivaji zaruku
EU, mdzu byt v podriadenom, ako aj asymetrickom postaveni, pokial ide o riziko a prijmy v postupnosti.

Skupina investorov, ktori st ochotni investovat do socidlnych néstrojov, je vzhladom na ndvratnost a vnimanie rizika
v stcasnosti obmedzend. Vykonavanie programu nebude zamerané predovsetkym na maximalizdciu vynosov, ale skor na
dosiahnutie tirovne vynosov, ktord je dostato¢nd na zarucenie zostladenia stimulov a icasti investorov. Vzhladom na
to, Ze doraz sa bude kldst skor na vytvdranie socidlnych vynosov nez na finanéné vynosy, cielové vynosy portfélia danej
operécie mozu byt dokonca 0 %.
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6.4.2.4. Tematické finan¢né produkty

Takéto produkty maji formu pilotnych finan¢énych produktov a platforiem, ktorych cielom je cielom riesit zlyhania trhu
a suboptimdlne investiné situdcie, urychlit rozvoj trhu so socidlnymi investiciami alebo prildkat viac siikromnych
investicii a prispiet k finanénym rieSeniam prispésobenym socidlnemu vplyvu ().

V pripade, ze podporu mikrofinanénych institiicii a poskytovatelov socidlnych financii na déely budovania kapacit
financuje implementujtci partner, neuplatiiuje sa poziadavka, aby implementujiici partner poskytol 5 % prispevok
z vlastnych zdrojov na tranzu prvej straty, ako sa uvddza v oddiele 4.2.2.

(") Napriklad poskytnutim zdruk investorom, vytvorenim prostriedkov na zrychlenie pre sprdvcov ndstrojov so socidlnym vplyvom
alebo vytvorenim stimula¢nych mechanizmov v oblasti socidlneho vplyvu pre socidlne podniky.



	Delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2021/1078 zo 14. apríla 2021, ktorým sa dopĺňa nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2021/523 stanovením investičných usmernení pre Fond InvestEU 
	PRÍLOHA INVESTIČNÉ USMERNENIA PRE FOND InvestEU 


