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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2021/523
z 24. marca 2021,

ktorym sa zriad'uje Program InvestEU a ktorym sa meni nariadenie (EU) 2015/1017

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE]J UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢ldnok 173 a ¢ldnok 175 treti odsek,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po posttpeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru ('),

po porade s Vyborom regionov,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (3,

kedze

(1) Pandémia ochorenia COVID-19 predstavuje obrovsky ok pre svetové hospodarstvo a hospodarstvo Unie a méd
zdvazny vplyv na socidlny na hospodarsky zivot vo vietkych clenskych $titoch a regiénoch. V dosledku opatreni
potrebnych na zamedzenie jej $irenia v Unii vyrazne poklesla hospodarska ¢innost. Ocakdva sa, ze HDP Unie v roku
2020 klesne priblizne o 7,4 %, ¢o je ovela hlb3{ prepad ako pocas finan¢nej krizy v roku 2009. Investi¢nd ¢innost
vyrazne poklesla. Je potrebné riesit slabé miesta, ako je nadmerné spolichanie sa na nediverzifikované externé
zdroje doddvok a nedostatok kritickej infrastruktiry, najma v pripade malych a strednych podnikov (dalej len
,MSP*) vritane mikropodnikov, napriklad diverzifikiciou a posilnenim strategickych hodnotovych retazcov,
s cielom zlep51t reakciu Unie na niidzové situicie, ako aj odolnost celého hospoddrstva, pricom sa zachova ]eho
otvorenost voci hospoddrskej sitazi a obchodu v stilade s jeho pravidlami. Hoci este pred pandémiou bolo mozné
v Unii pozorovat zlep$ovanie pomeru investicii k HDP, toto zlepseme nezodpovedalo oc¢akdvaniam v obdobi
vyrazne obnovy a nepostacovalo na kompenzacm nedostatku investicif po krize v roku 2009. DoleZitejsie je viak
to, Ze stcasnd droven investicii a investi¢né progndzy nepokryvaji potreby Strukturdlnych investicii Ume na restart
a udrzanie dlhodobého rastu vzhladom na technologické zmeny a globélnu konkurenaeschopnost vratane inovdcii,
zruénosti, 1nfrastruktury, MSP a potrebu riesit klicové spolocenské vyzvy, ako je udrzatelnost a starnutie
obyvatel'stva. V zdujme dosiahnutia cielov politiky Unie a na zabezpecenie rychlej, udrzatelnej, inkluzivnej, trvalej
a zdravej obnovy hospodarstva je preto potrebnd podpora na rieSenie zlyhani trhu a suboptimdlnych 1nvest1cr1ych
situdcif a na zniZenie nedostatku investicif v cielovych sektoroch.

(2)  Vhodnoteniach sa zdoraziiuje, Ze roznorodost finanénych ndstrojov vo viacro¢nom finanénom ramci na roky 2014
— 2020 viedla k urcitej duplicite ich uplatiiovania. Tazkosti sposobovala aj sprostredkovatelom a kone¢nym
prijimatelom, ktorf sa museh vysporiadat s roznymi pravidlami v oblasti oprdvnenosti a vykazovania. Absencia
kompatibilnych pravidiel tiez neumoziiovala kombinovat viaceré fondy Unie, hoci by to prospelo ako podpora
projektov, ktoré potrebovali rozne druhy financovania. V zdujme efektlvnejsw fungujucej podpory v prospech
kone¢nych pr1]1matelov integrovanim a zjednodusenfm moznosti financovania v rdmci jediného systému
rozpoctovej zéruky, &im sa posilni vplyv podpory Unie a zdroven sa znizia niklady pre rozpocet Unie, by sa mal
preto vytvorit jediny fond, Fond InvestEU, ktory bude vychddzat aj zo skdsenosti s Eur6pskym fondom pre
strategické investicie (EFSI) zriadenym v ramci Investi¢ného planu pre Eurépu.

() U.v.EUC 364,28.10.2020, 5. 139.
() Pozicia Eurépskeho parlamentu z 9. marca 2021 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 17. marca 2021.
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(3)  V poslednych rokoch Unia prijala ambiciézne stratégie na dobudovanie vnitorného trhu a na stimuldciu
udrzatelného a inkluzivneho rastu a tvorby pracovnych miest. Medzi takéto stratégie patri ,Eurépa 2020: stratégia
na zabezpecenie inteligentného, udrzatelného a inkluzivneho rastu* z 3. marca 2010, , Akény plan na vybudovanie
unie kapitalovych trhov* z 30. septembra 2015, ,Kruh sa uzatvira — Akény plin EU pre obehové hospodarstvo®
z 2. decembra 2015, ,Eurdpska stratégia pre nizkoemisnii mobilitu“ z 20. jala 2016, ,Stratégia pre Eurépu v oblasti
kozmického priestoru“ z 26. oktobra 2016, ,balik opatreni v oblasti Cistej energie pre vSetkych Eurépanov*
z 30. novembra 2016, ,Ak¢ny pldn v oblasti eurdpskej obrany“ z 30. novembra 2016, ,Zriadenie Eurépskeho
obranného fondu“ zo 7. jina 2017, ,Medziindtituciondlne vyhldsenie Eurdpskeho piliera socidlnych prav*
z 13. decembra 2017, ,Nova eurépska stratégia pre kultdru“ z 22. mdja 2018, ,eurépska zelend dohoda“
z 11. decembra 2019, ,Investi¢ny plan eurépskej zelenej dohody“ zo 14. janudra 2020, ,Silnd socidlna Eurépa pre
spravodlivé transformdcie“ zo 14. janudra 2020, stratégia pre ,Formovanie digitdlnej buddcnosti Eurdpy*,
,Eurépska stratégia v oblasti Gdajov* a biela kniha ,O umelej inteligencii - Eurépsky pristup k excelentnosti
a dovere“ z 19. februdra 2020, ,Nova priemyselna stratégia pre Eurépu” z 10. marca 2020 a ,Stratégia pre MSP pre
zelend a digitdlnu Eurépu“ z 10. marca 2020. Fond InvestEU by mal vyuZzivat a podporovat synergiu tychto
navzdjom sa posilitujicich stratégii poskytovanim podpory pre investicie a pristupu k financovaniu. Okrem toho
prijala Unia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (¥).

(4)  Na drovni Unie poskytuje eurdpsky semester pre koordiniciu hospodarskych politik rdimec na identifikdciu
ndrodnych reformnych priorit a monitorovanie ich vykondvania. Na podporu uvedenych reformnych priorit
Clenské Stity v pripade potreby v spoluprici s miestnymi a regiondlnymi orgdnmi vypracujii vlastné viacro¢né
ndrodné investi¢né stratégie. Uvedené stratégie by mali predlozit spolu s ronym nérodn)’fm programom reforiem
ako prehlad a prostriedok koordindcie prioritnych investicnych projektov, ktoré maji byt podporené finan¢nymi
prostriedkami ¢lenského Stdtu, Unie alebo obidvoch. Uvedené stratégie by mali konzistentne vyuzivat financovanie
Unie a z finanénej podpory, najmi z eurépskych strukturdlnych a investicnych fondov, Mechanizmu na podporu
obnovy a odolnosti zriadeného nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 () a Programu
InvestEU, vytaZit ¢o najvicsiu pridant hodnotu.

(5)  Fond InvestEU by mal prispiet k zvysenlu konkurencieschopnosti a socidlno-ekonomickej konvergencie a sadrznosti
Unie, a to aj v oblasti inovacii a digitalizicie, k efektivnemu vyuzivaniu zdrojov v stlade s obehovym
hospodérstvom, k udrzatelnosti a inkluzivnosti hospodarskeho rastu Unie a k socidlnej odolnosti a integracii
kapitdlovych trhov Unie, a to aj rieSeniami na odstrinenie roztriestenosti kapitilovych trhov Unie a na
diverzifikaciou zdro;ov financovania pre podniky Unie. Na tieto téely by sa z Fondu InvestEU mali podporovat
projekty, ktoré sii technicky a ekonomicky Zivotaschopné, a to tak, Ze fond bude slazit ako rdmec pre vyuzivanie
dlhovych ndstrojov, ndstrojov na zdielanie rizika a kapitdlovych a kvdzi kapitdlovych ndstrojov, ktoré sa podla
relevantnosti budii opierat o zdruku z rozpoctu Unie a o finanéné prispevky implementujtcich partnerov. Fond
InvestEU by mal byt zaloZeny na dopyte a zdroveti sa zameriavat na zaistenie dlhodobych strategickych prmosov Vo
vztahu ku klt¢ovym oblastiam politiky Ume ktoré by inak neboli financované dostatocne alebo vobec, ¢im by sa
prlspelo k dosahovaniu politickych cielov Unie. Podpora z Fondu InvestEU by mala zahffiat $irokd skdlu sektorov
a regionov, ale mala by sa vyhybat nadmernej odvetvovej alebo geografickej koncentrdcii a mala by ulah¢it pristup
k financovaniu projektov pozostdvajtcich z partnerskych subjektov vo Vlacerych regiénoch Unie vratane projektov,
ktorymi sa podporuje rozvoj sieti, klastrov a centier digitdlnych inovacii.

(6)  Kulttrny a kreativny priemysel st kI'i¢ovymi ako aj rychlo sa rozvijajticimi odvetviami v Unii, ktoré mézu zohrévat
vyznamnu tlohu pri zaistovani udrzatelnej obnovy pricom stcasnej tvorbe tak ekonomickej, ako aj kultdrnej
hodnoty z hladiska dusevného vlastnictva a individudlnej tvorivosti. Obmedzenia socidlnych kontaktov zavedené
pocas krizy spdsobenej ochorenim COVID-19 vSak mali vyrazny negativny hospodarsky vplyv na uvedené
odvetvia. NavySe nehmotnd povaha statkov v uvedenych odvetviach obmedzuje pristup MSP a organizdcii
z uvedenych odvetvi k sikromnym finanénym prostriedkom, ktoré s nevyhnutné na to, aby mohli investovat, rést
a stitazit na medzindrodnej tirovni. Program InvestEU by mal nadalej ulahcovat pristup k financovaniu pre MSP

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. jlina 2020 o vytvoreni rdmca na ulahcenie udrzatelnych investicii
a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 z 12. februdra 2021, ktorym sa zriaduje Mechanizmus na podporu obnovy
a odolnosti (U.v.EUL 57, 18.2.2021, 5. 17).
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a organizacie uvedenych odvetvi. Kultrny, kreativny a audiovizudlny priemysel a médid st zakladom slobody slova
a kulttirnej rozmanitosti a budovania sidrznej demokratickej spolo¢nosti v digitdlnej ére, a neoddelitelnou stcastou
nasej zvrchovanosti a autondmie. Investicia do uvedenych odvetvi by rozhodla o ich konkurencieschopnosti a ich
dlhodobej schopnosti produkovat a $irit kvalitny obsah Sirokému publiku za hranicami $titov, s ohladom na
pluralitu a slobodu slova.

(7) S cielom podporit udrzatelny a inkluzivny rast, investicie a zamestnanost, a tym prlsplet k zlepSeniu Zivotnych
podmienok, spravodlivej§iemu rozdeleniu prl}mov a vicsej hospodarskej, socidlnej a izemnej stidrznosti v Unii by
sa z Fondu InvestEU mali podporovat investicie do hmotnych a nehmotnych statkov, ako aj do kultirneho
dedicstva. Projekty financované z Fondu InvestEU by mali vyhovovat environmentdlnym a socidlnym normédm Unie
vritane pracovnopravnych noriem. Intervencie z Fondu InvestEU by mali doplnat podporu Unie, ktord sa poskytuje
vo forme grantov.

(8)  Unia potvrdila ciele stanovené v Agende 2030 Organizicie Spojenych nirodov pre udrzatelny rozvoj (dalej len
,Agenda 2030“), svoje ciele udrzatelného rozvoja a Parizsku dohodu prijatii na zdklade Rimcového dohovoru
Organizicie Spojenych ndrodov o zmene klimy () (Parizska dohoda), ako aj sendaisk}'r rdmec pre zniZovanie rizika
katastrof na roky 2015 — 2030. V zdujme dosiahnutia uvedenych cielov vritane cielov stanovenych v ramci
environmentalnej politiky Unie treba zdsadne zintenzivnit kroky zamerané na udrzatelny rozvoj. Pri koncipovani
Fondu InvestEU by preto mali dominovat zdsady udrzate[ného rozvoja.

(9)  Program InvestEU by mal prispievat k budovaniu systému udrzatelnych financii v Unii, ktory bude podporovat
presmerovanie stikromného kapitdlu na udrzatelné investicie v silade s cielmi stanovenymi v ozndmeni Komisie
z 8. marca 2018 s ndzvom , Akény pldn: Financovanie udrzatelného rastu“ a v ozndmeni Komisie zo 14. janudra
2020 o Investi¢nom plane eur6pskej zelenej dohody.

(10)  Vzhladom na vyznam boja proti zmene klimy v siilade so zavizkami Unie vykondvat Parizsku dohodu a zdvazok
plnit ciele OSN v oblasti udrzatelneho rozvoja, ako aj ciel klimatickej neutrality EU do roku 2050 a nové ciele Unie
v oblasti klimy do roku 2030 by opatrenia podla tohto nariadenia mali prispiet k dosiahnutiu ciela vynalozit 30 %
vietkych vydavkov VER na zohladfiovanie ciefov v oblasti klimy a ambicie, aby 7,5 % rozpoctu odrdzalo vydavky
na biodiverzitu v roku 2024 a 10 % v rokoch 2026 a 2027, pricom sa zohladni existujiice prekryvanie sa cielov
v oblasti klimy s cielmi v oblasti biodiverzity. Predpokladd sa, Ze akcie v rdmci Programu InvestEU prispejii
k plneniu cielov v oblasti klimy aspor 30 % celkového finan¢ného krytia tohto programu.

(11)  Prispevok Fondu InvestEU k dosahovaniu cielov v oblasti klimy sa bude sledovat prostrednictvom systému Unie na
sledovanie plnenia cielov v oblasti klimy, ktory vytvori Komisia v spolupraci s potencidlnymi implementujﬁcimi
partnermi, pricom na urcenie toho, ¢&i je hospoddrska ¢innost environmentélne udrzatelnd, sa budi primeranym
sposobom uplatiiovat kritérid stanovené v nariadeni (EU) 2020/852. Program InvestEU by mal prispievat aj
k implementécii inych rozmerov tykajtcich sa cielov v oblasti udrzatelného rozvoja.

(12) Podla spravy Svetového ekonomického féra o globdlnych rizikdch z roku 2018 sa pit z desiatich najzdvaznejsich
rizik pre svetové hospodarstvo tyka Zivotného prostredia. Patrf k nim znecistenie ovzdusia, pody, vnitrozemskych
vod a ocednov, extrémne poveternostné javy, strata biodiverzity, netispesné pokusy o zmiernenie zmeny klimy
a adaptdcie na fiu. Environmentdlne zdsady st pevne zakotvené v zmluvich a mnohych politikich Unie. Pri
operéciach spojenych s Fondom InvestEU by sa preto malo presadzovat hladisko environmentélnych cielov.
Stcastou pripravy a realizdcie investicii by sa mala stat ochrana Zivotného prostredia, prevencia a riadenie

¢) U.v.EUL 282,19.10.2016, s. 4.
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stvisiacich rizik. Unia by mala sledovat aj svoje vydavky stvisiace s biodiverzitou a riadenim znecistovania ovzdusia
s cielom plnit oznamovacie povinnosti podla Dohovoru o biologickej diverzite () a podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/2284 (). Investicie pridelené na ciele environmentélnej udrzatelnosti by sa preto
mali sledovat pomocou spoloénych metodik, ktoré neodporuji metodikdm vypracovanym v rdmci mych
programov Unie a ktoré sa na klimu, biodiverzitu a riadenie znecistovania ovzdusia uplatnia tak, aby bolo mozné
posudit individudlne aj kombinované vplyvy investicif na hlavné zlozky prirodného kapitdlu, a to ovzdusia, vody,
pody a biodiverzity.

(13) Implementujiici partner by mal preverovat investicné projekty, ktoré dostdvajii znaénti podporu Unie, najmi
v oblasti infrastruktdry, s cielom uréif, ¢ maji environmentdlny, klimaticky alebo socidlny vplyv. Investi¢né
projekty, ktoré maja takyto vplyv, by mali podliehat preverovaniu udrzatelnosti v stilade s usmerneniami, ktoré by
mala vypracovat Komisia v tizkej spoluprdci s potencidlnymi implementujdcimi partnermi v rdmci Programu
InvestEU. V tychto usmerneniach by sa mali vhodne pouzit kritérid stanovené v nariadeni (EU) 2020/852 s cielom
urcit, ¢i je hospoddrska ¢innost environmentdlne udrzatelnd a splfia aj zdsadu ,vyrazne nenarusit, a ¢i je v siilade
s usmerneniami Vypracovanyml pre iné programy Unie. V stlade so zasadou proporcionality by takéto usmernenia
mali zahffiaf primerané ustanovenia na zabrdnenie zbyto¢nej administrativnej zataZi a projekty, ktoré nedosahuji
urdity rozsah, ktory sa md vymedzif v usmerneni, by sa z hladiska udrzatelnosti mali z preverovania vyliicit. Ak
implementujici partner dospeje k zdveru, Ze preverovanie udrzatelnosti sa nemus{ vykonat, mal by investicnému
vyboru zriadenému pre Fond InvestEU (dalej len ,investi¢ny vybor“) poskytnit prislusné odévodnenie. Operécie,
ktoré nie st v silade s dosahovanim cielov v oblasti klimy, by nemali byt oprdvnené na podporu podla tohto
nariadenia.

(14)  Nizke miery investicii do infrastrukttry v Unii pocas finanénej krizy a znova pocas krizy sposobenej ochorenim
COVID-19 oslabili schopnost Unie posilnit udrzatelny rast, jej tsilie o klimatickd neutralitu, jej konkurencie-
schopnost, konvergenciu a tvorbu pracovnych prileZitosti. Vytvara sa tym aj riziko konsoliddcie nerovnovéh
a rozdielov a nerovnosti v rdmci ¢lenskych stdtov a medzi nimi, ¢o md vplyv na dlhodoby rozvoj na Grovni Unie,
vnitrostitnej alebo regiondlnej Grovni. Rozsiahle investicie do infrastruktdry Unie, najmi poklal ide o prepo;enost
a energetickt efektivnost a vytvorenie jednotného eurépskeho dopravného priestoru, majii zdsadny vyznam pre
dosiahnutie cielov Unie v oblasti udrZatelnosti vritane zévizkov Unie v oblasti cielov udrzatelného rozvoja a cielov
v oblasti energetiky a klimy do roku 2030. Podpora z Fondu InvestEU by sa preto mala zameriavat na investicie do
dopravy, energetiky vrdtane energetickej efektivnosti a obnovitelnych zdrojov energie a inych bezpecnych
a udrzatelnych nizkoemisnych zdrojov energie, environmentdlnej infratruktdry, infrastruktiry suvisiacej
s opatreniami v oblasti klimy, ndmornej infrastruktiry a digitdlnej infrastruktary vratane rychleho a ultrarychleho
sirokopasmového pripojenia v celej Unii s ciefom urychlit digitilnu transformaciu hospodarstva Unie. V rdmci
Programu InvestEU by sa mali uprednostiiovat oblasti s nedostatotnou Groviiou investicii, ktoré potrebuji
dodatoc¢né investicie. S cielom dosiahnutf maximalny vplyv a prldanu hodnotu financovania z prostriedkov Unie je
vhodné podporovat efektivny investicny proces, ktory umozni zviditelnenie databdzy projektov a maximdlne
zvysenie synergie v ramci relevantnych programov Unie napriklad v oblasti dopravy, energetiky a digitalizcie.

So zretelom na hrozby pre bezpe¢nost a ochranu by investiéné projekty s podporou Unie mali obsahovat opatrenia
na posilnenie odolnosti infrastruktdry vrdtane jej Gdrzby a bezpecnosti a mali by zohladfiovat zdsady ochrany
obc¢anov na verejnych priestranstvich. To by malo doplnat tsilie dalsich fondov Unie, ako napriklad Eurépskeho
fondu regiondlneho rozvoja, z ktorého sa poskytuje podpora bezpecnostnym zlozkdm investicii do infrastruktary
na verejnych priestranstvach, v doprave, energetike a inej kritickej infrastruktire.

) U.v.ESL309,13.12.1993,s. 3.
() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2284 zo 14. decembra 2016 o zniZeni ndrodnych emisii urcitych litok
znecistujiicich ovzdusie, ktorou sa menf smernica 2003/35/ES a zrusuje smernica 2001/81/ES (U. v. EU L 344, 17.12.2016, s. 1).
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(15) Program InvestEU by mal podla potreby prispievat k cielom smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

2018/2001 (%) a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20181999 (), ako aj podporovat energetickti
efektivnost pri investi¢nych rozhodnutiach.

(16) Skuto¢nd multimodalnost je prilezitostou na vytvorenie efektivnej dopravnej siete Setrnej k Zivotnému prostrediu,

ktord bude vyuZivat maximélny potencidl vietkych dopravnych prostriedkov a vytvdrat ich synergiu. Program
InvestEU by mal podporovat investicie do multimoddlnych dopravnych uzlov, ktoré napriek svojmu vyznamnému
hospodarskemu potencilu a zdovodneniam projektov predstavuji vyznamné riziko pre sikromnych investorov.
Program InvestEU by mal prispievat aj k rozvoju a zavddzaniu inteligentnych dopravnych systémov (IDS). Program
InvestEU by mal pomoct vystupniovat silie pri navrhovani a uplatiiovani technoldgii, ktoré pomoézu zvysit
bezpecnost vozidiel a cestnej infrastruktdry.

(17)  Program InvestEU by mal prispievat k politikim Unie tykajticim sa mori a ocednov pripravou projektov a podnikov

v oblasti modrého hospodarstva a zdsad udrzatelného financovania modrého hospodérstva. To moze zahfiiat
intervencie v oblasti ndmorného podnikania a priemyslu, inovativneho a konkurencieschopného ndmorného
odvetvia, ako aj energie z obnovite[nych morskych zdrojov a obehového hospodarstva.

(18) Hoci sa troven celkovych investicii v Unii pred krizou sposobenou ochorenim COVID-19 zvysila, investicie do

rizikovej§1’ch aktivit, ako je V)'Iskum a inovdcie, ostali nedostato¢né a v stcasnosti sa predpokladd, ze ich kriza
vyrazne zasiahla. Vyskum a inovdcie zohrdvajii rozhodujticu dlohu pri prekondvani krizy, upeviiovani odolnosti
Unie pri rieSeni budiicich vyziev a tvorbe potrebnych technoldgif na realizdciu politik a cielov Unie. Fond InvestEU
by mal prispievat k dosiahnutiu celkového ciela investovat aspoii 3 % HDP Unie do vyskumu a inovécif.
Dosiahnutie uvedeného ciela si bude vyzadovat, aby clenské staty a stkromny sektor pristdpili k vlastnym
posilnenym 1nvest1cnym opatreniam v oblasti vyskumu, vyvoja a inovdcii, s cielom predist nedostatku investicif do
vyskumu a inovacii, ktory skodi priemyselnej a hospodarskej konkurencieschopnosti Unie a znizuje kvalitu Zivota
jej ob&anov. Fond InvestEU by mal poskytnat vhodné finanéné produkty, ktoré obsiahnu rozne stad1a inova¢ného
cyklu a Sirokd $kélu zainteresovanych strdn, a to najmd s cielom umoznit skvalitiiovanie a komer¢né zavadzanie
rieseni v Unii, aby sa zabezpecila ich konkurenc1esch0pnost na svetovych trhoch a podporila excelentnost Unie
v oblasti udrzatelnych technoldgii na svetovej tirovni v synergii s programom Horizont Europa ktory sa md zriadit
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa zrladuje Horizont Europa — rémcovy program pre vyskum
a inovéciu, ktorym sa ustanovujii pravidld pre Gcast a $irenie a zrusuji nariadenia (EU) ¢ 1290/2013 a (EU)

¢. 12912013 (dalej len ,nariadenie o programe Horizont Eur6pa®) ako aj s Eurpskou radou pre inovaciu. V tejto
suv1slost1 by skiisenosti ziskané s finanénymi ndstrojmi ako InnovFin — financné prostriedky EU pre inovdtorov
vyuzivané v rdmci programu Horizont 2020 na ulahcenie a urychlenie pristupu inovaénych podnikov
k financovaniu — mali slazit ako pevny zdklad pre poskytovanie tejto cielenej podpory.

(19) Cestovny ruch vritane stravovacich a ubytovacich sluzieb je pre hospodarstvo Unie oblastou velkého vyznamu

)
)

a v sacasnosti zaziva mimoriadne prudky pokles v désledku pandémie ochorenia COVID-19. Uvedeny pokles
poskodzuje najmd MSP a rodinné podniky a sposobuje rozsiahlu nezamestnanost. Program InvestEU by mal
prispiet k posilneniu obnovy, dlhodobej konkurencieschopnosti a udrzatelnosti tohto odvetvia a jeho hodnotovych
retazcov podporou operdcii na pomoc udrZatelnému, inovaénému a digitdlnemu cestovnému ruchu vrdtane
inova¢nych opatreni na zniZenie klimatickej a environmentélnej stopy tohto odvetvia.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/2001 z 11. decembra 2018 o podpore vyuZivania energie z obnovitelnych
zdrojov (U.v.EUL 328, 21.12.2018, s. 82).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1999 z 11. decembra 2018 o riadeni energetickej tnie a opatreni v oblasti
klimy, ktorym sa menia nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 663/2009 a (ES) ¢. 715/2009, smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 94/22[ES, 98/70[ES, 2009/31/ES, 2009/73[ES, 2010/31/EU 2012/27/EU a 2013/30[EU, smernice Rady
2009/119/ES a (EU) 2015/652 a ktorym sa zrusuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 525/2013 (U. v. EU L 328,
21.12.2018,s. 1).
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(20)  Vyznamné silie je naliehavo potrebné v stvislosti s investovanim do digitélnej transformdcie a s jej posﬂnemm ako
aj s distribtciou jej prinosov tak, aby bola na prospech vietkym obéanom a podnikom v Unii. S11ny politicky ramec
stratégie digitdlneho jednotného trhu by teraz mali nasledovat podobne ambiciézne investicie vritane investicii do
umelej inteligencie v stlade s programom Digitdlna Eurdpa, ktory sa ma zriadit nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady, ktorym sa zriaduje program Digitdlna Eurépa a ktorym sa zrusuje rozhodnutie (EU) 2015/2240.

(21)  MSP predstavujii viac nez 99 % podnikov v Unii a ich hospodarska hodnota je vyznamnd a kltcova. Kedze sa
povazuji za vysokorizikové a nedisponuji dostatoénymi zdbezpekami, nemaji lahky pristup k financovaniu.
Dalsie vyzvy vyplyvaji z potreby MSP a podnikov socidlneho hospodarstva zachovat si konkurencieschopnost
Gcastou na aktivitich v oblasti digitalizcie, internacionalizdcie, transformédcie podla zdsad obehového
hospodarstva a inovécii a zvySovania Grovne zru¢nosti svojich zamestnancov. Kriza sposobend ochorenim
COVID-19 zvldst negativne zasiahla MSP. NavySe MSP a podniky socidlneho hospodérstva majii v porovnani
s va¢simi podnikmi pristup len k obmedzenému poctu zdrojov financovania, pretoze zvycajne neemituji dlhopisy
a na burzu a k velkym instituciondlnym investorom maja len obmedzeny pristup. Pre MSP a podniky socidlneho
hospodarstva st ¢oraz beznejsie inovacné riesenia, ako napriklad predaj obchodnych podielov alebo akcii podniku
jeho zamestnancom. Pristup k financidm je este zlozZitejsi v pripade tych MSP, ktoré podnikajti s nehmotnynn
statkami. MSP v Unii vo vel'kej miere zdvisia od bank a dlhového financovania vo forme kontokorentnych tverov,
bankovych uverov alebo hzmgu Podpora MSP, ktore sa stretava)u s uvedenyml Vyzvaml ulahcemm 1ch prlstupu
svoj vznik, rast, inovdciu a udrzatelny rozvoj, zabezpecit si konkurencieschopnost a odoldvat hospoddrskym
otrasom zvySovanim odolnosti hospodarstva a finan¢ného systemu pocas hospoddrskych poklesov a zachovanie
schopnosti MSP vytvarat pracovne prilezitosti a dobrii Zivotnd troved. Tymto nariadenim sa takisto dopliiajii
iniciativy, ktoré sa uz realizuju v rdmci planu na vytvorenie tinie kapitdlovych trhov.

Fond InvestEU by mal preto vychddzat z tspesnych programov Unie, ako je napriklad Program pre konkurencie-
schopnost podnikov a MSP (COSME); poskytovat podporu digitdlnym za¢inajicim podnikom a inovaénym MSP,
aby mohli lepsie konkurovat a rozsirovat sa; poskytovat prevadzkovy kapital a investicie pocas celého Zivotného
cyklu podniku; finanéné prostriedky na operacie spojené s prendgjmom a moznost zamerat sa na konkrétne vybrané
financné produkty. Mal by takisto maximalizovat kapacitu verejnych/sikromnych investi¢nych fondov, ako je
napriklad fond na investovanie do prvotnych verejnych poniik akcii MSP na podporu MSP nasmerovanim vacsieho
objemu stikromného a verejného kapitalu.

(22) Ako sa uvddza v diskusnom dokumente Komisie o socidlnom rozmere Eurdpy z 26. aprila 2017, ozndmeni
0 Europskom pilieri socidlnych prav, rimci Unie pre Dohovor OSN o pravach 0s0b so zdravotnym postihnutim
a oznament o silnej socidlnej Eurépe pre spravodlivé transformécie zo 14. janudra 2020, kli¢ovou prioritou Unie,
ktord md prispiet k rieSeniu nerovnosti a posilneniu polittk socidlneho zacleniovania v Eurdpe, je budovanie
inkluzivnejej a spravodlivejsej Unie. Nerovnost prilezitosti md vplyv najmi na pristup k vzdeldvaniu, odbornej
priprave, kultdre, zamestnanosti, zdravotnej starostlivosti a socidlnym sluzbam. Investiciami do hospodarstva, ktoré
sa vyznacuje spoloCenskym a ludskym kapitdlom, zru¢nostami, ako 3 integraciou Zramtelnych populdcii do
spolo¢nosti, mozno zvysit prileZitosti pre hospodarstvo najmi ak st koordinované na trovni Unie. Kriza
sposobend ochorenim COVID-19 odhalila zna¢nd potrebu investicii do socidlnej infrastruktiry. Fond InvestEU by
sa mal vyuzivat ako podpora investicii do vzdeldvania a odbornej pripravy Vrétane rekvalifikdcie a zvySovania
kvalifikdcie pracovnikov, a to aj v regiénoch zdvislych od hospodarstva ndro¢ného na uhlik, ktoré sii postihnuté
Strukturdlnou transformdciou na nizkouhlikové hospodarstvo. Mal by sa vyuzivat ako podpora projektov
s pozitivnym vplyvom na spolo¢nost, ktoré posiliuji socidlne zacleiovanie pomocou pri zvy$ovani zamestnanosti
vo vetkych regiénoch, najmi nekvalifikovanych a dlhodobo nezamestnanych, a zlepSovani situdcie, pokial ide
o rodovd rovnost, rovnost prilezitosti, nediskrimindciu, pristupnost, solidaritu medzi generdciami, zdravotnd
starostlivost a socidlne sluzby, socidlne byvanie, bezdomovectvo, digitilnu integrciu, rozvoj komunit, Glohu
a miesto mladych Iudi v spolo¢nosti, ako aj o zranite[né osoby vratane $titnych prislusnikov tretich krajin. Program
InvestEU by mal podporovat aj eurpsku kultiru a tvorivost, ktord mé socidlny ciel.
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(25)

(26)

(27)

(28)

Kriza sposobend ochorenim COVID-19 mala mimoriadne zdvazny Vplyv na Zeny, a to tak zo socidlneho, ako aj
z hospodarskeho hladiska. Preto by mal Program InvestEU prispievat k dosahovaniu polittk Unie v oblasti rovnosti
medzi Zenami a muZmi okrem iného rieSenim digitdlnej priepasti medzi nimi a podporou tvorivosti Zien
a podnikatel'ského potencidlu.

S cielom reagovat na negativne tcinky hlbokych premien, ktoré v nasledujicom desatro¢i ¢akaji na spoloc¢nost
v Unii a trh price, treba investovat do ludského kapitilu, socidlnej infrastruktiry, mikrofinancii, etickych
financii, financif pre socidlne podniky a novych obchodnych modelov socidlneho hospodarstva vratane investicii so
socidlnym dosahom a socidlne motivovaného obstardvania. Prostrednictvom Programu InvestEU by sa mal posilnit
vznikajici ekosystém socidlneho trhového hospodarstva na zvySenie ponuky financovania pre mikropodniky,
socidlne podniky a institiicie socidlnej solidarity, aby sa uspokojil dopyt tych, ktori ich potrebujii najviac. Pracovnd
skupina na vysokej trovni pre investovanie do socidlnej infrastruktiiry v Eurépe v janudri 2018 vo svojej sprave
s ndzvom ,,Podpora investicii do socidlnej infra§trukt1’1ry v Eurépe” pre obdobie 2018 — 2030 identifikovala celkovy
deficit investicif do socidlnej infrastruktry a sluzieb vrétane vzdeldvania, odbornej pripravy, zdravotnej starostlivosti
a byvania vo vyske najmenej 1,5 biliéna EUR. To si vyZiada podporu aj na trovni Unie. Mala by sa preto vyuzit
spolo¢nd sila kapitdlu z verejnych, komerénych a fllantroplckych zdrojov, ako aj podpora zo strany nadacii
a alternatfvnych poskytovatelov finan¢nych sluzieb, ako si etické, socidlne a udrzatelné subjekty, na podporu
rozvoja hodnotovych retazcov socidlneho trhového hospodérstva a zvysenie odolnosti Unie.

V hospodarskej krize sposobenej pandémiou ochorenia COVID-19 nie je trhova distribticia zdrojov v plnej miere
efektivna a vnimané riziko vyrazne oslabuje tok siikromnych investicii. Za takychto okolnosti je mimoriadne
dolezitd klicovd funkcia Fondu InvestEU, pokial ide o ekonomicky Zivotaschopné projekty zamerané na znizovanie
rizik v prospech stkromnych finanénych prostriedkov, okrem iného s cielom zabrénit riziku asymetrickej obnovy.
Program InvestEU by mal byt schopny poskytoval vyznamnd podporu spolo¢nostiam, najmd MSP
a mikropodnikom vo fize obnovy, a to vritane kapitdlovej podpory pre MSP, ktoré boli negativne zasiahnuté krizou
sposobenou ochorenim COVID-19 a ktoré neboli na konci roka 2019 v tazkostiach, pokial ide o $tdtnu pomoc,
a zéroven zabezpeCit silné zameranie investorov na strednodobé a dlhodobé p011t1cke priority Unie, ako je
napriklad Eurépska zelend dohoda, investi¢ny plan Eurdpskej zelenej dohody, stratégia pre formovanie digitalnej
budiicnosti Eurépy, nova priemyselna stratégia pre Eurpu, eurépska stratégia pre MSP a silnd socidlna Eurdpa pre
spravodlivé transformdcie, so zretelom na zdsadu ,vyrazne nenarusit“. Mala by sa tym vyrazne zvysit kapacita
Skupiny Eurdpskej investi¢nej banky (EIB), nirodnych podpornych bénk a institicii, ako aj inych implementujticich
partnerov na preberanie rizika pri podpore obnovy hospodarstva.

HIboky pokles HDP Unie v dosledku krizy sposobenej ochorenim COVID-19 bude mat neodvratny socidlny vplyv.
Pandémia ochorenia COVID-19 ukdzala potrebu urychlene a efektivne riesit strategicky slabé miesta s cielom
zlepsit reakciu Unie na ntdzovi situdciu, ako aj odolnost a udrzatelnost celého hospodarstva. Len odolné,
udrzatelné, inkluzivne a 1ntegrovane hospodarstvo Unie moze zachovat integritu vnidtorného trhu a rovnaké
podmienky aj pre ¢lenské staty a regiony, ktoré st postihnuté najviac.

Fond InvestEU by mal fungovat v rdmci Styroch segmentov politiky, ktoré st vyjadrenim kltc¢ovych priorit politiky
Unie, a to udrzatelnd infrastruktiira; vyskum, inovacia a digitalizdcia; MSP a socidlne investicie a zru¢nosti.

Hoci by sa segment politiky pre MSP mal v prvom rade zameriavat na podporu MSP, mali by v iom byt opravnené aj
malé podniky so strednou trhovou kapitaliziciou. Podniky so strednou trhovou kapitalizdciou by mali byt
oprdvnené na podporu v dalsich troch segmentoch politiky.

Ako sa uvddza v Eurépskej zelenej dohode a v investicnom plane Eurépskej zelenej dohody, md sa zaviest
Mechanizmus spravodlivej transformdcie s ciefom riesit socidlne, hospodarske a environmentélne dosledky spojené
s dosahovanim ciela Unie v oblasti klimy do roku 2030 a klimatickej neutrality do roku 2050. Uvedeny
mechanizmus by tvorili tri piliere, a to Fond na spravodlivii transformdciu, ktory sa md zriadif nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa zriaduje Fond na spravodlivd transformdciu (dalej len ,nariadenie
o Fonde na spravodlivii transformaciu®) (1. pilier), osobitnd schéma na spravodlivt transformdciu v rdmci Programu
InvestEU (2. pilier) a Gverovy ndstroj pre verejny sektor, ktory sa md zriadit nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady o dverovom ndstroji pre verejny sektor v rdmci Mechanizmu spravodlivej transformdcie (dalej len
,nariadenie o Giverovom néstroji pre verejny sektor na obdobie 2021-2027) (3. pilier). Uvedeny mechanizmus by
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mal byt zamerany na regiény najviac postihnuté transformdiciou vzhladom na ich zévislost od fosilnych paliv
vratane uhlia, raSeliny a roponosnej bridlice alebo priemyselnych procesov ndro¢nych na sklenikové plyny, a ktoré
majui menej moznosti na financovanie potrebnych investicil. Schéma na spravodliva transformaciu by mala tieZ
poskytovat podporu na financovanie vytvdrania investicii v prospech tzemi zapojenych do spravodlivej
transformdcie. Poradenské centrum InvestEU by malo prislusnym tizemiam poskytniit moznost vyuZzivat technickd
pomoc.

(30) Na vykondvanie 2. piliera v rdmci Mechanizmu spravodlivej transformdcie by sa mala vo vSetkych segmentoch
politiky zriadif osobitnd schéma pre spravodlivi transformaciu v rdmci Programu InvestEU, ktord by podporovala
dodato¢né investicie v prospech tGzemi uréenych v planoch spravodlivej transformécie Gizemia zriadenych v stilade
s nariadenim o Fonde na spravodlivi transformdaciu. Uvedend schéma by mala umoznovat investicie do Sirokej
$kaly projektov v stlade s opravnenostou kritérii Programu InvestEU. Touto schémou sa mézu podporovat projekty
na uzemiach urCenych v pldnoch spravodlivej transformdcie alebo projekty, ktoré prindsaju prospech tymto
tzemiam, aj ak sa neuskuto¢iuji na samotnych tzemiach, ale len v pripade, Ze maji kldcovy vyznam pre
transformdciu v tychto dzemiach.

(31) Malo byt mozné podporovat strategické investicie vratane dolezitych projektov spolo¢ného eurdpskeho zdujmu
v rdmci akéhokolvek segmentu politiky, najmd vzhladom na ekologickii a digitilnu transforméciu a potrebu
posilnit konkurencieschopnost a odolnost, podporit podnikanie a tvorbu pracovnych miest a posilnit strategické
hodnotové retazce.

(32) Kazdy segment politiky by mali tvorit dve zlozky, t. j. zlozka v zodpovednosti EU a zlozka v zodpovednosti
clenskych Stdtov. Zo zlozky v zodpovednosti EU by mali proporcionélne riesif zlyhania trhu alebo suboptimalne
investicné pomery tykajtice sa celej Unie alebo konkrétnych ¢lenskych stitov. Podporené opericie by mali mat
jednoznaént prldanu hodnotu pre Uniu. Zlozka v Zodpovednostl ¢lenskych 3titov by mala clenskym Stdtom, ako aj
regiondlnym organom prostrednictvom ich ¢lenského Stdtu poskytnit moznost prispiet svojim dielom ZdI‘OJOV
z fondov v rdmci zdielaného riadenia k tvorbe rezerv na ziruku EU, aby zdruku EU mohli vyuZivat na operacie
financovania alebo investicné operdcie s cielom riesit $pecifické zlyhania trhu alebo suboptimdlne investi¢né
situdcie na vlastnych Gizemiach, ako sa stanovi v dohode o prlspevku atoav zramtelnych a vzdialenych
oblastiach, akymi st napriklad najvzdialenejsie reglony Unie, v zdujme plnenia cielov fondov v ramci zdielaného
riadenia. Zlozka v zodpovednosti ¢lenskych Stitov by tiez mala dat ¢lenskym $titom moznost prispiet dalsimi
dodatoénymi sumami vritane tych, ktoré boli sprlstupnene podla nariadenia (EU) 2021/241, na tvorbu rezerv na
zdruku EU a na vyuzivanie zdruky EU na operdcie financovania alebo investiéné opercie na ucely stanovené
v dohode o prispevku, ktoré by v pripade potreby mali zahfiat Gcely opatreni v rdmci planu podpory obnovy
a odolnosti. Mohlo by to okrem iného umoznit kapitdlovi podporu pre MSP, ktoré boli negativne ovplyvnené
krizou sposobenou ochorenim COVID-19 a ktoré neboli na konci roka 2019 v fazkostiach z hladiska Stdtnej
pomoci. Operacie podporené z Fondu InvestEU, ¢&i uz zo zlozky EU alebo zlozky clenskych Statov, by nemali byt
duplicitné k stikromnému financovaniu, vytldcat ho, ani nart$at hospodérsku stitaz na vaiitornom trhu.

(33) Zlozka v zodpovednosti ¢lenskych statov by mala byt Specificky navrhnuta tak, aby sa fondy v rdmci zdielaného
riadenia alebo iné dodato¢né prlspevky Clenskych Stdtov vrdtane prispevkov, ktoré boli spristupnené podla
nariadenia (EU) 2021/241 mohli vyuZzivat na tvorbu rezerv na zdruku vydand Uniou. Pri tejto moZnosti by sa
zvysila pridand hodnota zéruky EU tym, Ze by sa z tejto zdruky poskytovala podpora pre Sirsiu skilu kone¢nych
prijimatelov a projektov a diverzifikovali by sa prostriedky na dosiahnutie cielov fondov so zdielanym riadenim
alebo planov podpory obnovy a odolnosti pri si¢asnom zabezpeceni dosledného riadenia rizik vyplyvajicich
z podmienenych zdvizkov t)’fm 7e sa zaruka EU bude implementovat v rimci nepriameho riadenia. Za operacie
financovania a investicné operédcie uvedené v dohodich o zdruke medzi Komisiou a implementujicimi partnermi
v ramci zlozky clenskych tatov by mala rucit Unia. Z fondov so zdielanym riadenim alebo inych dodatoénych
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stm, ktorymi prispievajii clenské staty vratane tych, ktoré boli spristupnené podla nariadenia (EU) 2021/241, by sa
mali tvorif rezervy na zdruku podla miery tvorby rezerv, ktorti uréi Komisia a ktord sa uvedie v dohode o prispevku
uzavretej s élensk)'/m stitom podla povahy operdcii a predpokladanych vyslednych strat. Clensky stét by prevzal
straty nad rdmec ocakdvanych strat prostrednictvom vydania nadviznej zaruky (back-to-back guarantee) v prospech
Unie, ktord by mala zostat v platnosti, pokial nebudd vykonané vsetky operdcie financovania a investicné operdcie
v ramci uvedenej zlozky v zodpovednosti ¢lenskych statov. Takéto opatrenia by mali byt sticastou jedinej dohody
o prispevku uzavretej s kazdym clenskym $tdtom, ktory sa pre takiito moznost dobrovolne rozhodne.

Dohoda o prispevku by mala obsahovat jednu alebo viacero $pecifickych dohod o zdrukdch, ktoré by sa vykondvali
v dotknutom ¢lenskom $tdte, ako aj akékolvek regiondlne ucelové viazanie podla pravidiel Fondu InvestEU.
Individudlne stanovenie miery tvorby rezerv si vyzaduje odchylku od ¢lanku 211 ods. 1 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 (*°) (dalej len ,nariadenie o rozpoctovych pravidlach®). V ramci tohto
usporiadania sa stanovuje 3 jednotny sibor pravidiel pre rozpoctové zdruky podporované z fondov riadenych
centrédlne alebo z fondov v ramci zdielaného riadenia, ¢im sa ul; ahcuje ich kombindcia. Tvorba rezerv na zaruku EU
tykajicu sa zlozky v zodpovednosti clenskych Statov podporene] inymi dodato¢nymi sumami, ktorymi prispievajt
Clenské stdty, vratane tych, ktoré boli spristupnené podla nariadenia (EU) 2021/241, by mala predstavovat
vonkajsie pripisané prijmy.

(34) Malo by sa vytvorit partnerstvo medzi Komisiou a skupinou EIB zaloZené na relativne siln)’rch strankach kazdého
partnera s cielom zabezpecit max1ma1ny dosah politiky, efektivne zavddzanie a primerany dohlad nad rozpoctom
a riadenim rizik, o ktoré by sa opieral Gi¢inny a priamy inkluzivny pristup k zaruke EU.

(35) Unia zastpend Komisiou by mala mat moznost ziicastiiovat sa na navyseni kapitalu Eurépskeho investiéného fondu
(EIF) s cielom umoznit EIF pokracovat v podpore eurépskeho hospodarstva a jeho oZivenia. Hlavnym cielom
navysenia by bolo umoznit EIF prispievat k vykondvaniu Programu InvestEU. Unia by mala byt schopnd udrzaf si
svoj celkovy podiel na kapitale EIF. Vo viacro¢nom finan¢nom rdmci na roky 2021 — 2027 by sa na tento tcel malo
urcit dostato¢né finan¢né krytie. Predstavenstvo EIF 3. decembra 2020 rozhodlo, Ze akciondrom navrhne zvysenie
povoleného kapitdlu EIF, ktoré by viedlo k hotovostnej injekcii vo vyske 1 250 000 000 EUR. Cena novych akcif sa
zaklada na vzorci na vypocet Cistej hodnoty aktiv dohodnutom medzi akciondrmi EIF a pozostdva zo splatenej Casti
a emisného dzia. V stlade s ¢lankom 7 stanov EIF sa za kazdy upisany podiel musi zaplatit 20 % nomindlnej
hodnoty.

(36) Komisia by mala poziadat dalich potencidlnych implementujiicich partnerov spolu so skupinou EIB o ndzor na
investiné usmernenia, systém na sledovanie dosahovania klimatickych cielov, dokumenty na usmernenie pre
overovanie udrzatelnosti, ako aj spolo¢né metodiky, s cielom zabezpecit inkluzivnost a funkénost az do
ustanovenia riadiacich orgdnov; ndsledne by sa do poradnej rady a riadiacej rady Programu InvestEU mali zapojit
implementujici partneri.

(37) Do Fondu InvestEU by mali mat moznost prispievat aj tretie krajiny, ktoré sti ¢lenmi Eurépskeho zdruzenia volného
obchodu, pristupujtice krajiny, kandiddtske krajiny a potencidlne kandidatske krajiny, krajiny eurépskej susedskej
politiky, a dalsie krajiny, a to v silade s podmienkami dohodnutymi medzi Uniou a tymito krajinami, najma
vzhladom na pozitivny vplyv takéhoto otvorenia na hospodarstva ¢lenskych Statov. V nélezitych pripadoch by sa
tak malo umoznit pokra¢ovanie spoluprice s relevantnymi krajinami najmé v oblasti vyskumu a inovdcii, ako aj
MSP.

(38) 'V tomto nariadent sa stanovuje finan¢né krytie pre iné opatrenia Programu InvestEU, nezZ je tvorba rezerv na zaruku
EU, ktoré md tvorit hlavnd referenénd sumu v zmysle bodu 18 Medziinstituciondlnej dohody zo 16. decembra 2020
medzi Eurépskym parlamentom, Radou Eurépskej tnie a Eurépskou Komisiou o rozpoctovej discipline, spolupraci

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jiila 2018 o rozpoctovych pravidlich, ktoré sa vztahuji
na vseobecny rozpocet Unie, o zmene nariadeni (EU) ¢. 1296/201 3, (EU) ¢. 1301/2013, (EV) & 1303/2013, (EV) & 1304/201 3, (EU)
¢ 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) €. 2232014, (EU) & 283/2014 a rozhodnutia & 541/2014/EU a o zrusenf nariadenia (EU,
Euratom) ¢. 966/2012 (U.v.EUL 193, 30.7.2018, 5. 1).
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v rozpoctovych zdlezitostiach a spravnom finanénom riadent, ako aj o novych vlastnych zdrojoch vritane planu na
zavedenie novych vlastnych zdrojov (') za Eurdpsky parlament a Radu v rdmci ro¢ného rozpoctového postupu.

Suma 2 672 292 573 EUR v beznych cendch zéruky EU by sa mala zabezpecit zdrojmi z dodato¢nych pridelenych
prostriedkov poskytnutych v silade s clinkom 5 nariadenia Rady (EU, Euratom) 2020/2093 ()a prilohou II
k nemu, ¢o zodpovedd sume 1000 000 000 EUR v cendch roku 2018. Z tejto sumy by sa mala poskytnit suma
63 800 000 EUR v beznych cendch z celkovych prostriedkov pridelenych Poradenskému centru InvestEU vo vyske
430000 000 EUR v beznych cendch.

Ocakéva sa, Ze zdruka EU vo vyske 26 152 310073 EUR v beznych cenich pre zlozku v zodpovednosti EU
zmobilizuje dodatocné mvest1c1e vo vyske viac ako 372000 000 000 EUR v celej Unii a mala by sa orientacne
pridelit medzi segmenty politiky.

Komisia 18. aprila 2019 vyhldsila, Ze ,bez toho, aby boli dotknuté pravomoci Rady v rdmci vykondvania Paktu
stability a rastu, jednorazové prispevky clenskych $tatov, bud’ od ¢lenského $tatu alebo od ndrodnych podpornych
bank, ktoré sii zaradené do verejnej spravy alebo konaji v mene ¢lenského $titu, do tematickych investicnych
platforiem alebo investi¢nych platforiem s ticastou viacerych krajin sa v zdsade povazuji za jednorazové opatrenia
v zmysle ¢lanku 5 ods. 1 a ¢ldnku 9 ods. 1 nariadenia Rady (ES) ¢. 1466/97 () a ¢lanku 3 ods. 4 nariadenia Rady
(ES) €. 1467[97 (™). Taktiez bez toho, aby boli dotknuté privomoci Rady v rdmci vykondvania Paktu stablhty
a rastu Komisia zvdzi, do akej miery sa rovnaké zaobchddzanie ako v pripade EFSI v stvislosti s ozndmenim
Komisie o flexibilite moZe uplatnit na Program InvestEU ako ndstupnicky ndstroj EFSI, pokial ide o jednorazové
prispevky poskytnuté ¢lenskymi $titmi v hotovosti na financovanie dodatoénej sumy zaruky EU na Géely zlozky
v zodpovednosti ¢lenskych $tatov..

Ziruku EU, na ktorej spociva Fond InvestEU, by mala nepriamo implementovat Komisia v stcinnosti
s implementujicimi partnermi s dosahom na finan¢nych sprostredkovatelov a podla potreby konecnych
prijimatelov. Vyber implementujicich partnerov by mal byt transparentny a bez konfliktu zdujmov. Komisia by
mala uzavriet dohodu o zdruke, ktorou sa umozni pridelit zdruku z Fondu InvestEU, s kazdym implementujicim
partnerom s cielom podpor1t jeho operacie financovania a investicné operdcie, ktoré splnaj kritérid oprdvnenosti
fondu InvestEU a prispievaja k dosahovaniu jeho cielov. Riadenie rizik savisiacich so zdrukou EU by nemalo branit
priamemu pristupu implementujtcich partnerov k zdruke. Ked sa implementujticim partnerom poskytne zdruka
EU v ramci zlozky EU, tito by mali byt plne Zodpovednl za cely investi¢ny proces a ndleZitd starostlivost stvisiacu
s operdciami financovania a investicnymi operdciami. Z Fondu InvestEU by sa mali podporovat projekty, ktoré
zvycajne majl vyssi rizikovy profil ako projekty s beznou podporou implementujtcich partnerov a ktoré by iné
verejné ¢i stikromné zdroje nemohli realizovat v obdobi, ked by sa mohla vyuzit ziruka EU, alebo by ich bez
podpory z Fondu InvestEU nemobhli realizovat v rovnakom rozsahu.

Fond InvestEU by mal mat riadiacu Strukttiru s funkciou primeranou svojmu vyluénému déelu, ktorym je zabezpecit
nalezité vyuzivanie zaruky EU pri siasnom zabezpeceni politickej nezavislosti investicnych rozhodnuti. Tito
riadiacu $truktdru by mala tvorit poradnd rada, riadiaca rada a plne nezévisly investi¢ny vybor. Celkovym zlozenim
riadiacej $truktdry by sa malo usilovat o dosiahnutie rodovej rovnovahy. Riadiaca $truktira by nemala zasahovat do
rozhodovania skupiny EIB alebo inych implementujiicich partnerov ani ho nardsat, ani by nemala byt ndhradou za
ich prislusné riadiace orgdny.

U.v.EUL 4331, 22.12.2020, s. 28.

Nariadenie Rady (EU, Euratom) 2020/2093 zo 17. decembra 2020, ktorym sa stanovuje viacroény finanény rimec na roky 2021 az
2027 (U.v.EUL 433 1,22.12.2020, s. 11).

Nariadenie Rady (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jila 1997 o posilneni dohladu nad stavmi rozpoctov a o dohlade nad hospodarskymi
politikami a ich koordinécii (U. v. ES L 209, 2.8.1997, s. 1).

Nariadenie Rady (ES) &. 1467/97 zo 7. jilla 1997 o urychlovani a objasiiovani vykonania postupu pri nadmernom schodku (U. v. ES
L 209, 2.8.1997, s. 6).
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Mala by sa ustanovit poradnd rada zloZend zo zastupcov implementujtcich partnerov, zastupcov ¢lenskych Stitov,
jedného experta menovaného Eurdpskym hospodarskym a socidlnym vyborom a jedného experta menovaného
Vyborom regiénov s ciefom vymeny informdcii a ndzorov o prijimani finanénych produktov zavddzanych v rdmci
Fondu InvestEU, ako aj diskusie o vyvoji potrieb a novych produktoch, okrem iného aj o $pecifickych nedostatkoch
na teritoridlnych trhoch.

Aby bolo mozné hned na zaciatku ustanovit poradnti radu, mala by Komisia vymenovat zdstupcov potencidlnych
implementujicich partnerov na prechodné obdobie jedného roka. Nasledne by uvedent dlohu prevzali
implementujtci partneri, ktori podpisali dohodu o zdruke.

Riadiaca rada zloZend zo zdstupcov Komisie, zdstupcov implementujiicich partnerov a jedného experta bez
hlasovacieho prdva menovaného Eurdpskym parlamentom by pre Fond InvestEU mala stanovit strategické
a operacné usmernenia.

Komisia by mala postdit, i st operdcie financovania a investi¢né operdcie, ktoré predloZili implementujtici partneri,
zlucitelné so vietkymi pravnymi predpismi a politikami Unie. Rozhodnutia o operdcidch financovania
a investi¢nych operdcidch by mal v kone¢nom désledku prijimat implementujici partner.

Investi¢ny Vybor zlozeny z nezdvislych expertov by mal dospiet k zdveru o tom, ¢i operdcie financovania
a investicné opericie, ktoré splfiaju kritérid opravnenostl Fondu InvestEU, budi méct Vyu21t zaruku EU,
a v stvislosti s projektmi by mal tak poskytovat externé odborné znalosti na postidenie investicif. Investi¢ny vybor
by mal posobit v roznych zostavach aby boli pokryté rozne oblasti politiky a hospodarstva.

Investiénému vyboru by mal mat k dispozicii nezdvisly sekretaridt, ktory bude zabezpecovat Komisia a bude
podliehat predsedovi investi¢ného vyboru.

Pri vybere implementujiicich partnerov, ktori budi Fond InvestEU zavddzat, by Komisia mala zohladnit ich
schopnost dosiahnut ciele Fondu InvestEU a prispievat ich vlastnymi zdrojmi, aby sa zabezpecilo primerané
geografické pokrytie a diverzifikdcia, prildkali sikromni investori a zaistila dostatocnd diverzifikdcia rizik i rieseni
zlyhani trhu a suboptimdlnych investi¢nych situdcii. Vzhladom na svoju tlohu podla zmliiv, schopnost posobit vo
vietkych clenskych Stitoch a skisenosti so sicasnymi finan¢nymi ndstrojmi a EFSI by v zlozke Fondu InvestEU
v zodpovednosti EU mala privilegovanym implementujicim partnerom zostat skupina EIB. Okrem skupiny EIB by
doplnkovi $kélu finan¢nych produktov mali byt schopné poskytovat ndrodné podporne banky a instittcie, kedze
ich skiisenosti a sposobilosti na vniitrostitnej a reglonalne] trovni by mohli byt prinosom z hladiska maximalizdcie
vplyvu verejnych finanénych prostriedkov na celom tzemi Unie, pricom takéto podporné banky alebo instittcie by
taktieZ mali byt schopné zabezpecit spravodlivi geografickti rovnovéhu projektov. Program InvestEU by sa mal
vykonévat tak, aby podporoval rovnost podmienok pre mensie a novsie podporné banky a institdcie. Okrem toho
by mozZnost staf sa implementujicim partnerom mali mat aj iné medzindrodné finan¢né institicie, a to najmai
v pripade, ked poskytuji porovnatelnu vyhodu z hladiska $pecifickych odbornych znalosti a skisenosti v urcitych
¢lenskych stdtoch, a ak majd vacsinu akciondrov z Unie. Implementujtcimi partnermi by mali mat moznost stat sa
aj dalsie subjekty, ktoré spliiaja kritérid stanovené v nariadent o rozpoctovych pravidlach.

V zdujme dosiahnutia lepsej geografickej diverzifikdcie sa mozu vytvorit investi¢né platformy, aby sa tak spojilo
usilie a skdsenosti implementujicich partnerov a dalsich ndrodnych podpornych bdnk a institicii, ktoré majt
s vyuzivanim finan¢nych ndstrojov obmedzené skisenosti. Takéto Struktiry by bolo treba stimulovat, a to aj
podporou Poradenského centra InvestEU. V zdujme podpory vyuZivania investi¢nych platforiem v prislusnych
odvetviach je vhodné spdjat spoluinvestorov, verejné orgdny, expertov, vzdeldvacie institicie, institdcie odbornej
pripravy a vyskumu, relevantnych socidlnych partnerov a zdstupcov obcianskej spolo¢nosti a dalsie relevantné
subjekty na eurdpskej, vnttrostitnej a regiondlnej Grovni.
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(52) Zdruka EU v rdmci zlozky clenskych §titov by sa mala pridelit kazdému implementujicemu partnerovi
opravnenému podla ¢lanku 62 ods. 1 pism. ¢) nariadenia o rozpoctovych pravidlach, vratane ndrodnych alebo
regiondlnych podpornych bédnk alebo institdcif, EIB, EIF a dalsich medzindrodnych finan¢nych institicii. Ako sa
uvadza v dohode o prispevku, pri vybere implementujtcich partnerov v ramci zlozky ¢lenskych $tatov by Komisia
mala brat do Gvahy ndvrhy kazdého clenského $titu. Komisia md v sdlade s ¢ldnkom 154 nariadenia
o rozpoctovych pravidlich Vypracovat postdenie pravidiel a postupov 1mplementujuceho partnera s cielom overit,
& implementujtici partner poskytuje Groveni ochrany finanénych zaujmov Unie na trovni rovnocennej Komisii.

(53) O operécidch financovania a investi¢nych operdcidch by mal v kone¢nom désledku rozhodovat vo svojom mene
implementujici partner, ktory by ich mal implementovat v siilade so svojimi internymi pravidlami, politikami
a postupmi a uvddzat vo svojich finan¢énych vykazoch, pripadne zverejiovat v prilohe k finan¢nym vykazom.
Komisia by preto mala niest vylu¢nt zodpovednost za vetky finanéné zévizky vyplyvajtce zo zaruky EU a mala by
zverejilovat maximdlnu vysku zdruky vrdtane vetkych relevantnych informdcii o poskytnutej zaruke.

(54) Fond InvestEU by mal v pripade potreby umoznit plynulé, bezproblémové a efektivne kombinovanie grantov,
y pripade p y ply p 8
finan¢nych ndstrojov alebo grantov aj finan¢nych néstrojov financovanych z rozpoctu Unie alebo z inych fondov,
napriklad z Fondu na inoviciu systému EU na obchodovanie s emisiami (ETS) so zdrukou EU tam, kde je to
potrebné na ¢o najlepsie posilnenie investicii s cielom riesit konkrétne zlyhania trhu alebo suboptimalne investicné
situdcie.

(55)  Projekty, ktoré implementujtci partneri predlozia na tGcely ziskania podpory z Programu InvestEU, v ktorej je
podpora z Fondu InvestEU kombinovand s podporou z inych programov Unie, by ako celok mali byt v sulade
s cielmi a kritériami oprdvnenosti prislusnych programov Unie. O pouZiti zdruky EU by sa malo rozhodovat podla
Programu InvestEU.

(56) Poradenské centrum InvestEU by malo podporovat budovanie rozsiahlej databdzy pripravovanych investi¢nych
projektov v kazdom segmente politiky prostrednictvom poradenskych iniciativ, ktoré uskutoéniuje skupina EIB
alebo ini poradenski partneri, alebo ich uskutocnu]e priamo Komisia. Poradenské centrum InvestEU by malo
podporovat geografickt diverzifikaciu, a tak prispievat k dosahovaniu cielov Unie v oblasti hospodérskej, socidlnej
a uzemnej stdrznosti a zniZovaniu regiondlnych rozdielov. Poradenské centrum InvestEU by malo venovat
osobitnti pozornost spdjaniu malych projektov do vacsich portfélil. Komisia, skupina EIB a dalsi poradenski
partneri by mali Gzko spolupracovat s ciefom zabezpecit efektivnost, synergiu a G¢inné geografické pokrytie
podpory v celej Unii, a to pri zohladneni odbornych znalosti a kapacit miestnych implementujtcich partnerov, ako
aj Eur6pskeho centra investi¢ného poradenstva zriadeného podla nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/1017 (*). Zistenia Eurépskeho dvora auditorov v osobitnej sprdve ¢. 12/2020 s ndzvom ,Eurépske centrum
investiéného poradenstva: zriadené na podporu investicii v EU, jeho vplyv viak zostéva obmedzeny“ (1), by sa mali
starostlivo zvazit, aby sa maximalizovala G¢innost a vplyv Poradenskeho centra InvestEU. Poradenské centrum
InvestEU malo poskytovat tstredné pristupové miesto pre pomoc pri vypracovani projektov, ktord sa v rdmci
Poradenského centra InvestEU poskytuje verejnym orgdnom a predkladatelom projektov.

(57) Poradenské centrum InvestEU by mala zriadit Komisia v spoluprdci so skupinou EIB ako hlavnym partnerom,
pricom by sa malo vychddzat zo skidsenosti ziskanych v ramci Eurdpskeho centra investiéného poradenstva.
Komisia by mala byt zodpovednd za politické riadenie Poradenského centra InvestEU a za vedenie ustredného
pristupového miesta. Skupina EIB by mala v rdmci segmentov politiky vykondvat poradenské iniciativy. Okrem
toho by skupina EIB mala Komisii poskytovat operaéné sluzby, a to aj prispevkami k tvorbe strategickych
a politickych usmerneni k poradenskym iniciativam, mapovaniu sticasnych a vznikajicich poradenskych iniciativ,
posudzovaniu poradenskych potrieb a poradenstvom pre Komisiu o optimalnych sposoboch riesenia tychto potrieb
prostrednictvom sticasnych alebo novych poradenskych iniciativ.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. jina 2015 o Eurépskom fonde pre strateglcke investicie,
Europskom centre investi¢ného poradenstva a Eurépskom portéli investiénych projektov a o zmene nariaden{ (EU) ¢. 1291/2013
a (EU) & 1316/2013 - Eur6psky fond pre strategické investicie (U. v. EU L 169, 1.7.2015, . 1).
(% U.v.EUC 170, 18.5.2020, s. 22.
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(58) Na dosiahnutie sirokého geografického dosahu poradenskych centier v celej Unii a na tspesné zvysenie znalosti
o Fonde InvestEU v teréne by sa vSade tam, kde treba, malo v Poradenskom centre InvestEU zabezpecit miestne
zastdpenie tak, aby pri sicasnom zohladneni aktudlnych systémov podpory a tdcasti miestnych partnerov
poskytovalo konkrétnu, aktivnu a individualizovand pomoc na mieste. Na ulahcenie poradenskej podpory na
miestnej trovni a zabezpecenie efektivnosti, synergie a ti¢inného geografického pokrytia podpory v celej Unii by
Poradenské centrum InvestEU malo spolupracovat s ndrodnymi podpornymi bankami a institiciami a zdroven by
malo vyuzivat ich odborné znalosti a Cerpat z nich.

(59) Poradenské centrum InvestEU by malo poskytovat poradenskii podporu malym projektom a projektom pre
startupy, najmd v suvislosti s silim startupov o ochranu ich investicii do vyskumu a inovécii zaobstardvanim prav
dusevného vlastnictva, ako st napriklad patenty, pricom treba mat na zreteli existenciu inych sluzieb, ktoré si
schopné takéto akcie zvlddnut a snaZit sa o synergiu s nimi.

(60) V kontexte Fondu InvestEU treba poskytovat podporu pri vypracovani projektov a budovani kapacit, aby sa prispelo
k rozvijaniu organizainych schopnosti a ¢innosti zameranych na rozvoj trhu potrebnych pre zrod kvalitnych
projektov. Takdto podpora by mala byt zamerand aj na finanénych sprostredkovatelov, ktorf maji kli¢ovy vyznam
v pripade pomoci MSP pri ziskavani pristupu k financovaniu a vyuzivani ich plného potencidlu. Cielom
poradenskej podpory je tieZ vytvorit podmienky na zvySenie pripadného poctu oprdvnenych prijimatelov vo
vznikajicich trhovych segmentoch, a to najmi v situdcii, ked sa pre maly rozsah jednotlivych projektov znacne
zvy$uju transakéné néklady na trovni projektov, napriklad pokial ide o ekosystém socidlnych financii — vratane
dobrocinnych organizdcii — a o kultirny a kreativny priemysel. Podpora pri budovani kapacit by mala byt
doplnkova a dodato¢nd k opatreniam v rdmci inych programov Unie, ktoré sa vzfahuji na $pecifické oblasti
politiky. Treba aj usilie na podporu budovania kapacit potencidlnych predkladatelov pro;ektov, najmd miestnych
organizacii a organov.

(61) 'V zdujme zvidite[nenia investiénych projektov, ktoré hladaji moznosti financovania, by sa mal vytvorit Portdl
InvestEU, ktory by predstavoval Tahko dostupnt a pouzivatelsky dstretovii databdzu projektov, pricom by sa
v zvySenej miere stdstredoval na informovanie implementujdcich partnerov o pripravovanych investi¢nych
projektoch zlucitelnych s pravom a politikami Unie.

(62) V stlade s nariadenim Rady (EU) 2020/2094 (/) a v medziach zdrojov, ktoré st v fiom pridelené, by sa opatrenia
tykajice sa obnovy a odolnosti v rimci Programu InvestEU mali vykondvat s cielom riesit otdzku bezprecedentnych
dosledkov krizy sposobeneJ ochorenim COVID-19. Tieto dodato¢né zdroje by sa mali pouzit tak, aby sa zabezpecil
stilad s lehotami stanovenymi v nariadent (EU) 2020/2094.

(63) Podla bodov 22 a 23 Medziinstituciondlnej dohody z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe préva (*¥) by sa Programu
InvestEU mal hodnotit na zdklade informdcii ziskanych v stlade s osobitnymi poziadavkami na monitorovanie,
pri¢om by sa malo predchddzat administrativnemu zatazZeniu, najmi vo vztahu k ¢lenskym §titom, a nadmernej
reguldcii. Ak je to vhodné, uvedené poziadavky by mali v praxi obsahovat meratelné ukazovatele ako zdklad pre
hodnotenie G¢inkov Programu InvestEU.

(64) Na sledovanie pokroku v dosahovani cielov Unie by sa mal zaviest spolahlivy’ monitorovaci raimec zaloZeny na
ukazovateloch vystupov, vysledkov a vplyvov. S cielom zabezpecit vyvodzovanie zodpovednosti vo¢i obéanom
Eurépskej tinie by Komisia mala Eurdpskemu parlamentu a Rade podédvat vyrocné spravy o pokroku, vplyve
a operdcidch v rdmci Programu InvestEU.

(65) Na toto nariadenie sa vztahuji horizontalne rozpoctove pravidld prijaté Eurépskym parlamentom a Radou na
zdklade ¢lanku 322 Zmluvy o fungovam Eurépskej tnie (ZFEU). Uvedené pravidld s stanovené v nariadeni
o rozpoctovych pravidlich a upravuji najméd postup zostavovania a plnenia rozpoctu prostrednictvom grantov,
obstardvania, cien a nepriamej implementdcie a umozfiuji kontrolu zodpovednosti ticastnikov finan¢nych operdcii.
Pravidla prijaté na zaklade ¢lanku 322 ZFEU zahfajt aj vieobecny rezim podmienenosti na ochranu rozpoctu Unie.

() Nariadenie Rady (EU) 2020/2094 z0 14. decembra 2020, ktorym sa zriaduje Nastroj Eurépskej tinie na obnovu s cielom podporit

obnovu po krize COVID-19 (U.v.EUL 433 1,22.12.2020, 5. 23).
(%) U.v.EUL123,12.5.2016,s. 1.
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(66) Na Program InvestEU sa vztahuje nariadenie o rozpoctovych pravidldch. Stanovuji sa v flom pravidld plnenia
rozpoctu Unie vritane pravidiel rozpoctovych zaruk.

(67) V stlade s nariadenim o rozpoctovych pravidlich, nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom)
¢. 883/2013 () a nariadeniami Rady (ES, Euratom) ¢ 2988/95 (), (Euratom, ES) ¢ 2185/96 (%) a (EU)
2017/1939 () sa finanéné zdujmy Unie ma]u chrénit prostrednictvom primeranych opatreni vritane opatreni
tykajacich sa: prevencie, odhalovania, ndpravy a vySetrovania nezrovnalosti vritane podvodov; vymdhania
stratenych, neoprdvnene vyplatenych alebo nesprivne pouiit}?ch finan¢nych prostriedkov; a uloZenia
admlmstratlvnych sankcif v nélezitych pripadoch. Konkrétne ma Eurdpsky tirad pre boj proti podvodom (OLAF)
pravomoc vykondvat v stlade s nariadeniami (Euratom, ES) ¢ 2185/96 a (EU, Euratom) ¢ 883/2013
administrativne vysetrovania vrétane kontrol a indpekcif na mieste s cielom zistit, ¢i nedoslo k podvodu, korupcii
alebo akémukolvek inému protiprdvnemu konaniu poskodzujiicemu finanéné zdujmy Unie. Eurépska prokuratira
je v stlade s nariadenfm (EU) 2017/1939 splnomocnend vysetrovat a stihat trestné Ciny poskodzujiice finanéné
zdujmy Unie, ako sa stanovuje v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1371 ().

V sdlade s nariadenim o rozpoctovych pravidlich méd kazd4 osoba alebo kazdy subjekt, ktoré prijimajd financné
prostriedky Unie, v plnej miere spolupracovat pri ochrane finanénych zdujmov Unie, udelit potrebné priva
a pristup Komisii, OLAF-u, Dvoru auditorov a, pokial ide o tie ¢lenské Stdty, ktoré sa zGlastiiuji na posilnenej
spoluprdci podla nariadenia (EU) 2017/1939, Eurdpskej prokurattre, a zabezpec1t aby vietky tretie strany
zhasthujiice sa na implementécii finanénych prostriedkov Unie udelili rovnocenné prava.

(68) Tretie krajiny, ktoré st clenmi Eurépskeho hospodarskeho priestoru (EHP), sa mozu zapojit do programov Unie
v ramci spoluprdce podla Dohody o Eur6pskom hospoddrskom priestore (*), ktord umoziuje vykondvanie tychto
programov na zdklade rozhodnutia prijatého podla uvedenej dohody. Tretie krajiny sa moZu zapojit aj na zaklade
inych pravnych ndstrojov. V tomto nariadeni by sa malo zaviest osobitné ustanovenie, vyzadujice od tretich krajin,
aby udelili potrebné prava a pristup zodpovednému povolujicemu tGradnikovi, OLAF-u a Dvor auditorov na riadne
vykondvanie ich prislu§nych pravomoci.

(69) Podla nariadenia Rady 2013/755/EU (¥) osoby a subjekty so sidlom v zdmorskych krajinich alebo tizemiach st
oprdvnené ziskat financovanie v stilade s pravidlami a cielmi Programu InvestEU a pripadnymi opatreniami, ktoré
platia pre ¢lensky $tat, s ktorym je zdmorskd krajina alebo Gzemie spojené.

(70) S cielom doplnit nepodstatné prvky tohto nariadenia o investiéné usmernenia a hodnotiacu tabulku ukazovatelov,
ulah¢it rychlu a flexibilnd upravu ukazovatelov vykonnosti a prispdosobit mieru tvorby rezerv by sa mala na
Komisiu delegovat pravomoc prijimat akty v stlade s ¢lankom 290 ZFEU, pokial ide o vypractvanie investi¢nych
usmerneni pre operdcie financovania a investicné operdcie v rdmci roznych segmentov politiky, o hodnotiacu
tabulku, o zmenu prilohy IIl k tomuto nariadeniu s cielom preskiimat alebo doplnit ukazovatele a o prispdsobenie
miery tvorby rezerv. V silade so zdsadou proporcionality by takéto investi¢né usmernenia mali zahffiat primerané
ustanovenia na zamedzenie zbyto¢nej administrativnej zdtaze. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych
prac uskutocnila primerané konzulticie, a to aj na trovni expertov, a aby tieto konzulticie vykondvala v stlade so
zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava. PredovSetkym,

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) ¢. 8832013 z 11. septembra 2013 o vySetrovaniach vykondvanych
Eurépskym tradom pre boj proti podvodom (OLAF), ktorym sa zruSuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢.1073/1999 a nariadenie Rady (Euratom) & 10741999 (U.v. EU L 248, 18.9.2013, 5. 1).

() Nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢. 2988/95 z 18. decembra 1995 o ochrane finanénych zdujmov Eurépskych spolocenstiev (U. v. ES
L 312,23.12.1995,s. 1).

(*) Nariadenie Rady (Euratom, ES) ¢. 2185/96 z 11. novembra 1996 o kontrolich a mspekaach na mieste, vykondvanych Komisiou
s cielom ochrany finanénych zdujmov Eurépskych spolocenstiev pred spreneverou a inymi podvodmi (U. v. ES L 292, 15.11.1996, s.
2).

() Nariadenie Rady (EU) 2017/1939 z 12. oktdbra 2017, ktorym sa vykondva posilnend spoluprica na tcely zriadenia Eurépskej
prokuratiry (U. v. EU L 283, 31.10.2017, s. 1).

(*) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1371 z 5. jdla 2017 o boji proti podvodom, ktoré poskodzuji financné zdujmy
Unie, prostrednictvom trestného prava (U. v. EU L 198, 28.7.2017, 5. 29).

(% U.v.ESL1,3.1.1994,s. 3.

(¥) Rozhodnutie Rady 2013/755/EU z 25. novembra 2013 o pridruzeni zémorskych krajin a tizem{ k Eurépskej tnii (,rozhodnutie
o pridruzeni zdmoria“) (U. v. EU L 344, 19.12.2013, 5. 1).
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v zaujme rovnakého zastdpenia pri priprave delegovanych aktov, sa vietky dokumenty dorucuji Eurépskemu
parlamentu a Rade v rovnakom case ako expertom z ¢lenskych $tatov, a experti Eurépskeho parlamentu a Rady
maji systematicky pristup na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa zaoberaja pripravou delegovanych aktov.

(71) Operac1e financovania a investicné operdcie, ktoré implementujici partner podplsal alebo uzavrel v obdobi od
1. janudra 2021 do podpisu prislusnych dohod o zéruke, by mali byt opravnené na zaruku EU za predpokladu Ze
takéto operdcie st uvedené v dohode o zdruke, prejda kontrolou politiky alebo dostand kladné stanovisko v rdmci
postupu stanoveného v ¢lanku 19 Protokolu €. 5 o Statdte Eurdpskej investicnej banky, ktory je pripojeny k Zmluve
o Eurdpskej tinii (Zmluva o EU) a ZFEU (Statiit EIB) a v oboch pripadoch ich schvahl investi¢ny vybor.

(72) S ciefom optimalizovat vyuzivanie rozpoctovych zdrojov by mala byt moznd kombindcia prislusnych portf6lif
finan¢nych ndstrojov zriadenych v rdmci viacro¢ného fmancneho rdmca na roky 2014 — 2020 a ziruky EU podla
nariadenia (EU) 2015/1017 so zdrukou EU podla tohto nariadenia. ZvySend kapacita zndsania rizika vytvorend
takouto kombinaciou by mala zvysit efektivnost zaruky EU podla tohto nariadenia a umoznit vicsiu podporu
kone¢nym prijimatelom. Spdsoby kombindcie by sa mali vymedzit v dohode o zdruke medzi Komisiou a EIB alebo
EIF. Podmienky kombindcie by mali byt v stlade s dohodou o vystipeni Spojeného kralovstva Velkej Britdnie
a Severného Irska z Eurépskej tinie a z Eurépskeho spolocenstva pre atémovi energiu ().

(73) Kedze ciele tohto nariadenia, a to riesit zlyhania trhu a suboptimélne investi¢né situdcie Specifické pre celt Uniu
a Clenské tity a zabezpecit v celej Unii testovanie inovaénych finanénych produktov uréenych na riesenie novych
alebo komplexnych zlyham trthu alebo subopumalnych investi¢nych situdcil a systémov na Sirenie takychto
produktov, nie je mozné uspokopvo dosiahnut na trovni samotnych ¢lenskych stitov, ale ich mozno lepsie
dosiahnut na drovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy
o EU. V silade so zdsadou proporcionality podla uvedeného clinku toto nariadenie neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie uvedenych cielov.

(74) S cielom zabezpecit kontinuitu pri poskytovani podpory v prislusnej oblasti politiky a umoznit zacatie vykondvania
od zadiatku viacro¢ného finan¢ného rdmca na roky 2021 — 2027 by toto nariadenie malo nadobudndt Gcinnost ¢o
najskor a malo by sa uplatiiovat so spitnou tG¢innostou od 1. janudra 2021,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Kapitola I

VSeobecné ustanovenia

Cldnok 1
Predmet

Tymto nariadenim sa zriad’uje Fond InvestEU, z ktorého sa poskytuje ziruka EU na podporu operdcii financovania
a investiénych operdci, ktoré vykondvaji implementujici partneri a ktoré prispievajii k naplneniu cielov vnttornych
politik Unie.

(9 U.v.EUL 29, 31.1.2020, s. 7.
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Tymto nariadenim sa tieZ vytvara mechanizmus na poskytovanie poradenskej podpory pre vypracovanie projektov, do
ktorych mozno investovat, a pristupu k financovaniu, ako aj na stvisiacu pomoc pri budovani kapacit (dalej len
,Poradenské centrum InvestEU“). Dalej sa nim zriaduje databdza, ktord umozhuje zviditelnenie projektov, na ktoré sa
predkladatelia projektov snazia ziskat financovanie, a ktord investorom poskytuje informdcie o investi¢nych moZnostiach
(dalej len ,Portdl InvestEU®).

Stanovujii sa v flom ciele Programu InvestEU, jeho rozpocet a vyska zdruky EU na obdobie 2021 az 2027, formy
financovania z prostriedkov Unie a pravidld takéhoto financovania.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na ticely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,Program InvestEU“ je spolo¢né oznacenie Fondu InvestEU, Poradenského centra InvestEU, Portdlu InvestEU a operacif
kombinovaného financovania;

2. ,zdruka EU je celkovd rozpoctova zdruka, ktord je neodvolatelnd, bezpodmienecnd a na poziadanie poskytovand
z rozpoctu Unie, v rdmci ktorej rozpoctové ziruky podla ¢ldnku 219 ods. 1 nariadenia o rozpoctovych pravidlich
nadobuidaji Géinnost nadobudnutlm platnosti jednotlivych dohod o zdruke s implementujicimi partnermi;

3. ,segment politiky* je oblast, na ktord je zacielend podpora prostrednictvom ziruky EU, ako sa stanovuje v clanku 8
ods. 1;

4. zlozka“ je Cast zaruky EU vymedzend z hl'adiska povodu zdrojov, ktorymi je zabezpecend;

5. ,operdcia kombinovaného financovania“ je operacia podporovana z rozpoctu Unie, v ktorej sa spajaji nesplatné formy
podpory, splatné formy podpory alebo nesplatné aj splatné formy z rozpoctu Unie so splatnymi formami podpory od
rozvojovych alebo inych verejnych fmancnych instittcif alebo od komer¢nych finanénych institdcii a investorov;
programy Unie financované z inych zdrojov nez z rozpoctu Unie, ako napriklad z inova¢ného fondu EU ETS, moZno
na ticely tohto vymedzenia povazovat za programy Unie financované z rozpoctu Unie;

6. ,skupina EIB“ je EIB, jej dcérske spolocnosti a iné subjekty zriadené v stlade s clinkom 28 ods. 1 Protokolu ¢. 5
o §tatiite Eur6pskej investicnej banky, ktory je pripojeny k Zmluve o EU a ZFEU (Statdt EIB);

7. financny prispevok” je prispevok implementujiiceho partnera vo forme vlastnej schopnostl znasat riziko, ktory sa
poskytuje na rovnakom zéklade ako zaruka EU alebo v inej forme, ktord umoziuje Gi¢innti implementaciu Programu
InvestEU a zdroven zabezpeCuje primerané zostiladenie zdujmov;

8. ,dohoda o prispevku” je prdvny nastrOJ prostrednictvom ktorého Komisia a jeden alebo viac ¢lenskych stitov
stanovuji podmienky zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti clenskych stitov, ako sa uvadza v élanku 10;

9. financny produkt“ je finan¢ny mechanizmus alebo dojednanie, za ktorého podmienok implementujici partner
poskytuje priame alebo sprostredkované financné prostriedky konecnym prijimatelom formou niektorého z typov
financovania uvedenych v ¢lanku 16;

10. ,operécie financovania a investiné operacie alebo ,operécie financovania alebo investi¢né operdcie” st opericie na
poskytovanie finan¢nych prostriedkov priamo alebo nepriamo kone¢nym prijimatelom prostrednictvom finan¢nych
produktov, ktoré implementujici partner vykondva vo svojom mene, ktoré implementujici partner poskytuje
v stlade so svojimi internymi pravidlami, politikami a postupmi a ktoré implementujici partner uvddza vo svojich
finan¢nych vykazoch, pripadne zverejiiuje v prilohe k uvedenym finanénym vykazom,;

11. ,fondy v rdmci zdielaného riadenia“ st fondy, ktorych ¢ast mozno pridelit na tvorbu rezerv na rozpoctovt zdruku
v zlozke Fondu InvestEU v zodpovednosti ¢lenskych $tatov; konkrétne ide o Eurdpsky fond regiondlneho rozvoja
(EFRR) a Kohézny fond, ktory sa md zriadit na zdklade nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o Eurépskom fonde
regiondlneho rozvoja a Kohéznom fonde na roky 2021 — 2027, Eurdpsky socidlny fond plus (ESF+), ktory sa ma
zriadif nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady o Eurépskom socidlnom fonde plus (ESF+) (dalej len ,nariadenie
o ESF+ na roky 2021 — 2027), Eurépsky nimorny, rybolovny a akvakultirny fond (ENRAF), ktory sa md zriadit
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nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady o Eurépskom ndmornom, rybolovnom a akvakultidrnom fonde a ktorym
sa zruSuje nariadenie (EU) & 508/2014 a Eurépsky polnohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (EPFRV), zr1adeny
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa stanovuji pravidld podpory pre strategické plany, ktoré maja
pripravit ¢lenské Stity v rdmci spolocnej polnohospodarskej politiky (strategické pliny SPP) a financované
z Eurépskeho polnohospoddrskeho zdru¢ného fondu (EPZF) a z Eurépskeho polnohospodarskeho fondu pre rozvoj
vidieka (EPFRV) a ktorym sa zruSuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1305/2013 a nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 13072013 (dalej len ,nariadenie o strategickych planoch SPP*);

12. ,dohoda o zdruke“ je pravny nastroj, ktorym Komisia a 1mplementujuc1 partner stanovujii podmienky, za akych sa
maji navrhovat operdcie financovania a investi¢né operac1e na mozné vyuzitie zdruky EU, za akych sa na tieto
operacie ma poskytovat zaruka EU a za akych sa tieto operacie maji implementovat v sdlade s tymto nariadenim;

13. ,implementujici partner” je oprdvnend protistrana, ako napriklad finanénd institiicia alebo iny finan¢ny
sprostredkovatel, s ktorymi Komisia uzavrela dohodu o zaruke;

14. ,dolezity projekt spoloéného eurdpskeho zdujmu“ je projekt, ktory splia vsetky kritérid stanovené v oznimeni
Komisie o kritéridch pre analyzu zlucitelnosti $tatnej pomoci na podporu vykondvania dolezitych projektov
spolo¢ného eurépskeho zdujmu s vaiitornym trhom alebo akikolvek ndslednii reviziu uvedeného oznidmenia;

15. ,dohoda o poradenstve® je pravny ndstroj, ktorym Komisia a poradensky partner stanovuji podmienky implementacie
sluzieb Poradenského centra InvestEU;

16. ,poradenskd iniciativa“ je technickd pomoc a poradenské sluzby, ktorymi sa podporujii investicie vratane ¢innosti
zameranych na budovanie kapacit, ktoré poskytujii poradenski partneri alebo externi poskytovatelia sluZieb,
s ktorymi Komisia alebo vykonné agentiry uzavreli zmluvu;

17. ,poradensky partner” je opravnend protistrana, ako napriklad finan¢nd institdcia alebo iny subjekt, s ktorou Komisia
uzavrela dohodu o poradenstve na tcely vykondvania jednej alebo viacerych poradenskych iniciativ inych nez
poradenskych iniciativ realizovanych prostrednictvom externych poskytovatelov sluzieb, s ktorymi Komisia uzavrela
zmluvu alebo prostrednictvom vykonnych agentr;

18. ,investi¢nd platforma“ je G¢elovo vytvoreny subjekt, spravovany tcet, dohoda o spolufinancovani, dohoda o zdielani
rizika alebo dohoda vytvorend akymikolvek inymi prostriedkami, ktorymi subjekty smeruji finanény prispevok na
financovanie viacerych investi¢nych projektov a ktoré moézu zahffiat:

a) platformu na vnitrostatnej alebo nizsej trovni, ktord zoskupuje viacero investi¢nych projektov na tzemi daného
Clenského §tatu;

b) cezhrani¢nd platformu, platformu s Gcastou viacerych krajin, regiondlnu alebo makroregiondlnu platformu, ktord
zdruzuje partnerov z viacerych ¢lenskych $titov, regiénov alebo tretich krajin, ktori sa zaujimaji o investi¢né
projekty v danej geografickej oblasti;

c) tematickd platformu, ktord zoskupuje investi¢né projekty v ur¢itom sektore;

19. ,mikrofinancie” st mikrofinancie v zmysle vymedzenia v prislusnych ustanoveniach nariadenia o ESF+ na roky 2021 -
2027;

20. ,ndrodnd podpornd banka alebo institicia“ je pravny subjekt, ktory vykondva finan¢né ¢innosti na profesiondlnom
zdklade a ktory clensky $tdt alebo subjekt clenského §tdtu na dstrednej, regiondlnej alebo miestnej Girovni poverili
vykondvanim rozvojovych alebo propaga¢nych aktivit;

21. ,maly a stredny podnik” alebo ,MSP“ je mikropodnik, maly alebo stredny podnik v zmysle prilohy k odportcaniu
Komisie 2003/361/ES (¥');

() Odportcanie Komisie 2003/361/ES zo 6. mija 2003 o vymedzeni mikropodnikov, malych a strednych podnikov (U. v. EU L 124,
20.5.2003, s. 36).
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22. ,mala spolocnost so strednou trhovou kapitalizdciou® je subjekt, ktory nie je MSP a ktory zamestndva najviac 499
zamestnancov;

23. ,socidlny podnik” je socidlny podnik v zmysle vymedzenia v prislusnych ustanoveniach nariadenia o ESF+ na roky
2021 -2027.

Cldnok 3
Ciele Programu InvestEU

1. Vseobecnym cieflom Programu InvestEU je podporit ciele politiky Unie prostrednictvom operdcii financovania
a investi¢nych operécif, ktoré prispievaji:

a) ku konkurencieschopnosti Unie vratane vyskumu, inovcii a digitalizacie;

b) k rastu a zamestnanosti v hospodarstve Unie, udrzatelnosti hospoddrstva Unie a jeho environmentilneho
a klimatického rozmeru, ktoré prispievaji k dosahovaniu cielov udrzatelného rozvoja a ciefov PariZzskej dohody
a k vytvdraniu kvalitnych pracovnych prilezitosti;

¢) k socidlnej odolnosti, inkluzivnosti a inovativnosti Unie;
d) k podpore vedeckého a technologického pokroku, kultdry, vzdeldvania a odbornej pripravy;

e) k integracii kapitdlovych trhov Unie a posiliiovaniu vnitorného trhu, a to aj rieSeniami na odstranenie roztrietenosti
kapitdlovych trhov Unie, diverzifikicie zdrojov financovania podnikov v Unii a presadzovania udrzatelného
financovania;

f) k podpore hospodarskej, socidlnej a tzemnej stidrznosti; alebo

g) kudrzatelnej a inkluzivnej obnove hospodarstva Unie po krize sposobenej ochorenim COVID-19, a to aj poskytovanim
kapitdlovej podpory MSP, ktoré boli negativne zasiahnuté krizou sposobenou ochorenim COVID-19 a ktoré neboli na
konci roka 2019 v tazkostiach z hladiska $titnej pomoci, presadzovaniu a posilfiovaniu existujicich strategickych
hodnotovych retazcov hmotnych alebo nehmotnych aktiv, vyvoju novych, a k udrziavaniu a posilfiovaniu ¢innosti
strategického vyznamu pre Uniu vritane dolezitych projektov spolo¢ného eurépskeho zaujmu v stvislosti s kritickou
infrastruktirou, ¢i uz fyzickou alebo virtudlnou, transformaénymi technoldgiami, prevratnymi inovaciami a vstupmi
pre podniky a spotrebitelov, a k podpore udrzatelného prechodu.

2. Program InvestEU mad tieto $pecifické ciele:

a) podporovat operdcie financovania a investi¢né operacie stvisiace s udrzatelnou infrastrukttirou v oblastiach uvedenych
v ¢lanku 8 ods. 1 pism. a);

b) podporovat opericie financovania a investi¢né operdcie stvisiace s vyskumom, inoviciami a digitalizdciou vratane
podpory rozsirovania inova¢nych spolocnosti a uvddzania technolégii na trh v oblastiach uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1
pism. b);

¢) zlepsit pristup MSP a malych spolocnosti so strednou trhovou kapitalizdciou k financovaniu a dostupnost financovania
pre ne, ako aj a zvysit globalnu konkurencieschopnost takychto MSP;

d) zlepsit pristup socidlnych podnikov k mikrofinancovaniu a financovaniu a ich dostupnost pre ne s cielom podporit

operécie financovania a investiéné operdcie stvisiace so socidlnymi investiciami, kompetenciami a zru¢nostami, ako
aj rozvijat a konsolidovat trhy so socidlnymi investiciami v oblastiach uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1 pism. d).

Cldnok 4

Rozpocet a vyska ziruky EU

1. Vyska zéruky EU na tGéely zlozky v zodpovednosti EU uvedenej v clanku 9 ods. 1 pism. a) je 26 152 310 073 EUR
v beznych cendch. Miera tvorby tejto zdruky je 40 %. Suma uvedend v ¢ldnku 35 ods. 3 prvom pododseku pism. a) sa
zohladniuje aj v prispevku na tvorbu rezerv, ktory z tejto miery tvorby rezerv vyplyva.
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Na tely zlozky v zodpovednosti ¢lenskych stitov uvedenej v ¢lanku 9 ods. 1 pism. b) tohto nariadenia mozno zéruku EU
navysit o dodato¢nt sumu v zavislosti od toho, ¢i ¢lenské taty pridelia zodpovedajiice sumy podla ustanoveni o vyuZivani
EFRR, ESF+, Kohézneho fondu a ENRAF prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni Eurépskeho
parlamentu a Rady, ktorym sa ustanovuji spolo¢né ustanovenia o Eurdépskom fonde regiondlneho rozvoja, Eurdépskom
socidlnom fonde plus, Kohéznom fonde, Fonde na spravodlivii transformdciu a Eurdpskom ndmornom, rybolovnom
a akvakultirnom fonde a finan¢nych pravidiel pre ne a pre Fond pre azyl, migriciu a integrdciu, Fond pre vnitornt
bezpecnost a Néstroj financnej podpory na riadenie hranic a viza (dalej len ,nariadenie o spolo¢nych ustanoveniach na
roky 2021 - 2027“) a ustanoveni o vyuZivani EPFRV prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni
o strategickych pldnoch SPP.

Dodato¢nii sumu v rimci zaruky EU mozu clenské stity poskytniit aj vo forme hotovosti alebo zaruky na tcely zlozky
v zodpovednosti clenskych 3titov. Suma poskytnutd v hotovosti predstavuje vonkajsie pripisané prijmy v salade
s ¢lankom 21 ods. 5 druhou vetou narjadenia o rozpoc¢tovych pravidlach.

Zéruka EU uvedend v prvom pododseku sa zvysuje aj prispevkami tretich krajin uvedenych v ¢lanku 5 tohto nariadenia,
pricom prispevky na tvorbu rezerv sa poskytuji v hotovosti v plnej vyske v stlade s ¢lankom 218 ods. 2 nariadenia
o rozpoctovych pravidlach.

2. Na operdcie vykondvajiice opatrenia uvedené v ¢linku 1 nariadenia (EU) 2020/2094 na ciele uvedené v ¢lanku 3
ods. 2 tohto nariadenia sa prideli suma 14 825000 000 EUR v beznych cendch zo sumy uvedenej v odseku 1 prvom
pododseku tohto ¢lanku.

Na ciele uvedené v ¢ldnku 3 ods. 2 zo sumy uvedenej v odseku 1 prvom pododseku tohto ¢lanku a prideli suma
11327 310 073 EUR v beznych cenach.

Sumy uvedené v prvom pododseku tohto odseku budd k dispozicii len od ddtumu uvedeného v ¢ldnku 3 ods. 3 nariadenia
(EU) 2020/2094.

Orienta¢né rozdelenie zaruky EU na téely zlozky v zodpovednosti EU je uvedené v prilohe I k tomuto nariadeniu. Komisia
sa modze v pripade potreby odchylit od sim uvedenych v prilohe I az o 15 % pre kazdy z cielov uvedenych v ¢lanku 3 ods. 2
pism. a) az d). Komisia o kazdej takejto odchylke informuje Eurépsky parlament a Radu.

3. Finan¢né krytie na implementaciu opatreni uvedenych v kapitoldch VI a VII je 430 000 000 EUR v beznych cendch.

4. Suma uvedend v odseku 3 sa modze pouzif aj na technickl a administrativnu pomoc uréenti na implementaciu
Programu InvestEU, ako st pripravné, monitorovacie, kontrolné, auditorské a hodnotiace ¢innosti, a to aj pokial ide
o $tatutdrne systémy informacnych technoldgii.

Cldnok 5
Tretie krajiny pridruzené k fondu

Na zlozku Fondu InvestEU v zodpovednosti EU uvedend v ¢lanku 9 ods. 1 pism. a) tohto nariadenia a na kazdy segment
politiky uvedeny v ¢lanku 8 ods. 1 tohto nariadenia mozu s cielom podielat sa na urcitych finanénych produktoch podla
¢lanku 218 ods. 2 nariadenia o rozpoctovych pravidlach dat prispevky tieto tretie krajiny:

a) clenovia Eurépskeho zdruzenia volného obchodu (EZVO), ktori st ¢lenmi EHP, v siilade s podmienkami stanovenymi
v Dohode o Eurépskom hospodarskom priestore;

b) pristupujiice krajiny, kandidatske krajiny a potencidlni kandidéti v stlade so vSeobecnymi zdsadami a vSeobecnymi
podmienkami Gcasti tychto krajin na programoch Unie stanovenymi v prislusnych ramcovych dohodich
a rozhodnutiach Rady pre pridruZenie alebo v podobnych dohodich a v silade s osobitnymi podmienkami
stanovenymi v dohodach medzi Uniou a uvedenymi krajinami;
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c) krajiny eur6pskej susedskej politiky, v silade so vSeobecnymi zdsadami a vSeobecnymi podmienkami dcasti tychto
krajin na programoch Unie stanovenymi v prisluinych raimcovych dohodach a rozhodnutiach Rady pre pridruzenie
alebo v podobnych dohodéch a v siilade s osobitnymi podmienkami stanovenymi v dohoddch medzi Uniou a tymito
krajinami;

d) iné tretie krajiny v silade s podmienkami stanovenymi v osobitnej dohode vztahujticej sa na tGcast tretej krajiny na
akomkolvek programe Unie, ak sa touto dohodou:

i) zabezpecuje spravodlivd rovnovéha, pokial ide o prispevky a vyhody tretej krajiny zdcastiiujticej sa na programoch
Unie;

ii) stanovujii podmienky tcasti na programoch vratane vypoctu finanénych prispevkov na jednotlivé programy a ich
administrativne ndklady;

i) neudeluje tretej krajine Ziadna rozhodovacia pravomoc v stvislosti s programom Unie;
iv) zarucujii prava Unie na zabezpecenie spravneho finan¢ného riadenia a na ochranu jej finan¢nych zdujmov.

Prispevky uvedené v prvom odseku pism. d) bode ii) tohto ¢lanku predstavujii pripisané prijmy v stlade s ¢lankom 21
ods. 5 nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach.

Cldnok 6

Implementicia a formy financovania z prostriedkov Unie

1. Zéruka EU sa implementuje v ramci nepriameho riadenia spolu s orgainmi uvedenymi v ¢lanku 62 ods. 1 pism. c)
bodoch i), iii), v) a vi) nariadenia o rozpoctovych pravidlich. Dalsie formy financovania z prostriedkov Unie podTa tohto
nariadenia sa implementuji v rdmci priameho alebo nepriameho riadenia v stlade s nariadenim o rozpoctovych
pravidlach, a to vratane grantov vykonavanych v stilade s hlavou VIII nariadenia o rozpoctovych pravidlich a operacii
kombinovaného financovania uskuto¢iiovanych v sdlade s tymto ¢lankom ¢o najplynulejsie a tak, aby sa zabezpecila
Gi¢innd a ucelend podpora politik Unie.

2. Opericie financovania a investicné operdcie so zirukou EU, ktoré st stcastou operécie kombinovaného
financovania, v rdmci ktorej sa spdja podpora podla tohto nariadenia s podporou poskytovanou v rdmci jedného alebo
viacerych programov Unie, alebo kryté inovaénym fondom EU ETS, musia byt v stlade s:

a) cielmi politiky a musia splfiat kritérid opravnenosti stanovené v pravidlich programu Unie, podla ktorého sa
o poskytnuti podpory rozhoduje;

b) tymto nariadenim.

3. Opericie kombinovaného financovania, ktoré zahffaju financny ndstroj v plnej vyske financovany z inych
programov Unie alebo z inovaéného fondu EU ETS bez pouzitia zdruky EU podla tohto nariadenia, musia byt v stlade
s ciel'mi politiky a musia splfiat kritérid opravnenosti stanovené v pravidlich programu Unie, v rémci ktorého sa podpora
poskytuje

4.V silade s odsekom 2 tohto ¢linku sa o nesplatnych formdch podpory a finanénych néstrojoch z rozpoctu Unie,
ktoré tvoria cast operdcie kombinovaného financovania uvedene) v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku, rozhoduje podla
pravidiel prisluiného programu Unie a implementujd sa v rimci operdcie kombinovaného financovania v siilade s tymto
nariadenim a hlavou X nariadenia o rozpoctovych pravidlach.

Vykazovanle takychto operacii kombinovaného financovania sa vztahuje aj na ich sdlad s cielmi politiky a plnenim kritérii
opravnenosti stanovenych v pravidlich programu Unie, v rimci ktorého sa o poskytnuti podpory rozhoduje, ako aj o ich
stlade s tymto nariadenim.
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Cldnok 7
Kombindcia portfélii

1. Podpora zo ziruky EU podla tohto nariadenia, _podpora Unie poskytovand v rdmci finan¢nych néstrojov zriadenych
v programovom obdobi 2014 — 2020 a podpora Unie zo ziruky EU zr1adene] vykondvacim nariadenim Komisie (EU)
2015/1017 sa moézu kombinovat vo finanénych produktoch, ktoré maji implementovat EIB alebo EIF podla tohto
nariadenia.

2. Odchylne od ¢lanku 19 ods. 2 a ¢linku 16 ods. 1 druhého pododseku sa zéruka EU podla tohto nariadenia moze
vztahovat aj na straty uvedené v ¢ldnku 19 ods. 2 vo vztahu k celému portfdliu operécif financovania a investi¢nych
operdcii podporovanych finan¢nymi produktmi uvedenymi v odseku 1 tohto ¢lanku.

Bez ohladu na ciele finan¢nych ndstrojov uvedenych v odseku 1 sa ustanovenia prijaté na krytie financnych zdvizkov
vyplyvajacich z finanénych ndstrojov uvedenych v odseku 1 mézu pouzit na krytie strat vo vztahu k celému portféliu
operdcii financovania a investi¢nych operécii podporovanych finanénymi produktmi uvedenymi v odseku 1.

3. Straty, prijmy a vritené platby z finan¢nych produktov uvedenych v odseku 1, ako aj potencidlne vymozené sumy sa
priraduji pomerne medzi financné néstroje a zdruky EU uvedené v danom odseku, ktorymi sa uvedenému finanénému
produktu poskytuje kombinovana podpora Unie.

4. Podmienky finan¢nych produktov uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku vritane prislusnych pomernych podielov na
stratdch, prijmoch, nahradenych a vratenych suméch sa stanovia v dohode o zdruke uvedenej v ¢lanku 17.

Kapitola IT

Fond InvestEU

Cldnok 8
Segment politiky

1. Fond InvestEU posobi v nasledujicich $tyroch segmentoch politiky, ktoré riesia zlyhania trhu alebo suboptimalne
investi¢né situdcie v rdmci svojho $pecifického rozsahu posobnosti:

a) segment politiky tykajici sa udrzatelnej infrastruktiry, ktory zahffia udrzatelné investicie do oblasti dopravy vrdtane
multimodélnej dopravy, bezpecnostl cestnej premavky — a to aj v siilade s cieflom Unie eliminovat do roku 2050
smrtelné dopravne nehody a vdZne zranenia, obnovy a Gdrzby Zelezni¢nej a cestnej infrastruktary, energetiky, najma
energie z obnovitelnych zdrojov, energetickej efektivnosti v stlade s rdmcom v oblasti energetiky do roku 2030,
projektov rekonstrukcie budov zameranych na dspory energie a integricie budov do prepojenych energetickych,
skladovacich, digitdlnych a dopravnych systémov, zlepsenia Grovni prepojenosti, digitdlnej pripojitelnosti a digitdlneho
pristupu, a to aj vo vidieckych oblastiach, doddvok a spracovania surovin, vesmiru, ocednov, vod vrdtane
vnitrozemskych vodnych ciest, nakladania s odpadom v stilade s hierarchiou odpadového hospodarstva a obehovym
hospodarstvom, prirodného prostredia a inej environmentélnej infrastruktiry, kultdrneho dedicstva, cestovného ruchu,
zariaden a vybavenia, mobilnych aktiv a do zavddzania inovaénych technolégif, ktoré prispievajti k plneniu cielov Unie
v oblasti environmentdlnej odolnosti, odolnosti voc¢i zmene klimy alebo socidlnej udrzatelnosti a ktoré splfiajii normy
Unie v oblasti environmentlnej alebo socidlnej udrzatelnosti;

b) segment vyskumu, inovécii a digitalizdcie, do ktorého patria ¢innosti v oblasti vyskumu, vyvoja produktov a inovacii,
prenos technoldgif a vysledkov vyskumu na trh, podpora faktorov posiliujicich tcast na trhu a spolupracu medzi
podnikmi, predstavovanie a zavddzanie inovacnych rieSen{ a podpora rozsirovania inovacnych podnikov, ako aj
digitalizacia priemyslu Unie;

) segment politiky tykajici sa MSP, ktory zahfnia pristup k financovaniu a dostupnost financovania predovsetkym pre
MSP vritane inovacnych MSP a tych MSP, ktoré posobia v kultirnom a kreativnom priemysle, ako aj pre malé
spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizdciou;
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d) segment socidlnych investicii a zru¢nosti, do ktorého patri mikrofinancovanie, financovanie socidlnych podnikov
a socidlne hospodarstvo a opatrenia na podporu rodovej rovnosti, zruc¢nosti, vzdelivania, odbornej pripravy
a suvisiacich sluzieb, socidlna infrastruktira vrtane zdravotnickej a vzdeldvacej infrastruktary a socidlneho byvania
a ubytovni pre Studentov, socidlne inovacie, zdravotnd a dlhodobd starostlivost, zaclenenie a pristupnost, kultirne
a tvorivé ¢innosti so socidlnym cielom a integracia zranitelnych osob vratane $tdtnych prislusnikov tretich krajin.

2. Vo vetkych segmentoch politiky sa horizontdlne zavedie osobitnd schéma na spravodlivﬁ transformdciu. Uvedend
schéma zahffia investicie, ktoré riesia socidlne, hospoddrske alebo environmentalne vyzvy vyplyvajtice z procesu prechodu
k dosiahnutiu klimatického ciela Unie do roku 2030 a jej ciela dosiahnut klimatickd neutralitu do roku 2050, a tiez
znamenaji prinos pre regiény uréené v pline spravodlivej transformdcie vypracovanom clenskym Stitom v silade
s prislusnymi ustanoveniami nariadenia o Fonde na spravodlivii transformdciu.

3. Vsetky segmenty politiky mozu zahinat strategické investicie vratane dolezZitych pl"O]ektOV spolocneho eurépskeho
zaujmu na podporu koneénych prijimatelov, ktorych aktivity s pre Uniu strategicky vyznamné, a to najmi z hladiska
zelenej a digitdlnej transformdcie, zvySovania odolnosti a posilnenia strategickych hodnotovych retazcov.

Pri strategickych investicidch do sektorov obrany a kozmického priestoru a do kybernetickej bezpecnosti ako aj pri
osobitnych typoch projektov so skutoénymi a priamymi bezpecnostnymi dosledkami v kritickych odvetviach investi¢né
usmernenia prijaté v stlade s odsekom 9 tohto ¢lanku (dalej len ,investiéné usmernenia“) stanovujii obmedzenia tykajiice
sa konecnych prijimatelov kontrolovanych trefou krajinou alebo subjektmi tretej krajiny a koneénych prijimatelov
s vykonnym riadenim mimo Unie, a to s ciefom chranif bezpecnost Unie a jej clenskych stitov. Uvedené obmedzenia sa
stanovia v stlade so zdsadami tykajiicimi sa opravnenych subjektov stanovenymi v prislusnych ustanoveniach nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa zriaduje Europsky obranny fond a zrusuje nariadenie (EU) 2018/1092
a v prislusnych ustanoveniach nariadenia Europskeho parlamentu a Rady, ktorym sa zriaduje Vesmirny program Unie
a Agentira Eurdpskej tnie pre vesmirny program a zruSuji nariadenia (EU) ¢ 912/2010, (EU) & 1285/2013, (EU)
¢.377/2014 a rozhodnutie ¢. 541/2014/EU.

Vsetky potrebné poziadavky tykajiice sa kontroly a vykonného riadenia kone¢nych prijimatelov v inych oblastiach, ako aj
kontroly sprostredkovatelov vzhladom na akékolvek prislusné aspekty verejného poriadku alebo bezpecnosti sa stanovujt
v investiénych usmerneniach. Zohladiujic uvedené poziadavky, riadiaca rada stanovi akékolvek potrebné dodatocné
poziadavky.

4. Ked operécia financovania alebo investicnd operdcia navrhnutd investicnému vyboru patri do viac neZ jedného
segmentu politiky, priradi sa do toho segmentu, do ktorého patri jej hlavny ciel alebo hlavny ciel vicsiny jej ciastkovych
projektov, pokial sa v investi¢nych usmerneniach nestanovuje inak.

5. Operdcie financovania a investi¢né operdcie sa preverujii s cielom urcit, ¢i maji environmentdlny, klimaticky alebo
socidlny vplyv. Ak uvedené operdcie takyto vplyv majd, musia sa v zdujme minimalizdcie $kodlivych vplyvov na klimu,
zivotné prostredie a socidlnu oblast a maximalizdcie prinosov pre tieto oblasti preverit z hladiska klimatickej,
environmentélnej a socidlnej udrzatelnosti. Predkladatelia projektov, ktorf Ziadaji o financovanie, poskytuji na tento ticel
primerané informécie podla usmernenia uvedeného v odseku 6. Z preverovania s vynaté projekty, ktoré nedosahujt
urcitt velkost urcenti v usmerneniach. Projekty, ktoré nie st zlucite[né s cielmi v oblasti klimy, na podporu podla tohto
nariadenia nie si oprdvnené. V pripade, Ze implementujiici partner dospeje k zdveru, Ze preverovanie udrzatelnosti sa
nemus{ vykonat, poskytne investi¢cnému vyboru odévodnenie.

6.  Komisia vypracuje usmernenia o udrzatelnosti, ktoré v stilade s env1r0nmentalnym1 a socidlnymi cielmi a normami

26

Unle as osobltnym zretel'om na zdsadu ,,Vyrazne nenaru51t umoznu]u

a) pokial ide o adaptdciu, zabezpecenie odolnosti proti pripadnym nepriaznivym vplyvom zmeny klimy prostrednictvom
posudzovania zranitenosti vo¢i zmene klimy a posudzovania rizik, a to aj prostrednictvom relevantnych adaptaénych
opatreni, a pokial ide o zmierfiovanie, zaclenenie ndkladov vyplyvajicich z emisii sklenikovych plynov a pozitivnych
u¢inkov opatreni zmierfiovania zmeny klimy do analyzy nakladov a prinosov;

b) zohladnenie celkového vplyvu projektov z hladiska hlavnych zlozZiek prirodného kapitalu a to vzduchu, vody, zeme
a biodiverzity;
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¢) ohodnotenie vplyvu projektov na spolo¢nost, a to aj na rodovd rovnost, socidlne zaclefiovanie urcitych oblasti alebo
skupin obyvatelstva a hospoddrsky rozvoj oblasti a odvetvi ovplyvnenych ndro¢nymi Strukturdlnymi otdzkami, ako je
napriklad potreba dekarbonizécie hospodarstva;

d) identifikovanie projektov, ktoré nie st zlucitené s dosiahnutim cielov v oblasti klimy;

€) poskytnutie implementujiicim partnerom usmernenia na tGcely preverovania uvedeného v odseku 5.

7. Implementujtci partneri poskytujii informdcie potrebné na sledovanie investicii, ktoré prispievaji k plneniu cielov
Unie v oblasti klimy a zivotného prostredia, pod vedenim Komisie.

8.  Implementujtci partneri sa usilujd zabezpecit, aby aspoi 60 % investicii v rdimci segmentu udrZatelnej infrastruktiry
prispievalo k dosahovaniu cielov Unie v oblasti klimy a Zivotného prostredia.

Komisia spolu s implementujtcimi partnermi usiluje o to také rozdelenie Casti zaruky EU pouzitej pre segment
udrzatelnych investicii, aby sa dosiahla rovnovaha medzi réznymi oblastami uvedenymi v odseku 1 pism. a).

9. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stlade s ¢linkom 34 s cieflom doplnif toto nariadenie
vymedzenim investiénych usmernen{ pre kazdy zo segmentov politiky. V investicnych usmerneniach sa stanovuji aj
opatrenia na vykondvanie schémy spravodlivej transformacie podla odseku 2 tohto ¢lanku. Investi¢né usmernenia sa
pripravuja v tzkej spolupriéci so skupinou EIB a dalsimi potencidlnymi implementujicimi partnermi.

10.  Pri strategickych operdcidch financovania a investi¢nych operdcidch v odvetviach obrany a vesmiru a v oblasti
kybernetickej bezpeénosti sa v investiénych usmerneniach mozu stanovit obmedzenia, pokial ide o prevod a udelenie
licencie na prdva dusevného vlastnictva v sdvislosti s krltlckyml technoldgiami a technologxaml ktoré maji zdsadny
vyznam pre zaistenie bezpecnosti Unie a jej ¢lenskych stitov, pricom sa respektuje pravomoc clenskych §titov v oblasti
kontroly vyvozu.

11.  Implementujicich partnerov, investiény vybor a poradenskych partnerov Komisia informuje o uplatiovani
a vyklade investi¢nych usmernent.

Cldnok 9
Zlozky
1. Jednotlivé segmenty politiky uvedené v ¢lanku 8 ods. 1 pozostivajii zo zlozky v zodpovednosti EU a zlozky
v zodpovednosti ¢lenského Statu. Uvedené zlozky riesia zlyhania trhu alebo suboptimalne investi¢né situdcie takto:
a) zlozka v zodpovednosti EU sa zameriava na tieto situdcie:
i)  zlyhanie trhu alebo suboptimdlne investi¢né situdcie, ktoré stvisia s prioritami politik Unie;
ii) $pecifické zlyhanie trhu alebo suboptimalne investicné situdcie v celej Unii alebo ¢lenskom state; alebo

iii) zlyhanie trhu alebo suboptimalne investi¢né situdcie, ktoré si vyzadujii vypracovanie inova¢nych finan¢nych rieseni
a trhovych $truktiir, najma nové alebo komplexné zlyhanie trhu alebo suboptimalne investi¢né situdcie;

b) zlozka v zodpovednosti ¢lenskych $titov sa zameriava na $pecifické zlyhania trhu alebo suboptimdlne investi¢né
situdcie v jednom alebo Viacer)’fch regi6noch alebo ¢lenskych Stitoch v zdujme dosiahnutia cielov politiky
prispievajicich fondov v ramci zdielaného riadenia alebo dodato¢nej sumy, ktort poskytuje clensky stdt podla
¢lanku 4 ods. 1 treticho pododseku najmi s ciefom posilnif hospodarsku, socidlnu a tizemnd stdrznost v Unii
rieSenim vyvdzenosti jej regiénov.

2. Zlozky uvedené v odseku 1 sa v zdujme podpory danej operdcie financovania alebo investi¢nej operdcie podla
potreby navzajom doplnaj, a to kombindciou podpory z oboch zloziek.
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Clanok 10

Osobitné ustanovenia, ktoré sa vztahujii na zlozku v zodpovednosti ¢lenskych Stitov

1. Sumy, ktoré ¢lensky $tdt dobrovolne prideli podla ustanoveni o vyuzivani EFRR, ESF+, Kohézneho fondu a ENRAF
prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o spolo¢nych ustanoveniach na roky 2021 - 2027 alebo
ustanoveni o vyuzivani EPFRV prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o strategickych planoch SPP
alebo sumy poskytnuté v hotovosti v stlade s ¢linkom 4 ods. 1 tretim pododsekom tohto nariadenia sa pouZijii na tvorbu
rezerv na ta Cast zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych stitov, ktorou sa kryji operdcie financovania
a investi¢né operécie v dotknutom ¢lenskom 3téte, alebo na mozné prispevky urcené Poradenskému centru InvestEU. Tieto
sumy musia byt pouZité na pomoc pri dosahovani cielov politiky urcenych v partnerskej dohode uvedenej v ustanoveniach
o priprave a predloZeni partnerskej dohody ustanovenych v nariadeni o spolo¢nych ustanoveniach na roky 2021-2027,
v programoch alebo v strategickom pldne SPP, ktoré prispievaju k Programu InvestEU s cielom vykondvat prislusné
opatrenia stanovené v pline podpory obnovy a odolnosti zriadenom podla nariadenia (EU) 2021/241, alebo v inych
pripadoch na ticely stanovené v dohode o prispevku v zdvislosti od poévodu poskytnutej sumy.

2. Zriadenie Casti zaruky EU v zlozke v zodpovednosti clenskych stitov podliecha uzavretiu dohody o prispevku medzi
¢lenskym $tatom a Komisiou.

Stvrty pododsek tohto odseku a odsek 5 tohto ¢linku sa nevztahuji na dodato¢nti sumu, ktord poskytuje clensky stét
podla ¢lanku 4 ods. 1 tretieho pododseku.

Ustanovenia tohto ¢lanku, ktoré sa tykajii sim pridelenych podla ustanoveni o vyuzivani EFRR, ESF+, Kohézneho fondu
a ENRAF prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o spolo¢nych ustanoveniach na roky 2021-2027
alebo ustanoveni o vyuZivani EPFRV prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o strategickych
pldnoch SPP, sa nevztahujii na dohodu o prispevku tykajicu sa dodato¢nej sumy od ¢lenského statu podla ¢lanku 4 ods. 1
tretieho pododseku tohto narjadenia.

Clensky stdt a Komisia uzavrti dohodu o prispevku alebo dohodu o jej zmene do $tyroch mesiacov od prijatia rozhodnutia
Komisie, ktorym sa prijima partnerskd dohoda podla ustanoveni o schvéleni partnerskej dohody ustanovenych v nariadeni
o spolo¢nych ustanoveniach na roky 2021-2027 alebo strategicky plan SPP podla nariadenia o strategickych planoch SPP,
alebo stbezne s prijatim rozhodnutia Komisie, ktorym sa meni program v stlade s ustanoveniami o vyuzivani EFRR, ESF+,
Kohézneho fondu a ENRAF prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o spolo¢nych ustanoveniach na
roky 2021-2027 alebo strategicky plan SPP v stlade s ustanoveniami o zmene strategického planu SPP ustanovenymi
v nariadeni o strategickych planoch SPP.

Spolo¢nii dohodu o prispevku mézu s Komisiou uzavriet dva alebo viaceré clenské stéty.

Odchylne od ¢lanku 211 ods. 1 nariadenia o rozpoétovych pravidlich sa miera tvorby rezerv na zaruku EU v rmci zlozky
v zodpovednosti ¢lenskych 3tdtov stanovuje na 40 % a v kazdej dohode o prispevku sa moze upravit smerom nadol alebo
nahor v zdvislosti od rizik spojenych s finan¢nymi produktmi, ktoré sa maja pouzi.

3. Dohoda o prispevku ma aspon tieto stcasti:

a) celkové vyska ¢asti zaruky EU v rimci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych stitov, ktord sa tyka daného ¢lenského tétu,
jej miera tvorby rezerv, vyska prispevku z fondov v rdmci zdielaného riadenia alebo suma poskytnutd v silade
s ¢lankom 4 ods. 1 tretim pododsekom, fza tvorby rezerv a vyska vyplyvajiceho podmieneného zdvizku krytého
nadviznou zdrukou (back-to-back guarantee), ktort poskytne dotknuty clensky stdt;
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b) stratégia clenskych $tdtov zahfiajiica finanéné produkty a ich minimélny pékovy efekt, geografické pokrytie, podla
potreby vratane regiondlneho pokrytia, typy projektov a pripadné kategdrie kone¢nych prijimatelov a opravnenych
sprostredkovatelov;

¢) potencidlny implementujtci partner alebo partneri navrhovani podla ¢lanku 15 ods. 1 $tvrtého pododseku a povinnost
Komisie informovat dotknuty ¢lensky $tdt o vybranom implementujiicom partnerovi alebo partneroch;

d) akykolvek prispevok z fondov v rdmci zdielaného riadenia alebo zo sim poskytnutych v silade s ¢linkom 4 ods. 1
tretim pododsekom Poradenskému centru InvestEU;

e) povinnosti poddvat vyrocné spravy clenskému $tatu vratane sprav o relevantnych ukazovateloch pre ciele politik, ktoré
sa stanovujui v partnerskej dohode, programe alebo strategickom pldne SPP alebo v plane obnovy a odolnosti a uvddzaji
v dohode o prispevkuy;

f) ustanovenia o odplate za ¢ast zaruky EU v rdmci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych statov;

g) Tubovolnd kombinécia so zdrojmi zo zlozky v zodpovednosti EU v stlade s ¢linkom 9 ods. 2 vritane viacvrstvovej
Struktdry v zdujme lepsieho krytia rizik.

4. Dohody o prispevku vykondva Komisia prostrednictvom dohod o zdrukdch s implementujicimi partnermi
podla ¢linku 17 a dohod o poradenstve s poradenskymi partnermi podla ¢lanku 25 ods. 1 druhym pododsekom.

Ak sa dohoda o zdruke neuzavrie do deviatich mesiacov od uzavretia dohody o prispevku, dohoda o prispevku sa na
zdklade vzdjomnej dohody vypovie alebo predlzi. Ak suma uvedend v dohode o prispevku nie je viazand v plnej vyske na
zdklade jednej alebo viacerych dohdd o zdrukdch do deviatich mesiacov od uzavretia dohody o prispevku, tito suma sa
prislusne zmeni. Nepouzitd suma v rdmci tvorby rezerv pripisatelnd prostriedkom, ktoré ¢lenské Staty pridelili podla
ustanoven{ o vyuzivani EFRR, ESF+, Kohézneho fondu a ENRAF prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych
v nariadeni o spolo¢nych ustanoveniach na roky 2021-2027 alebo p ustanoveni o vyuZivani EPFRV prostrednictvom
Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o strategickych pldnoch SPP, sa opitovne pouzije v stlade s uvedenymi
nariadeniami. NepouZitd suma rezerv zodpovedajica prostriedkom, ktoré ¢lensky $tdt pridelil podla ¢ldnku 4 ods. 1
treticho pododseku tohto nariadenia, sa danému ¢lenskému $tdtu vrati.

Ak sa dohoda o zdruke nevykond riadne v obdobi stanovenom v ustanoveniach o vyuzivani EFRR, ESF+, Kohézneho fondu
a ENRAF prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o spolo¢nych ustanoveniach na roky 2021-2027
alebo v ustanoveniach o vyuzivani EPFRV prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o strategickych
plénoch SPP alebo v pripade dohody o zdruke tykajiicej sa sim poskytnutych v silade s ¢linkom 4 ods. 1 tretim
pododsekom tohto nariadenia v prislusnej dohode o prispevku sa dohoda o prispevku zmeni. NepouZitd suma v rdmci
tvorby rezerv pripisatelnd prostriedkom, ktoré ¢lenské Stity pridelili podla ustanoveni o vyuZzivani EFRR, ESF+,
Kohézneho fondu a ENRAF prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o spolo¢nych ustanoveniach
na roky 2021-2027 alebo ustanoveni o vyuZzivani EPFRV prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni
o strategickych planoch SPP, sa opitovne pouZije v silade s uvedenymi nariadeniami. NepouZitd suma rezerv
zodpovedajiica prostriedkom, ktoré ¢lensky stat pridelil podla ¢linku 4 ods. 1 treticho pododseku tohto nariadenia, sa
danému ¢lenskému $tatu vrati.

5. Na tvorbu rezerv v pripade ¢asti zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti clenskych $titov stanovenej v dohode
o prispevku sa vztahuju tieto pravidla:

a) po faze tvorby rezerv uvedenej v odseku 3 pism. a) tohto ¢lanku sa akykolvek ro¢ny prebytok prostriedkov, ktory sa
vypocita porovnanim objemu prostriedkov pozadovanych na zdklade miery tvorby rezerv stanovenej v dohode
o prispevku a skuto¢ného objemu rezerv, pouzije opitovne podla ustanoveni o vyuzivani EFRR, ESF+, Kohézneho
fondu a ENRAF prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni o spolo¢nych ustanoveniach na roky
2021-2027 a ustanoveni o vyuZivani EPFRV prostrednictvom Programu InvestEU ustanovenych v nariadeni
o strategickych planoch SPP;
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b) odchylne od ¢ldnku 213 ods. 4 nariadenia o rozpoctovych pravidlich sa po Gtvodnej féze tvorby rezerv podla odseku 3
pism. a) tohto clinku nebudt rezervy pocas dostupnosti tejto Casti zdruky EU v rdmci zlozky v zodpovednosti
¢lenskych statov kazdoroc¢ne doplrat;

¢) Komisia bezodkladne informuje ¢lensky stat, v ktorom nésledkom vyziev na uplatnenie tejto Casti zdruky EU v ramci
zlozky v zodpovednosti ¢lenskych $titov vyska rezerv na tito cast zdruky EU klesne pod 20 % pociato¢nej miery
tvorby rezerv;

d) ak vyska rezerv na tdto ¢ast zaruky EU v rdmci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych titov dosiahne 10 % pociatocnej
miere tvorby rezerv, dotknuty ¢lensky §tt na Ziadost Komisie poskytne do spolo¢ného rezervného fondu sumu az 5 %
sumy zodpovedajiicej pociatocnej miere tvorby rezerv podla ¢ldnku 212 nariadenia o rozpoctovych pravidlach.

6.  V stvislosti so sumami uvedenymi v ¢ldnku 4 ods. 1 trefom pododseku sa riadenie ro¢nych prebytkov a doplneni
zdrojov po fdze vytvdrania stanovi v dohode o prispevku.

Kapitola III

Partnerstvo Komisie a skupiny EIB

Cldnok 11

Rozsah pdsobnosti ndstroja

1.  Komisia a skupina EIB vytvoria podla tohto nariadenia partnerstvo s cielom podporit implementdciu Programu
InvestEU a jeho konzistentnost, inkluzivnost, doplnkovost a efektivne zavddzanie. V stilade s tymto nariadenim a v zmysle
dalsich dohod uvedenych v odseku 3 skupina EIB:

a) implementuje ¢ast zdruky EU uvedenti v ¢lanku 13 ods. 4;

b) podporuje implementéciu zlozky Fondu InvestEU v zodpovednosti EU a pripadne zlozky v zodpovednosti ¢lenskych
§tatov, a to najma tym, Ze:

i) spolu s potencidlnymi implementujiicimi partnermi prispieva k investicnym usmerneniam podla ¢lanku 8 ods. 9,

prispieva k ndvrhu hodnotiacej tabulky podla ¢linku 22 a k ostatnym dokumentom, ktorymi sa stanovuj
prevadzkové usmernenia Fondu InvestEU;

ii) spolu s Komisiou a potencidlnymi implementujicimi partnermi vymedzuje metodiku rizik a systém mapovania
rizik, ktoré stvisia s operdciami financovania a investicnymi operdciami implementujicich partnerov, aby sa
umoznilo posudzovanie takychto operécii podla spolocnej ratingovej stupnice;

i) na Ziadost Komisie a po dohode s dotknutym potencidlnym implementujicim partnerom posudzuje systémy
uvedeného potencidlneho implementujiceho partnera a poskytuje cielené technické poradenstvo k uvedenym
systémom, pokial sa to poZaduje v zdveroch auditu postidenia daného piliera a v rozsahu pozadovanom v tychto
zdveroch, na ucely implementdcie finanénych produktov, ktoré uvedeny potencidlny implementujici partner
planuje;

iv) poskytuje nezdviazné stanovisko k aspektom tykajicim sa bankovnictva, najma k finan¢nym rizikdm a finanénym
podmienkam stvisiacim s ¢astou zdruky EU, ktord sa md pridelit implementujicemu partnerovi inému nez

skupine EIB, ako sa vymedzuje v dohode o zdruke, ktord sa md uzavriet s uvedenym implementujiicim partnerom;

v) vykondva simuldcie a projekcie finan¢énych rizik a ndhrad z agregovaného portfolia podla predpokladov
dohodnutych s Komisiou;

vi) ocenuje finan¢né rizikd agregovaného portfélia a pripravuje jeho finan¢né vykazy; a
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vii) Komisii na jej Ziadost poskytuje sluzby restrukturalizdcie a obnovy podla dohody uvedenej v odseku 3 pism. b)
tohto ¢lanku, a to po dohode s implementujiicim partnerom podla ¢linku 17 ods. 2 pism. g), ak uvedeny za
vykondvanie ¢innosti restrukturalizdcie a obnovy podla prislusnej dohody o zdruke uz implementujici partner
nezodpovedd;

¢) na Zziadost ndrodnej podpornej banky alebo institicie moze pre fiu vykondvat ¢innosti v oblasti budovania kapacit
podla ¢lanku 25 ods. 2 pism. h) a iné sluzby v savislosti s implementdciou finanénych produktov podporovanych
zdrukou EU;

d) vo vztahu k Poradenskému centru InvestEU:

i) sajej z finan¢ného krytia uvedeného v ¢lanku 4 ods. 3 pridelf suma do vysky 300 000 000 EUR na poradenské
iniciativy uvedené v ¢lanku 25 a operacné tilohy uvedené v bode ii) tohto pismena;

ii) poskytuje poradenstvo Komisii a vykondva opera¢né tlohy stanovené v dohode uvedenej v odseku 3 pism. c)
prostrednictvom:

— poskytovania podpory Komisii pri koncipovani, zriadovani a prevddzke Poradenského centra InvestEU;

— posudzovania Ziadosti o poradenskii podporu, o ktorych sa Komisia domnieva, Ze nepatria k sicasnym
poradenskym iniciativam, s cielom podporit rozhodovanie Komisie o prideleni prostriedkov v savislosti so
ziadostami o poradenstvo doruc¢enymi do centrdlneho vstupného miesta vymedzeného v ¢lanku 25 ods. 2
pism. a);

— poskytovania podpory ndrodnym podpornym bankdm a institiicidm na ich Ziadost budovanim kapacit podla
¢lanku 25 ods. 2 pism. h), a to vo vztahu k rozvoju ich poradenskych sposobilosti, aby sa mohli ziiCastiiovat sa
na poradenskych iniciativach;

— uzatvérania dohod o uskuto¢iiovani poradenskych iniciativ s poradenskymi partnermi v mene Komisie, a to na
ziadost Komisie a potencidlneho poradenského partnera a so stthlasom skupiny EIB.

Skupina EIB zabezpedi, aby sa jej povinnosti uvedené v pismene d) bode ii) prvého pododseku vykondvali Gplne nezévisle
od jej tlohy poradenského partnera.

Komisia podla potreby komunikuje s implementujiicim partnerom o zisteniach v stanovisku skupiny EIB uvedenom
v pismene b) bode iv) prvého pododseku. Komisia o vysledku svojho postupu rozhodovania informuje skupinu EIB.

2. Bankové informdcie, ktoré Komisia poskytuje skupine EIB v stlade s odsekom 1 prvym pododsekom pism. b) bodmi
ii), iv), v) a vi), sa obmedzia iba na informdcie, ktoré skupina EIB nevyhnutne potrebuje na plnenie svojich povinnosti podla
uvedenych bodov. Komisia v tizkej spolupréci so skupinou EIB a potencidlnymi implementujticimi partnermi vymedzi
povahu a rozsah uvedenych bankovych informécii, pricom zohladni poZziadavky na spravne finan¢né riadenie zdruky EU,
opravnené zaujmy implementujiiceho partnera v suvislosti s citlivymi obchodnymi informdciami a potreby skupiny EIB na
tcely plnenia jej zdvizkov podla uvedenych bodov.

3. Podmienky partnerstva sa stanovia v dohodach, a to aj pokial ide o:

a) poskytnutie a implementaciu Casti zaruky EU uvedenej v lanku 13 ods. 4:

i) dohody o zaruke medzi Komisiou a skupinou EIB; alebo

ii) samostatnych dohod o zdruke medzi Komisiou a EIB a jej dcérskymi spolo¢nostami, pripadne inymi subjektmi
zriadenymi v stlade s ¢ldnkom 28 ods. 1 Statatu EIB;

b) dohodu medzi Komisiou a skupinou EIB vo vztahu k odseku 1 prvému pododseku pism. b) a ¢);

¢) dohodu medzi Komisiou a skupinou EIB vo vztahu k Poradenskému centru InvestEU;
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d) dohody o sluzbach medzi skupinou EIB a ndrodnymi podpornymi bankami a institdciami, ktoré sa tykaji budovania
kapacit a inych sluzieb stanovenych v odseku 1 prvom pododseku pism. c).

4. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 18 ods. 3 a ¢ldnok 25 ods. 4 tohto nariadenia, nédklady vzniknuté skupine EIB pri
plneni dloh uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. b) a ¢) tohto ¢ldnku, musia byt v silade s podmienkami dohody
uvedenej v odseku 3 pism. b) tohto ¢ldnku a mozu byt kryté z vritenych platieb, z prijmov zo zéruky EU, z rezerv podla
¢lanku 211 ods. 4 a ods. 5 nariadenia o rozpoctovych pravidlich alebo sa mozu uhradit z finanéného krytia
podla ¢ldnku 4 ods. 3 tohto nariadenia na zdklade odévodnenia uvedenych nékladov skupinou EIB a v rdmci celkového
limitu vo vyske 7 000 000 EUR.

5. Ndklady vzniknuté skupine EIB pri plneni operacnych dloh uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. d) bode
ii), sa uhrddzaji v plnej vyske a vypldcaji sa zo sumy uvedenej v odseku 1 prvom pododseku pism. d) bode i) na zdklade
odovodnenia tychto nakladov skupinou EIB a v ramci celkového limitu vo vyske 10 000 000 EUR.

Cldnok 12
Konflikty zdujmov

1. Vramci partnerstva uvedeného v ¢lanku 11 prijme skupina EIB vietky opatrenia a preventivne kroky potrebné na
zabranenie konfliktu zdujmov s inymi implementujicimi partnermi, a to aj vytvorenim nezavislého $pecializovaného timu
pre tlohy uvedené v ¢lanku 11 ods. 1 prvom pododseku pism. b) bodoch iii) az vi). Pre uvedeny tim platia prisne pravidld
dovernosti, ktoré sa na ¢lenov timu nadalej vztahuja aj po ich odchode z timu.

2. Skupina EIB a ostatni implementujici partneri bezodkladne informuji Komisiu o kazdej situdcii, ktord predstavuje
konflikt zdujmov alebo ktord moze viest ku konfliktu zdujmov. V pripade pochybnosti o existencii konfliktu zdujmov
rozhoduje Komisia, ktord o svojom zdvere informuje skupinu EIB. V pripade konfliktu zdujmov prijme skupina EIB
primerané opatrenia. Skupina EIB informuje o uvedenych opatreniach a ich vysledkoch riadiacu radu.

3. Skupina EIB prijme preventivne opatrenia potrebné na zamedzenie situdcii, v ktorych by pri implementécii sluzieb
Poradenského centra InvestEU mohlo dojst ku konfliktu zdujmov, najmd pokial ide o jej operacné tlohy v kontexte
povinnosti podporovat Komisiu podla ¢lanku 11 ods. 1 prvom pododseku pism. d) bodu ii). V pripade konfliktu zdujmov
prijme skupina EIB primerané opatrenia.

Kapitola IV

Zdruka EU

Cldnok 13

Ziruka EU

1. Zdruka EU sa implementujticim partnerom poskytuje ako neodvolatelnd, bezpodmiene¢nd a dostupna na poziadanie
v stlade s cldnkom 219 ods. 1 nariadenia o rozpoctovych pravidlach, pricom sa implementuje v stlade s hlavou
X uvedeného nariadenia prostrednictvom nepriameho riadenia.

2. Odmena za zaruku EU sa viaZe na charakteristiky a rizikovy profil finan¢nych produktov, pri¢om sa zohladiuje
povaha prislusnych operdcif financovania a investi¢nych operécif a dosahovanie cielov politiky, na ktoré st dané finan¢né
produkty zamerané.
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Ak je to riadne odovodnené povahou cielov politiky, na ktoré sa dany finanén)’r produkt zameriava, a potrebou jeho
cenovej dostupnosti pre cielovych kone¢nych prijimatelov, ktorym je urceny, mozno znizit ndklady na financovanie pre
koneéného prijimatela alebo zlepsit podmienky uvedeného financovania znizenim odplaty za zaruku EU alebo v pripade
potreby krytim splatnych administrativnych nékladov, ktoré znsa implementujtici partner, z rozpoctu Unie, najmi vtedy:

a) ked by napdté podmienky na finan¢nom trhu brénili realizdcii operdcie financovania alebo investi¢nej operdcie za
trhové ceny, alebo

b) ak je to potrebné na urychlenie operdcii financovania a investiénych operdcii v odvetviach alebo oblastiach
s vyznamnym zlyhdvanim trhu, v suboptimélnej investi¢nej situdcii alebo na ulahcenie zriadovania investiénych
platforiem.

Znizenie odplaty za zdruku EU alebo krytie splatnych admlnlstratlvnych ndkladov, ktoré zndsa implementujtci partner,
uvedené v druhom pododseku sa moze vykonat len v rozsahu, v akom vyznamne neovplyvni tvorbu rezerv na zaruku EU.

Zo znizenej odplaty za zaruku EU profitujii v plnej miere koneéni prijimatelia.

3. Podmienka stanovend v ¢ldnku 219 ods. 4 nariadenia o rozpoctovych pravidlich sa vztahuje na kazdého
implementujtceho partnera na zaklade portfélia.

4. 75 % zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti EU uvedenej v ¢ldnku 4 ods. 1 prvom pododseku, ¢o predstavuje
19614232554 EUR, sa poskytne skupine EIB. Skupina EIB poskytne sthrnny finanény prispevok vo vyske
4903 558 139 EUR. Uvedeny prispevok sa poskytne takym sposobom a v takej forme, ktord ulah¢i implementdciu Fondu
InvestEU a dosahovanie cielov uvedenych v ¢ldnku 15 ods. 2.

5. Zvyénych 25 % zéruky EU v rdmci zlozky v zodpovednosti EU sa poskytne dalim implementujicim partnerom,
ktori takisto poskytni finan¢ny prispevok, ktory sa stanovi v dohodéch o zaruke.

6.  Vynalozi sa maximélne dsilie na zabezpecenie toho, aby na konci investi¢ného obdobia bola pokrytd Sirokd skéla
sektorov a regionov a aby sa zamedzilo nadmernej sektorovej alebo geografickej koncentracii. Toto tsilie zahfia stimuly
pre mensie alebo menej sofistikované ndrodné podporné banky a institiicie, ktoré maji komparativnu vyhodu z dévodu
svojej miestnej pritomnosti, znalosti a investi¢nych schopnosti. Komisia vypracuje uceleny pristup na podporu uvedeného
usilia.

7. Podpora v rdmci ziruky EU uvedenej v ¢linku 4 ods. 2 prvom pododseku tohto nariadenia sa poskytuje za
podmienok, ktoré si uvedené v ¢clinku 3 ods. 6 nariadenia (EV) 2020/ 2094. V inych pripadoch mozno podporu v rdmci
zaruky EU poskytnif na operdcie financovania a investiéné operdcie, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, pocas
investi¢ného obdobia konciaceho 31. decembra 2027.

Zmluvy medzi implementujicim partnerom a kone¢nym prijimatelom alebo finanénym sprostredkovatelom alebo inym
subjektom uvedenym v ¢lanku 16 ods. 1 pism. a) na zdklade zéruky EU uvedenej v ¢ldnku 4 ods. 2 prvom pododseku sa
musia podpisat najneskor jeden rok po tom, ako implementujici partner schvah prisluni operaciu financovania alebo
investiént operdciu. V inych pripadoch sa zmluvy medzi implementujicim partnerom a konecnym prijimatelom alebo
finanénym sprostredkovatelom alebo inym subjektom uvedenym v ¢ldnku 16 ods. 1 pism. a) musia podpisat do
31. decembra 2028.

Cldnok 14

Opréavnené opericie financovania a investi¢né operdcie

1. Z Fondu InvestEU sa podporuji len operacie financovania a investiéné operdcie, ktoré:

a) splnajii podmienky stanovené v ¢lanku 209 ods. 2 pism. a) aZ e) nariadenia o rozpoctovych pravidlach, a to najmi
pokial ide o zlyhania trhu, suboptimalne investi¢né situdcie a doplnkovost, ako st stanovené v clanku 209 ods. 2 pism.
a) a b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach a v prilohe V k tomuto nariadeniu, a v ndlezitych pripadoch maximalizujii
sukromné investicie v stlade s ¢ldnkom 209 ods. 2 pism. d) nariadenia o rozpoctovych pravidlach;
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b) prispievaji k plneniu cielov polittk Unie a ktoré patria do rozsahu oblasti sposobilych pre operdcie financovania
a investi¢né operacie v rdmci prislusného segmentu politiky v stilade s prilohou I k tomuto nariadeniu;

¢) neposkytuji finanénd podporu na vylicené ¢innosti uvedené v oddiele B prilohy V k tomuto nariadeniu a
d) st v sulade s investicnymi usmerneniami.
2. Popri projektoch, ktoré sa nachidzajt v Unii alebo v zdémorskej krajine ¢i na izemi prepojenom s ¢lenskym stitom,

ako sa uvidza v prilohe Il k ZFEU, moze Fond InvestEU prostrednictvom operdcif financovania a investiénych operacii

podporovat tieto projekty a operdcie:

a) projekty zahfnajtce subjekty, ktoré sa nachddzajii alebo st usadené v jednom alebo viacerych ¢lenskych statoch a ktoré
zasahuju do jednej alebo viacerych tretich krajin vritane pristupujicich krajin, kandiddtskych krajin a potencidlnych
kandidétov, krajin, na ktoré sa vztahuje eurdpska susedskd politika, krajin EHP alebo EZVO alebo do zdmorskej krajiny

¢ tizemia, ako sa stanovuje v prilohe I k ZFEU, alebo do pridruzenej tretej krajiny bez ohladu na to, ¢i v tychto tretich
krajindch alebo zdmorskych krajindch ¢i tizemiach existuje partner alebo nie;

b) operécie financovania a investi¢né operdcie v tretich krajinich uvedenych v ¢lianku 5, ktoré prispeli k $pecifickému
finan¢nému produktu.

3. Z Fondu InvestEU sa m6zu podporit operdcie financovania a investi¢né operacie, ktorymi sa poskytuje financovanie
kone¢nym prijimatelom, ktorf st pravnymi subjektmi usadenymi v jednej z tychto krajin alebo na jednom z tychto tizemt:

a) clensky stat alebo zdmorskd krajina i izemie prepojené s clenskym statom podla prilohy Il k ZFEU;
b) tretia krajina pridruzend k Programu InvestEU v stilade s ¢lankom 5;
¢) v nalezitych pripadoch tretia krajina uvedend v odseku 2 pism. a);

d) iné tretie krajiny, ak je to potrebné na financovanie projektu v krajine alebo na tizemi, ktoré st uvedené v pismendch a),

b) alebo ).

Cldnok 15

Vyber implementujdcich partnerov inych ako skupina EIB

1.  Komisia vyberd implementujicich partnerov inych ako skupina EIB v siilade s clankom 154 nariadenia
o rozpoctovych pravidlach.

Implementujci partneri moZzu vytvorit skupinu. Implementujici partner moze byt ¢lenom jednej alebo viacerych skupin.

V pripade zlozky v zodpovednosti EU musia opravnené protistrany prejavit zaujem vo vztahu k Casti zaruky EU uvedenej
v ¢ldnku 13 ods. 5.

V pripade zlozky v zodpovednosti ¢lenskych $tatov moéze dotknuty clensky stat za implementujtcich partnerov navrhnat
jednu alebo viaceré protistrany spomedzi tych protistrdn, ktoré prejavili zdujem. Dotknuty ¢lensky $tit mozZe tiez za
implementujiceho partnera navrhntt skupinu EIB a moZe na svoje vlastné néklady uzatvorit so skupinou EIB zmluvu na
poskytovanie sluzieb uvedenych v ¢lanku 11.

Ked dotknuty ¢lensky $tat implementujticeho partnera nenavrhne, Komisia postupuje v stlade s tretim pododsekom tohto
odseku a ako implementujticich partnerov vyberie tie opravnené protistrany, ktoré dokdzu pokryt opericie financovania
a investi¢né operdcie v dotknutych geografickych oblastiach.

2. Komisia pri vybere implementujticich partnerov zabezpeci, aby portfélio financnych produktov v ramci Fondu
InvestEU spliialo tieto ciele:

a) maximalizovalo pokrytie cielov stanovenych v ¢lanku 3;
b) maximalizovalo vplyv zaruky EU prostrednictvom vlastnych zdrojov viazanych implementujticim partnerom;

¢) v ndlezitych pripadoch maximalizovalo sikromné investicie;
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d) podporovalo inovaéné finan¢né rieSenia a rieSenia rizik v zdujme odstrdnenia zlyhani trhu a suboptimdlnych
investi¢nych situdcif;

e) dosiahlo geograficki diverzifikiciu prostrednictvom postupného pridelovania ziruky EU a umoziiovalo financovanie
mensich projektov;

f) zabezpecovalo dostato¢nt diverzifikdciu rizik.

3. Privybere implementujticich partnerov Komisia zohladnuje aj:
a) mozné niklady a platby do rozpoctu Unie;

b) schopnost implementujiiceho partnera dokladne plnit poziadavky ¢lanku 155 ods. 2 a 3 nariadenia o rozpoctovych
pravidlich, pokial ide o vyhybanie sa danovym povinnostiam, dafiové podvody, danové tniky, pranie $pinavych
penazi, financovanie terorizmu a nespolupracujice jurisdikcie.

4. Néarodné podporné banky a institiicie mozu byt vybrané ako implementujiici partneri za predpokladu, Ze spliajii
poziadavky stanovené v tomto ¢lanku.

Cldnok 16
Opréavnené druhy financovania

1. Ziruka EU sa moZe pouZif na krytie rizik v pripade nasledujiicich druhov financovania, ktoré poskytuji
implementujtci partneri:

a) Gvery, zdruky, protizaruky, ndstroje kapitdlového trhu, akdkolvek ind forma financovania alebo zvysenia kreditnej
kvality vratane podriadeného dlhu alebo kapitdlové ¢&i kvdzi kapitdlové investicie, poskytované kone¢nym prijimatelom
priamo alebo nepriamo prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov, fondov, investi¢nych platforiem alebo inych
nastrojov;

b) financovanie alebo zdruky, ktoré poskytuje implementujici partner inej financnej instittcii, ¢im jej umozni zacat
vykondvat financovanie uvedené v pismene a).

Aby financovanie uvedené v prvom pododseku pism. a) a b) tohto odseku bolo kryté zérukou EU, poskytuje sa, nadobtida
alebo vyddva v prospech operécii financovania a investi¢nych operdcif uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1, ak implementujici
partner poskytol financovanie v silade s dohodou o financovani alebo transakciou, ktorti implementujici partner
podpisal alebo uzavrel po podpise dohody o zaruke a ktorej platnost este neuplynula alebo ktord nebola zrusend.

2. Operdcie financovania a investi¢né operacie prostrednictvom fondov alebo inych sprostredkovatelskych Struktir s
podporované zirukou EU v stilade s ustanoveniami, ktoré sa vymedzia v investicnych usmerneniach, a to dokonca aj
v pripade, Ze takéto §truktiry investujii mensinu svojich investovanych sim mimo Unie a v tretich krajinich uvedenych
v ¢lanku 14 ods. 2 alebo investuji mensinu svojich investovanych siim do inych aktiv, nez st aktiva opravnené podla
tohto nariadenia.

Cldnok 17

Dohody o ziruke

1. Komisia s kazdym implementujicim partnerom uzavrie dohodu o zaruke, ktorou sa poskytne zéruka EU az do vysky,
ktora stanovuje Komisia.

Ak implementujici partneri tvoria skupinu, Komisia uzavrie jednu dohodu o zdruke s kazdym implementujicim
partnerom v skupine alebo s jednym implementujiicim partnerom v mene skupiny.

2. Dohoda o zaruke musi obsahovat:
a) vysku a podmienky finan¢ného prispevku, ktory mé poskytnat implementujici partner;

b) podmienky financovania alebo zdruk, ktoré ma implementujici partner poskytnit inému prdvnemu subjektu, ktory sa
zicastiuje na implementdcii, kedykol'vek sa vyskytne takyto pripad;
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¢) podrobné pravidld poskytovama zdruky EU v stlade s ¢ldnkom 19 vritane pravidiel tykajticich sa krytia portfolif
konkrétnych druhov néstrojov a jednotlivych udalosti, ktoré vyvoldvaji mozné ziadosti o uplatnenie zaruky EU;

d) odmenu za podstupovanie rizika, ktord sa prideli pomerne poda toho, v akej miere podstupujt Unia a implementujtici
partner rizikd, alebo ktord sa v ndlezite odovodnenych pripadoch zniZi podla ¢lanku 13 ods. 2;

e) podmienky platby;

f) zdvdzok implementujticeho partnera akceptovat rozhodnutia Komisie a investiéného vyboru, pokial ide o pouzivanie
zaruky EU v prospech navrhovanej operdcie financovania alebo investicnej operac1e bez toho, aby bolo dotknuté
rozhodovanie implementujiceho partnera v sivislosti s navrhovanou operdciou financovania alebo investicnou
operaciou bez zaruky EU;

g) ustanovenia a postupy tykajiice sa vymahania pohladdvok, ktoré sa md zverit implementujicemu partnerovi;

h) poddvanie finan¢nych a prevddzkovych sprav o operac1ach financovania alebo investi¢nych operacidch, na ktoré sa
vztahuje zdruka EU, a monitorovanie tychto operacif;

i) kltcové ukazovatele vykonnosti, najmi pokial ide o pouzivanie zaruky EU, plnenie cielov a kritérif stanovenych
v ¢ldnkoch 3, 8 a 14 a mobilizédciu sikromného kapitélu;

j) v nélezitych pripadoch podmienky a postupy tykajice sa operdcii kombinovaného financovania;
k) iné relevantné podmienky v stlade s poziadavkami ¢lanku 155 ods. 2 a hlavy X nariadenia o rozpoctovych pravidlach;

l) existenciu primeranych mechanizmov na rieenie potencidlnych obav stkromnych investorov.

3. Vdohode o zdruke sa takisto stanovuje, Ze odmena, ktord mozno pripisat Unii z operacif financovania a investi¢nych
operdcii, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, sa md poskytnit po odpocitani platieb splatnych na zdklade Ziadosti
o uplatnenie zéruky EU.

4.V dohode o zéruke sa navy3e stanovuje, Ze akdkolvek suma splatnd v prospech 1mplementu]uceh0 partnera, ktord sa
tyka zdruky EU, sa odpoc1ta od celkovej vysky odmeny, prumov a vratenych platieb, ktoré md implementujici partner
splatit Unii z operdcii financovania a investi¢nych operacii, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie. Ak uvedend suma
nepostacuje na pokrytie sumy splatnej v prospech implementujticeho partnera v stlade s ¢linkom 18 ods. 3, zostatkovd
suma sa Cerpd z rezerv na zdruku EU.

5. Ak sa dohoda o zdruke uzavrie v rdmci zlozky v zodpovednosti ¢clenskych $titov, moze sa v nej stanovit, Ze
zdstupcovia dotknutych ¢lenskych $titov alebo regiénov sa budd zicastiovat na monitorovani vykondvania uvedenej
dohody o zaruke.

Cldnok 18

Poziadavky na vyuZivanie zdruky EU

1. Poskytnutie ziruky EU je podmienené nadobudnutim platnosti dohody o zdruke uzavretej s prislusnym
implementujticim partnerom.

2. Operdcie financovania a investicné operdcie st kryté zarukou EU, len ak spliiajii kritérid stanovené v tomto nariadeni
a prisluinych investicnych usmerneniach a ak investicny vybor dospel k zéveru, ze uvedené operacie spinajt pomadavky na
to, aby mohli vyuzivat zaruku EU. Za zabezpecenie stladu operdcii financovania a investiénych opericii s tymto
nariadenim a prislu§nymi investiénymi usmerneniami nest zodpovednost implementujici partneri.
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3. Komisia 1mp1ementu]ucemu partnerovi neuhrddza Ziadne administrativne ndklady ani poplatky spojené
s implementdciou operacn financovania a investiénych operacii v ramci zaruky EU okrem pripadov, ked povaha cielov
politiky, ktoré sa maji splnit prostrednictvom implementovaného finan¢ného produktu a cenovad dostupnost pre
cielovych konecnych prijimatelov alebo typ poskytovaného financovania umoziiuji implementujicemu partnerovi, aby
Komisii nélezZite od6vodnil potrebu uplatnit vynimku. Krytie takychto nakladov z rozpoctu Unie sa obmedzu]e na sumu,
ktord je prisne nevyhnutnd na implementaciu prislusnych operacif financovania a investi¢nych operdcii, a poskytuje sa len
v miere, v akej ndklady nie st kryté prijmami implementujicich partnerov ziskanymi z dotknutych operacii financovania
a investi¢nych operécii. Ustanovenia o poplatkoch sa stanovuji v dohode o zdruke a musia byt v siilade s ¢lankom 17
ods. 4 tohto nariadenia a ¢linkom 209 ods. 2 pism. g) nariadenia o rozpoctovych pravidldch.

4. Implementujici partner moze okrem toho pouzit zaruku EU na pokrytie prisluiného podielu pripadnych nékladov
na vyméhanie pohladdvok v stilade s ¢linkom 17 ods. 4 okrem pripadu, ked sa tieto ndklady odpocitali od vynosov
z vymozenych pohladavok.

Cldnok 19
Finanéné krytie a podmienky ziruky EU

1. Odmenovanie v pripade podstupovania rizik sa prideluje Unii a implementujﬁcemu partnerovi primerane podla
toho, do akej miery podstupuji rizikd s ohladom na portfélio operdcif financovania a investicnych operacii alebo
v nalemtych pripadoch s ohladom na individudlne operdcie financovania a investiéné operdcie. Odmena za zaruku EU sa
moze zniZzit v riadne odovodnenych pripadoch uvedenych v ¢lanku 13 ods. 2.

Implementujtici partner md na vlastné riziko primerant expoziciu voci operdcidm financovania a investicnym operdcidm
podporenym zirukou EU, okrem Vynlmocneho pripadu, ked ciele politiky, ktoré sa maji splnit prostrednictvom
implementovaného finan¢ného produktu, st takej povahy, Ze implementujiici partner by nemohol odévodnene prispiet
k zndSaniu stvisiaceho rizika.

2. Zo zaruky EU sa kryje:
a) v pripade dlhovych produktov uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1 pism. a):

i) istina, cely tirok a vSetky sumy splatné v prospech implementujticeho partnera, ktoré vsak v stlade s podmienkami
operdcii financovania nedostane az dovtedy, kym nenastane platobnd neschopnost;

i) straty vyplyvajice z restrukturalizdcie;
iii) straty vyplyvajice z vykyvov mien inych ako euro na trhoch s obmedzenymi moznostami dlhodobého hedzingu;

b) v pripade kapitdlovych alebo kvazi kapitdlovych investicii uvedenych v ¢ldnku 16 ods. 1 pism. a): investované sumy
a stivisiace naklady na financovanie a straty vyplyvajice z kolisania mien inych ako euro;

¢) v pripade financovania alebo zdruk implementujiiceho partnera v prospech inej finan¢nej instittcie v silade s ¢ldnkom
16 ods. 1 pism. b): pouzité sumy a ich stvisiace ndklady na financovanie.

Na tcely prvého pododseku pism. a) bodu i) sa v pripade podriadeného dlhu za platobnt neschopnost povazuje odklad,
zniZenie alebo pozadované vystiipenie.

3. Ked Unia na zdklade ziadosti o uplatnenie zaruky EU zaplati implementujﬁcemu partnerovi platbu, Unia prevezme
prislusné prava implementujiceho partnera do svojich prislusnych prdv sdvisiacich s jeho pripadnymi operdciami
financovania alebo investiénymi operaciami krytymi zarukou EU, pokial takéto préva aj nadalej existuju.

Implementujtci partner sa snazi o vymahanie pohladdvok nadobudnutych v mene Unie a vrati Unii vymoZené sumy.
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Kapitola V

Sprdva a riadenie

Clanok 20

Poradnd rada

1. Komisii a riadiacej rade zriadenej v stlade s ¢lankom 21 radi poradnd rada (dalej len ,poradnd rada®).

2. Poradnd rada sa usiluje o vyvdZené zastiipenie muZzov a Zien a pozostdva z:

a) jedného zdstupcu kazdého implementujiiceho partnera;

b) jedného zédstupcu kazdého ¢lenského Sttu;

¢) jedného experta vymenovaného Eurépskym hospodarskym a socidlnym vyborom;

d) jedného experta vymenovaného Vyborom regiénov.

3. Poradnej rade predsedd zdstupca Komisie. Zastupca skupiny EIB je jej podpredsedom.

Poradnd rada zasadd na Ziadost predsedu pravidelne a aspon dvakrat rocne.

4.  Poradnd rada:

a) poskytuje Komisii a riadiacej rade poradenstvo pri koncipovani finan¢nych produktov, ktoré sa maji zavadzat podla
tohto nariadenia;

b) poskytuje Komisii a riadiacej rade poradenstvo, pokial ide o vyvoj na trhu, trhové podmienky, zlyhania trhu
a suboptimdlne investi¢né situacie;

¢) sivymiena ndzory na vyvoj na trhu, ako aj najlepsie postupy.

5. Komisia vymenuje prvych ¢lenov poradnej rady zastupujicich implementujticich partnerov inych ako skupina EIB po
konzultdcii s potencidlnymi implementujtcimi partnermi. Ich funkéné obdobie je obmedzené na jeden rok.

6.  Najmenej dvakrdt ro¢ne sa v samostatnom formadte organizujii aj zasadnutia zdstupcov ¢lenskych stdtov, ktorym
predsedd Komisia.

7. Poradnd rada a zdstupcovia ¢lenskych 3tdtov na zasadnutiach uvedenych v odseku 6 moézu vydavat riadiacej rade na
zvéZenie odportcania tykajice sa implementdcie a fungovania Programu InvestEU.

8. Podrobnd zdpisnica zo zasadnuti poradnej rady sa zverejiiuje ¢o najskdr po schvéleni poradnou radou.

Komisia stanovuje prevadzkové pravidld a postupy pre poradni radu a riadi sekretaridt poradnej rady. Poradnej rade sa
poskytujii vSetky relevantné dokumenty a informdcie, aby mohla vykonavat svoje tilohy.

9.  Nérodné podporné banky a intitdcie zastipené v poradnej rade spomedzi seba vybert zdstupcov implementujiicich
partnerov inych ako skupina EIB v riadiacej rade zriadenej podla ¢lanku 21. Ndrodné podporné banky a institicie sa usiluji
o dosiahnutie vyvdzeného zastiipenia v riadiacej rade z hladiska velkosti a zemepisnej polohy. Vybrani zdstupcovia
zastupuji dohodnuté spolo¢né pozicie vetkych implementujticich partnerov inych ako skupina EIB.
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Clanok 21

Riadiaca rada

1.  Zriaduje sa riadiaca rada pre Program InvestEU (dalej len ,riadiaca rada“). Pozostdva zo $tyroch zdstupcov Komisie,
troch zdstupcov skupiny EIB, dvoch zdstupcov implementujicich partnerov inych ako skupina EIB a jedného experta,
ktorého za ¢lena bez hlasovacicho prdva vymentva Eurépsky parlament. Expert bez hlasovacieho prava vymenovany
Eurépskym parlamentom neZiada ani neprijima pokyny od institdcii, organov, dradov alebo agentir Unie, vlidy
akéhokolvek clenského $tdtu ani Ziadnych inych verejnych alebo sikromnych subjektov a kond dplne nezdvisle. Tento
expert vykondva svoje povinnosti nestranne a v zdujme Programu InvestEU.

Clenovia riadiacej rady sa vymentvajt na funkéné obdobie Styroch rokov, ktoré mozno raz obnovit, s vynimkou zdstupcov
implementujacich partnerov inych ako skupina EIB, ktori stt vymenovani na obdobie dvoch rokov.

2. Riadiaca rada si spomedzi zdstupcov Komisie voli predsedu na funkéné obdobie Styroch rokov, ktoré mozno raz
obnovit. Predseda podédva zdstupcom ¢lenskych §tdtov v poradnej rade dvakrat ro¢ne spravu o implementdcii a fungovani
Programu InvestEU.

Podrobné zdpisnice zo zasadnut{ riadiacej rady sa uverejiiujii hned po ich schvéleni riadiacou radou.

3. Riadiaca rada:

a) poskytuje strategické a operacné usmernenia pre implementujicich partnerov vritane usmerneni pre koncipovanie
finan¢nych produktov a pre ostatné operacné politiky a postupy potrebné na fungovanie Fondu InvestEU;

b) prijima metodicky rdmec pre riziko, ktory vypraciva Komisia v spoluprici so skupinou EIB a s dalsimi
implementujticimi partnermi;

¢) dohliada na implementéciu Programu InvestEU;

d) je konzultovand v stvislosti s uz$im zoznamom kandidatov na ¢lenov investi¢ného vyboru pred ich vyberom v stlade
s ¢lankom 24 ods. 2, pri¢om sa berie ohlad na ndzory vsetkych jej clenov;

e) prijima rokovaci poriadok sekretaridtu investi¢cného vyboru uvedeného v ¢lanku 24 ods. 4;
f) prijima pravidld uplatnite[né na operécie s investi¢nymi platformami.
4. Riadiaca rada pri svojich rokovaniach uplatiuje konsenzudlny pristup, v rdmci ktorého sa v ¢o najvyssej moznej

miere zohladiiuju stanoviskd vietkych ¢lenov. Ak ¢lenovia nie s schopni zhodnt sa na spolo¢nej pozicii, riadiaca rada
prijima rozhodnutia kvalifikovanou va¢sinou hlasujticich ¢lenov, ktord predstavuje aspori sedem hlasov.

Cldnok 22

Hodnotiaca tabul'ka

1. Na zabezpecenie toho, aby investi¢ny vybor mohol vykondvat nezavislé, transparentné a harmonizované hodnotenie
ziadosti o pouzitie zaruky EU na operdciu financovania a investi¢ni operdciu, ktoré navrhli implementujiici partneri, sa
vypractva hodnotiaca tabulka ukazovatelov (dalej len ,hodnotiaca tabulka®).

2. Implementujtci partneri vypliuji hodnotiacu tabulku vo vztahu k nimi navrhovanym operdcidm financovania
a investicnym operdcidm.

3. Hodnotiaca tabulka zahfnia tieto prvky:

a) opis navrhovanej operdcie financovania alebo investi¢nej operacie;

b) sposob, akym navrhovana operécia financovania alebo investi¢nd operacia prispieva k cielom politiky EU;

¢) opis doplnkovosti;

d) opis zlyhania trhu alebo suboptimalnej investi¢nej situdcie;



26.3.2021 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L 107/65

e) finan¢ny a technicky prispevok implementujiiceho partnera;
f) vplyv investicie;
g) financny profil operacie financovania alebo investi¢nej operécie;

h) dopliujice ukazovatele.

4. Komisia je splnomocnend v stlade s ¢ldnkom 34 prijimat delegované akty s cielom doplnif toto nariadenie
stanovenim dodato¢nych prvkov hodnotiacej tabulky vratane podrobnych pravidiel tykajicich sa hodnotiacej tabulky,
ktoré maji pouzivat implementujici partneri.

Cldnok 23

Kontrola politiky

1.  Komisia vykondva kontrolu s cielom potvrdlt Ze operdcie financovania a investicné operdcie, ktoré navrhujd ini
implementujiici partneri ako EIB, sit v stilade s pravom a politikami Unie.

2. Na operécie financovania a investicné operacie EIB v rdmci rozsahu posobnosti tohto nariadenia sa zdruka EU
nevztahuje, ak Komisia vydd zdporné stanovisko v rimci postupu stanoveného v ¢lanku 19 $tatttu EIB.

Cldnok 24
Investi¢ny vybor

1. Zriaduje sa Gplne nezdvisly investicny vybor pre Fond InvestEU (dalej len ,investi¢ny vybor®). Investi¢ny vybor:

a) skdma ndvrhy operdcif financovania a investi¢nych operdcif, ktoré implementujtici partneri predloZili na tcely krytia zo
zdruky EU a ktoré presh kontrolou politiky podla ¢ldnku 23 ods. 1 tohto nariadenia, alebo ku ktorym bolo vydané
kladné stanovisko v ramci postupu stanoveného v ¢lanku 19 Statatu EIB;

b) overuje silad navrhov uvedenych v pism. a) s tymto nariadenim a prislu§nymi investi¢nymi usmerneniami; a

¢) overuje, ¢i operdcie financovania a investi¢né operacie, na ktoré by sa poskytla podpora v rdmci zdruky EU, spliajii
vietky prislusné poziadavky.

Pri plneni dloh uvedenych v prvom pododseku tohto odseku investi¢ny vybor venuje osobitnil pozornost poziadavkim
doplnkovosti stanovenym v ¢lanku 209 ods. 2 pism. b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach a v prilohe V k tomuto
nariadeniu a poziadavke na prildkanie sikromnych investicii stanovenej v clanku 209 ods. 2 pism. d) nariadenia
o rozpoctovych pravidlach.

2. Investi¢ny vybor zasadd v Styroch roznych zlozeniach, ktoré zodpovedaji styrom segmentom politiky uvedenym
v ¢lanku 8 ods. 1.

Investi¢ny vybor v kazdom zloZeni pozostéva zo Siestich platenych externych expertov. Expertov vyberd a menuje Komisia
na odportcanie riadiacej rady. Experti si vymenovani na funk¢né obdobie najviac styroch rokov, ktoré mozno raz obnovit.
Odmeiuje ich Unia. Komisia sa na odporticanie riadiacej rady moZe rozhodnit obnovit funkéné obdobie aktudlneho ¢lena
investi¢ného vyboru bez toho, aby uplatnila postup stanoveny v tomto odseku.

Experti musia mat rozsiahle relevantné trhové skdsenosti so Struktirovanim a s financovanim projektov alebo
financovanim MSP alebo velkych spoloc¢nosti.

Investicny vybor v prislusnom zloZeni musi mat rozsiahle znalosti o sektoroch spada tcich do segmentov politiky
uvedenych v cldnku 8 ods. 1, ako aj o geografickych trhoch v Unii a celkovo musi maf aj vyvazené zastdpenie Zien a muzov.
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Styria ¢lenovia investi¢ného vyboru s stalymi clenmi kazdého zo Styroch zloZeni investicného vyboru. Aspoii jeden zo
stalych ¢lenov musi mat odborné znalosti v oblasti udrzatelnych investicii. V kazdom zo Styroch zlozeni musia byt okrem
toho dvaja experti so skisenostami s investiciami v sektoroch patriacich do zodpovedajiceho segmentu politiky. Clenov
investi¢ného vyboru priraduje k prislusnému zloZeniu alebo zloZeniam riadiaca rada. Predsedu si investi¢ny vybor zvoli
z radov svojich stélych ¢lenov.

3. Ked sa ¢lenovia investicného vyboru ztcastiuji na jeho ¢innostiach, svoje povinnosti musia vykondvat nestranne
a vo vyhradnom zdujme Fondu InvestEU. Nesmi Ziadat ani prijimat pokyny od implementujicich partnerov, institdcii
Unie, ¢lenskych $tatov ani od Ziadnych inych verejnopravnych alebo stkromnopravnych subjektov.

Zivotopisy a vyhldsenia o zdujmoch kazdého ¢lena investicného vyboru sa zverejiiujii a aktualizuji. Kazdy clen
investi¢ného vyboru bezodkladne oznamuje Komisii a riadiacej rade vietky informdcie potrebné na priebezné
potvrdzovanie absencie akéhokol'vek konfliktu zdujmov.

Riadiaca rada moze odporucit Komisii, aby ¢lena odvolala z funkcie, ak nedodrziava poziadavky stanovené v tomto odseku
alebo z inych nalezite opodstatnenych dévodov.

4. Investicnému vyboru pri konani podla tohto ¢lanku pomdaha sekretaridt. Sekretaridt je nezavisly a zodpovedd sa
predsedovi investicného vyboru. Sekretaridt administrativne patri pod Komisiu. Rokovaci poriadok sekretaridtu
zabezpecuje dovernost vymeny informdcii a dokumentov medzi implementujicimi partnermi a prislusnymi riadiacimi
organmi. Skupina EIB moze predkladat svoje ndvrhy na operdcie financovania a investiéné operacie priamo investiénému
vyboru, pricom ich ozndmi sekretaridtu.

Dokumentdcia, ktord maji poskytnit implementujiici partneri, pozostiva zo Standardizovaného formuldra Ziadosti,
hodnotiacej tabulky uvedenej v ¢lanku 22 a akéhokolvek iného dokumentu, ktory investicny vybor povaziuje za
relevantny, najmi opisu povahy zlyhania trhu alebo suboptimélnej investi¢nej situdcie a toho, ako sa zmierni operdciou
financovania alebo investi¢nou operéciou, ako aj spolahlivého postidenia operacie preukazujiiceho doplnkovost operacie
financovania alebo investi¢nej operacie. Sekretaridt kontroluje Uplnost dokumentdcie, ktorti poskytli implementujtci
partneri ini ako skupina EIB. Investi¢ny vybor moZe dotknutého implementujiiceho partnera poziadat o objasnenie
v suvislosti s ndvrhom na investi¢nt operdciu alebo operdciu financovania, a to aj tak, Ze pocas rokovani o uvedenej
operacii poziada o priamu pritomnost zdstupcu dotknutého implementujiceho partnera. Ziadne postidenie projektu,
ktoré vykonal implementujdci partner, nie je pre investicny vybor zévizné na Géely poskytnutia ziruky EU na krytie
operécie financovania alebo investi¢nej operacie.

Investi¢ny vybor pouZziva pri posudzovani a overovani navrhovanych operdcii financovania a investiénych operdcii
hodnotiacu tabulku uvedend v ¢lanku 22.

5. Zavery investi¢ného vyboru sa prijimaji jednoduchou vicsinou vsetkych ¢lenov, pricom tdto jednoduchd vicsina
musi zahfnat aspon jedného z docasnych ¢lenov zloZenia prislichajiiceho segmentu politiky, v rdmci ktorého sa névrh
podava. V pripade rovnosti hlasov je rozhodujtci hlas predsedu investi¢ného vyboru.

Zévery investi¢ného vyboru, v ktorych sa schvaluje poutitie zaruky EU na krytie operacie financovania alebo investicnej
operdcie, s verejne pristupné a obsahuju zdovodnenie schvélenia a informdcie o operacii, najmi jej opis, totoZznost
predkladatelov alebo finanénych sprostredkovatelov a ciele operdcie. V zdveroch sa uvddzajii aj informécie o komplexnom
postdeni na zdklade hodnotiacej tabulky.

Prislusnd hodnotiaca tabulka je verejne pristupnd po podpise operacie financovania alebo investicnej operdcie, pripadne
¢iastkového projektu.

Informdcie, ktoré maji byt verejne pristupné v stilade s druhym a tretim pododsekom, nezahfiaja citlivé obchodné
informdcie ani osobné tdaje, ktoré sa nemaji zverejiovat podla pravidiel Unie v oblasti ochrany osobnych tdajov.
Komisia na poziadanie zasle obchodne citlivé Casti zdverov investi¢ného vyboru Eurépskemu parlamentu a Rade, pricom
sa dodrZia prisne poziadavky na dovernost.
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Investi¢ny vybor dvakrat ro¢ne predkladd Eurépskemu parlamentu a Rade zoznam vietkych zéverov investi¢ného vyboru
z predchddzajiicich Siestich mesiacov, ako aj stvisiace zverejnené hodnotiace tabulky. Predlozené dokumenty zahffiaji
vSetky rozhodnutia, ktorymi sa zamieta pouzitie zdruky EU. Uvedené rozhodnutia podlichaja prisnym poziadavkim na
dovernost.

Sekretaridt investi¢ného vyboru v¢as spristupni dotknutému implementujicemu partnerovi zévery investi¢ného vyboru.

Sekretaridt investicného vyboru zaznamendva v centrdlnom registri vSetky informécie tykajice sa ndvrhov na operacie
financovania a investi¢né operdcie, poskytnuté investicnému vyboru, ako aj zvery investi¢ného vyboru k tymto navrhom.

6. Ked ma investicny vybor schvilit pouzitie zaruky EU na opericiu financovania alebo investicnd operdciu, ktord
predstavuje ndstroj, program alebo struktiiru, ktoré sa skladaji z ciastkovych projektov, takéto schvélenie sa vztahuje na
vSetky ciastkové projekty, pokial sa investi¢ny vybor nerozhodne ponechat si pravo schvilit ich samostatne. Investicny
vybor nemd pravo samostatne schvalit ¢iastkové projekty vo vyske do 3 000 000 EUR.

7. Ak to investicny vybor povaZuje za potrebné, moze predlozit Komisii akikolvek otdzku operacnej povahy, ktord
stvis s uplatiovanim alebo vykladom investi¢nych usmernent.

Kapitola VI

Poradenské centrum InvestEU

Cldnok 25

Poradenské centrum InvestEU

1.  Komisia zriadi Poradenské centrum InvestEU. Poradenské centrum InvestEU poskytuje poradenskd podporu pri
identifikdcii, priprave, vypractvani, $truktirovani, obstardvani a implementdcii investi¢nych projektov a pri posiliiovani
schopnosti predkladatelov projektov a finan¢nych sprostredkovatelov implementovat operdcie financovania a investi¢né
operdcie. Takdto podpora sa moze tykat ktorejkol'vek fazy zivotného cyklu projektu alebo financovania subjektu, ktorému
sa poskytuje podpora.

Komisia uzatvira dohody o poradenstve so skupinou EIB a inymi potencidlnymi poradenskymi partnermi a poveruje ich
poskytovanim poradenskej podpory, ako sa uvddza v prvom pododseku tohto odseku, a sluzieb uvedenych v odseku 2.
Komisia moze takisto vykondvat poradenské iniciativy, a to aj prostrednictvom uzatvdrania zmldv s externymi
poskytovatelmi sluzieb. Komisia zriadi dstredné pristupové miesto k Poradenskému centru InvestEU a Ziadosti
o poradenskii podporu prideluje na rieSenie v rdmci vhodnej poradenskej iniciativy. Komisia, skupina EIB a ostatni
poradenski partneri tzko spolupracujt s cielom zabezpecit efektivnost, synergie a G¢inné geografické pokrytie podpory
v celej Unii, pricom nalezite zohladnuji existujiice §truktdry a Cinnosti.

Poradenské iniciativy st k dispozicii ako zlozka v rimci kazdého segmentu politiky uvedeného v ¢lanku 8 ods. 1, pricom
pokryvaju sektory v ramci daného segmentu. Okrem toho st poradenské iniciativy k dispozicii v rdmci medzisektorovej
zlozky.

2. Poradenské centrum InvestEU najma:

a) poskytuje Ustredné pristupové miesto, ktoré riadi a zastreSuje Komisia a ktoré verejnym orgdnom a predkladatelom
projektov poskytuje pomoc pri vypractivani projektov v rdmci Poradenského centra InvestEU;

b) $iri medzi verejnymi orgdnmi a predkladatelmi projektov vietky dostupné dodato¢né informdcie o investi¢nych
usmerneniach vratane informdcif o ich uplatriovani alebo vyklade, ktoré poskytla Komisia;
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¢) v ndlezitych pripadoch poméha predkladatelom projektov pri vypractivani projektov, aby splnali ciele stanovené
v ¢ldnkoch 3 a 8 a kritérid oprdvnenosti stanovené v ¢lanku 14, a ulahéuje vypracivanie okrem iného dolezitych
projektov spolo¢ného eurépskeho zdujmu a v pripade projektov malého rozsahu ich zdruZovanie, okrem iného
prostrednxctvom investicnych platforiem uvedenych v pismene f) tohto odseku za predpokladu, Ze takdto podpora
nemd vplyv na zdvery investiéného vyboru, pokial ide 0 moznost vyuzit krytie zo zaruky EU na takéto projekty;

d) podporuje ¢innosti a mobilizuje miestne poznatky s cielom ulahcit vyuzivanie podpory z Fondu InvestEU v celej Unii
a podla moznosti aktivne prispieva k plneniu ciela sektorovej a geografickej diverzifikdcie Fondu InvestEU tym, Ze
podporuje implementujiicich partnerov pri koncipovani a vypractivani potencidlnych operdcii financovania
a investi¢nych operacii;

e) ulah¢uje vytvdranie platforiem spoluprdce na ucely partnerskych vymen a zdielania tidajov, know-how a najlepsich
postupov s cieflom podporit budovanie databazy projektov a vyvoj sektorov;

f) poskytuje aktivnu poradenski podporu v stivislosti s vytvdranim investiénych platforiem vritane cezhrani¢nych
a makroregiondlnych investi¢nych platforiem a investiénych platforiem, ktoré zdruzuji malé a stredné projekty
v jednom alebo viacerych ¢lenskych $tatoch podla témy alebo podla regiénu;

g) podporuje vyuzivanie kombinovaného financovania zahffiajiceho granty alebo finanéné ndstroje financované
z rozpoctu Unie alebo z inych zdrojov v zdujme posilnenia synergii a komplementarnosti medzi nastrojmi Unie
a maximalizdcie pakového efektu a vplyvu Programu InvestEU;

h) podporuje akcie v oblasti budovania kapacit, prostrednictvom ktorych sa majii rozvijat organiza¢né kapacity, zru¢nosti
a procesy a posilnif pripravenost organizdcii investovat, aby verejné organy a predkladatelia projektov mohli budovat
databdzy investi¢nych projektov, vyvijat mechanizmy financovania a investi¢né platformy a riadit projekty a aby
finan¢ni sprostredkovatelia mohli implementovat operacie financovania a investiéné operdcie v prospech subjektov,
ktoré v snahe ziskat pristup k financidm celia tazkostiam, ¢o zahfna aj podporu zamerant na rozvijanie schopnosti
posudzovat rizikd alebo sektorovych poznatkov;

i) poskytuje poradenskii podporu startupom, najmd ak sa snazia chrdnif svoje investicie do vyskumu a inovacie
ziskavanim titulov dusevného vlastnictva, ako st napriklad patenty.

3. Poradenské centrum InvestEU je k dispozicii pre verejnych a sikromnych predkladatelov projektov vritane MSP
a startupov, pre verejné organy, ndrodné podporné banky a institticie a pre finan¢nych i nefinan¢nych sprostredkovatelov.

4. Komisia uzatvori s kazdym poradenskym partnerom dohodu o poradenstve tykajiicu sa vykondvania jednej alebo
viacerych poradenskych iniciativ. Poradenské centrum InvestEU moze za sluzby uvedené v odseku 2 tictovat poplatky, aby
sa pokryla ¢ast ndkladov na ich poskytovanie, s vynimkou sluzieb poskytovanych verejnym predkladatelom projektov
alebo neziskovym intitacidm, ktoré st bezplatné, ak je to oddvodnené. Poplatky détované MSP za sluzby uvedené
v odseku 2 st obmedzené na maximadlne jednu tretinu ndkladov na poskytnutie tychto sluZieb.

5. Scielom vykonévat ¢innosti uvedené v odseku 1 a ulahcit poskytovanie poradenskej podpory sa Poradenské centrum
InvestEU opiera o odborné znalosti Komisie, skupiny EIB a dalsich poradenskych partnerov.

6.  Kazdd poradenskd iniciativa zahffia mechanizmus rozdelenia ndkladov medzi Komisiu a poradenského partnera,
s vynimkou pripadov, ked Komisia v riadne odévodnenych pripadoch — ked si to vyzadujii $pecifikd poradenskej iniciativy
a zabezpedi sa jednotné a spravodlivé zaobchddzanie s poradenskymi partnermi — sthlasi s tym, Ze pokryje vietky ndklady
na poradenskd iniciativu.

7. Poradenské centrum InvestEU md miestne zastpenie tam, kde je to potrebné. Miestne zastdpenia sa zriaduji najma
v tych ¢lenskych $tatoch alebo regiénoch, ktoré pri vypracivani projektov v ramci Fondu InvestEU Celia tazkostiam.
Poradenské centrum InvestEU pomdha pri prenose poznatkov na regiondlnu a miestnu drovenn s ciefom budovat
regiondlne a miestne kapacity a odborné znalosti v zdujme poskytovania poradenskej podpory uvedenej v odseku 1,
pricom sa podporuje aj implementdcia a zahffianie malych projektov.
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8.V zdujme poskytovania poradenskej podpory uvedenej v odseku 1 a jej ulahenia na miestnej drovni spolupracuje
Poradenské centrum InvestEU podla moznosti s ndrodnymi podpornymi bankami a institdciami a taz{ z ich odbornych
znalosti. V pripade potreby sa v rdmci Poradenského centra InvestEU uzatvoria dohody o spoluprici s ndrodnymi
podpornymi bankami a intitdciami, a to aspoil s jednou ndrodnou podpornou bankou alebo institiciou v kazdom
¢lenskom Stite.

9.  Implementujici partneri predkladatelom projektov (hlavne projektov malého rozsahuy), ktorf Ziadajii o financovanie,
podla potreby navrhujd, aby v stvislosti so svojimi projektmi poZziadali Poradenské centrum InvestEU o podporu, aby tak
v nalezitych pripadoch zlepsili ich pripravu a umoznili postidenie moznosti zoskupenia projektov.

Implementujtici partneri a poradenski partneri informuji v nélezitych pripadoch predkladatelov projektov aj o tom, i ich
projekty mozno uviest na Portali InvestEU uvedenom v ¢lanku 26.

Kapitola VII

Portdl InvestEU

Cldnok 26

Portil InvestEU

1. Komisia zriadi Portdl InvestEU. Portal InvestEU méd podobu lahko dostupnej a pouzivatelsky tstretovej databazy
projektov, ktord poskytuje relevantné informdcie o kazdom projekte.

2. Portdl InvestEU predstavuje pre predkladatelov projektov prostriedok na zvidite[nenie ich projektov, na ktoré sa
snaZia ziskat financovanie, medzi investormi. Uvedenie projektov na Portali InvestEU nemd vplyv na rozhodnutia o vybere
findlnych projektov, ktoré ziskaji podporu podla tohto nariadenia alebo akéhokolvek iného nédstroja Unie, ani na
rozhodnutia o verejnom financovani. Na Portdli InvestEU sa uvddzaji len projekty, ktoré sa zlucite[né s pravom
a politikami Unie.

3. Komisia postipi prislusnym implementujiicim partnerom projekty, ktoré sii v sdlade s pravom a politikami Unie. Ak
je to vhodné a ak existuje poradenskad iniciativa, Komisia postiipi takéto projekty aj Poradenskému centru InvestEU.

4. Implementujici partneri preskiimaji projekty, ktoré patria do ich geografického rozsahu a do rozsahu ich ¢innosti.

Kapitola V1II

Zodpovednost, monitorovanie a poddvanie sprdv, hodnotenie a kontrola

Cldnok 27
Zodpovednost

1. Na ziadost Eurépskeho parlamentu alebo Rady podava predseda riadiacej rady spravu o vykonnosti Fondu InvestEU
Ziadajicej institicii, a to aj formou tcasti na vypocuti v Eurépskom parlamente.

2. Na otazky, ktoré Fondu InvestEU adresuje Eurdpsky parlament alebo Rada, odpoveda predseda riadiacej rady tstne
alebo pisomne, a to v lehote piatich tyZdiiov odo diia ich dorucenia.
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Clanok 28

Monitorovanie a poddvanie sprav

1. Ukazovatele na tcely poddvania spriv o pokroku Programu InvestEU pri dosahovani vSeobecnych a $pecifickych
cielov stanovenych v ¢lanku 3, sa uvddzaji v prilohe IIL

2. Systémom poddvania sprdv o vykonnosti sa zabezpeci, aby sa idaje na monitorovanie vykondvania a vysledkov
Programu InvestEU ziskavali efektivne, G¢inne a véas a umoziovali nalezité monitorovanie rizik a portfélia zdruk. Na
uvedeny ucel sa implementujicim partnerom, poradenskym partnerom a pripadne inym prijimatefom finan¢nych
prostriedkov Unie ukladaji primerané poziadavky na podavanie sprav.

3. Komisia poddva spravy o implementdcii Programu InvestEU v sulade s ¢lankami 241 a 250 nariadenia
o rozpoctovych pravidlach. V siilade s ¢ldnkom 41 ods. 5 nariadenia o rozpoctovych pravidlach obsahuje vyro¢nd sprava
informdcie o trovni implementacie programu vzhladom na jeho ciele a ukazovatele vykonnosti. Aby si Komisia mohla
plnit svoje povinnosti v oblasti poddvania sprdv, kazdy implementujtici partner jej na tieto Gcely poskytuje raz za rok
potrebné informacie vratane informacif o fungovani zaruky EU.

4. Kazdy implementujici partner predkladd Komisii raz za Sest mesiacov spravu o operdcidch financovania
a investi¢nych operdcidch, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie a ktoré sa v sprdve podla potreby roz¢lenia na operdcie
patriace do zlozky v zodpovednosti EU a opericie patriace do zlozky v zodpovednosti clenskych stitov. Kazdy
implementujtci partner predlozi informdcie o zlozke v zodpovednosti ¢lenskych $titov aj clenskému $titu, ktorého
zlozku implementuje. Sprava zahifia postdenie siladu s poziadavkami na pouZivanie zaruky EU a s kltcovymi
ukazovatelmi vykonnosti uvedenymi v prilohe IIl k tomuto nariadeniu. Sprdva zahffia aj operacné, Statistické, financné
a uctovné udaje o kazdej operdcii financovania alebo investi¢nej operdcii, ako aj odhad ocakdvanych penaznych tokov, a to
na tirovni zlozky, segmentu politiky a Fondu InvestEU. Raz ro¢ne sprava skupiny EIB a v ndleZitych pripadoch aj ostatnych
implementujtcich partnerov obsahuje aj informadcie o investi¢nych prekazkach, ktoré sa vyskytli pri vykonavani operdcii
financovania a investiénych operdcif, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie. Spravy obsahuji informdcie, ktoré musia
implementujtci partneri poskytovat v stilade s ¢lankom 155 ods. 1 pism. a) nariadenia o rozpo&tovych pravidlach.

5. Na zabezpelenie uc¢inného postidenia pokroku Programu InvestEU pri dosahovani jeho cielov je Komisia
splnomocnend prijimat delegované akty v stilade s clankom 34 s cielom zmenit prilohu III, pokial ide o ukazovatele, ak sa
to povazuje za potrebné, ako aj doplnit toto nariadenie o ustanovenia o vytvoreni rdmca monitorovania a hodnotenia.

Cldnok 29

Hodnotenie

1. Hodnotenia Programu InvestEU sa vykondvaju tak, aby sa v¢as mohli vyuzit v rozhodovacom procese.

2. Komisia do 30. septembra 2024 pred1021 Eurépskemu parlamentu a Rade nezdvisli priebezni hodnotiacu spravu
o Programe InvestEU, najmé pokial ide o pouZivanie zaruky EU, plnenie povinnosti skupiny EIB podla ¢ldnku 11 ods. 1
prvého pododseku pism. b) a c), pridelenie zaruky EU podla ¢linku 13 ods. 4 a 5, 1mplementac1u Poradenského centra
InvestEU, pridelenie rozpoctovych prostriedkov podla ¢lanku 11 ods. 1 prvého pododseku pism. d) bodu i), ako aj
o ¢lanok 8 ods. 8. V hodnoteni sa predovietkym preukazuje, ako zapojenie implementujtiicich partnerov a poradenskych
partnerov do implementcie Programu InvestEU prispelo k dosiahnutiu cielov Programu InvestEU, ako 3 cielov politiky
EU, najmi pokial ide o pridand hodnotu a geografickii a sektorovii vyvazenost podporovanych opercif financovania
a investi¢nych operdcii. V hodnotent sa zdroven posudzuje uplatiiovanie preverovania udrzatelnosti podla ¢lanku 8 ods. 5
a zameranie na MSP, ktoré sa dosiahlo v rdmci segmentu politiky pre MSP uvedeného v ¢lanku 8 ods. 1 pism. c).
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3. Na konci implementdcie Programu InvestEU, najneskor vSak 31. decembra 2031, Komisia predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade nezdvislii zdvere¢nt hodnotiacu spravu o Programe InvestEU, najmi pokial ide o pouzivanie zdruky EU.

4. Komisia ozndmi zdvery tychto hodnoteni spolu so svojimi pozndmkami Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu
hospodérskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov.

5. Implementujici partneri a poradenski partneri prispievaji k hodnoteniam Komisie uvedenym v odsekoch 2 a 3
a poskytujt na ich acely potrebné informdcie.

6.  Vsulade s ¢lankom 211 ods. 1 nariadenia o rozpoctovych pravidlach Komisia raz za tri roky zahrnie do vyro¢nej
spravy uvedenej v ¢ldnku 250 nariadenia o rozpoctovych pravidlich preskiimanie primeranosti miery tvorby rezerv
stanovenej v ¢lanku 4 ods. 1 tohto nariadenia vzhladom na skuto¢ny rizikovy profil operdcif financovania a investi¢nych
operacif krytych zirukou EU. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stlade s ¢linkom 34 tohto nariadenia
s cielom zmenif toto nariadenie tak, Ze na zdklade uvedeného preskimania upravi mieru tvorby rezerv stanovenud
v ¢lanku 4 ods. 1 tohto nariadenia o najviac 15 %.

Cldnok 30
Audity

Audity tykajice sa pouzitia finanénych prostriedkov Unie vykondvané osobami alebo subjektmi vritane osob alebo
subjektov, ktoré neboli poverené institGiciami alebo orgdnmi Unie, tvoria zdklad celkového uistenia podla ¢lanku 127
nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach.

Cldnok 31

Ochrana finannych zéujmov Unie

Ak sa prostrednictvom rozhodnutia prijatého podla medzindrodnej dohody alebo na zdklade akéhokolvek pravneho
nastroja zacastiiuje na Programe InvestEU tretia krajina, tato tretia krajina udeli potrebné prava a pristup zodpovednému
povolujicemu tradnikovi, OLAF-u a Dvoru auditorov na riadne vykondvanie ich prislusnych pravomoci. V pripade
OLAF-u tieto prava zahffiaji pravo viest vySetrovania vratane kontrol a in3pekcii na mieste, ako sa stanovuje v narjadeni
(EU, Euratom) ¢. 883/2013.

Kapitola IX

Transparentnost a viditelnost

Clanok 32

Informovanost, komunikdcia a propagdcia

1. Implementujici partneri a poradenski partneri musia priznat povod finanénych prostriedkov Unie a zabezpecit ich
viditelnost, najmd pri propagicii akcii a ich vysledkov a to tym, Ze poskytnii ucelené, Gi¢inné a primerané cielené
informdcie roznym cielovym skupindm vrdtane médif a verejnosti.

Uplatiovanie poziadaviek podla prvého pododseku na projekty v sektoroch kybernetickej bezpecnosti, obrany a vesmiru
podlieha dodrziavaniu akychkolvek povinnosti tykajicich sa zachovdvania dovernosti alebo ml¢anlivosti.
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2. Implementujiici partneri a poradenski partneri informuji kone¢nych prijimatelov vratane MSP o existencii podpory
v rdmci Programu InvestEU alebo zaviazu inych finan¢énych sprostredkovatelov, aby takychto kone¢nych prijimatelov
o uvedenej podpore informovali, a to tak, Ze tdto informdciu jasne zviditelnia v prislusnej dohode, ktorou sa poskytuje
podpora v ramci Programu InvestEU, najmi v pripade MSP, s cielom zvysit povedomie verejnosti a viditelnost.

3. Komisia vykondva informa¢né a komunikaéné akcie v suvislosti s Programom InvestEU, akciami Vykonévan)'/mi
v rdmci Programu InvestEU a dosiahnutymi vysledkami. Financné zdroje pridelené na Program InvestEU zdroven
prispievajii k instituciondlnej komunikécii o politickych prioritdch Unie, pokial sa tieto priority tykaji cielov stanovenych
v ¢lanku 3.

Kapitola X

Utast Eurdpskej tinie na zvySeni zdkladného imania Eurépskeho investicného fondu

Cldnok 33
Utast na zvyseni kapitalu EIF

Unia upiSe k svojmu akciovému podielu v EIF k 3. decembru 2020 maximélne 853 akcif v EIF, z ktorych kazdd md
nomindlnu hodnotu 1000000 EUR, aby jej relativny podiel na kapitdli zostal na drovni zodpovedajicej drovni
z 3. decembra 2020. Upisanie akcif a vyplatenie splatnej Casti akcii do vysky 375 000 000 EUR za splatend Cast akcii a za
emisné azio sa uskuto¢ni v stlade s podmienkami, ktoré sa schvélia na valnom zhromazdeni EIF a pred 31. decembrom
2021. Vyslednd upisand, ale nesplatend cast akcii nadobudnutych podla tohto ¢ldnku nesmie presiahnut
682 400 000 EUR.

Kapitola XI

Prechodné a zdverecné ustanovenia

Cldnok 34

Vykonévanie delegovania praivomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku. Ak sa delegované
akty tykajii ¢innosti, ktoré maji vykonat alebo na ktorych sa majd zdcastnit skupina EIB a ini implementujtci partneri,
Komisia pred vypracovanim uvedenych delegovanych aktov konzultuje so skupinou EIB a s inymi potencidlnymi
implementujticimi partnermi.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedend v ¢linku 8 ods. 9, ¢linku 22 ods. 4, ¢lanku 28 ods. 5 a ¢ldnku 29 ods. 6
sa Komisii udeluje do 31. decembra 2028. Komisia vypracuje spravu tykajiicu sa delegovania pravomoci najneskor devit
mesiacov pred uvedenym ddtumom. Delegovame prévomoci sa automaticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia, pokial

Eurépsky parlament alebo Rada nevznest voci takémuto predlzeniu ndmietku najneskor tri mesiace pred koncom
kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 8 ods. 9, ¢lanku 22 ods. 4, ¢lanku 28 ods. 5 a ¢lanku 29 ods. 6 mozZe
Europsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanle pravomoci, ktoré
sa v flom uvadza. Rozhodnutie nadobtida t¢innost diiom nasledujuam po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej
iinie alebo k neskorsiemu ddtumu, ktory je v fiom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz
nadobudli G¢innost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi uréenymi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi v stlade so
zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe préva.
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5. Komisia oznamuje delegovany akt hned po jeho prijati si¢asne Eurépskemu parlamentu a Rade.

6.  Delegovany akt prijaty podla ¢linku 8 ods. 9, ¢lanku 22 ods. 4, ¢lanku 28 ods. 5 a ¢lanku 29 ods. 6 nadobudne
ucinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci nemu nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo dna
oznamenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament
a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest ndmietku. Na podnet Eur6pskeho parlamentu alebo Rady sa
tato lehota predfzi o dva mesiace.

Cldnok 35

Prechodné ustanovenia

1. Odchylne od ¢lanku 209 ods. 3 prvého a Stvrtého pododseku nariadenia o rozpoctovych pravidlich mozno
vzhladom na prislusné ustanovenia tykajtice sa rozpoctu ustanovené v nariadeni o iverovom nastrop pre verejny sektor
na roky 2021 - 2027 pouzif na tvorbu rezerv na zaruku EU podla tohto nariadenia akékolvek prijmy, vritené platby
a vymozZené sumy z finan¢nych ndstrojov zriadenych v rdmci programov uvedenych v prilohe IV k tomuto nariadeniu.

2. Odchylne od ¢ldnku 213 ods. 4 pism. a) nariadenia o rozpoctovych pravidlich mozno vzhladom na prislusné
ustanovenia tykajice sa rozpoctu ustanovené v nariadeni o dverovom ndstroji pre verejny sektor na roky 2021 - 2027
pouZif na tvorbu rezerv na ziruku EU podla tohto nariadenia kazdy prebytok rezerv na ziruku EU zriadent podla
nariadenia (EU) 2015/1017.

3. Suma vo vyske 6 074 000 000 EUR v beznych cenach uvedend v cldnku 2 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU) 2020/2094
sa pouZije:

a) na tvorbu rezerv na zéruku EU podla tohto nariadenia, a to vo vyske 5930000 000 EUR v beznych cendch, popri
zdrojoch uvedenych v ¢ldnku 211 ods. 4 prvom pododseku nariadenia o rozpoctovych pravidlach;

b) na implementdciu opatren{ uvedenych v kapitoldch VI a VII tohto nariadenia a opatren{ uvedenych v ¢lanku 1 ods. 3
druhej vete nariadenia (EU) 2020/2094, s vyhradou ¢linku 3 ods. 4 a 8 uvedeného nariadenia, a to vo vyske
142 500 000 EUR v beznych cenéch.

Uvedend suma sa v sulade s ¢ldnkom 21 ods. 5 nariadenia o rozpoctovych pravidldch povazuje za vonkajie pripisané
prijmy.

4. Odchylne od ¢ldnku 16 ods. 1 druhého pododseku tohto nariadenia mézu byt operdcie financovania a investi¢né
operdcie, ktoré implementujtici partner podpisal alebo uzavrel v obdobi od 1. janudra 2021 do podpisu prislusnych dohod
o zéruke kryté zdrukou EU za predpokladu, Ze tieto operdcie st uvedené v dohode o zdruke, prejdii kontrolou politiky
uvedenou v ¢ldnku 23 ods. 1 tohto nariadenia alebo ziskaji kladné stanovisko v rdmci postupu stanoveného v ¢lanku 19
Statitu EIB a v oboch pripadoch ich schvalil investi¢ny vybor v stlade s ¢lankom 24 tohto nariadenia.

Cldnok 36
Zmena nariadenia (EU) 20151017
V nariadeni (EU) 2015/1017 sa vklada tento ¢lanok:
,Cldnok 11a
Kombindcia portfélia EFSI s inymi portféliami

Odchylne od ¢ldnku 11 ods. 6 tohto nariadenia a ¢lanku 10 ods. 2 druhého pododseku tohto nariadenia sa zaruka EU moze
vztahovat aj na straty uvedené v ¢lanku 11 ods. 6 tohto nariadenia vo vztahu k celému portféliu operacii financovania
alebo investi¢nych operdcii podporovanych finan¢nymi produktmi uvedenymi v ¢ldnku 7 ods. 1 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2021/523 (¥).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/523 z 24. marca 2021, ktorym sa zriaduje Program InvestEU
a ktorym sa menf nariadenie (EU) 2015/1017 (U.v. EU L 107, 26.3.2021, 5. 30).
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Cldnok 37
Nadobudnutie ti¢innosti
Toto nariadenie nadobtda ti¢innost diom jeho uverejnenia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatriuje sa od 1. janudra 2021.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 24. marca 2021

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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PRILOHA I
SUMY ZARUKY EU NA JEDNOTLIVE SPECIFICKE CIELE

Orienta¢né rozdelenie uvedené v ¢lanku 4 ods. 2 stvrtom pododseku na operacie financovania a investi¢né operacie je
takéto:

a) maximdlne 9 887 682 891 EUR na ciele uvedené v ¢ldnku 3 ods. 2 pism. a);
b) maximdlne 6 575 653 460 EUR na ciele uvedené v ¢ldnku 3 ods. 2 pism. b);
¢) maximélne 6 906 732 440 EUR na ciele uvedené v ¢lanku 3 ods. 2 pism. ¢);
d) maximadlne 2 782 241 282 EUR na ciele uvedené v ¢lanku 3 ods. 2 pism. d).
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PRILOHA II
OBLASTI OPRAVNENE NA OPERACIE FINANCOVANIA A INVESTICNE OPERACIE

Financné a investicné operac1e mozu zahffiat strategické investicie na podporu konecnych prijimatelov, ktorych aktivity s
pre Uniu strategicky vyznamné, a to najmi z hladiska zelenej a digitdlnej transformdcie, zvySovania odolnosti a posilnenia
strategickych hodnotovych refazcov. M6zu zahffiat najmd dolezité projekty spolo¢ného eurépskeho zdujmu. Operdcie
financovania a investi¢né operdcie mozu patrit do jednej alebo viacerych z tychto oblasti:

1. Rozvoj sektora energetiky v stlade s prioritami energetickej tinie vratane bezpe¢nosti doddvok energie a prechodu na
Cistd energiu a v sulade so zdvizkami prijatymi v rdmci Agendy 2030 pre udrzatelny rozvoj a Parizskej dohody,
najmd prostrednictvom:

a) rozsirovania vyroby, dodévok alebo pouzivania Cistej a udrzatelnej energie z obnovitelnych zdrojov a bezpe¢nych
a udrzatelnych inych energetickych zdrojov a rieSeni s nulovymi a nizkymi emisiami;

b) energetickej efektivnosti a tispor energie (so zameranim na zniZovanie dopytu prostrednictvom riadenia na strane
spotreby a renovacie budov);

) rozvoja, zavadzania inteligentnych rieSeni a modernizdcie infrastruktiry pre energiu z udrzatelnych zdrojov,
najmi technoldgii uskladiiovania energie, prepojeni elektrickych sieti medzi ¢lenskymi $tatmi a inteligentnych
sieti, a to na Grovni prenosu ako aj distribucie;

d) vyvoja inovativnych systémov doddvky tepla a kombinovanej vyroby elektriny a tepla s nulovymi a nizkymi
emisiami;

e) vyroby a dodavok udrzatelnych syntetickych paliv z obnovitelnych/uhlikovo neutrdlnych zdrojov a inych
bezpecnych a udrzatelnych zdrojov s nulovymi a nizkymi emisiami, biopaliv, biomasy a alternativnych paliv
vritane paliv pre vietky druhy dopravy v stilade s ciefmi smernice (EU) 2018/2001;

f) infrastruktary na zachytdvanie a ukladanie uhlika v priemyselnych procesoch, bioelektrarfiach a vyrobnych
zariadeniach na Gcely energetickej transformdcie. a

g) kritickej infrastruktiry, ¢i uz fyzickej alebo virtudlnej, vratane prvkov infrastruktdry identifikovanych ako kritické,
ako aj pozemkov a nehnutelnosti rozhodujicich z hladiska vyuZivania takejto kritickej infrastruktiry
a poskytovania tovaru a sluzieb, ktoré majii zdsadny vyznam pre prevadzku a Gdrzbu kritickej infrastruktiiry.

2. Rozvoj udrzatelnej a bezpetnej dopravnej infrastruktiry a riesenf moblhty, zariadeni a inova¢nych technoldgif
v stlade s prioritami Unie v oblasti dopravy a so zdvizkami prijatymi v rdmci Parizskej dohody, najmi
prostrednictvom:

a) projektov, ktoré podporuji rozvoj infrastruktiry transeurépskej dopravnej siete (TEN-T) vritane udrzby
a bezpecnosti infrastruktiry, mestsk}'lch uzlov TEN-T, ndmornych a vnutrozemskych pristavov, letisk,
multimodélnych termindlov a prepojeni takychto multimodalnych termindlov na siete TEN-T, ako aj telematickych
aplikdcif uvedenych v nariadenf Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1315/2013 (});

b) projektov v oblasti infrastruktiiry TEN-T, ktoré umozsiuji vyuZivanie aspoi dvoch roznych druhov dopravy, najma
termindlov multimodalnej ndkladnej prepravy a uzlov osobnej dopravy;

) projektov inteligentnej a udrzatelnej mestskej mobility, ktoré sa sustreduji na nizkoemisné mestské druhy
dopravy, vratane rieSen{ vnutrozemskych vodnych ciest a inovativnych rieSeni mobility, nediskriminacnej
pristupnosti, nizsieho znedistenia ovzdusia a hluku, spotreby energie, siet{ inteligentnych miest, zachovania alebo
zvy$enia Grovne bezpec¢nosti a zniZenia nehodovosti, a to aj pre cyklistov a chodcov;

d) podpory obnovy a dodato¢ného vybavenia dopravnych mobilnych zariadeni s cielom zaviest rieSenia pre mobilitu
s nizkymi a nulovymi emisiami, a to aj vyuZzivanim alternativnych paliv vo vozidlach vetkych druhov dopravy;

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1315/2013 z 11. decembra 2013 o usmerneniach Unie pre rozvoj transeurépskej
dopravnej siete a o zrugeni rozhodnutia & 661/2010/EU (U. v. EU L 348, 20.12.2013, 5. 1).
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e) Zelezni¢nej infrastruktary, inych Zelezni¢nych projektov, infrastruktiry vnitrozemskych vodnych ciest, projektov
hromadnej prepravy a nimornych pristavov a morskych dialnic;

f) infrastruktiiry pre alternativne paliva pre vSetky druhy dopravy vratane infrastruktiry pre elektrické nabijanie;
g) inych projektov inteligentnej a udrzatelnej mobility so zameranim na:

i) bezpelnost cestnej premavky;

ii) pristupnost;

ili) zniZovanie emisii alebo

iv) rozvoj a zavadzanie novych dopravnych technoldgif a sluzieb, napriklad sluzieb tykajacich sa prepojenych
a autonémnych druhov dopravy a systému integrovanych cestovnych listkov;

h) projektov na zachovanie alebo moderniziciu existujicej dopravnej infrastruktdry vrdtane dialnic v rdmci TEN-T,
ak je to potrebné na modernizdciu, zachovanie alebo zvySenie bezpecnosti cestnej premdvky, rozvoj sluzieb IDS
alebo zaistenie celistvosti infrastruktary a Standardov, bezpe¢nych parkovisk a parkovacich zariadeni a nabijacich
a Cerpacich stanic pre alternativne palivé; a

i) kritickej infrastruktiry vritane prvkov infrastruktdry identifikovanych ako kritické, ako aj pozemkov
a nehnutelnosti rozhodujicich z hladiska vyuzivania takejto kritickej infrastruktiry a poskytovania tovaru
a sluzieb, ktoré majui zdsadny vyznam pre prevadzku a Gdrzbu kritickej infrastruktiry.

Zivotné prostredie a zdroje, najma pokial ide o:

a) vodu vratane dodavky pitnej vody a saniticie, ako aj efektivnost sieti, zniZovanie priesakov, infrastruktiru na zber
a spracovanie odpadovych vod, pobreznd infrastruktiiru a ind ekologickd infrastruktiiru savisiacu s vodou;

b) infrastruktiiru odpadového hospodarstva;
¢) projekty a podniky v oblastiach riadenia environmentélnych zdrojov a udrzatelnych technoldgif;

d) posilnenie a obnovu ekosystémov a ich sluzieb, a to aj prostrednictvom posilnenia prirody a biodiverzity
prostrednictvom projektov zelenej a modrej infrastruktiry;

e) udrzatelny rozvoj miest, vidieka a pobreZi;

f) opatrenia v oblasti zmeny klimy, adapticiu na zmenu klimy a zmiernenie zmeny klimy vratane zniZovania rizika
prirodného nebezpecenstva a katastrof;

g) projekty a podniky, ktoré zavddzaji obehové hospoddrstvo integrdciou hladisk efektivneho vyuzivania zdrojov do
vyroby a Zivotného cyklu vyrobkov, a to vritane udrzatelnej dodavky prvotnych a druhotnych surovin;

h) dekarboniziciu energeticky ndro¢nych priemyselnych odvetvi a zdsadné znizovanie emisif v takychto odvetviach
vratane predvadzania inova¢nych nizkoemisnych technolégif a ich zavddzania;

i) dekarbonizdciu energetického vyrobného a distribu¢ného retazca postupnym ukoncenim vyuzivania uhlia a ropy a
j)  projekty, ktoré podporuji udrzatelné kultdrne dedicstvo.

Rozvoj infrastruktiry pre digitdlnu pripojitelnost, ¢i uz fyzickej alebo virtudlnej, najma prostrednictvom projektov,
ktoré podporuji zavadzanie vysokokapacitnych digitdlnych sieti alebo pripojenie 5G alebo ktoré zlepsuju digitdlnu
pripojitelnost a pristup, najmi vo vidieckych oblastiach a okrajovych regiénoch.
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5. Vyskum, vyvoj a inovécie, najmd prostrednictvom:

a) projektov vyskumu a inovdcie, ktoré prispievaji k cielom programu Horizont Eurépa, vritane vyskumnej
infrastruktiry a podpory akademickej obce;

b) firemnych projektov vritane odbornej pripravy a podpory vzniku klastrov a sieti podnikov;
¢) demonstraénych projektov a programov, ako aj zavddzania stivisiacej infrastruktdry, technoldgii a procesov;

d) projektov spoluprdce v oblasti vyskumu a inovécii medzi akademickou obcou, vyskumnymi a inovaénymi
organizaciami a priemyslom; verejno-stikromnych partnerstiev a organizicif ob¢ianskej spolocnosti;

e) transferu znalosti a technoldgif;

f) vyskumu v oblasti kltcovych podpornych technolégii a ich priemyselného vyuzitia vritane novych
a progresivnych materidlov a

g) novych t¢innych a dostupnych zdravotnickych vyrobkov vritane vyskumu, vyvoja, inovdcii a vyroby liekov,
zdravotnickych pomocok, diagnostiky a liekov na inovativnu liecbu a novych antimikrobidlnych latok ako
aj inovativnych vyvojovych postupov bez pouzitia testovania na zvieratdch.

Rozvoj, zavddzanie a rozsirovanie digitdlnych technoldgii a sluzieb, predovietkym digitdlnych technoldgif a sluzieb,

vratane médif, platforiem online sluzieb a zabezpecenej digitdlnej komunikdcie, ktoré prispievajii k cielom programu

Digitalna Eurdpa, najmi prostrednictvom:

a) umelej inteligencie;

b) kvantovych technoldgii;

¢) infrastruktdry kybernetickej bezpecnosti a ochrany sietf;

d) internetu vecf;

e) technoldgie blockchainu a inych technoldgii distribuovanej databazy transakcii;

f) pokrocilych digitalnych zru¢nosti;

g) robotiky a automatizicie;

h) fotoniky;

i) inych pokrocilych digitdlnych technoldgif a sluzieb prispievajtcich k digitalizdcii priemyslu Unie a integracii
digitalnych technoldgii, sluzieb a zru¢nosti do odvetvia dopravy v Unii a

j) recyklacnych a vyrobnych zariadeni na vyrobu komponentov a zariadeni pre informacné a komunikacné
technoldgie v Unil.

Poskytovanie financnej podpory subjektom, ktoré zamestndvaji maximalne 499 zamestnancov, s osobitnym
zameranim na MSP a malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizdciou, najma prostrednictvom:

a) poskytovania prevadzkového kapitélu a investicii;

b) poskytovania rizikového financovania od pociatocnej fazy po fizu expanzie s ciefom zabezpecit ich vedicu
technologickil poziciu v inovaénych a udrzatelnych sektoroch vritane posilnenia ich digitaliza¢nej a inovacénej
kapacity a ich globdlnej konkurencieschopnosti;

¢) poskytovania finan¢nych prostriedkov na nadobudnutie podniku zamestnancami alebo na Gcast zamestnancov na
vlastnictve podniku.

Kultirny a kreativny priemysel, kultirne dedi¢stvo, médid, audiovizudlne odvetvie, Zurnalistika a tla¢, najma
prostrednictvom rozvoja novych technoldgii, pouzivania digitilnych technolégii a technologického riadenia prav
dusevného vlastnictva.
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9. Cestovny ruch.

10. Obnova priemyselnych lokalit (vritane kontaminovanych miest) a obnova takychto lokalit na tcely udrzatelného
vyuZzivania.

11. Udrzatelné polnohospodarstvo, lesné hospodérstvo, rybolov, akvakultira a dalsie prvky $irSieho udrzatelného
biohospodaérstva.

12. Socidlne investicie vritane tych, ktoré podporuji implementdciu Eurépskeho piliera socidlnych prdv, najmai
prostrednictvom:

a) mikrofinancovania, etického financovania, financovania socidlnych podnikov a socidlneho hospodarstva;
b) dopytu po zrucnostiach a ich ponuky;

¢) vzdeldvania, odbornej pripravy a stvisiacich sluzieb, a to aj pre dospelych;

d) socidlnej infrastruktiry, najma:

i) inkluzivneho vzdeldvania a odbornej pripravy vratane vzdeldvania a starostlivosti v ranom detstve a stvisiacej
vzdeldvacej infrastruktary a zariadeni, ndhradnej starostlivosti o deti, $tudentskych ubytovni a digitdlneho
vybavenia, ktoré st pristupné pre vietkych;

ii) cenovo dostupného socidlneho byvania (3;

iii) zdravotnej a dlhodobej starostlivosti vratane klinik, nemocnic, primdrnej starostlivosti, domdacej a komunitnej
starostlivosti;

e) socidlnej inovécie vratane inovacnych socidlnych rieSeni a systémov zameranych na podporu socidlnych vplyvov
a vysledkov v oblastiach uvedenych v pism. a) az d) a pism. f) az j);

f) kultdrnych aktivit so socidlnym cielom;
g) opatreni na podporu rodovej rovnosti;
h) integrdcie zranite[nych osob vritane statnych prislusnikov tretich krajin;

i) inova¢nych rieSeni v zdravotnickej oblasti vratane elektronického zdravotnictva, sluzieb v zdravotnickej oblasti
a novych modelov starostlivosti;

j) zaclenenia a pristupu 0s6b so zdravotnym postihnutim.
13. Rozvoj obranného priemyslu s cielom prispiet k strategickej autonémii Unie, najmé podporou:

a) dodavatelského refazca obranného priemyslu Unie, najmi prostrednictvom finanénej podpory pre MSP
a spolocnosti so strednou trhovou kapitalizaciou;

b) spolocnosti podielajiicich sa na prelomovych inovaénych projektoch v sektore obrany a tzko stivisiacich
technoldgii dvojakého pouzitia;

¢) dodévatel'ského retazca v sektore obrany pri tiCasti na projektoch spolupréce v oblasti vyskumu a vyvoja v sektore
obrany vratane projektov, na ktoré sa poskytuje podpora z Eurépskeho obranného fondu;

d) infrastruktary pre vyskum a odbornii pripravu v sektore obrany.

14. Oblast kozmického priestoru, najma v stivislosti s rozvojom kozmického sektora v stlade s cielmi stratégie pre Eurépu
v oblasti kozmického priestoru s cielom:

a) maximalizovat prinosy pre spolo¢nost a hospodarstvo Unie;

b) podporovat konkurencieschopnost kozmickych systémov a technoldgif s osobitnym zameranim na zranitelnost
dodévatelskych retazcov;

¢) podporovat podnikanie v oblasti kozmického priestoru vritane rozvoja nadvazujicich odvetvi;

d) podporovat autonémiu Unie, pokial ide o bezpecny a chraneny pristup ku kozmickému priestoru vratane hladisk
dvojakého pouzitia.

() Cenovo dostupné socidlne byvanie sa md chdpat ako byvanie urcené pre znevyhodnené osoby alebo socidlne slabsie skupiny, ktoré
v dosledku obmedzenej solventnosti Zijii v zdvaznej deprivicii v oblasti byvania alebo si nemozu dovolit byvanie za trhovych
podmienok.
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15. Moria a ocedny prostrednictvom rozvoja projektov a podnikov v oblasti modrého hospodarstva a zdsad financovania
udrzatelného modrého hospodirstva, najmid prostrednictvom ndmorného podnikania a priemyslu, energie
z obnovitelnych morskych zdrojov a obehového hospodarstva.



26.3.2021 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L 107/81

PRILOHA III

KEUCOVE UKAZOVATELE VYKONNOSTI A MONITOROVANIA

1. Objem financovania z Fondu InvestEU (rozdeleny podla segmentov politiky)
1.1 Objem podpisanych operacii
1.2 Zmobilizované investicie
1.3 Objem zmobilizovanych sikromnych financif

1.4 Dosiahnuty pdkovy a multiplikaény efekt

2. Geografické pokrytie financovania z Fondu InvestEU [rozdelené podla segmentov politiky, krajin a regiénov na trovni
2 nomenklatiry tzemnych jednotiek pre statistické ticely (NUTS)]

2.1 Pocet krajin (Clenskych stdtov a tretich krajin), na ktoré sa vztahuji operacie
2.2 Pocet regiénov, na ktoré sa vztahuji operdcie

2.3 Objem operécii v jednotlivych krajindch (¢lenskych $tdtoch a tretich krajindch) a regiénoch

3. Vplyv financovania z Fondu InvestEU
3.1 Pocet vytvorenych alebo podporenych pracovnych miest
3.2 Investicie podporujtice ciele v oblasti klimy, v relevantnych pripadoch rozdelené podla segmentov politiky
3.3 Investicie podporujice digitalizaciu
3.4 Investicie podporujiice transformdciu priemyslu
3.5 Investicie podporujiice spravodlivii transformdciu
3.6 Strategické investicie
— Pocet a objem operdcii prispievajticich k poskytovaniu kritickej infrastrukttry

— Pocet a objem operécif prispievajticich k investicidm do kybernetickej bezpecnosti, vesmiru a obrany

4. Udrzatelnd infrastrukttira

4.1 Energetika: dodato¢nd nainstalovand kapacita na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojov a inych bezpecnych
a udrzatelnych zdrojov s nulovymi a nizkymi emisiami (v megawattoch (MW))

4.2 Energetika: pocet domdcnosti, pocet verejnych a obchodnych priestorov so zlepSenou klasifikiciou spotreby
energie

4.3 Energetika: odhadované uspory energie dosiahnuté vd'aka projektom (v kilowatthodindch (kWh))
4.4 Energetika: ro¢ny objem zniZenia emisif/predchddzania emisidm sklenikovych plynov v tondch ekvivalentu CO,

4.5 Energetika: objem investicii do rozvoja, zavddzania inteligentnej$ich prvkov a modernizdcie udrzatelnej
energetickej infrastruktary

4.6 Digitalizdcia: pocet dodato¢nych domdcnosti, podnikov alebo verejnych budov s pristupom k Sirokopdsmovému
pripojeniu s rychlostou asponi 100 Mbps, ktorti mozno zvysit aZ na rychlost v gigabitoch, alebo pocet vytvorenych
Wi-Fi hotspotov

4.7 Doprava: zmobilizované investicie, najma do siete TEN-T

— Pocet projektov cezhrani¢nych a chybajicich prepojeni (vritane projektov tykajicich sa mestskych uzlov,
regiondlnych cezhrani¢nych Zelezni¢nych spojeni, multimodédlnych platforiem, ndmornych pristavov,
vnitrozemskych pristavov, spojeni s letiskami a termindlov kombinovanej Zelezni¢nej a cestnej dopravy
v ramci zdkladnych a sthrnnych siet{ TEN-T)

— Pocet projektov prispievajacich k digitalizacii dopravy, najma prostrednictvom zavedenia Eurdpskeho systému
riadenia Zelezni¢nej dopravy (ERTMS), rie¢neho informacného systému (RIS), inteligentného dopravného
systému (IDS), monitorovacicho a informaéného systému pre lodnd dopravu (VIMIS)/elektronickych
ndmornych sluzieb a Vyskumu manazmentu letovej prevadzky jednotného eurépskeho neba (SESAR)
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— Pocet vybudovanych alebo zmodernizovanych ¢erpacich stanic s alternativnym palivom
— Pocet projektov prispievajicich k bezpe¢nosti dopravy
4.8 Zivotné prostredie: investicie prispievajiice k implementdcii plinov a programov, ktoré sa pozadujii
v environmentdlnom acquis Unie v stvislosti s kvalitou ovzdusia, vodou, odpadmi a prirodnym prostredim
5. Vyskum, inovécia a digitalizacia
5.1 Prispevok k cielu, ktorym je investovat 3 % hrubého doméiceho produktu (HDP) Unie do vyskumu, vyvoja
a inovécie

5.2 Pocet podporenych podnikov, ktoré realizuji projekty v oblasti vyskumu a inovécie, podla velkosti

6. MSP

6.1 Pocet podporenych podnikov podla velkosti (mikropodniky, malé a stredné podniky a malé spolocnosti so
strednou trhovou kapitalizdciou)

6.2 Pocet podporenych podnikov podla fizy (pociatocnd féza, fiza rastu/expanzie)
6.3 Pocet podporenych podnikov podla clenskych $titov a regiénov na trovni 2 NUTS

6.4 Pocet podporenych podnikov v jednotlivych odvetviach podla kédov statistickej klasifikdcie ekonomickych ¢innosti
v Eurdpskej tinii (NACE)

6.5 Percentudlny podiel objemu investicii v rimci segmentu politiky pre MSP, ktoré st orientované na MSP

7. Socidlne investicie a zru¢nosti

7.1 Socidlna infrastruktdra: kapacita podporenej socidlnej infrastruktiary a pristup k nej podla sektora: byvanie,
vzdeldvanie, zdravotnictvo, iné

7.2 Mikrofinancovanie a financovanie socidlnych podnikov: pocet prijimatelov mikrofinancovania a podporenych
socidlnych podnikov

7.3 Zrucnosti: pocet osob, ktoré ziskavajii nové zru¢nosti alebo si nechdvaji zru¢nosti uznavat a certifikovat: formalna
kvalifikdcia ziskana vzdeldvanim a odbornou pripravou

8. Poradenské centrum InvestEU

8.1 Pocet zdvizkov Poradenského centra InvestEU poskytovat poradenskd podporu podla sektorov a ¢lenskych Stitov
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PRILOHA IV

PROGRAM INVESTEU - PREDCHADZAJUCE NASTROJE

A. Kapitdlové ndstroje:

— Eurdpsky néstroj na financovanie technologif (ETF98): rozhodnutie Rady 98/347/ES z 19. mdja 1998 o opatreniach
finan¢nej pomoci pre inovacné malé a stredné podniky (MSP), ktoré vytvdrajti pracovné miesta — iniciativa pre rast
a zamestnanost (U. v. ESL 155, 29.5.1998, s. 43).

— Pilotny projekt transferu technoldgii (TTP): rozhodnutie Komisie, ktorym sa prijima doplnkové financovanie
tykajiice sa financovania akcif v rdmci ¢innosti s ndzvom ,Vnitorny trh s tovarom a odvetvové politiky*
Generélneho riaditelstva pre podnikanie a prlemysel na rok 2007 a ktorym sa prijima rémcové rozhodnutie
tykajiice sa financovania prxpravnej akcie s nazvom ,EU preberajica tlohu v globalizovanom svete* a styroch
pilotnych projektov s ndzvami ,Erasmus pre mladych podnikatelov*, ,Opatrenia na podporu spoluprice
a partnerstiev medzi mikropodnikmi a MSP¥, ,Transfer technolégii“ a ,Eurépske vysokokvalitné destindcie
Generélneho riaditelstva pre podnikanie a priemysel na rok 2007.

— Eurdpsky ndstroj na financovanie technoldgii (ETFO1): rozhodnutie Rady 2000/819/ES z 20. decembra 2000
o viacro¢nom programe pre podniky a sikromné podnikanie a konkrétne pre malé a stredné podniky (SMEs)
(2001 - 2005) (U. v. ES L 333, 29.12.2000, s. 84).

— Néstroj pre rychlorastiice a inovaéné MSP v ramci programu pre konkurencieschopnost a inovécie (CIP GIF)
rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 1639/2006/ES z 24. oktobra 2006, ktorym sa ustanovuje rimcovy
program pre konkurencieschopnost a inovacie (2007 — 2013) (U.v.EUL 310, 9.11.2006, s. 15).

— Nastroj na prepdjanie Europy (NPE): nariadenie Europskeho parlamentu a Rady ¢. 1316/2013 z 11. decembra 2013
0 zriadeni Ndstroja na prepdjanie Eur6py, ktorym sa menf nariadenie (EU) ¢. 9132010 a zrusujti sa nariadenia (ES)
¢. 680/2007 a (ES) ¢. 67/2010 (U.v. EU L 348, 20.12.2013, 5. 129), zmenené nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2015/1017 z 25. jina 2015 o Eurépskom fonde pre strategické investicie, Eurépskom centre
investicného poradenstva a Eurépskom portdli investicnych projektov a o zmene nariaden{ (EU) ¢ 1291/2013

a (EU) ¢ 1316/2013 — Eur6psky fond pre strategické investicie (U. v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1).

— Kapita’lov;'f ndstroj pre rast v rdmci programu COSME (COSME EFG): nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 1287/2013 z 11. decembra 2013, ktorym sa zriaduje program pre konkurencieschopnost podnikoy a malé
a stredné podniky (COSME) (2014 — 2020) a ktorym sa zrusuje rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES (U. v. EU L 347,
20.12.2013, 5. 33).

— Kapitdlovy ndstroj InnovFin:

— nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1291/2013 z 11. decembra 2013, ktor}?‘m sa zriaduje
program Horizont 2020 - rdmcovy program pre Vyskum a inovaciu (2014 — 2020) a zruSuje rozhodnutie
¢.1982/2006/ES (U.v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 104),

— nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1290/2013 z 11. decembra 2013, ktor}'lm sa ustanovuju
pravidld dcasti na programe Horizont 2020 — rdmcovy program pre vyskum a inovdciu (2014 — 2020)
a pravidl4 jeho sirenia, a ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 1906/2006 (U. v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 81),

— rozhodnutie Rady 2013/743 /E[j z 3. decembra 2013, ktorym sa zriad’uje osobitny program na vykonévanie
programu Horizont 2020 — rdmcovy program pre vyskum a inovdciu (2014 — 2020) a ktorym sa zrusuji
rozhodnutia 2006/971/ES, 2006/972/ES, 2006/973[ES, 2006/974/ES a 2006/975[ES (U. v. EU L 347,
20.12.2013, 5. 965).

— Segment tykajtci sa investicii do budovania kapacit v rdmci programu EaSI: nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1296/2013 z 11. decembra 2013 o programe Eurdpskej dnie v oblasti zamestnanosti a soc1a1ne)
inovécie (EaSI), ktorym sa meni rozhodnutie ¢. 283/2010/EU a ktorym sa zriaduje eurdpsky ndstroj
mikrofinancovania Progress v oblasti zamestnanosti a socidlneho zacleniovania (U. v. EU L 347, 20.12.2013, s.
238).
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B. Zaruc¢né nastroje:

— Zarucny fond pre MSP '98 (SMEGY98): rozhodnutie Rady 98/347/ES z 19. mdja 1998 o opatreniach finan¢nej
pomoci pre inovacné malé a stredné podniky (MSP), ktoré vytvdraji pracovné miesta — iniciativa pre rast
a zamestnanost (U. v. ESL 155, 29.5.1998, s. 43).

— Zdru¢ny fond pre MSP '01 (SMEGO1): rozhodnutie Rady 2000/819[ES z 20. decembra 2000 o viacrotnom
programe pre podniky a sikromné podnikanie a konkrétne pre malé a stredné podniky (SMEs) (2001 — 2005) (U.
v.ESL 333,29.12.2000, s. 84).

— Zaru¢ny fond pre MSP 07 v rdmci programu pre konkurencieschopnost a inovacie (CIP SMEG07) rozhodnutie
Eur6pskeho parlamentu a Rady ¢. 1639/2006/ES z 24. oktébra 2006, ktorym sa ustanovuje rdmcovy program pre
konkurencieschopnost a inovacie (2007 — 2013) (U.v. EU L 310, 9.11.2006, s. 15).

— Europsky ndstroj mikrofinancovania Progress — Zdruka (EPMF-G): rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady
¢. 283/2010/EU z 25. marca 2010, ktorym sa zriaduje eurépsky ndstroj mikrofinancovania Progress v oblasti
zamestnanostl a socidlneho zaclefiovania (U.v. EU L 87, 7.4.2010, s. 1).

— Nastroj na rozdelenie rizika v rdmci finan¢ného ndstroja s rozdelenim rizika (RSI):

— rozhodnutie Eurépskeho parlamentu Rady ¢. 1982/2006/ES z 18. decembra 2006 o siedmom rdmcovom
programe Eurépskeho spolocenstva v oblasti vyskumu, technického rozvoja a demonstracnych ¢innosti (2007
—2013), vyhldsenia Komisie (U. v. EU L 412, 30.12.2006, s. 1),

— rozhodnutie Rady 2006/971[ES z 19. decembra 2006 o osobitnom programe Spolupréca, ktorym sa vykondva
siedmy ramcovy program Eur6pskeho spolocenstva v oblasti vyskumu, technického rozvoja a demonstraénych
&innosti (2007 — 2013) (U. v. EU L 400, 30.12.2006, s. 86),

— rozhodnutie Rady 2006/974[ES z 19. decembra 2006 o osobitnom programe: Kapacity, ktorym sa vykondva
siedmy ramcovy program Eur6pskeho spolocenstva v oblasti vyskumu, technického rozvoja a demonstraénych
&innosti (2007 = 2013) (U. v. EU L 400, 30.12.2006, 5. 299).

— Zéruény ndstroj v ramci programu EaSI: nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1296/2013
z 11. decembra 2013 o programe Eurdpskej tnie v oblasti zamestnanosti a socilnej inovécie (EaSI), ktorym sa
meni rozhodnutie ¢. 283/2010/EU a ktorym sa zriaduje europsky ndstroj mikrofinancovania Progress v oblasti
zamestnanosti a socidlneho zaclefiovania (U. v. EU L 347, 20.12.2013, s. 238).

— Néstroj na poskytovanie zdruk za Gvery v rdmci programu COSME (COSME LGEF): nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 1287/2013 z 11. decembra 2013, ktorym sa zriaduje program pre konkurencie-
schopnost podnikov a male a stredné podniky (COSME) (2014 — 2020) a ktorym sa zruSuje rozhodnutie

¢. 1639/2006/ES (U.v.EUL 347,20.12.2013, 5. 33).

— Dlhovy ndstroj InnovFin:

— nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1290/2013 z 11. decembra 2013, ktor}’fm sa ustanovujd
pravidld Gcasti na programe Horizont 2020 — ramcovy program pre vyskum a inovdciu (2014 - 2020)
a pravidl4 jeho sirenia, a ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 1906/2006 (U. v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 81),

— nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1291/2013 z 11. decembra 2013, ktorym sa zriaduje
program Horizont 2020 — ramcovy program pre Vyskum a inovéciu (2014 — 2020) a zrusuje rozhodnutie
¢.1982/2006/ES (U.v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 104),

— rozhodnutie Rady 2013/ 743/EU z 3. decembra 2013, ktorym sa Zriad’uje osobitny program na Vykonévanie
programu Horizont 2020 — rdmcovy program pre vyskum a inovéciu (2014 — 2020) a ktorym sa zrusuj
rozhodnutia 2006/971/ES, 2006/972[ES, 2006/973[ES, 2006/974/ES a 2006/975/ES (U. v. EU L 347,
20.12.2013, 5. 965).

— Zéruén)’l mechanizmus pre kultiirne a kreativne sektory (CCS GF): nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1295/2013 z 11. decembra 2013, ktorym sa ustanovuje program Kreativna Eurépa (2014 az 2020) a zruSujt
rozhodnutlac 1718/2006/ES, ¢ 1855/2006/ES a & 1041/2009/ES (U v.EUL 347,20.12.2013, s. 221).
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— Ndstroj zdruk za Studentské pozicky (SLFG): Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 12882013
z 11. decembra 2013, ktorym sa zriaduje ,Erasmus+*: program Unie pre vzdeldvanie, odbornd pripravu, mlddez
a §port, a ktorym sa zrusujd rozhodnutia ¢. 1719/2006/ES, ¢. 1720/2006/ES a & 1298/2008ES (U. v. EU L 347,
20.12.2013, 5. 50).
— Sﬁkromné financovanie energetickej efektivnosti (PF4EE): nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1293/2013 z 11. decembra 2013 o zriadeni programu pre Zivotné prostredie a ochranu klimy (LIFE) a o zruseni
narladema (ES) ¢. 614/2007 (U.v.EUL 347,20.12.2013, 5. 185).
C. Nistroje na zdielanie rizika:

— Finanény ndstroj s rozdelenim rizika (RSFF): rozhodnutie Eurépskeho parlamentu Rady ¢ 1982/2006/ES
z 18. decembra 2006 o siedmom rdmcovom programe Eurdpskeho spolocenstva v oblasti vyskumu, technického
rozvoja a demonstraénych ¢innosti (2007 — 2013), vyhlésenia Komisie (U. v. EU L 412, 30.12.2006, s. 1).

— InnovFin:

— nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1291/2013 z 11. decembra 2013, ktorym sa zriaduje
program Horizont 2020 - rdmcovy program pre Vyskum a inovdciu (2014 - 2020) a zrusuje rozhodnutle
¢.1982/2006/ES (U.v. EU L 347,20.12.2013, 5. 104),

— nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1290/2013 z 11. decembra 2013, ktor}’lm sa ustanovujd
pravidld Gcasti na programe Horizont 2020 — ramcovy program pre vyskum a inoviciu (2014 — 2020)
a pravidl4 jeho sirenia, a ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 1906/2006 (U. v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 81).

— Dlhovy ndstroj v ramci Ndstroja na prepdjanie Eurépy (CEF DI): nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢ 1316/2013 z 11. decembra 2013 o zriadeni Néstroja na prepdjanie Eurdpy, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢.913/2010 a zru$ujd sa nariadenia (ES) ¢. 680/2007 a (ES) & 67/2010 (U.v. EU L 348, 20.12.2013, 5. 129).

— Nastroj na financovanie prirodného kapitdlu (NCFF): nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1293/2013
z 11. decembra 2013 o zriaden{ programu pre Zivotné prostredie a ochranu klimy (LIFE) a o zruseni nariadenia (ES)
¢. 6142007 (U v.EUL 347,20.12.2013, s. 185).

Ucelové investiéné ndstroje:
— Eurdpsky nastroj mikrofinancovania Progress — Fonds commun de placements — fonds d'investissements spécialisés
(EPMF ECP-FIS): rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 283/2010/EU z 25. marca 2010, ktorym sa

zriaduje eurdpsky nastroj mikrofinancovania Progress v oblasti zamestnanosti a socidlneho zacleniovania (U. v. EU
L 87,7.4.2010,s. 1).

— Fond Marguerite:

— nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 680/2007 z 20. jina 2007, ktorym sa ustanovuji véeobecné
pravidld udelovania financnej pomoci Spolo¢enstva v oblasti transeur6pskych dopravnych a energetickych sieti
(U.v.EUL 162, 22.6.2007, s. 1),

— Rozhodnutie Komisie C(2010)0941 z 25. februdra 2010 o Gcasti Eurépskej tnie v eurépskom fonde 2020 pre
energetiku, zmenu klimy a infrastrukttiru (fond Marguerite).

— Eurdpsky fond pre energeticki efektivnost (EEEF): nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1233/2010
z 15. decembra 2010, ktorym sa meni a doplia nariadenie (ES) ¢. 6632009, ktorym sa ustanovuje program na
podporu oZivenia hospodarstva udelenim finanénej pomoci Spolocenstva na projekty v oblasti energetiky (U. v. EU
L 346, 30.12.2010, s. 5).
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PRILOHAV

ZLYHANIA TRHU, SUBOPTIMALNE INVESTICNE SITUACIE, DOPLNKOVOST A VYLUCENE CINNOSTI

A. Zlyhania trhu, suboptimélne investi¢né situdcie a doplnkovost

V stlade s ¢lankom 209 nariadenia o rozpoctovych pravidlach riesi zdruka EU zlyhania trhu alebo suboptimalne
investi¢né situdcie (¢ldnok 209 ods. 2 pism. a) nariadenia o rozpoctovych pravidlich) a zabezpecuje doplnkovost tym,
Ze zabrariuje nahrddzaniu potencidlnej podpory a investicii z inych verejnych alebo stkromnych zdrojov (¢lanok 209
ods. 2 pism. b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach).

Aby boli operdcie financovania a investiéné operacie vyuZzivajice zaruku EU v siilade s ¢linkom 209 ods. 2 pism. a) a b)
nariadenia o rozpoctovych pravidlich, musia spifat tieto poziadavky stanovené v bodoch 1 a 2:

1. Zlyhania trhu a suboptimalne investi¢né situdcie

Aby riesili zlyhania trhu alebo suboptimdlne investicné situdcie, ako sa uvddza v ¢lanku 209 ods. 2 pism. a)
nariadenia o rozpo¢tovych pravidlich, musia investicie, na ktoré sa zameriavaji opericie financovania a investi¢né
operacie, zahffiat jeden z tychto prvkov:

a) mat charakter verejného statku, z ktorého prevadzkovatel alebo spolo¢nost nemoze ziskat dostato¢ny finanény
prospech (ako napriklad vzdelavanie a zru¢nosti, zdravotnd starostlivost a pristupnost, bezpe¢nost a obrana
a infrastruktiira dostupnd bez ndkladov alebo za zanedbatelné ndklady);

b) externality, ktoré prevddzkovatel alebo spolocnost vo vSeobecnosti neinternalizuji, ako si investicie do
vyskumu a vyvoja, energetickd efektivnost, ochrana klimy alebo Zivotného prostredia;

¢) informacné asymetrie, najma v pripade MSP a malych podnikov so strednou kapitalizdciou, zahffiajice vyssie
trovne rizika tykajice sa podnikov v pociato¢nej fize, podnikov s prevazne nehmotnym majetkom alebo

vy

nedostato¢nym kolaterdlom alebo podnikov, ktoré sa zameriavaji na ¢innosti spojené s vyssim rizikom;

d) cezhrani¢né infrastruktirne projekty a savisiace sluzby alebo fondy, ktoré investujii na cezhrani¢nom zéklade
s cielom znizit fragmentdciu vnatorného trhu a posilnit koordindciu na vnitornom trhu;

e) expozicia vodi vy$$im trovniam rizika v urcitych sektoroch, krajinach alebo regiénoch nad ramec trovni, ktoré
st stkromné finanéné subjekty schopné alebo ochotné akceptovat, vritane pripadov, ak by sa investicia
neuskutocnila alebo by sa neuskuto¢nila v rovnakom rozsahu z dévodu jej novosti alebo rizik spojenych
s inovaciou alebo neoverenou technolégiou;

f) nové alebo komplexné zlyhania trhu alebo suboptimalne investi¢né situdcie v stlade s ¢linkom 9 ods. 1 pism. a)
bodom iii) tohto nariadenia.

2. Doplnkovost

Opercie financovania a investiéné operdcie musia spinat oba aspekty doplnkovosti, ako sa uvédza v lanku 209
ods. 2 pism. b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach. To znamend, Ze bez podpory z Fondu InvestEU by sa
uvedené operdcie prostrednictvom inych verejnych alebo sikromnych zdrojov neuskutocnili alebo by sa
neuskutocnili v rovnakom rozsahu. Na ticely tohto nariadenia sa tieto operdcie povazujii za operécie financovania
a investicné operécie, ktoré musia spinat tieto dve kritérid:

1. aby sa Fond InvestEU povazoval za doplnkovy k sikromnym zdrojom podla ¢lanku 209 ods. 2 pism. b)
nariadenia o rozpoctovych pravidlich, musi podporovat operdcie financovania a investicné opericie
implementujtcich partnerov tym, Ze sa zameria na investicie, ktoré vzhladom na svoju povahu (charakter
verejného statku, externality, informa¢né asymetrie, aspekty socidlno-ekonomickej sidrznosti alebo iné) nie sii
schopné generovat dostato¢né finanéné vynosy na trovni trhu alebo sa povazuja za prilis rizikové (v porovnani
s troviiami rizika, ktoré si relevantné stikromné subjekty ochotné akceptovat). Vzhladom na uvedenii povahu
nemozu takéto operdcie financovania a investitné operdcie mat pristup k trhovému financovaniu za
primeranych podmienok, pokial ide o cenu, poziadavky na kolaterdl, druh financovania, splatnost
poskytnutého financovania alebo iné podmienky, a bez verejnej podpory by sa v Unii neuskutocnili alebo by sa
neuskuto¢nili v rovnakom rozsahu;
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2. aby sa Fond InvestEU povazoval za doplnkovy k existujiicej podpore z inych verejnych zdrojov podla
¢lanku 209 ods. 2 pism. b) narijadenia o rozpoc¢tovych pravidlich, musi podporovat iba operacie financovania
a investi¢né operdcie, pre ktoré platia tieto podmienky:

a) bez podpory z Fondu InvestEU by implementujici partner tieto operdcie financovania a investi¢né operéacie
neuskutocnil alebo by ich neuskuto¢nil v rovnakom rozsahu a

b) operécie financovania a investiéné operécie by sa v Unii neuskutoénili alebo by sa v rdmci inych existujtcich
verejnych ndstrojov, ako st napriklad financné ndstroje zdielaného riadenia pdsobiace na regiondlnej alebo
vnutro§tatnej trovni, neuskuto¢nili v rovnakom rozsahu, hoci doplnkové vyuzitie Fondu InvestEU a inych
verejnych zdrojov je mozné, najmi ak je mozné dosiahnuf pridand hodnotu Unie a ak je mozné
optimalizovat vyuZivanie verejnych zdrojov na Gcely efektivneho dosahovania cielov politiky.

S cielom preukdzat, Ze operdcie financovania a investicné operdcie, ktoré vyuZzivaji zdruku EU, st doplnkové
k existujicemu trhu a existujicej inej verejnej podpore, implementujlici partneri poskytni informdcie, ktoré
preukazujii existenciu aspon jednej z tychto charakteristik:

a) podpora prostrednictvom podriadenych pozicii vo vztahu k inym verejnym alebo sikromnym veritelom alebo
v ramci $truktdry financovania;

b) podpora prostrednictvom vlastného kapitdlu a kvazi vlastného kapitdlu alebo prostrednictvom dlhu s dlhou
splatnostou, cien, poziadaviek na kolateral alebo inych podmienok, ktoré nie s dostato¢ne dostupné na trhu alebo
z inych verejnych zdrojov;

¢) podpora operacii, ktoré maju vyssi rizikovy profil, ako je vSeobecne prijimané riziko v rdmci vlastnych
Standardnych ¢innosti implementujiiceho partnera, alebo podpora implementujiicich partnerov v pripade, Ze
prekrocia vlastné kapacity na podporu takychto operacii;

d) dcast na mechanizmoch zdielania rizika zameranych na oblasti politiky, v ktorych sa implementujtci partner
vystavuje vy$$iemu riziku v porovnani s Groviiami vSeobecne akceptovanymi implementujiicim partnerom alebo
troviiami, ktoré st sikromné finan¢né subjekty schopné alebo ochotné akceptovat;

e) podpora, ktord vyvoldva alebo prifahuje dodatocné siikromné alebo verejné financovanie a ktord doplia iné
sukromné a komer¢né zdroje, najma z kategérii investorov alebo instituciondlnych investorov, ktorf tradi¢ne nie st
ochotni podstupovat riziko, v désledku signaliza¢ného tcinku podpory z Fondu InvestEU;

f) podpora prostrednictvom finanénych produktov, ktoré nie sii k dispozicii alebo sa v dostato¢nej miere nepontikaji
v cielovych krajindch alebo regionoch v désledku chybajticich, nedostato¢ne rozvinutych alebo nedobudovanych
trhov.

V pripade sprostredkovanych operacii financovania a investi¢nych operécii, najma na podporu MSP, sa doplnkovost
overuje na trovni sprostredkovatela, a nie na Grovni konecného prijimatela. Existencia doplnkovosti sa konstatuje
v pripade, ked Fond InvestEU podporf finan¢ného sprostredkovatela pri vytvdrani nového portfdlia s vyssou troviiou
rizika alebo pri zvySovani objemu ¢innosti, ktoré uz st vysoko rizikové v porovnani s Grovilami rizika, ktoré si
sukromné a verejné financné subjekty v stiasnosti schopné alebo ochotné akceptovat v cielovych krajindch alebo
regiénoch.

Zéruka EU sa neposkytne na podporu operdcif refinancovania (napr. nahradenie existujtcich zmliv o tvere alebo inych
foriem finan¢nej podpory na projekty, ktoré sa uz ciastocne alebo uplne zrealizovali), s vynimkou osobitnych
vynimoénych a riadne odovodnenych pripadov, v ktorych sa preukdze, Ze operacia podporend zarukou EU umozni
novi investiciu v oblasti oprdvnenej na operdcie financovania a investicné operdcie podla prilohy II v sume, ktord
doplni obvykly objem ¢innosti implementujiceho partnera alebo financného sprostredkovatela, a to aspon v objeme
operdcie, ktora splia kritérid opravnenosti stanovené v tomto nariadeni. Takéto operdcie refinancovania musia spliat
poziadavky vymedzené v oddiele A tejto prilohy, pokial ide o zlyhanie trhu, suboptimdlne investicné situdcie
a doplnkovost.

B. Vylicené ¢innosti
Z Fondu InvestEU sa nepodporuji:

1. <Cinnosti, ktoré obmedzuji osobné prava a slobody ludi alebo porusujti [udské prava;
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2. poutzitie, vyvoj alebo vyroba produktov a technoldgii, ktoré st zakdzané uplatnitelnym medzindrodnym pravom,
v oblasti obrannych ¢innostf;

3. produkty a ¢innosti stivisiace s tabakom (vyroba, distribticia, spracovanie a obchod);

4. Cinnosti vyli¢ené z financovania podla prislusnych ustanoveni nariadenia o programe Horizont Eurépa: vyskum
klonovania [udi na reprodukéné téely; ¢innosti zamerané na modifikiciu genetického dedic¢stva Iudi, v dosledku
ktorej by sa takéto zmeny mohli stat dedi¢né, a ¢innosti zamerané na vytvdranie ludskych embryf vylu¢ne na
tcely vyskumu alebo na tcely ziskavania kmenovych buniek, a to aj prostrednictvom prenosu jadra somatickych
buniek,

5. hazardné hry (vyroba, vystavba, distribtcia, spracovanie, obchod alebo ¢innosti tykajiice sa softvéru);
6. obchodovanie na sexudlne tcely a stvisiaca infrastruktira, sluzby a médis;

7. Cinnosti zahffajiice Zivé zvieratd na pokusné a vedecké uclely, pokial nie je mozné zarucit dodrziavanie
Eurépskeho dohovoru o ochrane stavoveov vyuzivanych na pokusné a iné vedecké tcely (!);

8. Cinnosti v oblasti vystavby nehnutelnosti, ako napriklad ¢innost, ktorej jedinym tcelom je obnova a opitovny
prendjom alebo predaj existujiicich budov, ako aj vystavba novych projektov; opravnené sii vSak ¢innosti v sektore
nehnutelnosti, ktoré stvisia so $pecifickymi cielmi Programu InvestEU uvedenymi v ¢ldnku 3 ods. 2 a s oblastami
opravnenymi na operécie financovania a investi¢né operacie podla prilohy II, ako s napriklad investicie do
projektov v oblasti energetickej efektivnosti alebo socidlneho byvania;

9. finan¢né ¢innosti, ako je ndkup finanénych ndstrojov alebo obchodovanie s tymito ndstrojmi. Vylacené st najma
intervencie zamerané na odkipenie na tcely odpredaja aktiv (asset stripping) alebo ndhradny kapitdl na tcely
odpredaja aktiv;

10. cinnosti zakdzané podla platnych vnitrostitnych pravnych predpisov;
11. vyradovanie, prevddzka, adapticia alebo vystavba jadrovych elektrarni;

12. investicie tykajiice sa tazby, spracovania, distribtcie, skladovania alebo spalovania tuhych fosilnych paliv a ropy,
ako aj investicie stivisiace s tazbou plynu. Toto vylicenie sa nevztahuje na:

a) projekty, v pripade ktorych neexistuje Ziadna pouzitelnd alternativna technoldgia;
b) projekty tykajtce sa prevencie a kontroly znecistovania;

) projekty vybavené zariadeniami na zachytivanie a ukladanie alebo zachytdvanie a vyuZzivanie uhlika;
priemyselné alebo vyskumné projekty, ktoré vedd k podstatnému zniZeniu emisii sklenikovych plynov
v porovnani s platnymi referenénymi hodnotami systému EU na obchodovanie s emisiami;

13. investicie do zariadeni na ukladanie odpadu na sklddkach. Toto vylicenie sa nevztahuje na investicie do:

a) miestnych sklddok, ktoré st vedlajsim prvkom priemyselného alebo tazobného investicného projektu
a v stvislosti s ktorymi sa preukdzalo, ze sklddkovanie je jedinou pouzitelnou moznostou na spracovanie
priemyselného alebo tazobného odpadu produkovaného danou ¢innostou;

b) existujiicich sklddok s cielom zabezpecit vyuZzivanie sklidkového plynu a podporit tazbu odpadu zo sklidok
a spracovanie tazobného odpadu;

14. investicie do zariadeni na mechanicko-biologickd dpravu. Toto vyldcenie sa nevzfahuje na investicie do
modernizdcie existujicich zariadeni na mechanicko-biologickd dpravu na tcely energetického zhodnocovania
odpadu alebo ¢innosti recyklacie separovaného odpadu, ako je kompostovanie a anaerdbny rozklad;

15. investicie do spalovni na spracovanie odpadu. Toto vyliiCenie sa nevztahuje na investicie do:

a) zariadeni ur¢enych vylu¢ne na spracovanie nerecyklovatelného nebezpe¢ného odpaduy;

() U.v.ESL222,24.8.1999,s. 31.
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b) existujiicich zariadeni, ak je G¢elom investicie zvySenie energetickej efektivnosti, zachytdvanie vyfukovych
plynov na tGcely skladovania alebo pouzitia alebo spitné ziskavanie materidlov z popola zo spalovania za
predpokladu, Ze takéto investicie nemajt za nasledok zvySenie kapacity zariadenia na spracovanie odpadu.

Implementujtci partneri zostdvaji zodpovedni za zabezpecenie siladu operdcii financovania a investi¢nych operécif
s kritériami vyltienia vymedzenymi v tejto prilohe pri podpise prislusnej dohody, za monitorovanie takéhoto stladu
pocas implementacie projektu a za prijatie pripadnych vhodnych ndpravnych opatreni.
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