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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2021/975
z 2.jina 2021,

ktorym sa meni usmernenie ECB[2014/31 o dodatoénych docasnych opatreniach tykajicich sa
refinanénych operacii Eurosystému a akceptovatelnosti zdbezpeky (ECB[2021/26)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmd na jej ¢lanok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattt Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢lanok 3.1 prva
zardzku a ¢lanky 5.1, 12.1, 14.3 a 18.2,

kedze

(1) V sdlade s ¢lankom 18.1 Statttu Eurépskeho systému centrdlnych bénk a Eurdpskej centralnej banky Eurépska
centrdlna banka (ECB) a ndrodné centrdlne banky ¢lenskych stdtov, ktorych menou je euro (dalej len ,ndrodné
centrdlne banky*“), moézu v zdujme dosahovania cielov Eurépskeho systému centrdlnych bank uskutoc¢iiovat tiverové
operacie s Uverovymi institdciami a inymi dcastnikmi trhu, pricom sa pozi¢iavanie zabezpecuje na zdklade
dostato¢nej zébezpeky Vieobecné podmienky, za ktorych si ECB a ndrodné centrilne banky pripravené
uskutociiovat tverové operdcie vratane kritérif urcujicich akceptovatelnost zdbezpeky na dcely tverovych operdcif
Eurosystému, st uvedené v usmerneni Eur6pskej centrdlnej banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(2)  V reakcii na pandémiu COVID-19 prijala Rada guvernérov 7. a 22. aprila 2020 niekolko opatreni na zmiernenie
poziadaviek na zdbezpeku s cielom zabezpecit, aby boli zmluvné strany Eurosystému nadalej schopné zachovat si
a mobilizovat dostatoénti zdbezpeku a mohli sa ztcastnif na operdcidach Eurosystému na dodanie likvidity, a aby
mohol Eurosystém podporovat poskytovanie Gverov hospoddrstvu eurozoény.

(3)  Tieto opatrenia na zmiernenie poziadaviek na zabezpeku boli uvedené v zmenach usmernenia Eurdpskej centrélnej
banky ECB/2014/31 () zavedenych usmernenim Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2020/515 (ECB/2020/21) ()
a usmernenim Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/634 (ECB/2020/29) (‘). V odovodneniach 4 a 6 usmernenia
(EV) 2020/515 (ECB/2020/21) sa uvadza, Ze dodatoéné opatrenia uvedené v zmendch zavedenych uvedenym
usmernenim by sa mali uplatnovat docasne. Neuviedol sa Ziadny ddtum ukoncenia platnosti tychto opatreni
s odovodnenim, Ze sa mozu kedykolvek zrugit. Usmernenim (EU) 2020634 (ECB/2020/29) sa stanovilo, ze zmeny
zavedené uvedenym usmernenim zostavaja v platnosti do 29. septembra 2021, kedze Rada guvernérov dospela
k zdveru, Ze by sa mali uplatiiovat do prvého ddtumu predcasného splatenia v rdmci v tom Case platnej tretej série
cielenych dlhodobejsich refinanénych operacii (TLTRO-III).

(') Usmernenie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykonavan{ rimca menovej politiky Eurosystému
(usmernenie o veobecnej dokumentécii) (ECB/2014/60) (U. v. EUL 91, 2.4.2015, s. 3).

() Usmernenie Europske) centrdlnej banky ECB[2014/31 z 9. jula 2014 o dodatocnych docasnych opatreniach tykajicich sa
refinanénych operacii Eurosystému a akceptovatelnosti zdbezpeky, ktorym sa meni usmernenie ECB/2007/9 (U. v. EU L 240,
13.8.2014, s. 28).

() Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/515 zo 7. aprila 2020, ktorym sa men{ usmernenie ECB/2014/31 o dodatocnych
docasnych opatreniach tyka]uc1ch sa refinan¢nych operdcii Eurosystému a akceptovatelnosti zdbezpeky, ktorym sa meni usmernenie
(ECBJ2020/21) (U.v. EUL 1101, 8.4.2020, s. 26).

() Usmernenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2020/634 zo 7. mija 2020, ktorym sa meni usmernenie ECB/2014/31 o dodatocnych
docasnych opatreniach tykajtcich sa refinan¢nych operdcif Eurosystému a akceptovatelnosti zdbezpeky, ktorym sa meni usmernenie
(ECB/2020/29) (U.v. EU'L 148, 11.5.2020, 5. 10).
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(4)  Rada guvernérov sa 10. decembra 2020 rozhodla prijat dalsie opatrenia menovej politiky s cielom prispiet
k zachovaniu priaznivych podmienok financovania pocas trvania pandémie, a tym podporit tok tverov do
vSetkych odvetvi hospodérstva, podporit hospodarsku aktivitu a zachovat cenovd stabilitu v strednodobom
horizonte. V rdmci tychto opatreni Rada guvernérov rozhodla, Ze opatrenia na zmiernenie poziadaviek na
zdbezpeku, ktoré prijala Rada guvernérov 7. a 22. aprila 2020, by sa mali uplatiiovat do 30. jina 2022, ¢o by sa
malo odzrkadlit v prislusnych ustanoveniach usmernenia ECB/2014/31. Banky tak budi moct aj nadalej v plnej
miere vyuzivat likviditné operdcie Eurosystému, predovietkym TLTRO-IIL. Rada guvernérov tieto opatrenia na
zmiernenie poziadaviek na zdbezpeku v kazdom pripade opdtovne posudi pred jinom 2022.

(5)  Rada guvernérov povazuje vietky opatrenia prijaté 10. decembra 2020 za nevyhnutné a primerané vaznym rizikdm,
ktoré pre cenovi stabilitu, transmisny mechanizmus menovej politiky a hospodarsky vyhlad v eurozéne predstavujii
pokracujice ndro¢né podmienky sposobené pandémiou. Rada guvernérov je nadalej pripravend podla potreby
upravit vetky svoje ndstroje tak, aby zabezpecila trvaly vyvoj inflicie smerom k svojmu infla¢nému cielu, v silade
so svojou snahou o symetriu.

(6)  Kedze usmernenie (EU) 2020/634 (ECB[2020/29) zostiva v platnosti do 29. septembra 2021, je potrebné
zabezpedit, aby ustanovenia usmernenia ECB/2014/31 dotknuté tymto pozmenujicim usmernenim, konkrétne
¢lanok 8b a prilohy Ila a IIb, zostali v platnosti aj po tomto datume, a preto by sa mali vykonat potrebné legislativne
Upravy. Aby sa predislo vzniku pravneho vakua, pokial ide o predmetné ustanovenia, ndrodné centrdlne banky by
mali zabezpecit silad s tymto usmernenim od 30. septembra 2021.

(7)  Usmernenie ECB/2014/31 by sa preto malo zodpovedajiicim spésobom zmenit,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny usmernenia ECB[2014/31

Usmernenie ECB/2014/31 sa meni takto:
1. V clédnku 8a sa doplna tento odsek:
,3.  Ustanovenia tohto ¢lanku zostavaji v platnosti do 30. jina 2022.

2. Clanok 8b sa nahradza takto:
,Cldnok 8b

Prijatie niektorych obchodovatelnych aktiv a emitentov akceptovatelnych k 7. aprilu 2020
1. Pojmy pouzité v tomto clanku maji rovnaky vyznam ako v usmerneni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

2. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia ¢lanku 59 ods. 3, ¢lanku 71 a ¢ldnku 82 ods. 1 pism. a) usmernenia (EU)
2015/510 (ECB[2014/60), obchodovatel'né aktiva — iné ako cenné papiere kryté aktivami — vydané 7. aprila 2020 alebo
pred tymto ddtumom, ktoré mali k 7. aprilu 2020 verejny Gverovy rating od najmenej jedného akceptovaného systému
ECAI aspori na drovni minimdlnych pozZiadaviek Eurosystému na kreditnd kvalitu, predstavuju akceptovatelnd
zabezpeku pre Gverové operdcie Eurosystému, ak po cely ¢as po 7. aprili 2020:

a) majl verejny Gverovy rating od najmenej jedného akceptovaného systému ECAI minimdlne na trovni stupiia
kreditnej kvality 5 podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) nadalej splnaji vsetky ostatné kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv stanovené v usmerneni (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

Aby sa zabranilo pochybnostiam, Eurosystém stanovi verejny tiverovy rating k 7. aprilu 2020 podla tohto odseku na
zéklade pravidiel stanovenych v ¢ldnku 82 ods. 1 pism. a), ¢ldnku 82. ods. 2, ¢ldnku 83, ¢ldnku 84 pism. a) a b),
¢lénku 85 a ¢lanku 86 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60),
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3. Ak sa silad obchodovatelného aktiva s minimdlnymi poziadavkami Eurosystému na kreditni kvalitu k 7. aprilu
2020 stanovi na zdklade ratingu emitenta alebo ratingu rucitela od akceptovaného systému ECAI, predstavuje toto
obchodovatelné aktivum akceptovatelnd zdbezpeku pre tverové operdcie Eurosystému, ak po cely ¢as po 7. aprili
2020:

a) je rating emitenta alebo rating rucitela obchodovatelného aktiva od ECAI minimélne na drovni stupna kreditnej
kvality 5 podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) toto obchodovatelné aktivum nadalej splia vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti stanovené v usmerneni (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

4. Obchodovatelné aktiva — iné ako cenné papiere kryté aktivami — vydané po 7. aprili 2020, ktorych emitent alebo
rucitel mali k 7. aprilu 2020 verejny Gverovy rating od najmenej jedného akceptovaného systému ECAI na drovni
minimdlnych poziadaviek Eurosystému na kreditnd kvalitu, predstavuji akceptovatelnt zdbezpeku pre tverové
operdcie Eurosystému, ak po cely ¢as po 7. aprili 2020:

a) maji tieto obchodovatelné aktiva verejny dverovy rating od najmenej jedného akceptovaného systému ECAI
minimdlne na trovni stupiia kreditnej kvality 5 podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) tieto obchodovatelné aktiva spliajii vSetky ostatné kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv stanovené
v usmerneni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

Aby sa zabranilo pochybnostiam, Eurosystém stanovi verejny uverovy rating podla pism. a) tohto odseku na zdklade
pravidiel stanovenych v ¢ldnku 82 ods. 1 pism. a), ¢lanku 82. ods. 2, ¢lanku 83, ¢lanku 84 pism. a) a b), ¢clanku 85
a ¢lanku 86 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

5. Kryté dlhopisy vydané po 7. aprili 2020 v rdmci programu krytych dlhopisov, ktory mal k 7. aprilu 2020
hodnotenie kreditného rizika od najmenej jedného akceptovaného systému ECAI aspofi na trovni minimdlnych
poziadaviek Eurosystému na kreditnd kvalitu, predstavuji akceptovatelnii zdbezpeku pre dverové operdcie
Eurosystému, ak:

a) md program krytych dlhopisov po cely cas po 7. aprili 2020 verejny tverovy rating od najmenej jedného
akceptovaného systému ECAI minimalne na drovni stupria kreditnej kvality 5 podla harmonizovanej ratingovej
stupnice Eurosystému a

b) tieto kryté dlhoplsy splhajii vietky ostatné kritérid akceptovatelnosti takychto krytych dlhopisov stanovené
v usmerneni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

6. Obchodovatelné aktiva uvedené v clanku 87 ods. 2 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), ktoré k 7. aprilu
2020 nemali verejny tiverovy rating od akceptovaného systému ECAL ale k 7. aprilu 2020 mali implicitné hodnotenie
kreditného rizika odvodené Eurosystemom v stilade s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 87 ods. 1 a 2 usmernenia (EU)
2015/510 (ECB/2014/60) na trovni poziadaviek Eurosystému na kreditnii kvalitu, predstavujii bez ohladu na ddtum
ich emisie akceptovatelna zdbezpeku pre tiverové operacie Eurosystému, ak po cely ¢as po 7. aprili 2020:

a) emitent alebo rucitel tychto obchodovatelnych aktiv spliia minimalne poziadavku na kreditnd kvalitu, ktord
zodpovedd stupiiu kreditnej kvality 5 podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému, a

b) tieto obchodovatelné aktiva splfaji vetky ostatné kritérid akceptovatelnosti takychto obchodovatelnych aktiv
stanovené v usmerneni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

7. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia clanku 59 ods. 3, ¢lanku 71 a clinku 82 ods. 1 pism. b) usmernenia (EU)
2015/510 (ECB/2014/60), cenné papiere kryté aktivami vydané 7. aprila 2020 alebo pred tymto ddtumom, ktoré mali
k 7. aprilu 2020 najmenej dva verejné Gverové ratingy od roznych akceptovanych systémov ECAI aspoii na trovni
minimdlnych pomadawek Eurosystému na kreditni kvalitu podla usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60),
predstavuja akceptovatelni zdbezpeku pre Gverové operdcie Eurosystému, ak po cely ¢as po 7. aprili 2020:

a) majii najmenej dva verejné Gverové ratingy od roznych akceptovanych systémov ECAI minimélne na drovni stupiia
kreditnej kvality 4 podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) nadalej splfiajii vietky ostatné kritérid akceptovatelnosti cennych papierov krytych aktivami stanovené v usmerneni
(EU) 2015/510 (ECB[2014/60).

Aby sa zabranilo pochybnostiam, poziadavky stanovené v ¢ldnku 3 ods. 1 pism. a) az d) a v ¢ldnku 3 ods. 4 tohto
usmernenia sa nevztahujii na cenné papiere kryté aktivami uvedené v tomto odseku.
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8. Cenné papiere kryté aktivami, ktoré Eurosystém k 7. aprilu 2020 akceptoval ako akceptovatelnd zdbezpeku podla
¢lanku 3 ods. 1 tohto usmernenia, st nadalej akceptovatelné, ak po cely ¢as po 7. aprili 2020:

a) maju dva verejné Gverové ratingy od dvoch akceptovanych systémov ECAI minimélne na trovni stupnia kreditnej
kvality 4 podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) nadalej splnaji vietky ostatné poziadavky, ktoré sa na ne vzfahujii podla clanku 3 ods. 1 (s vynimkou Grovne
ratingu), ¢lanku 3 ods. 2a a ¢lanku 3 ods. 4

Aby sa zabranilo pochybnostiam, ¢ldnok 3 ods. 2 tohto usmernenia sa nevztahuji na cenné papiere kryté aktivami
uvedené v tomto odseku.

9.  Na obchodovatelné aktiva uvedené v odsekoch 2 az 6 vratane krytych dlhopisov sa vztahuji ocenovacie zrdzky
stanovené v prilohe IIb k tomuto usmerneniu, kym ich Eurosystém akceptuje v silade s tymto ¢lankom ako
akceptovatelni zdbezpeku. Na cenné papiere kryté aktivami uvedené v odsekoch 7 a 8 sa uplatiiujii ocefiovacie zrdzky
stanovené v prilohe Ila k tomuto usmerneniu. Ocefovacie zrazky sa vypocitaji na zdklade aktudlneho ratingu platného
v ktorykolvek dany defi po 7. aprili 2020 v stilade s pravidlami prednosti hodnotenf kreditného rizika od ECAI v zmysle
¢lankov 83 az 88 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

10.  Popri ocerlovacich zrazkach stanovenych v odseku 9 sa uplatiiuji tieto dodatocné oceflovacie zrazky:

a) na cenné papiere kryté aktivami, kryté dlhopisy a nezabezpecené dlhové ndstroje vydané Gverovymi institdciami,
ktoré sa teoreticky ocefujii v silade s pravidlami uvedenymi v ¢ldnku 134 usmernenia (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), sa uplatiiuje dodatocnd ocefiovacia zrdzka v podobe zniZenia ocenenia vo vyske 4 %;

b) na kryté dlhopisy na vlastné pouzitie sa uplatiiuje dodatoénd ocenovacia zrdzka i) 6,4 % na hodnotu dlhovych
nastrojov zahrnutych do stupiiov kreditnej kvality 1 a 2 a ii) 9,6 % na hodnotu dlhovych néstrojov zahrnutych do
stupiiov kreditnej kvality 3, 4 a 5;

¢) na ﬁéely pismena b) ,vlastné pouzitie” znamend poskytnutie alebo pouzitie krytych dlhopisov zmluvnou stranou,
ktoré st vydané alebo zarucené samotnou zmluvnou stranou alebo subjektom, ktory ma tzke vizby s touto
zmluvnou stranou, ako st vymedzené v clanku 138 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

d) ak sa dodato¢nd ocefovacia zrazka uvedend pod pismenom b) nemoze uplatnit vzhladom na systém riadenia
zdbezpeky ndrodnej centrdlnej banky, triparty agenta alebo TARGET2-Securities v pripade autokolateralizicie,
dodatoc¢nd ocefiovacia zrdzka sa uplatni v takychto systémoch alebo platforme na celti emisnt hodnotu krytych
dlhopisov, ktoré mozno vyuzit na vlastné pouZzitie.

11.  Aby sa zabranilo pochybnostiam, ustanovenia tohto ¢ldnku s nezavislé a neberd sa do tvahy na tcely
postidenia akceptovatelnosti pre priame ndkupy v rdmci programu ndkupu aktiv verejného sektora na sekunddrnom
trhu (¥, tretieho programu ndkupu krytych dlhopisov (**), programu ndkupu cennych papierov krytych aktivami (***),
programu ndkupu cennych papierov podnikového sektora (****) a nddzového pandemického programu ndkupu
aktiy (*eeK),

12.  Ustanovenia tohto ¢lanku zostdvaji v platnosti do 30. jina 2022.

* Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020188 z 3. februira 2020 o programe nikupu aktiv
verejného sektora na sekundarnom trhu (ECB/2020/9) (U.v.EUL 39,12.2.2020,s. 12).

(™ Rozhodnutie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2020/187 z 3. februdra 2020 o vykondvan{ treticho programu
ndkupu krytych dlhopisov (ECB/2020/8) (U.v.EUL 39,12.2.2020, s. 6).

(**)  Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2015/5 z 19. novembra 2014 o vykondvani programu nékupu
cennych papierov krytych aktivami (ECB/2014/45) (U.v.EUL1, 6.1.2015, 5. 4).

(***¥)  Rozhodnutie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2016/948 z 1. juna 2016 o vykondvani programu ndkupu
cennych papierov podnikového sektora (ECB/2016/16), (U.v.EUL 157, 15.6.2016, s. 28).

(***¥) Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/440 zo 24. marca 2020 o docasnom ntidzovom
pandemickom programe nakupu aktiv (ECB/2020/17) (U.v. EU L 91, 25.3.2020, s. 1).*
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3. Priloha Ila sa nahrddza prilohou I k tomuto usmerneniu.

4. Priloha IIb sa nahrddza prilohou Il k tomuto usmerneniu.

Cldnok 2
Nadobudnutie G¢innosti
1. Toto usmernenie nadobtida G¢innost diiom jeho ozndmenia ndrodnym centralnym bankdm.

2. Centralne banky Eurosystému zabezpecia stilad s tymto usmernenim od 30. septembra 2021.

Clanok 3
Adresiti

Toto usmernenie je adresované vietkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 2. jina 2021

Za Radu guvernérov ECB
Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA I
Priloha Ila k usmerneniu ECB/2014/31 sa nahradza takto:
LPRILOHA Ila

Vysky ocefiovacich zriZzok (v %) uplatiiované na cenné papiere kryté aktivami akceptovatelné podla
¢lanku 3 ods. 2 a ¢lénku 8b tohto usmernenia

Kreditnd kvalita VidZend priemernd Zivotnost * Ocefiovacia zrdZka

[0,1) 4,8
[1,3) 7,2
[3,5) 10,4

Stupen 3
[5.7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, =) 24,0
[0,1) 11,2
[1,3) 15,2
[3,5) 18

Stupen 4
[5.7) 24,8
[7,10) 30,4
[10, o) 43,2¢

* T.j. [0,1) je vdZend priemernd Zivotnost do jedného roka, [1,3) je vdZend priemernd Zivotnost najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd.
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PRILOHA II
Priloha IIb k usmerneniu ECB/2014/31 sa nahrddza takto:
LPRILOHA IIb

Vysky ocefiovacich zriZzok (v %) uplatiiované na obchodovatelné aktiva iné ako cenné papiere kryté
aktivami uvedené v ¢linkoch 8a a 8b

Kategéria I Kategoria II Kategoria III Kategoria IV
Zostat- Kupén Kupén Kupén Kupén
o kovd s pevnou ) s pevnou s pevnou s pevnou
Kreditnd latnost | & pohybli- nulovy | a pohybli- nulovy a pohybli- nulovy a pohybli- nulovy
kvalita spratnos vou kupén vou kupén vou kupén vou kupén
(v rokoch) p
v (z*)oc drokovou urokovou trokovou drokovou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
[0,1) 6,4 6,4 8 8 12,8 12,8 20 20
[1,3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30
[3,5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2
Stupeni 4
[5,7) 12,4 13,6 20 24,8 22,4 28,4 36,8 40,4
[7,10) 13,2 14,4 21,6 28,4 24,8 32 40 44,8
[10, ) 14,4 16,8 23,2 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8
[0,1) 8 8 12 12 22,4 22,4 24 24
[1,3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34
[3,5) 13,2 14 22,4 26,4 28,8 33,2 38,4 42
Stupeni 5
[5.,7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 43,2 46,8
[7,10) 15,2 16,4 28,8 35,6 33,2 40,4 46,4 51,2
[10, o) 16,4 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2¢

(*) T.j. [0,1) je zostatkovd splatnost do jedného roka, [1,3) je zostatkovd splatnost najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd.
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