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DELEGOVANA SMERNICA KOMISIE (EU) 2021/1270
z 21. aprila 2021,

ktorou sa meni smernica 2010/43/EU, pokial ide o riziki ohrozujiice udrZatelnost a faktory
udrzatelnosti, ktoré sa majii zohladnit v sdvislosti s podnikmi kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordindcii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) ('), a najmd na jej ¢ldnok 12 ods. 3, ¢ldnok 14 ods. 2 a ¢ldnok 51 ods. 4,

kedze

(1)  Kla¢om k zabezpeceniu dlhodobej konkurenc1eschopnost1 hospodérstva Unie je prechod na nizkouhlikové,
udrzatelnejsie a obehové hospodarstvo ktoré efektivne vyuziva zdro;e v stilade s cielmi udrzatelného rozvoja. Unia
v roku 2016 uzavrela Parizsku dohodu (?). V ¢ldnku 2 ods. 1 pism. c) PariZskej dohody sa stanovuje ciel posilnit
reakciu na zmenu klimy okrem iného zostladenim finanénych tokov s cestou k nizkym emisidm sklenikovych
plynov a vyvoju odolnému proti zmendm klimy.

(2)  Komisia tato Vyzvu uznala a v decembri 2019 predlozila eurépsku zelent dohodu (°). Eurépska zelend dohoda
predstavuje novi stratégiu rastu, ktorej cielom je transformovat Uniu na spravodhvu a prosperujlicu spolocnost
s modernym a konkurencieschopnym hospodarstvom, ktoré efektivne vyuziva zdroje, kde budt do roku 2050 &isté
emisie sklenikovych plynov na nule a kde hospodarsky rast nezdvisi od vyuzivania zdrojov. Uvedeny ciel si vyZaduje,
aby sa investorom v stivislosti s ich investiciami poskytovali jasné signdly s cielom zabranit uviaznutiu aktiv a zvysit
udrzatelné financovanie.

(3)  Komisia v marci 2018 uverejnila ozndmenie s ndzvom ,Akény plan: Financovanie udrzatelného rastu® (), v ktorom
stanovila ambiciéznu a komplexnd stratégiu v oblasti udrzatelného financovania. Jednym z cielov stanovenych
v akénom pldne je presmerovanie kapitdlovych tokov do udrzatelnych investicii s cielom dosiahnut udrzatelny
a inkluzivny rast. V postdeni vplyvu uverejnenom v méji 2018 (), z ktorého vychddzali nasledné legislativne
iniciativy, sa preukazala potreba objasnit, Ze spravcovské spolo¢nosti by v rdamci svojich povinnosti vo¢i investorom
mali zohladfiovat faktory udrzatelnosti. Spravcovské spolocnosti by preto mali priebeZne posudzovat nielen vsetky
relevantné finan¢né rizikd, ale aj vietky relevantné rizikd ohrozujtiice udrzatelnost uvedené v nariadeni Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (), ktoré by v pripade, Ze nastant, mohli mat skuto¢ny alebo potencidlny
zdsadny negativny vplyv na hodnotu investicie. V smernici Komisie 2010/43/EU () sa riziki ohrozujtice
udrzatelnost vyslovne neuvddzajii. Z tohto dovodu a s cielom zabezpecCit riadne zavedenie a dodrziavanie
vnitornych postupov a organizaénych opatreni treba objasnif, Ze postupy, systémy a vniitorné kontroly
spravcovskych spolocnosti odrdzaji rizikd ohrozujice udrzatelnost a Ze na analyzu tychto rizik je potrebnd
technickd sposobilost a vedomosti.

) U.v.EUL 302,17.11.2009,s. 32.

() Rozhodnutie Rady (EU) 2016/1841 z 5. oktébra 2016 o uzavreti Parizskej dohody prijatej na zdklade Rdémcového dohovoru
Organizicie Spojenych nirodov o zmene klimy v mene Eurépskej tinie (U. v. EU L 282, 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.
() COM(2018) 97 final.
() SWD(2018) 264 final.
() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informdcii o udrzatelnosti v sektore
finanénych sluzieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019, . 1).
() Smernica Komisie 2010/43/EU z 1. jiila 2010, ktorou sa Vykonava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES, pokial ide
o organizatné poziadavky, konflikty zdujmov, pravidld vykonu ¢innosti, riadenie rizik a obsah dohody medzi depozitirom
a spravcovskou spolo¢nostou (U v.EUL 176, 10.7.2010, s. 42).
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(4)  Aby sa zabranilo nerovnakym podmienkam pre spravcovské spolo¢nosti a pre investi¢né spolo¢nosti, ktoré neur¢ili
spravcovskil spolo¢nost, a aby sa zabrdnilo stivisiacej roztrieStenosti, nekonzistentnosti a nepredvidatelnosti vo
fungovani vniitorného trhu, pravidld tykajice sa zaclenenia rizik ohrozujicich udrzatelnost by sa mali uplatiiovat
aj na investi¢né spolo¢nosti, pricom by sa mala zohladnovat zdsada proporcionality.

(5)  V zdujme zachovania vysokej Grovne ochrany investorov by spravcovské spolocnosti pri identifikovani druhov
konfliktov zdujmov, ktorych existencia moze poskodit zdujmy PKIPCP, mali zohladnovat konflikty zdujmov, ktoré
mozu vzniknif v dosledku zaclenenia rizik ohrozujtcich udrzatelnost do ich postupov, systémov a vnitornych
kontrol. Uvedené konflikty mozZu zahifiat konflikty vyplyvajice z odmenovania alebo z osobnych transakcif
prislusnych zamestnancov, konflikty zdujmov, ktoré by mohli viest k environmentilne klamlivej reklame
(greenwashing), nekalému predaju alebo skreslovaniu investi¢nych stratégif, a konflikty zdujmov medzi jednotlivymi
PKIPCP spravovanymi tou istou spravcovskou spolo¢nostou.

(6)  Spravcovské alebo investicné spolo¢nosti, ktoré st povinné zohladnit hlavné nepriaznivé vplyvy investién)’rch
rozhodnuti na faktory udrzatelnosti alebo ktoré tieto hlavné nepriaznivé vplyvy zohladnu]u dobrovolne, st podla
nariadenia (EU) 2019/2088 povinné zverejnit, ako sa uvedené hlavné nepriaznivé vplyvy zohladiiuji v ich
politikdch v oblasti ndlezitej starostlivosti. S ciefom zabezpecit stlad medzi nariadenim (EU) 2019/2088
a smernicou 2010/43/EU by sa tdto povinnost mala zohl'adnit v smernici 2010/43/EU.

(7)  Smernica 2010/43/EU by sa preto mala zodpovedajicim spdsobom zmenit,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Zmeny smernice 2010/43/EU

Smernica 2010/43/EU sa men takto:
1. V &anku 3 sa doplfaju tieto body 11 a 12:

,11. ,riziko ohrozujtice udrzatelnost“ znamend riziko ohrozujice udrzatelnost v zmysle vymedzenia v clanku 2 bode
22 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (¥);

12. faktory udrzatelnosti“ znamenajt faktory udrzatelnosti v zmysle vymedzenia v cldnku 2 bode 24 nariadenia (EU)
2019/2088.

(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady QEU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiovani informdacii
o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb (U. v. EUL 317, 9.12.2019, 5. 1).
2. V &dnku 4 ods. 1 sa dopliia tento pododsek:

,Clenské stdty zaistia, aby sprévcovské spolocnosti pri plneni poziadaviek stanovenych v prvom pododseku
zohladnovali rizikd ohrozujice udrzatelnost.

3. V clénku 5 sa doplia tento odsek 5:

,5.  Clenské stéty zabezpecia, aby na dcely stanovené v odsekoch 1, 2 a 3 sprévcovské spolo¢nosti disponovali
dostato¢nymi zdrojmi a odbornymi kapacitami na G¢inné zaclenenie rizik ohrozujicich udrzatelnost.”

4. Vkladd sa tento ¢lanok 5a:
,Cldnok 5a

Povinnost investi¢nych spolo¢nosti zaclenit rizikd ohrozujiice udrzatel'nost do spravy PKIPCP

Clenské 3tity zabezpecia, aby investicné spolo¢nosti zaclenili rizikd ohrozujice udrzatelnost do spravy PKIPCP
s prihliadnutim na povahu, rozsah a zloZitost obchodnej ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti.
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5.V ¢cldnku 9 ods. 2 sa dopliia toto pismeno g):
,g) niesol zodpovednost za zaclenenie rizik ohrozujicich udrzatelnost do ¢innosti uvedenych v pismendch a) az f).”

6. V clanku 17 sa doplna tento odsek 3:
,3.  Clenské stity zabezpecia, aby spravcovské spolo¢nosti pri identifikovani druhov konfliktov zdujmov, ktorych
existencia moze poskodit zdujmy PKIPCP, zohladiiovali tie druhy konfliktov zdujmov, ktoré mozu vzniknit v dosledku
zaclenenia rizik ohrozujticich udrzatelnost do ich postupov, systémov a vnitornych kontrol.“

7.V cléanku 23 sa doplnaju tieto odseky 5 a 6:

,5.  Clenské $téty pozadujti od spravcovskych spolo¢nosti, aby pri plneni poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 az 4
zohladnovali rizikd ohrozujice udrzatelnost.

6.  Clenské stity zabezpecia, Ze ak spravcovské spolocnosti alebo pripadne investi¢né spolo¢nosti zohl'adfiuj hlavné
nepriaznivé vplyvy investicnych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti, ako sa uvddza v clanku 4 ods. 1 pism. a)
nariadenia (EU) 2019/2088 alebo ako sa vyzaduje v clinku 4 ods. 3 alebo 4 uvedeného nariadenia, uvedené
spravcovské spolocnosti alebo investicné spolocnosti zohladnujii takéto hlavné nepriaznivé vplyvy pri plneni
poziadaviek stanovenych v odsekoch 1 az 4 tohto ¢lanku.

8. V ¢lanku 38 ods. 1 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,Politika riadenia rizik obsahuje také postupy, ktoré si nevyhnutné pre spravcovski spolo¢nost na to, aby mohla
v pripade kazdého PKIPCP, ktory spravuje, posudit vystavenie tohto PKIPCP trhovému riziku, riziku likvidity, rizikdim
ohrozujiicim udrzatelnost a riziku protistrany, ako aj vystavenie tohto PKIPCP vietkym ostatnym rizikim vrdtane
opera¢nych rizik, ktoré by mohli byt zavazné pre kazdy tiou spravovany PKIPCP.“

Cldnok 2
Transpozicia

1.  Clenské 3tity prijmti a uverejnia najneskor do 31. jala 2022 zdkony, iné pravne predpisy a sprvne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto opatreni.

Tieto opatrenia uplatriuji od 1. augusta 2022.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich tradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnitrostitnych pravnych predpisov, ktoré prijmd
v oblasti posobnosti tejto smernice.
Cldnok 3
Nadobudnutie di¢innosti

Tdto smernica nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jej uverejnent v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanok 4
Adresiti

Tdto smernica je urcend clenskym Statom.
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V Bruseli 21. aprila 2021

Za Komisiu
Predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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