6.7.2021 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L 238/109

VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2021/1108
z 5.jdla 2021,

ktorym sa privne opatrenia a opatrenia dohladu a presadzovania Spojenych Stitov americk)'rch

v stvislosti s derivitovymi transakciami, nad ktorymi vykondvajd dohlad Rada guvernérov

Federilneho rezervného systému, Urad kontroléra meny, Federdlna spolo¢nost pre poistenie

vkladov, Spriva polnohospodarskych dverov a Federdlna agentdira pre financovanie byvania,

uzndvajd za rovnocenné s urcitymi poziadavkami ¢ldnku 11 nariadenia Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) & 6482012 o mimoburzovych derivitoch, centrilnych protistranich a archivoch
obchodnych idajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

5o zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov ('), a najma na jeho ¢ldnok 13 ods. 2,

kedze

(1) V ¢lanku 13 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa stanovuje mechanizmus, na zdklade ktorého je Komisia splnomocnend
prijimat rozhodnutia o rovnocennosti, ktorymi sa prdvne opatrenia a opatrenia dohladu a presadzovanla tretej krajiny
vyhldsia za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v clankoch 4, 9, 10 a 11 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, takze
v pripade protistrdn, ktoré uzatvarajd urciti transakciu v rozsahu posobnosti uvedeného nar1adema, pricom aspofi
jedna z protistran je usadend v danej tretej krajine, sa uvedené poziadavky povazuji za splnené, ak protistrana spliia
poziadavky stanovené v prévnom rezime tejto tretej krajiny. Vyhldsenie o rovnocennosti prispieva k dosiahnutiu
hlavného ciela nariadenia (EU) & 648/2012, konkretne k zniZeniu systémového rizika a zvySeniu transparentnosti
derivatovych trhov, a to tak, Ze sa zaisti medzindrodne jednotné uplatiiovanie zdsad dohodnutych s tretimi krajinami,
ktoré st stanovené v uvedenom nariadeni.

(2) V ¢lénku 11 ods. 1, 2 a 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktoré bolo doplnené delegovanym nariadenim Komisie (EU)

¢ 149/2013 () a delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2016/2251 (*), sa stanovujd pravne poziadavky Unie,

pokial’ ide o v€asné potvrdenie podmienok zmluvy o mimoburzovych derivitoch, vykondvanie kompresie portf6lia

a dohody, na zdklade ktorych sa zostiladuja portf6lid v pripade zmliiv o mimoburzovych derivitoch nezictovanych

centrdlnou protistranou (dalej len ,centrdlna protistrana®). V uvedenych ustanoveniach sa okrem toho stanovujii aj

povinnosti v stvislosti s oceflovanim a rieSenim sporov, ktoré sa uplatiiuji na uvedené zmluvy (,postupy
zmierfiovania opera¢ného rizika“), a povinnosti v stvislosti s vymenou kolateralu (,marze®) medzi protistranami.

(3)  Aby sa mohol rezim tretej krajiny v oblasti prdva, dohladu a presadzovania povazovat za rovnocenny s rezimom
Unie, pokial ide o postupy zmierfiovania operaéného rizika a p021adavky na marze, vecny vysledok uplatnitelnych
prdvnych opatreni a opatreni dohladu a presadzovania musi byt rovnocenny s poziadavkami Unie uvedenymi
v &lénku 11 nariadenia (EU) ¢ 6482012 a zaistovat rovnocennd ochranu sluzobného tajomstva s ochranou
stanovenou v ¢ldnku 83 uvedeného nariadenia. Okrem toho sa rovnocenné pravne opatrenia a opatrenia dohladu

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.

? Delegovane nariadenie Komisie (EU) €. 149/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012, pokial ide o regulaéné technické normy tykajtice sa nepriamych ziictovacich mechanizmov, zictovacej povinnosti,
verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinan¢nych protistrdn, postupov zmierfiovania rizika pre zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, ktoré centrdlna protistrana nezii¢tovala (U. v. EU L 52, 23.2.2013,s. 11).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/2251 zo 4. oktébra 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 o mimoburzovych derivatoch, centrélnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov, pokial ide o regula¢né technické
predpisy pre postupy zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré centrdlna protistrana nezdctovala
(U.v.EUL 340, 15.12.2016, 5. 9).
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a presadzovania musia v danej tretej krajine d¢inne uplatiiovat spravodlivym a nenartsajicim spoésobom. Pri
posudzovani rovnocennosti sa preto overuje, ¢i sa pravnymi opatreniami a opatreniami dohladu a presadzovania
danej tretej krajiny zabezpecuje, aby zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré neztictovéva centrdlna protistrana
a ktoré uzatvorila aspoii jedna protistrana usadend v danej tretej krajine, nevystavovali financné trhy v Unii vyssej
drovni rizika, a nepredstavovali tak neprijatelné drovne systemoveho rizika v Unii.

(4)  Komisii bolo 1. septembra 2013 dorucené technické poradenstvo Eurdpskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy
(ESMA) v stvislosti s pravnymi opatreniami, opatreniami dohladu a presadzovania v USA (%), ktoré okrem iného
zahffajli aj postupy zmierfiovania opera¢ného rizika a marze uplatiiované na zmluvy o mimoburzovych derivitoch
nezuctovavané centrdlnou protistranou. Orgdn ESMA sa viak vo svojom technickom poradenstve zameriaval na
pravidld vydané Komisiou pre obchodovanie s komoditnymi futures (Commodity Futures Trading Commission, CFTC)
a Komisiou pre cenné papiere a burzu (Securities and Exchange Commission, SEC) a nezaoberal sa pravidlami
uplatnitelnymi na protistrany regulované Radou guvernérov Federdlneho rezervného systému (Board of Governors of
the Federal Reserve System, FRS), Uradom kontroléra meny (Office of the Comptroller of the Currency, OCC), Federdlnou
spolo¢nostou pre poistenie vkladov (Federal Deposit Insurance Corporation, FDIC), Spravou polnohospodarskych
uverov (Farm Credit Administration, FCA) a Federdlnou agentdrou pre financovanie byvania (Federal Housing Finance
Agency, FHFA) (dalej spolo¢ne len ,prudencidlne regulacné orgdny USA®).

(50  Komisia postdila vyvoj v oblasti reguldcie, ku ktorému doslo od dorucenia technického poradenstva ESMA. Toto
rozhodnutie vSak nie je zalozené len na porovndvacej analyze prdvnych poziadaviek a poziadaviek dohladu
a presadzovania uplatiiovanych v USA, ale aj na postdeni vysledku tychto poziadaviek a ich primeranosti z hladiska
toho, ¢&i st schopné zmieriiovat rizikd vyplyvajice z takychto zmliv spdsobom, ktory sa povaZuje za rovnocenny
s vysledkom poziadaviek stanovenych v nariadent (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravne opatrenia a opatrenia dohladu a presadzovania, ktoré sa uplatiiuji v USA na zmluvy o mimoburzovych
derivétoch, st stanovené v hlave VII zdkona s ndzvom Dodd Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act
(Doddov-Frankov zdkon o reforme Wall Street a ochrane spotrebitela, dalej len ,Doddov-Frankov zdkon®)
a v osobitnych vykonavacich predpisoch, ktoré prijali prudencidlne regulacné organy USA.

(7)  Podla Doddovho-Frankovho zdkona neexistuji Ziadne rovnocenné pravidld s postupmi zmierfiovania opera¢ného
rizika uplatiiovanymi na mimoburzové derivity, ktoré neziictovdva centralna protistrana, a prudencidlne regulacné
organy USA nevydali Ziadne pravidld ani nariadenia ukladajtce rovnocenné poziadavky. Toto rozhodnutie sa preto
nevztahuje na prdvne opatrenia ani opatrenia dohladu a presadzovania uplatnitelné na transakcie
s mlmoburzovyml derivdtmi uzatvorené medzi protistranou regulovanou prudencidlnymi regulacnymi orgdnmi
USA a protistranou usadenou v Unii, na ktoré sa vztahujii poziadavky stanovené v ¢lanku 11 ods. 1 a 2 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 tykajice sa povinnosti véasného potvrdenia, kompresie a zostiladenia portfélia, ocefiovania
a rieSenia sporov.

(8)  Podla ¢ldnku 11 ods. 3 plati, Ze zmluvy o mimoburzovych derivitoch nezt¢tovavané centrdlnou protistranou
podliehaji v Unii povinnosti vymeny kolaterdlu (,poziadavka na marzu“). Podla tohto pravidla si musia vietky
protistrany vymiefiat variatné marZe a protistrany nad ur¢itou prahovou hodnotou si musia vymenit pociato¢né
marZe. V tejto stvislosti musi kazdd protistrana, ktord reguluje prudencidlny regulaény organ USA, dodrziavat
pravidlo prijaté tymito prudencidlnymi regula¢nymi orgdnmi USA, ako sa stanovuji v hlave 12 kédexu federdlneho
nariadenia (Code of Federal Regulation), konkrétne v Casti 45 (pokial ide o OCC), v ¢asti 237 (pokial ide o FRS), v Casti
349 (pokial ide o FDIC), v Casti 624 (pokial ide o FCA) a v Casti 1221 (pokial ide o FHFA) (spolo¢ne len ,marzové
pravidlo pre swapy®).

(9)  Marzové pravidlo pre swapy sa uplatiluje na swapy a swapy zaloZené na cennych papieroch uzavreté medzi
dotknutymi swapovymi subjektmi a inymi swapovymi subjektmi, koncovymi finanénymi pouZzivatelmi
s vyznamnou swapovou expoziciou, ako aj — do urcitej miery — koncovymi finanénymi pouzivatelmi bez
vyznamnych swapov a inymi protistranami, ako sd $taty, multilaterdlne rozvojové banky alebo Banka pre
medzindrodné zictovanie. Aby mal subjekt vyznamna swapovil expoziciu, jeho priemernd dennd sthrnnd
pomyselné hodnota nezictovanych mimoburzovych derivatov za jin, jil a august predchddzajiiceho kalendarneho
roka musi presahovat 8 milidrd USD, zatial ¢o analogickd prahova hodnota stanovend v ¢ldnku 28 delegovaného
nariadenia (EU) 2016/2251 je 8 milidrd EUR. Poziadavka na vymenu variatnej marze v Unii nezahfa prahovti
hodnotu vyznamnosti a vzfahuje sa na vietky protistrany podliehajice ¢linku 11 ods. 3 nariadenia (EU)

¢. 648/2012. Podla pravidiel pre kombinovani minimédlnu sumu prevodu pociatocnej a variacnej marZe sa
v marzovom pravidle pre swapy stanovuje hodnota 500 000 USD, zatial ¢o zodpovedajtica poziadavka stanovend
v clanku 25 delegovaného nariadenia (EU) 2016/2251 je 500000 EUR. Vzhladom na zanedbatelny rozdiel
v mendch by sa tieto sumy mali povazovat za rovnocenné.

() ESMA/[2013/BS[1157, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — US (Technické poradenstvo tykajice sa
regulacnej rovnocennosti tretej krajiny podla nariadenia EMIR — USA), zdverecnd sprdva, Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy,
1. septembra 2013.
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(10) Poziadavky marzového pravidla pre swapy sa uplatiiuji na swapy, ako s vymedzené v oddiele 721 Doddovho-
Frankovho zdkona, a na swapy zaloZené na cennych papieroch, ako st vymedzené v oddiele 761 Doddovho-
Frankovho zdkona, a teda zahffajt takmer vsetky zmluvy vymedzené ako mimoburzové derivaty v nariadeni (EU)

¢. 648/2012 s vynimkou devizovych forwardov a devizovych swapov, v pripade ktorych sa v marZovom pravidle
pre swapy nestanovujii Ziadne poziadavky. Marzové pravidlo pre swapy okrem toho neobsahuje Ziadne spec1f1cke
zaobchadzanie so Struktdrovanymi produktmi, a teda ani s krytymi dlhop1sm1 a sekuritizaciami. V Unii st devizové
swapy a devizové forwardy oslobodené od poziadaviek na poc1atocne marZe a derivaty spojené s krytymi dlhopismi
na Gcely hedzingu mozu byt od poziadaviek na pociatocnt marzu takisto oslobodené. Toto rozhodnutie by sa preto
malo uplatiiovat len na transakcie s mimoburzovymi derivatmi, ktoré podlichajii marziam tak podla prava Unie, ako
aj podla marzového pravidla pre swapy.

(11)  Poziadavky stanovené v marzovom pravidle pre swapy v stivislosti s vypoctom pociatoénej marZe sii rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) &. 648/2012. Rovnako ako v prilohe IV k delegovanému nariadeniu
(EU) 2016/2251 aj v marzovom pravidle pre swapy mozno pouZivat §tandardizovany pristup. Na uvedeny vypocet
sa mozu alternativne pouzif aj interné modely alebo modely tretej strany, ak tieto modely obsahujii ur¢ité Specifické
parametre vratane intervalov minimdlnej doveryhodnosti a obdobia rizika dozabezpecenia a uréit}’fch historickych
udajov vratane stresovych obdobi. Tieto modely musi schvalit prislusny prudencidlny regula¢ny organ USA.

(12) Poziadavky stanovené v marzovom pravidle pre swapy v stvislosti s pripustnym kolaterdlom a spésobom, ako sa
uvedeny kolaterdl drz{ a oddeluje, sti rovnocenné s poziadavkami stanovenyml v ¢lanku 4 delegovaného nariadenia
(EU) 2016/2251. Marzové pravidlo pre swapy obsahuje rovnocenny zoznam pripustnych kolaterdlov. Marzové
pravidlo pre swapy by sa preto malo povazovat za rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢ldnku 11 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(13) Pokial ide o rovnocennti tiroveit ochrany sluzobného tajomstva, v USA sa na informdcie, ktorymi disponujii
federdlne regulacné orgdny, vztahuje zdkon o ochrane siikkromia (Privacy Act) a zdkon o slobode informdcif (Freedom
of Information Act). Podla zdkona o slobode informécii musi jednotlivec alebo organizdcia v mnohych pripadoch
prijat opatrenia na zabezpecenie doverného zaobchddzania s predloZzenymi informdciami. Zdkon o ochrane
stkromia a zdkon o slobode informdcif tak poskytujd zaruky sluzobného tajomstva vratane ochrany obchodného
tajomstva, ktoré si vzdjomne Vymlena]u organy s tretimi stranami, ktoré s rovnocenné so zarukami stanovenymi
v hlave VIII nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Poziadavky USA by sa mali povazovat za poziadavky poskytujice
rovnocennt troves ochrany sluzobného tajomstva, ako sa zarucuje v nariadenf (EU) ¢. 648/2012.

(14) Pokial ide napokon o u¢inny dohlad nad pravnymi opatreniami v USA a ich presadzovanie, prudenciilne regula¢né
orgdny USA maju rozsiahle vySetrovacie prdvomoci a pravomoci dohladu na posidenie toho, ¢i dotknuté swapové
subjekty dodrziavaji marzové pravidlo pre swapy. Prudencidlne regulaéné orgdny USA mozu prijat iroka skalu
opatreni dohladu s cielom zastavit akéhokolvek porusovania uplatiiovanych poziadaviek. Prdvny rdmec USA
navy$e stanovuje za poruSenia uplatiiovanych poziadaviek obcianskoprdvne sankcie vritane docasnych alebo
trvalych stidnych zdkazov alebo prikazov, pokit, ako aj trestnoprdvnych sankcii. Tieto opatrenia by sa preto mali
povazovat za opatrenia, ktoré zabezpecujii G¢inné uplatiiovanie prislusnych pravnych opatreni a opatreni reguldcie
a presadzovania podla Doddovho-Frankovho zdkona, zdkona o vymene komodit (Commodity Exchange Act), zdkona
o vymene cennych papierov (Securities Exchange Act), marzového pravidla pre swapy, ako aj nariadeni komisie CFTC
(Commodity Futures Trading Commission) a komisie SEC (Securities and Exchange Commission), a to spravodlivym
a nenarusajiicim spdsobom, aby sa zabezpe(il ti¢inny dohlad a presadzovanie.

(15) Tymto rozhodnutim sa uzndva rovnocennost zdviznych poziadaviek, ktoré s stanovené prudencidlnymi
regulaénymi orgdnmi USA v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivatoch a ktoré st platné v ¢ase prijatia
tohto rozhodnutia. Komisia bude v spolupréci s orgdnom ESMA nadalej pravidelne monitorovat vyvoj pravnych
opatreni a opatreni dohladu a presadzovania v stvislosti s tymito zmluvami o mimoburzovych derivitoch a ich
konzistentné a ti¢inné vykondvanie, pokial ide o v¢asné potvrdenie, kompresiu a zostladenie portf6lia, ocefiovanie,
rieSenie sporov a poziadavky na marzu, ktoré st uplatnitelné na zmluvy o mimoburzovych derivdtoch nezii¢tované
centrdlnou protistranou, v stvislosti s ktorymi bolo toto rozhodnutie prijaté. Komisia moze v rdmci svojho tsilia
o monitorovanie poziadat prudencidlne regulatné organy USA o poskytnutie informécii o vyvoji v oblasti reguldcie
a dohladu. Komisia moze kedykolvek vykonat osobitné preskimanie, pokial bude vzhladom na prislusny vyvoj
nutné, aby opitovne prehodnotila vyhldsenie o rovnocennosti priznané tymto rozhodnutim. Takéto prehodnotenie
moze viest k zruSeniu tohto rozhodnutia, v désledku ¢oho by protistrany automaticky opit podlichali vSetkym
poziadavkdm stanovenym v nariadenf (EU) ¢. 648/2012.
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(16) Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,
PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Na tiéely ¢lanku 13 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravne opatrenia a opatrenia dohl'adu a presadzovania Spojenych
Statov americkych v stvislosti s vymenou kolateralu, ktoré sa uplatiiujii na transakcie regulované ako ,swapy* v zmysle
vymedzenia v oddiele 721 Doddovho-Frankovho zdkona alebo ako ,swapy zaloZené na cennych papieroch” v zmysle
vymedzenia v oddiele 761 Doddovho-Frankovho zdkona, ktoré sa neziictovavajii centrdlnou protistranou, povazuji za
rovnocenné s poziadavkami ¢lanku 11 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 6482012, ak je aspofi jedna z protistran tychto transakcii
usadend v USA a je povaZovand za dotknuty swapovy subjekt Radou guvernérov Federdlneho rezervného systému (Board of
Governors of the Federal Reserve System, FRS), Uradom kontroléra meny (Office of the Comptroller of the Currency, OCC),
Federalnou spolo¢nostou pre poistenie vkladov (Federal Deposit Insurance Corporation, FDIC), Spravou polnohospodarskych
tverov (Farm Credit Administration, FCA) alebo Federdlnou agentirou pre financovanie byvania (Federal Housing Finance
Agency, FHFA), pricom tdto protistrana podlicha marzovému pravidlu pre swapy stanovenému v Casti 45 (pokial ide
0 OCQ), v casti 237 (pokial ide o FRS), v Casti 349 (pokial ide o FDIC), v Casti 624 (pokial ide o FCA) a v Casti 1221
(pokial ide o FHFA) (spolo¢ne len ,marzové pravidlo pre swapy®).

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 5. jila 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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