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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2021/1095
z 2.jdla 2021,

ktorym sa stanovuje metodika alokdcie ndkladov siivisiacich s operdciami vypoZzifiavania si
a riadenia dlhu v rdmci ndstroja NextGenerationEU

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,
so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva pre atémovi energiu,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 z 12. februdra 2021, ktorym sa zriaduje
Mechanizmus na podporu obnovy a odolnosti ('), a najmi na jeho ¢lanok 15 ods. 4,

so zretelom na rozhodnutie Rady (EU, Euratom) 2020/2053 zo 14. decembra 2020 o systéme vlastnych zdrojov Eur6pskej
Ginie a o zrusen{ rozhodnutia 2014/335/EU, Euratom (?), a najma na jeho ¢lanok 5 ods. 3,

kedze

(1) V kontexte reakcie na krizu sposobent ochorenim COVID-19 bol prijaty balik na podporu obnovy
NextGenerationEU (dalej len ,NGEU*), ktorého cielom je financovat iniciativy obnovy a zdroveri ulahcit zelent
a dlgltalnu transformdciu hospodérstva Eurdpskej tnie. V tejto sdvislosti st programami NGEU tie programy, ktoré
st financované podla ¢ldnku 2 ods. 2 nariadenia Rady (EU) 2020/2094 (), pokial sa nimi vykondvaji opatrenia
uvedené v ¢ldnku 1 ods. 2 uvedeného nariadenia.

(2)  Podla ¢ldnku 5 ods. 1 rozhodnutia (EU, Euratom) 2020/2053 je Komisia splnomocnend vypozicat si v mene Unie na
kapitalovych trhoch finanéné prostriedky az do vysky 750 000 miliénov EUR v cendch z roku 2018, z ¢oho az
360 000 miliénov EUR v cendch z roku 2018 mozno pouzit na poskytnutie iverov a aZ 390 000 miliénov EUR
v cendch z roku 2018 mozno pouZit na vydavky.

(3)  Podla ¢ldnku 5 ods. 2 rozhodnutia (EU, Euratom) 2020/2053 sa splacame istiny financnych prostriedkov
vypozi¢anych s cielom pouzitia na vydavky a svisiace splatné troky maji hradit z rozpoétu Unie.

(4)  Vstlade s clinkom 15 ods. 3 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/241 a ¢lankom 220 ods. 5 plsm
e) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018 [1046 (‘) md ndklady sdvisiace s vypoZiciavanim
finanénych prostriedkov na tvery poskytované na zaklade nariadenia (EU) 2021/241 znasat prijimajici clensky §tét.

(5)  Vrdmci vykondvania diverzifikovanej stratégie Komisie v oblasti financovania zameranej na vykondvanie operacif
vypoZiciavania si v rdmci NGEU a operdcif riadenia dlhu v rdmci NGEU sa uz kapitdl neziskava na zdklade
jednotlivych transakcii. V rdmci uvedeného modelu boli naklady na financovanie jasne identifikovatelné a spojené
s konkrétnou transakciou vypoziCiavania si a stvisiace ndklady sa mohli previest na prijimatela Gveru spolu
s vynosmi vyplyvajiicimi z transakcie vypozi¢iavania. V rdmci diverzifikovanej stratégie financovania NGEU sa na
rozdiel od toho tihrady v ramci NGEU maju financovat prostrednictvom jediného zdruzeného siboru financovania
zlozeného z kritkodobych a dlhodobych ndstrojov financovania, z ktorého sa Cerpaji zdroje, ked treba
prijimatelom uhradit prostriedky. Diverzifikovanou stratégiou financovania sa zabezpecia najvyhodnejsie
podmienky pri vypozic¢iavani si zna¢nych sim finan¢nych prostriedkov s réznymi splatnostami. Preto je potrebny
prisposobeny pristup, aby bolo mozné vypocitat a pripisat spolo¢né ndklady stvisiace s kazdou thradou na
spravodlivom, nestrannom a transparentnom zdklade.

() U.v.EUL57,18.2.2021,s.17.

() U.v.EUL 424,15.12.2020, s. 1.

() Nariadenie Rady (EU) 2020/2094 zo 14. decembra 2020, ktorym sa zriaduje Néstroj Eurépskej Ginie na obnovu s cielom podporit
obnovu po krize COVID-19 (U. v. EU L 4331, 22.12.2020, s. 23).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jiila 2018 o rozpoctovych pravidlch, ktoré sa vztahujti na
vieobecny rozpocet Unie, 0 zmene nariadeni (EV) & 1296/2013 (EU) ¢. 13012013, (EU) ¢ 1303/2013, (EU) é. 1304/2013 (EV)
¢. 1309/2013, (EV) & 1316/2013, (EU) ¢. 223/2014, (EU) ¢. 283/2014 a rozhodnutia ¢. 541/2014/EU a o zrudeni nariadenia
(EU, Euratom) ¢. 966/2012 (U.v. EU L 193, 30 7.2018,s. 1).
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(6) S cielom zabezpecit tento spravodlivy, nestranny a transparentny pristup by Komisia mala zaviest spolo¢ni
a Jednotnu metodiku alokdcie ndkladov, ktord by sa vztahovala tak na thrady stvisiace s Gvermi, ako aj na dhrady
stivisiace s vonkajsimi pripisanymi prijmami podla ¢ldnku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2020/2094.

(7)  Mala by sa pouzif novd metodika alokdcie ndkladov, ktorou sa zabezpeti, aby nedochddzalo ku krizovému
subvencovaniu ndkladov jednej kategérie prijimatelov inou kategériou. Naklady na Vypoiiéané prostriedky
priradené k Gverom by sa mali v plnej miere prlpxsat ¢lenskym $tdtom, ktoré dané uvery podla nariadenia
(EU) 2021/241 vyuZivajt. Néklady na vypozicané prostriedky pr1radene k vonkaj$im pripisanym prijmom podla
¢lanku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2020/2094 sa v plnej vyske pripisu rozpoctu Unie na zaklade skutoénych nékladov,
ktoré vznikli na ziskanie a uhradenie prislusného podielu na vynosoch roznym prijimatelom. Tito metodika by mala
pokryvat vietky naklady, ktoré vzniknt Komisii v sivislosti s vypozZiciavanim si prostriedkov v rdmci NGEU vratane
vietkych administrativnych ndkladov, a mala by zabezpecovat, aby sa pre kazda dhradu vypocitali rozne kategérie
nékladov.

(8)  V tejto metodike vypoctu a alokdcie ndkladov by sa mali rozliSovat tri kategérie nakladov. Prvou kategériou st
ndklady na financovanie, ktoré vyplyvaji z tirokov a inych poplatkov, ktoré musi Komisia zaplatit za jednotlivé
ndstroje emitované na financovanie prislusnych dhrad. Druhou kategériou st ndklady na riadenie likvidity, ¢o st
ndklady, ktoré vznikli v désledku sim, ktoré st docasne drzané na t¢toch likvidity ako rezervy na krytie budicich
platieb. Trefou kategériou st administrativne naklady na budovanie a udrziavanie technickych a prevadzkovych
kapacit na vykondvanie diverzifikovanej stratégie financovania.

(9)  Vypocet ndkladov na financovanie, ktoré vyplyvaji z dlhodobych transakcif vypoziciavania si, by mal byt odvodeny
od nékladov vyplyvajiicich zo vietkych operdcii vypozi¢iavania si vykonanych pocas $estmesaéného obdobia, do
ktorého spravidla patri ddtum thrady. Toto rozdelenie ndkladov na financovanie do Sestmesacnych obdobi je
opodstatnené potrebou zabezpecit, aby ndklady na financovanie Gctované v stvislosti s thradou tzko stviseli
s beznymi trhovymi sadzbami v Case, ked k dhrade dojde, a neboli zalozené na ndkladoch na financovanie, ktoré
vzniknil v urcitom vzdialenom ¢asovom obdobi. Takto sa zabezpeci, aby sa ndstroje financovania a stvisiace
naklady alokovali do prislusnych komponentov. Presnd podoba zdruzeného stiboru ndstrojov financovania sa
stanovi az pri uzavreti $estmesa¢ného ¢asového komponentu. To by malo umoznit uplatnenie rovnakych nakladov
na financovanie na vsetky sibezné uhrady priradené do rovnakého casového komponentu a zabezpecit najmi
spravodhvy, nestranny a transparentny pristup medzi clenskymi Stitmi. Clenské $tdty a rozpocet EU pre vonkajsie
pripisané prijmy podla ¢lanku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2020/2094 by mali uhradit svoj prlslusny podiel. Zabrani
sa tak svojvolnosti alebo ndhodnosti, ktord charakterizovala tradi¢ny systém back- to-back, v ramci ktorého ndklady
pre kaidého konkrétneho prijimatela zdviseli od podmienok, ktoré bolo mozné ziskat v konkrétny den, v ktorom
doslo k vypozicaniu si prostriedkov. S vynimkou prvého ¢asového komponentu, ktory by sa mal vztahovat na
obdobie od 1. jiina 2021 do 31. decembra 2021, by sa kazdy ¢asovy komponent mal vztahovat na obdobie Siestich
mesiacov zacinajice 1. janudra alebo 1. jula. Aktivne obdobie posledného ¢asového komponentu by sa malo skoncit
31. decembra 2026, ¢o znamen4, Ze by existovalo jedendst casovych komponentov. Casové komponenty by mali
zanikntt vtedy, ked sa dosiahne tiplné splatenie financovanych tihrad.

(10) Zatial ¢o drokové sadzby uctované prijimateflom dverov budi stabilné, bude dochddzat k pravidelnému
a margindlnemu prepocitavaniu sadzieb, ked bude potrebné nahradit splatné néstroje v zdruZenom stibore
financovania. Komisia bude rozvijat svoju schopnost vyuzivat derivity, ako st swapy, na riadenie akéhokolvek
zostavajuceho drokového rizika a na to, aby dokézala poniknut ¢lenskym stitom moznost tiverov s pevnou
urokovou sadzbou. Néklady na tento ndstroj s pevnou trokovou sadzbou by mali v plnej miere a vyluéne znédsat
¢lenské $taty vyuZzivajlce tiito moznost.

(11) Sumy thrad v rdmci ¢asového komponentu by sa mali rovnat sume nastrojov dlhodobého financovania priradenej
do daného ¢asového komponentu. Vo vicsine pripadov sa tihrady vynosov uskuto¢nia v tom istom ¢asovom
komponente, v ktorom doéjde k emisii ndstrojov dlhodobého financovania pouzitych na ziskanie tychto vynosov,
a do toho istého casového komponentu sa aj priradia. Nepredvidané oneskorenia pri dhraddch v§ak moézu viest
k situdcidm, ked sa vynosy z dlhodobého financovania ziskali, no nemé6zu byt uhradené podla povodného planu.
V takom pripade sa thrada moze oneskorit a uskuto¢nit pocas obdobia nasledujiiceho ¢asového komponentu. Ak
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sa vSak finan¢né prostriedky na tieto konkrétne potreby financovania uz ziskali a priradili do predchddzajiiceho
¢asového komponentu, nemozu sa v tomto ¢asovom komponente pouZit na iné potreby. Za tychto okolnosti by
malo byt mozné priradit savisiace thrady do casového komponentu, do ktorého boli priradené néstroje
financovania. Rovnako by malo byt mozné priradit ndstroje dlhodobého financovania nasledujiceho ¢asového
komponentu do predchddzajiceho ¢asového komponentu vtedy, ked suma ndstrojov dlhodobého financovania
uvedeného ¢asového komponentu nepostacuje na pokrytie sumy thrad.

(12) Komisia bude zdroven musiet v rdmci predchddzajiceho ¢asového komponentu predvidat potreby v oblasti dhrad,
ktoré vzniknd v ranom §tddiu nasledujiiceho ¢asového komponentu. S cielom riesit takéto situdcie a zabezpecit,
aby Komisia mala k dispozicii zdroje za vyhodnych podmienok na tihrady, ktoré sa uskuto¢nia v blizkosti prechodu
medzi Casovymi komponentmi, by Komisia mala maf moznost priradif ndstroje dlhodobého financovania do
nasledujiiceho ¢asového komponentu.

(13) Schopnost riadit likviditu operdcii financovania pristupom ku kratkodobym vypozickim a drzbe hotovosti na
prudencidlne Gcely je Gstrednou a charakteristickou ¢rtou diverzifikovanej stratégie financovania. Toto riadenie
likvidity umozni Komisii uspokojit vietky platobné potreby a prisposobit emisie trhovym podmienkam. Tato
kapacita vedie k ndkladom na ziskavanie vynosov prostrednictvom emisie krdtkodobych cennych papierov
a docasnej drzby urcitych vynosov na téte likvidity s cielom zarucit schopnost realizovat vSetky platby na
poziadanie. Tymto rozhodnutim by sa mal stanovit zdklad pre vypocet tychto ndkladov na likviditu a ich Gétovanie
na spravodlivom a nestrannom zdklade vSetkym relevantnym prijimatelom vynosov v priebehu daného roka.

(14) Potreby dhrad prevySujice sumu nastrojov dlhodobého financovania alokovanych do prislusného casového
komponentu alebo trokové platby mozu mat za nasledok deficit likvidity v ramci ur¢itého ¢asového komponentu.
Potreby thrad, ktoré st niZ$ie neZ suma nastrojov dlhodobého financovania alokovanych do prislusného ¢asového
komponentu alebo splatkové platby prijaté ndstrojom NGEU v stvislosti s neuhradenymi thradami alokovanymi
do ¢asového komponentu, mozu viest k prebytku likvidity. Kompenzicia tychto prebytkov alebo deficitov likvidity
je nevyhnutnou poziadavkou vykondvania stratégie financovania NGEU. Tieto naklady by nemali znésat prislusné
¢asové komponenty, ale mali by sa izolovat a riadit ako stcast osobitnych ndkladov na riadenie likvidity. Je
nevyhnutné ustanovit mechanizmus na od¢lenovanie nékladov vyplyvajticich z deficitov alebo prebytkov likvidity,
aby ich mohol absorbovat §irsi program financovania vo forme ndkladov na riadenie likvidity. Komisia by mala
vyuzivat komponent riadenia likvidity na vyrovnanie v3etkych kladnych alebo zdpornych hotovostnych zostatkov
v rdmci ¢asovych komponentov vo vztahu k celkovej sume thrad.

(15) Vykondvanie diverzifikovanej stratégie financovania si vyzaduje nadobudnutie novych kapacit potrebnych na
ziskanie ¢o najvyhodnejsieho pristupu na kapitdlové trhy a zabezpecenie nepretrzitej a G¢innej Gdrzby takejto
infrastruktiiry. To zahffia ndklady potrebné na vedenie tétov likvidity, na ziskanie kapacity na organizovanie aukci
pokladni¢nych poukézok a dlhopisov EU a na zavedenie novych internych kapacit na spracovanie tidajov. Takéto
naklady, ktoré vyplyvaji priamo z vykondvania operdcii vypoziiavania si a thrad v rdmci NGEU, by sa mali
povazovat za rezijné ndklady, v ktorych rdmci sa rozli§uje medzi ndkladmi stvisiacimi so zriadenim a s Gdrzbou
infrastruktiry vypoZiciavania si a platieb v ramci NGEU. Tieto ndklady by mali byt obsiahnuté v ndkladoch na
sluzbu v rimci administrativnej rézie.

(16) Néklady na sluzbu v rdmci administrativnej rézie v sebe kombinuji vSetky administrativne naklady, ktoré vznikli
priamo pri vykondvani NGEU. Tieto ndklady vznikaji bud ako ndklady na zriadenie, ndklady suvisiace
s jednorazovymi vydavkami na budovanie urcitych prevadzkovych kapacit alebo ako opakujtce sa néklady, ktoré st
nevyhnutnymi ndkladmi priamo priraditelnymi operdcidm v rdmci NGEU a ktoré vznikaja v priebehu casu.

(17) Zatial ¢o opakujtce sa ndklady by mali tvorit hlavnd ¢ast pravidelnych ro¢nych nakladov G¢tovanych k dhraddm,
ktoré sa uskutociiujii v danom roku, néklady na zriadenie by sa mali actovat ako jednorazové vydavky.
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(18) Administrativne naklady zahrnuté do nakladov na sluzbu v rdmci administrativnej rézie by mali byt obmedzené na
uzavrety zoznam ndkladov, ktoré priamo stvisia s NGEU. Sthrnné néklady na sluzbu v rdmci administrativnej rézie
predstavuji velmi obmedzent cast sthrnnych ndkladov na operdcie NGEU. Ak by sa v buddcnosti vyskytla
opravnend potreba rozsirit zoznam administrativnych ndkladov, Komisia by najprv uskutoénila nélezité konzultacie
vratane konzultdcii s expertmi z ¢lenskych $tatov. Takéto konzultdcie by sa uskutocnili aj pred Gpravou inych
aspektov tejto metodiky, ktoré budti mat vplyv na naklady, ktoré zndsa rozpocet Unie alebo clenské staty.

(19) Proces fakturdcie ex post by mal byt navrhnuty tak, aby zabezpecoval névratnost ndkladov pocinajiic rokom 2022 az
do okamihu, ked ndklady v stvislosti s operdciami vypoziiavania si a riadenia dlhu v rimci NGEU prestant vznikat.

(20) Komisia by mala vydat potvrdenie o kazdej tihrade, ¢i uz ide o vonkajsie pripisané prijmy podla ¢ldnku 3 ods. 1
nariadenia (EU) 2020/2094 alebo o tvery poskytnuté clenskym $titom na zaklade nariadenia (EU) 2021/241 (dalej
len ,Gvery RRF).

(21)  Uvery na zdklade nariadenia (EU) 2021/241 sa majii vykondvat za §tandardnych finanénych podmienok (splatnost
a profil splacania) pre kazdd thradu reahzovanu v prospech ¢lenskych Stdtov. V pripade thrad tykajtcich sa
vonkajsich pr1plsanych prijmov podla ¢ldnku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2020/2094 by potvrdeme malo byt hlavnym
dokladom urcujicim tieto finanéné podmienky pre rozpocet EU. Potvrdenim sa md stanovif ndrok na dhradu
nakladov na zdklade nim stanovenych finanénych podmienok. Tieto podmienky by mali zahffiat datum dhrady,
sumu finan¢nej podpory, ddtum platieb ndkladov na financovanie vonkajsich pripisanych prijmov podla ¢linku 3
ods. 1 nariadenia (EU) 2020/2094.

(22) Vhodnymi odkazmi v dohoddch o pézickich podpisanych ¢lenskymi $tatmi sa objasni, Ze ndklady na tihrady sa
urdia uplatnenim metodiky stanovenej v tomto rozhodnuti.

(23) Metodikou alokicie ndkladov sa ur¢uje metdda vypoctu ndkladov na vypoziciavanie si, ktoré zndsa rozpocet v stlade
s ¢cldnkom 5 ods. 2 prvym pododsekom rozhodnutia (EU, Euratom) 2020/2053 a ¢lenské staty v stilade s ¢lankom
15 ods. 3 nariadenia (EU) 2021/241. Preto predstavuje dojednanie na riadenie operdcii vypoziciavania si
a poskytovania Gverov v zmysle ¢linku 5 ods. 3 rozhodnutia (EU, Euratom) 2020/2053 a clanku 15 ods. 4
nariadenia (EU) 2021/241.

(24) S cielom zabezpecit jednotnii alokdciu nédkladov v rdmci balika na podporu obnovy NGEU by sa toto rozhodnutie
malo uplatﬁovat’ od 1. juna 2021. KedZe toto rozhodnutie by sa malo uplatiiovat na transakcie vypozitiavania si
a thrad v ramci NGEU, ku ktorym doslo pred nadobudnutim jeho G¢innosti, malo by nadobudniif i¢innost diiom
nasledu)uam po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Europske) tinie. Toto rozhodnutie by sa malo zacat uplatnovat na

tvery na zaklade nariadenia (EU) 2021/241 s ¢lenskymi §tdtmi po tom, ako nadobudn platnost prislusné Gverové
dohody,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

ODDIEL 1

PREDMET UPRAVY, VYMEDZENIE POJMOV A VSEOBECNE PRAVIDLA

Cldnok 1
Predmet tipravy a zdkladné zdsady

1. T)’/mto rozhodnutim sa stanovuje j jedind a jednotnd metodika alokdcie ndkladov na financovanie, riadenia likvidity
a sluzieb v rdmci administrativnej réZie, ktore Vzmkh v dosledku operdcii vypoZiciavania si a riadenia dlhu vykondvanych
v ramci programov financovanych na zéklade ¢linku 2 ods. 2 nariadenia (EU) 2020/2094, pokial sa nimi vykonavaja
opatrenia uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 uvedeného nariadenia.



5.7.2021 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie L 236/79

2. Uplatiiovanie metodiky alokdcie ndkladov sa riadi zdsadami spravodlivosti a rovnosti zaobchddzania, pri¢om sa
zabezpedi, aby sa ndklady alokovali na zdklade relativneho podielu prijatej podpory.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto rozhodnutia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,ndstroje financovania“ si dlhopisy, zmenky, komercné cenné papiere, pokladni¢né poukdzky alebo akékolvek iné
vhodné kratkodobé afalebo dlhodobé finanéné transakcie emitované v rdmci diverzifikovanej stratégie Komisie
v oblasti financovania na t¢ely vykonavania operdcii vypozi¢iavania si a riadenia dlhu v ramci NGEU;

2. ,dohoda o tivere RRF* je dohoda medzi Komisiou a ¢lenskym 3titom v stlade s clinkom 15 ods. 2 nariadenia (EU)
2021/241;

3. ,Ghrada“ je akékolvek vyplatenie prostriedkov ¢lenskému $tdtu na zdklade dohody o tvere RRF podla ¢ldnku 2 ods. 2
pism. b) nariadenia (EU) 2020/2094 alebo v podobe vonkajsich pripisanych prijmov podla ¢lanku 3 ods. 1 nariadenia
(EU) 2020/2094;

4. ,arokové obdobie je obdobie dvanastich (12) mesiacov alebo iné obdobie, ktoré moéze byt uvedené v potvrdeni a ktoré
zacina plynat diiom tihrady alebo predchddzajiicim ddtumom trokovej platby;

5. ,riadenie likvidity“ je riadenie peniaznych tokov stvisiacich s ndstrojmi financovania a tthradami;

6. ,operdcie vypoziciavania si v rimci NGEU" sd operdcie na trhoch, najmé emisie dlhopisov, ktorych cielom je vypozicat
si sumu do vysky 750 000 miliénov EUR v cendch z roku 2018 na zdklade ¢ldnku 5 ods. 1 rozhodnutia (EU, Euratom)
2020/2053 vratane obnovenych vypoziciek;

7. ,operécie riadenia dlhu v rdmci NGEU" st trhové operacie stvisiace s dlhom vyplyvajicim z operdcii vypoziciavania si
v ramci NGEU s cielom optimalizovat $truktiru neuhradeného dlhu a zmiernit trokové riziko, riziko likvidity a iné
finan¢né riziké;

8. ,kratkodoby ndstroj financovania“ je financovanie operdciami vypozi¢iavania si v rdimci NGEU na obdobie kratsie ako
jeden rok alebo rovnajtice sa jednému roku;

9. ,dlhodoby néstroj financovania“ je financovanie operdciami vypozi¢iavania si v rdmci NGEU na obdobie dlhsie ako
jeden rok.

ODDIEL 2

KOMPONENTY A VYPOCET NAKLADOV

Cldnok 3
Casové komponenty

1.  Casovy komponent je aktivny pocas obdobia iestich mesiacov, ktoré za¢ina 1. janudra alebo 1. jdla. Prvy casovy
komponent sa viak vztahuje na obdobie od 1. juna 2021 do 31. decembra 2021. Posledny ¢asovy komponent ¢innosti sa
kon¢i 31. decembra 2026.

2. Casovy komponent tvoria Gthrady realizované pocas jeho aktivneho obdobia a stvisiace nstroje financovania, ktoré
st don alokované. Kazdd tihrada sa priradi do ¢asového komponentu, ktory je aktivny v den tejto tihrady.

Odchylne od prvého pododseku, ak suma vynosov z dlhodobych néstrojov financovania priradenych do predchadzajiiceho
¢asového komponentu presiahne sumu dhrad priradenych do tohto predchddzajiceho ¢asového komponentu v siilade
s prvym pododsekom, tihrady sa alokujii do tohto predchddzajiiceho casového komponentu az dovtedy, kym celkovd
suma dhrad tohto predchddzajiceho ¢asového komponentu nedosiahne sumu vynosov z dlhodobého ndstroja
financovania, ktory je dofi priradeny.
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3. Dlhodobé ndstroje financovania iné nez tie, ktoré sti uvedené v odseku 4, sa priradujii do ¢asového komponentu,
ktory je aktivny v momente uzavretia operacie vypozZiciavania si v ramci NGEU, v rdmci ktorej vznikli.

Odchylne od prvého pododseku:

a) ndstroje financovania vytvorené s cielom financovat thradu v nasledujiicom ¢asovom komponente mozno priradit do
uvedeného ¢asového komponentu;

b) v pripade, Ze vyska tihrad na konci aktivneho ¢asového komponentu presahuje sumu vynosov z dlhodobych néstrojov
financovania, dlhodobé ndstroje financovania vytvorené z operdcii vypozi¢iavania si v rdmci NGEU uzavretych po
skonceni aktivneho ¢asového komponentu sa priradujii do tohto ¢asového komponentu dovtedy, kym suma vynosov
z dlhodobych néstrojov financovania nedosiahne sumu tihrad v uvedenom ¢asovom komponente.

4. Dlhodobé néstroje financovania nahradzajice dlhodobé nastroje financovania, ktoré dosiahli splatnost, sa priraduji
do toho istého ¢asového komponentu.
Cldnok 4
Komponent riadenia likvidity

1. Komponent riadenia likvidity funguje az do dplného splatenia financnych prostriedkov uvedenych v ¢ldnku 5 ods. 1
rozhodnutia Rady (EU, Euratom) 2020/2053.

2. Komponent riadenia likvidity tvoria kratkodobé ndstroje financovania.

Cldnok 5
Vypocet nikladov

Néklady na financovanie, ndklady na riadenie likvidity a ndklady na sluzbu v rdmci administrativnej réZie sa vypocitavaji
v stilade s prilohou k tomuto rozhodnutiu.

ODDIEL 3

FAKTURACIA

Cldnok 6
Potvrdenie
1. Komisia v stvislosti s kazdou tthradou vyda potvrdenie, v ktorom uvedie podmienky ndroku na preplatenie nakladov.

2.V potvrdeni sa stanovia podmienky preplatenia ndkladov na financovanie a spldtky istiny v savislosti s kazdou
thradou.

3. Potvrdenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat najma tieto prvky:

O
R

vysku dhrady;

=z

splatnost;

(g)
~

splatkovy kalenddr;

&

priradenie thrady do ¢asového komponentu;

o
~

trokové obdobie a uvedeny ddtum platby nakladov na financovanie.

4. Potvrdenie o Gveroch musi obsahovat aj dalsie prvky uvedené v dohodéch o tivere RRF.
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Cldnok 7
Fakturicia ndkladov na financovanie

Komisia fakturuje ndklady na financovanie na konci trokového obdobia uvedeného v ¢lanku 2 ods. 4. Pokial ide o dhrady
ako vonkajsie pripisané prijmy podla ¢linku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2020/2094, faktiry sa mozu zoskupit za kazdy
Stvrtrok daného kalenddrneho roka.

Cldnok 8

Fakturicia ndkladov na riadenie likvidity

Komisia fakturuje ndklady na riadenie likvidity na zaciatku kazdého kalenddrneho roka za nédklady, ktoré vznikli pocas
predchddzajiceho kalenddrneho roka.

Cldnok 9

Fakturécia ndkladov na sluzbu v rdmci administrativnej rézie

Komisia fakturuje ¢lenskym $tdtom, ktoré Cerpaji tivery RRF, ndklady na sluzbu v rdmci administrativnej rézie, ktoré
vznikli pocas predchadzajiceho kalenddrneho roka.

ODDIEL 4

ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 10
Nadobudnutie d&innosti a uplatfiovanie
Toto rozhodnutie nadobtda G¢innost diiom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1. juna 2021.

V Bruseli 2. jila 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA
1. Vypocet ndkladov na financovanie

Néklady na financovanie sa vypocitavaji uplatnenim tychto krokov:

Krok 1: Vypocet dennych celkovych nakladov na jednotlivy ndstroj financovania v ¢asovom komponente (TC) alebo
v komponente riadenia likvidity

Denné ¢asovo rozliSené naklady (ACC) sa vypocitavaji takto:
ACCgenne = (pomyselnd hodnota:100) * kupén * (1:dni p.a.)

Pre kazdy ndstroj financovania sa dzio/disdzio linedrne rozdeli na celti dobu trvania ndstroja:

47i0/disdZi0enn, = (100 — emisnd cena):(ddtum splatnosti — ddtum emisie)
kde emisnd cena = celkovd cena (vrdtane bankovych poplatkov)
Pre kazdy ndstroj financovania sa celkové denné ndklady vypocitaji takto:

COFtenne za ndstroj = ACCenne *+ Zi0/diSAZi0 senne

Krok 2: Vypocet stihrnnych celkovych dennych nakladov na financovanie
Pre kazdy ¢asovy komponent (TC1 — TC11) st celkové denné ndklady na komponent pred vyrovnanim zostatkov

likvidity sactom vietkych celkovych dennych nikladov kazdého ndstroja financovania alokovaného do casového
komponentu:

COFdenn)"TC(x)pred—vyrovnanfm = Z CoFdenne za néstroj alokovany do TC(x)
V pripade komponentu riadenia likvidity sa denné ndklady na financovanie vypocitavaja takto:
COFdenn)'rLMCpred»vyrovna:ﬁm = Z COFdenne za néstroj alokovany do LMC

Krok 3: Vypocet denného zostatku likvidity v ¢asovych komponentoch
Uroveit denného zostatku likvidity v ¢asovom komponente sa vypocitava na kazdodennej béze takto:

Likviditagenngrcw = Kladné toky [Vynosy z emisie + Urokﬁvery/gmmy + Splatkygyeryfgranty] — Zaporné toky [Uhrady +
Kupényneuhradmy dm t Splé.tky dlhu]

Krok 4: Vypocet dennych nédkladov na podiel ndstrojov financovania ako prebytok likvidity ¢asového komponentu

Denné néklady na financovanie stvisiace s podielom néstrojov financovania na pozitivnom vysledku kroku 3
(,prebytok likvidity“) sa vypocitavaju takto:

COFdenn)’/Prebytok likvidityTC(prebytok) = C0l:dennyTC(prebymk)precl—vymvnam’m>k leVIdlta dennyTC(prebytok) - TC(PrebYtOk)

Krok 5: Vypocet ndkladov na financovanie ¢asového komponentu a ndkladov na komponent riadenia likvidity
v pripade ¢asového komponentu s prebytkom likvidity

Prebytok likvidity sa prevedie z prislusného ¢asového komponentu do komponentu riadenia likvidity.

Naéklady na financovanie tohto ¢asového komponentu, z ktorého sa prevadza prebytok likvidity, sa vypocitavaji takto:

COFdennyTC(prebytok)po-vyrovnani = COFderm)'/TC(prebytok)pred»vyrovnanim - COFdennyPrebytok likvidity TC(prebytok)

Néklady na komponent riadenia likvidity, do ktorého sa prevadza prebytok likvidity, sa vypocitavaji takto:
COFdenn}‘lLMCpo—vyrovnani = COFdenn)"LMCpred—vyrovnanim + z COFdenn)’lPrebylok likvidity TC(prebytok)

Krok 6: Vypocet ndkladov na financovanie ¢asového komponentu s deficitom likvidity
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Zaporny vysledok kroku 3 (.deficit likvidity”) v casovom komponente sa vyrovndva prevodom likvidity
z komponentu riadenia likvidity vo vyske jeho dennych nakladov na financovanie (krok 5).

_ * N .
COFdennyPrevod likvidity z LMC — COFdennfLMCpo-vyrovnam’ V)’Ska PreVOdu- LMC
COFdenn)’/TC(deficit)po-vyrovnani = COFdenn}?TC(deﬁcit)pred»vyrovnam'm + COFdenn}?Prevod likvidity z LMC
Krok 7: Vypocet dennych ndkladov na financovanie thrady

Denné ndklady na financovanie tihrady predstavuji sumu tGhrady vyndsoben relativnym podielom tejto Ghrady vo
vztahu k ¢asovému komponentu, do ktorého je alokovana.

COF hrada v Tcx) = COFdennyTC(x)po-vyrovnani ¥ neuhradend suma thrady: 3 neuhradené thrady v TC(x)

2. Vypoclet nikladov na riadenie likvidity

Néklady na riadenie likvidity (LIQM) sa vypocitavaji za Stvrtrok kalenddrneho roka takto:
LIQMgtvrfmk = Z COFdennyLMCpo-vyrovnam‘ podas $tvrroku — Navratnost’ investicii z thldlty \% dIvaegtVn’mk

Odchylne od prvého pododseku sa ndklady na riadenie likvidity v obdobi od 1. jina 2021 do 31. decembra 2021
vypocitavaja za celé toto obdobie takto:

LIQMzp21 = Y. CoF denngLMCpo-vyrovnani 2021 — Nédvratnost’ investicii z likvidity v drzbesg:
LIQM za $tvrtrok sa priraduje ku kazdej tihrade takto:
LIQM thrady =
LIQMirrox *

neuhradend dhrada wonice stvreroku : 2, neuhradené hrady wonicc stvrtroku

3. Vypoclet nikladov na sluzbu v rdmci administrativnej réZie

Néklady na sluzbu v rdmci administrativnej rézie zahffiajii opakujice sa administrativne ndklady a ndklady na
zriadenie tiverov RRF.

3.1. Vypocet opakujticich sa administrativnych ndkladov

Opakujtice sa administrativne ndklady zahffiaji vsetky ndklady, ktoré vzniknii Komisii pri vykondvani opercif
vypozitiavania si a riadenia dlhu v rdmci NGEU, ktoré pozostavaji z tychto druhov:

a) pravne poplatky vritane poplatkov za pravne stanoviskd;

b) opakujtice sa ndklady na spravu tictov;

¢) ndklady na externy audit;

d) poplatky za spravu auk¢nej platformy;

e) poplatky ratingovych agentir;

f) poplatky za kétovanie, dane, registriciu, uverejiiovanie a vyrovnanie;

g) poplatky za informac¢né technoldgie;

h) vydavky stvisiace s prieskumom trhu.

V rozsahu, v akom st takéto ndklady spolocné pre operdcie vypoZiciavania si v rdmci NGEU vykondvané pri inych
programoch finan¢nej pomoci, sa ndklady zahrnuté do vypoctu vypocitavaji ako pomerny podiel priradeny na

operdcie vypozZiciavania si v rimci NGEU a operacie riadenia dlhu v rdmci NGEU v prislusnom kalenddrnom roku.
Takéto ndklady nie st splatné v savislosti s ivermi RRF za rok 2021.



L 236/84 Uradn)'f vestnik Eurdpskej tnie 5.7.2021

Opakujtce sa administrativne naklady sa vypocitavaji takto:
ro¢né opakujiice sa administrativne naklady oau = Y, polozky opakujicich sa administrativnych nakladov za kalendarny rok
Opakujtce sa administrativne ndklady sa alokuji takto:
roéné opakujuce sa administrativne naklady ga prijimatcta = rocné opakujtice sa administrativne naklady spo *
> neuhradené tihrady vo¢i prijimatel'ovi xoniec roka © Y, netthradené uhrady woniec roka

3.2. Vypocet a alokdcia ndkladov na zriadenie

Néklady na zriadenie zahffiaji v3etky ndklady, ktoré vzniknd Komisii pri vykondvani operdcil vypoZiiavania si
a riadenia dlhu v rdmci NGEU alebo ako technickd pomoc v stvislosti s tymito operdciami vrdtane ndkladov
stvisiacich s tymto:

a) zriadenie G¢tov NGEU;

o

) zriadenie auk¢nej platformy;

(g)

) vytvorenie ndstroja na spravu investorov;

d) iné ndklady na informa¢né technoldgie;

¢) prieskum trhu;

f) poplatky za poradenstvo.

Naéklady na zriadenie na prijemcu tverov RRF sa vypocitavaja v tychto krokoch:

i) Naklady na zriadenie tiverov RRF sa vypocitavajii takto:
ndklady na zriadenie gyerov RrF = 48 % * Y poloZzky nakladov na zriadenie

ii) Naklady na zriadenie Gverov RRF na roky 2021, 2022 a 2023 sa alokuji kazdému clenskému $titu, ktory
podpisal dohodu o tvere RRF, v roku jej podpisu, takto:

néklady na zriadenie ,, podpisany aver rre = N1dklady na zriadenie gyerov rre *

vyska tiveru podpisaného na ¢lensky $tat yonec roka : celkovd maximélna vyska tverov RRF dostupnych pre vSetky
¢lenské staty

iiiy Od 1.janudra 2024 sa vietky nealokované ndklady na zriadenie vypocitavaja takto:

nealokované néklady na zriadenie dverov RRF = nédklady na zriadenie gerovrrr— 2, alokované polozky nakladov na zriadenie Gverov RRF ry
2021, 2022 a 2023

Alokujt sa ako dodato¢né ndklady na zriadenie k tthraddm ¢lenskym $tdtom v ramci dohody o tGvere RRF takto:

dodato¢né naklady na zriadenie p, prijimaters = nealokované naklady na zriadenie iverov RRF jqnicc roka 2023 *

¥ sumy podpisanych Giverov na prijimatel’a oniec roka 2023 : celkova vyska aiverov v rdmci podpisanych dohdd o tivere RRF woniec roka 2023

3.3. Vypocet ndkladov na sluzbu na prijimatela

ADMIN CoS,yze = Y. polozky opakujiicich sa administrativnych nakladov + Y polozky administrativnych nakladov na zriadenie

4. Zoznam skratiek

ACClyenne Vzniknuté Grokové naklady za kazdy ndstroj financovania v ¢leneni podla dni

ADMIN CoS,oene Sacet administrativnych nédkladov pocas kalenddrneho roka

47i0/disaZi0genne Azio alebo disazio na zdklade celkovej ceny emisie v ¢leneni podla dni
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Prijimatel

Clenské stdty, ktoré dostdvaji thrady z Gverov RREF, a rozpocet Unie, ktory
prijima dhrady ako vonkajsie pripisané prijmy podla cldnku 3 ods. 1
nariadenia 2020/2094

CoF jednotlivého néroku v TC(x)

Naéklady na financovanie ndroku v ¢asovom komponente X

COFderme za ndstroj

Naéklady na financovanie za den za néstroj financovania

COFdennyLMCpo-vyrovnam'

Néklady na financovanie za den pre komponent riadenia likvidity po
vyrovnani

COFdennyLMCpred»vyrovnanim

Néklady na financovanie za deni pre komponent riadenia likvidity pred
vyrovnanim

C0chnn)’/TC(dcficit)po—vyrovnan(

Néklady na financovanie za denl po vyrovnani pre komponenty s po¢iatoénym
deficitom likvidity

COchnn)’/TC (prebytok)po-vyrovnani

Naéklady na financovanie za defi po vyrovnani pre komponenty s pociatocnym
prebytkom likvidity

COchnn)’/TC(x)prcd—vyrovnanim

Naéklady na financovanie za den pred vyrovnanim komponentu X

COchnn)’/Prcbytok likvidityTC(prebytok)

Néklady na financovanie za den v stvislosti s prebytkom likvidity v ¢asovom
komponente

COchnn)’/Prcvod likvidity z LMC

Naéklady na financovanie za den v stvislosti s likviditou, ktord sa prevadza do
LMC

Kupé6n Uroky, ktoré emitent plati z dlhopisu
Likviditarcy Vyska likvidity v ¢asovom komponente X
LMC Komponent riadenia likvidity

LIQM;tyrerok Néklady na riadenie likvidity za $tvrtrok

Pomyselnd hodnota

Nomindlna hodnota

Naévratnost investicii z likvidity
v dribe§tvrt’rok

Naévratnost investicii z likvidity v drzbe za Stvrtrok

TC(x)

Celkovy sticet ndrokov a likvidity ¢asového komponentu X
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