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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2020/447
z0 16. decembra 2019,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide o regulacné
technické predpisy tykajace sa Specifikicie kritérii na urcenie toho, ktoré opatrenia primerane
zmieriiujd kreditné riziko protistrany v sivislosti s krytymi dlhopismi a sekuritizdciami, a ktorym
sa menia delegované nariadenia (EU) 2015/2205 a (EU) 2016/1178
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jiila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (*), a najmi na jeho ¢lanok 4 ods. 6,

kedze:

(1)

®)

Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 () sa zmenilo a doplnilo nariadenie (EU)
¢. 648/2012 s ciefom doplnit do uvedeného nariadenia ur¢ité podmienky, za ktorych mozu byt zmluvy
o mimoburzovych (OTC) derivitoch uzavreté subjektmi posobiacimi v oblasti krytych dlhopisov v stvislosti
s krytymi dlhopismi a zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté déelovymi subjektmi zaoberajicimi sa

sekuritizaciou v stivislosti so sekuritizdciami oslobodené od ziictovacej povinnosti.

Delegované nariadenia Komisie (EU) 2015/2205 () a 2016/1178 () uz obsahujii niekolko podmienok, za ktorych
mozu byt zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté subjektom krytych dlhopisov v stvislosti s krytym
dlhopisom oslobodené od zd¢tovacej povinnosti.

Existuje stupefi nahraditelnosti medzi zmluvami o mimoburzovych derivitoch uzavretymi subjektmi pdsobiacimi
v oblasti krytych dlhopisov v stvislosti s krytymi dlhopismi, na jednej strane a zmluvami o mimoburzovych
derivatoch uzavretymi tcelovymi subjektmi zaoberajicimi sa sekuritizdciou v savislosti so sekuritizdciami, na
strane druhej. S cielom zabrdnit potencidlnej deformdcii alebo arbitrdzi by malo byt zaobchddzanie s touto
ztctovacou povinnostou konzistentné.

Je preto vhodné, a to aj so zretelom na zmenu nariadenia (EU) ¢. 648/2012 nariadenim (EU) 2017/2402, vyiat
z delegovanych nariadeni 2015/2205 a 2016/1178 vsetky podmienky, za ktorych mozno zmluvy
o mimoburzovych derivatoch uzavreté subjektom krytych dlhopisov v stvislosti s krytym dlhopisom oslobodit od
zadtovacej povinnosti, a vloZit tieto podmienky do nového delegovaného nariadenia, ktoré obsahuje aj podmienky,
za ktorych moZno zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté dlelovym subjektom zaoberajicim sa
sekuritizdciou v stvislosti so sekuritizdciou oslobodit od tejto zictovacej povinnosti.

Delegované nariadenie (EU) 2015/2205 a delegované nariadenie (EU) 2016/1178 by sa preto mali zodpovedajticim
spdsobom zmenit,

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny rmec pre
sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentndi a Standardizovant sekuritizéciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65ES, 2009/138[ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017,s. 35).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015, ktorym sa doplita nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) <. 648/2012, pokial ide o regula¢né technické predp1sy tykajtice sa zdictovacej povinnosti (U.v.EUL 314, 1.12.2015,s. 13).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1178 z 10. jiina 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
& 6482012, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajtice sa zii¢tovacej povinnosti (U. v. EU L 195, 20.7.2016, s. 3).
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(6)  Toto nariadenie vychddza z navrhu regulaénych technickych predpisov, ktory Eurdpskej komisii predlozil Eurépsky
organ pre bankovnictvo, Eurdpsky orgdn pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov a Eurdpsky
organ pre cenné papiere a trhy.

(7)  Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo, Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov
a Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy uskuto¢nili otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regula¢nych
technickych predpisov z ktorych toto nariadenie vychddza, a analyzovali potencidlne stvisiace ndklady a prinosy.
Eurdpske organy dohladu takisto poziadali o stanovisko Skupinu Zamteresovanych stran v bankovnictve zriadend
v stlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (%), Skupinu zalnteresovanych
strdn v poistovnictve a zaistovnictve a Skupinu zainteresovanych strin v déchodkovom poisteni zamestnancov
zriadené v stlade s clinkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 () a Skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadend v stlade s clénkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 ().

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Kritéria na urcenie toho, ktoré opatrenia v rimci krytych dlhopisov zmierfiuji kreditné riziko protistrany

Opatrenia v rdmci krytych dlhopisov sa povazuji za primerane zmiernujice kreditné riziko protistrany, ak zmluvy
o mimoburzovych derivitoch uzavreté subjektmi krytych dlhopisov v savislosti s krytymi dlhopismi splnajii vetky tieto
kritérid:

a) tieto zmluvy si registrované alebo prihldsené v krytej skupine krytych dlhopisov v stlade s vnttrosttnymi pravnymi
predpismi v oblasti krytych dlhopisov;

b) tieto zmluvy nie st vypovedané v pripade rieSenia krizovych situdcii alebo platobnej neschopnosti emitenta krytych
dlhopisov alebo krytej skupiny;

¢) protistrana zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavretej s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi skupinami
krytych dlhopisov méd aspoil rovnocenné postavenie s drzitelmi krytych dlhopisov s vynimkou pripadov, ked si
protistrana zmluvy o mimoburzovych derivatoch uzavretej s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi skupinami
krytych dlhopisov nesplnila zavizky, je dotknutou stranou, alebo sa rovnocenného postavenia vzda;

d) kryty dlhopis podlieha poziadavke regulacnej kolateralizacii vo vyske aspoii 102 %.

Cldnok 2
Kritéria na urcenie toho, ktoré opatrenia v rdmci sekuritizicii zmierfiujii kreditné riziko protistrany

Opatrenia v rdmci sekuritizdcii sa povazuji za primerane zmierfujice kreditné riziko protistrany, ak zmluvy
o mimoburzovych derivitoch uzavreté Gicelovymi subjektmi zaoberajicimi sa sekuritizdciou v stvislosti so sekuritizdciami
splitajii vietky tieto kritéria:

a) protistrana mimoburzového derivatu uzavretého s ticelovym subjektom zaoberajtcim sa sekuritizdciou v stvislosti so
sekuritizdciou md aspon rovnocenné postavenie s drzitelmi najvyssej nadriadenej sekuritiza¢nej tranze s vynimkou
pripadov, ked si protistrana mimoburzového derivitu uzavretého s wlelovym subjektom zaoberajicim sa
sekuritizaciou v stivislosti so sekuritizdciou nesplnila zavizky alebo je dotknutou stranou;

b) na tcelovy subjekt zaoberajiici sa sekuritizaciou v stvislosti so sekuritizaciou, ktorej sa tyka zmluva o mimoburzovych
derivatoch, sa priebezne vztahuje Groven zvysenia kreditnej kvality najvyssicho nadriadeného sekuritizacného dlhopisu
vo vyske najmenej 2 % nesplatenych dlhopisov.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa men a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, 5. 12).

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010 z 24. novembra 2010, ktor}'lm sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Europsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

() Narlademe Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie €. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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Cldnok 3
Zmena delegovaného nariadenia (EU) 2015/2205

Clénok 1 ods. 2 delegovaného nariadenia (EU) 2015/2205 sa vypusta.

Cldnok 4
Zmena delegovaného nariadenia (EU) 2016/1178

Clénok 1 ods. 2 delegovaného nariadenia (EU) 2016/1178 sa vypusta.

Cldnok 5
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 16. decembra 2019

Za Komisiu
Ursula VON DER LEYEN
Predsednicka
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