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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKEJ CENTRALNE] BANKY (EU) 2020/1514
z 8. oktébra 2020,

ktorym sa meni usmernenie ECB/2008/5 o sprive devizovych rezerv Eurépskej centrilnej banky
nirodnymi centrdlnymi bankami a o privnej dokumenticii pre operdcie s tymito rezervami
(ECB/2020/49)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmd na jej ¢ldnok 127 ods. 2 tretiu zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centrélnej banky, a najma na jeho ¢lanok 31 tretiu
zardzku a ¢lanky 12.1 a 30.6,

kedZe:

(1)  Podla ¢lénku 30.1 Statttu Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centralnej banky (dalej len ,tatdt
ESCB“) ndrodné centrdlne banky clenskych stdtov, ktorych menou je euro (dalej len ,ndrodné centrilne banky
eurozoény*), poskytujii Eurdpskej centralnej banke (ECB) devizové rezervy a ECB md plné pravo drzat a spravovat
devizové rezervy, ktoré sa na fiu previedli.

(2)  Podla ¢lankov 9.2 a 12.1 Statdtu ESCB modze ECB vykondvat urcité svoje ¢innosti prostrednictvom narodnych
centrdlnych bank eurozény a mozZe sa na ne obracat, aby vykonali niektoré z jej operdcil. Z tohto dovodu sa ECB
domnieva, Ze ndrodné centralne banky eurozény by mali spravovat prevedené devizové rezervy ako mandatari ECB.

(3)  Ucast narodnych centralnych bank eurozény na sprave devizovych rezerv, ktoré boli prevedené na ECB, a transakcie
spojené s touto spravou si vyZadujii osobitnii dokumentéciu pre operacie s devizovymi rezervami ECB.

(4)  Niektoré Standardné dohody, ktoré st relevantné pre spravu devizovych rezerv a ktoré ECB pouZiva, boli
aktualizované a existuja ich nové verzie alebo znenia, napr. International Swaps and Derivatives Association Master
Agreement (ISDA, 2002 version) a ICMA/SIFMA Global Master Repurchase Agreement (GMRA, 2011 version). Preto
by sa malo vyslovne stanovit, Ze po schvéleni ECB sa mézu pouzivat nové verzie alebo znenia $tandardnych dohod.

(5)  Je beznou praxou, Ze pravne dokumenty tykajiice sa operacii s devizovymi rezervami s vyhotovené v anglickom
jazyku a anglicky jazyk by sa mal stat pre vietky protistrany Standardne pouzivanym jazykom rdmcovych dohod
o0 vzdjomnom zapocitavani pohladdvok (o nettingu), pokial ide o vietky nové dohody o vzdjomnom zapocitavani
pohladévok (o nettingu) uzatvorené po nadobudnuti Gi¢innosti tohto usmernenia. Dohody, ktoré nie st vyhotovené
v anglickom jazyku a ktoré st k uvedenému ddtumu v platnosti zostani nadalej platné a mozu sa nahradit neskor vo
vhodnom ¢ase.

(6)  Usmernenie ECB[2008/5 (!) by sa preto malo zodpovedajticim spdsobom zmenit,

() Usmernenie ECB[2008/5 z 20. jina 2008 o spréve devizovych rezerv Eurdpskej centrdlnej banky ndrodnymi centrdlnymi bankami
a o pravnej dokumentdcii pre operacie s tymito rezervami (U. v. EU L 192, 19.7.2008, s. 63).
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PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny

Usmernenie ECB/2008/5 sa meni takto:
1. Clanok 3 sa menf takto:
a) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Repo obchody a reverzné repo obchody, operdcie typu ,buy/sell-back” a typu ,sell/buy-back*, ktoré sa tykaji
devizovych rezerv ECB, je potrebné podloZif tymito Standardnymi dohodami v uvedenej verzii alebo
uvedenom zneni alebo v novsej verzii alebo noviom znent, ktoré schvalila ECB:

a) ,The FBE Master Agreement for Financial Transactions (Edition 2004)“ sa pouZije pre operacie
s protistranami zaloZenymi alebo registrovanymi podla prdva ktorejkolvek z eurépskych jurisdikcif
a podla prava Severného Irska a Skotska;

b) ,The Bond Market Association Master Repurchase Agreement (September 1996 version)“ sa pouZije pre
operdcie s protistranami zaloZenymi alebo registrovanymi podla federdlnych zdkonov alebo priva
jednotlivych $tatov Spojenych Stdtov a

¢) ,The TBMA[/ISMA Global Master Repurchase Agreement (2000 version)“ sa pouZije pre operdcie
s protistranami zaloZenymi alebo registrovanymi podla inych prdvnych poriadkov ako tych, ktoré sa
uvedené v pismendch a) alebo b).

b) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3.  Mimoburzové operécie s derivatmi, ktoré sa tykaji devizovych rezerv ECB, je potrebné podloZit tymito
Standardnymi dohodami v uvedenej verzii alebo uvedenom zneni alebo v novsej verzii alebo nov§om znent,
ktoré schvilila ECB:

a) ,The FBE Master Agreement for Financial Transactions (Edition 2004)“ sa pouZije pre operdcie
s protistranami zaloZenymi alebo registrovanymi podla prava ktorejkolvek z eurdpskych jurisdikcif;

b) ,The 1992 International Swaps and Derivatives Association Master Agreement (Multicurrency -
crossborder, New York law version)* sa pouZije pre operdcie s protistranami zalozenymi alebo
registrovanymi podla federdlnych zdkonov alebo prava jednotlivych $titov Spojenych stdtov a

¢) ,The 1992 International Swaps and Derivatives Association Master Agreement (Multicurrency —
crossborder, English law version)* sa pouZije pre opericie s protistranami zaloZenymi alebo
registrovanymi podla prava ktorejkolvek inej z jurisdikcii, ako st tie, ktoré st uvedené v pismendch a)
alebo b).

¢) odsek 5 sa nahrddza takto:

5. Vklady tykajtice sa devizovych rezerv ECB u protistran, ktoré: i) si opravnené na operacie uvedené v odsekoch
2 alebo 3, a i) ktoré st zalozené alebo registrované podla prava ktorejkol'vek z eurdpskych jurisdikcif okrem
frska, st podlozené dohodou FBE Master Agreement for Financial Transactions (Edition 2004) alebo jej
novSou verziou. V pripadoch, ktoré nepatria pod body i) a ii) v tomto odseku, sa pre vklady tykajice sa
devizovych rezerv ECB pouzije rimcovd dohoda o vzdjomnom zapocitani pohladévok (o nettingu) podla
odseku 7.

d) odsek 7 sa nahrddza takto:

,7.  Ramcova dohoda o vzdjomnom zapocitani pohladdvok (o nettingu) sa uzatvdra so vietkymi protistranami
s vynimkou protistran: i) s ktorymi ECB podpisala dohodu FBE Master Agreement for Financial Transactions
(Edition 2004) alebo jej novsiu verziu, a ii) ktoré st zaloZzené alebo registrované podla prava ktorejkolvek
z eurépskych jurisdikcif s vynimkou [rska, takto:

a) rémcovd dohoda o vzdjomnom zapo¢itani pohladdvok (o nettingu) podla anglického prava a vyhotovend
v anglickom jazyku sa uzatvdra so vSetkymi protistranami s vynimkou protistrdn, ktoré st uvedené
v pismenéch b), ¢) a d);
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b) rdmcovd dohoda o vzdjomnom zapocitani pohladdvok (o nettingu) podla franctzskeho priva
a vyhotovend v anglickom jazyku sa uzatvdra s protistranami registrovanymi vo Franctzsku; dohody,
ktoré st uz v platnosti a ktoré st vyhotovené vo franctizskom jazyku st vSak nadalej platné a mozu sa
nahradit dohodou vyhotovenou v anglickom jazyku neskor vo vhodnom termine;

¢) rdmcovd dohoda o vzdjomnom zapocitani pohladdvok (o nettingu) podla nemeckého priva
a vyhotovend v anglickom jazyku sa uzatvéra s protistranami registrovanymi v Nemecku; dohody, ktoré
st uz v platnosti a ktoré sii vyhotovené vo nemeckom jazyku st viak nadalej platné a mozu sa nahradit
dohodou vyhotovenou v anglickom jazyku neskér vo vhodnom termine a

d) rdmcovd dohoda o vzdjomnom zapocitani pohladdvok (o nettingu) podla prava $titu New York
a vyhotovend v anglickom jazyku sa uzatvdra s protistranami registrovanymi v Spojenych 3tdtoch.;

2. Prilohy Ila, IIb, Ilc a IId sa vypustaju.

Cldnok 2
Nadobudnutie G¢innosti

Toto usmernenie nadobtda G¢innost v defi jeho ozndmenia ndrodnym centralnych bankdm eurozény.

Cldnok 3
Adreséti

Toto usmernenie je uréené ndrodnym centralnym bankdm eurozény.

Vo Frankfurte nad Mohanom 8. oktébra 2020

Za Radu guvernérov ECB
prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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