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ROZHODNUTIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2020/1143
z 28. jila 2020,

ktorym sa meni rozhodnutie (EU) 2020/440 o docasnom niidzovom pandemickom programe nakupu
aktiv (ECB/2020/36)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmd na jej ¢lanok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centralnej banky, a najmi na jeho ¢lanok 121
druhy pododsek v spojeni s ¢lankom 3.1 prvou zardzkou a ¢lankom 18.1,

kedze

(1) ~ Vzhladom na vynimo¢né hospodirske a finanéné okolnosti spojené so $irenim ochorenia sposobeného
koronavirusom (COVID-19) zriadila Rada guvernérov rozhodnutim Eurépskej centralnej banky (EU) 2020/440
(ECB[2020/17) (!) novy docasny ntdzovy pandemicky program ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase
programme — PEPP). PEPP zahfna vietky kategérie aktiv akceptovatelné v ramci roz$ireného programu nakupu
aktiv (asset purchase programme — APP) Eurépskej centralnej banky (ECB), ktorého sticastou s program ndkupu
aktiv verejného sektora na sekundarnych trhoch, treti program ndkupu krytych dlhopisov, program ndkupu
cennych papierov krytych aktivami a program ndkupu cennych papierov podnikového sektora.

(2)  Rada guvernérov 4. jina 2020 v stlade so svojim manddtom na zabezpecenie cenovej stability rozhodla upravit
niektoré prvky PEPP. Cielom tychto tiprav je zabezpecit potrebnd mieru menovej akomodicie ako aj plynuld
transmisiu menovej politiky z hladiska ¢asu, jednotlivych tried aktiv i jurisdikcii, a tym pomoct kompenzovat
vynimoc¢ne prudké a rychle zhor§ovanie ocakdvaného vyvoja inflacie v stvislosti s pandémiou.

(3)  Rada guvernérov sa konkrétne rozhodla navysit celkovy osobitny rdmec PEPP o 600 milidrd EUR na celkovych
1350 milidrd EUR. V reakcii na zniZenie infla¢nej projekcie pocas horizontu projekcii v stvislosti s pandémiou
umozni zvysenie rdmca PEPP este viac uvolnif vSeobecné nastavenie menovej politiky a podporit tak podmienky
financovania v redlnej ekonomike, predovsetkym v prospech podnikov a domdacnosti. Nakup aktiv bude i nadalej
prebiehat flexibilne z hladiska ¢asu, jednotlivych tried aktiv i jurisdikcii. To umozni G¢inne tlmit rizikd ohrozujice
plynuld transmisiu menovej politiky.

(4)  Rada guvernérov navyse rozhodla o predizeni zamyslaného casového horizontu Cistych nakupov v rdmci PEPP
minimélne do konca jina 2021 alebo v pripade potreby na este dlhsiu dobu, a v kazdom pripade az kym Rada
guvernérov nedospeje k zéveru, e krizové obdobie sposobené ochorenim COVID-19 sa skongilo. Predfzenim
minimédlneho ¢asového horizontu ndkupov sa obdobie ¢istych ndkupov zostladi s ocakdvanym trvanim
najprisnej$ich obmedzeni beznej hospodarskej ¢innosti spojenych s COVID-19 a s tym stvisiacimi slabymi
infla¢nymi tlakmi.

(5) S cielom zabranit riziku neziaduceho sprisnenia finan¢nych podmienok v Case, ked zrejme este neddjde k Gplnému
zotaveniu z otrasu sposobeného pandémiou, Rada guvernérov rozhodla, Ze splatend istina z cennych papierov
nakdpenych v rdmci PEPP sa bude v plnom rozsahu reinvestovat minimdlne do konca roka 2022 a Ze postupnd
redukcia portfélia PEPP v budicnosti bude v kazdom pripade prebichat riadenym spdsobom, aby nedoslo
k ovplyvneniu primeraného nastavenia menovej politiky.

(6)  Rozhodnutie (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit,

() Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/440 zo 24. marca 2020 o docasnom niidzovom pandemickom programe ndkupu
aktiv (ECB/2020/17) (U.v. EUL 91, 25.3.2020, 5. 1).
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Zmena rozhodnutia (EU) 2020/440 (ECB/2020/17)

Rozhodnutie (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) sa ment takto:
1. V ¢lanku 1 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Eurosystém tymto zavddza nddzovy pandemicky program ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase
programme — PEPP) ako samostatny program ndkupu aktiv. Celkovy objem PEPP je 1 350 milidrd EUR. Splatend istina
z cennych papierov nakipenych v rdmci PEPP sa bude minimdlne do konca roka 2022 reinvestovat do nakupov
akceptovatelnych obchodovatelnych dlhovych cennych papierov. Postupnd redukcia portfélia PEPP v budiicnosti bude
v kazdom pripade prebiehat riadenym sposobom, aby nedoslo k ovplyvneniu primeraného nastavenia menovej
politiky.”

2. V ¢ldnku 5 sa odsek 3 nahrddza takto:
,3.  Rada guvernérov prendsa na Vykonnu radu pravomoc stanovit primerané tempo a zloZenie mesacnych nakupov
v ramci PEPP v medziach celkového objemu 1 350 milidrd EUR. Konkrétne sa moze rozdelenie nakupov v rdmci PEPP
upravit tak, aby sa umoznilo upravovat distribiciu ndkupnych tokov z hladiska casu, jednotlivych tried aktiv
a jurisdikcif.”
Cldnok 2
Zaverecné ustanovenie

Toto rozhodnutie nadobtda Géinnost stvrtym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Vo Frankfurte nad Mohanom 28. jiila 2020

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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