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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2019/819
z 1. februdra 2019,

ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 346/2013, pokial ide
o konflikty zdujmov, meranie socidlnych vplyvov a informdcie pre investorov v oblasti eurépskych
fondov socidlneho podnikania

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socidlneho podnikania (), a najmad na jeho ¢lidnok 9 ods. 5, ¢ldnok 10 ods. 2 a ¢ldnok 14 ods. 4,

kedze:

(1)  Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania by mali prijat postupy a opatrenia na zaistenie toho,
aby osoby zapojené do takychto obchodnych ¢innosti vykonavali tieto ¢innosti v najlepSom zdujme kvalifiko-
vanych fondov socidlneho podnikania a ich investorov. S cielom dosiahnut harmonizovant droven ochrany
investorov v Unii a umoznit uvedenym spravcom prijat a dodrziavat jednotny a Géinny postup na predchiddzanie
konfliktom zdujmov, ich monitorovanie a riadenie, by mal byt v ich politike v oblasti konfliktov zdujmov
uvedeny minimalny subor krokov. Na zabranenie zbyto¢nému administrativnemu zataZeniu pri zabezpecovani
primeranej Grovne ochrany investorov by mali byt politiky v oblasti konfliktov zdujmov prisposobené povahe,
rozsahu a komplexnosti ¢innosti spravcov.

(2)  Postupy a opatrenia stanovené v politikdch v oblasti konfliktov zdujmov nemusia byt dostatoéné na ochranu
zdujmov kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorov a v tomto pripade by mali
spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania prijat potrebné dodatocné kroky na ochranu tychto
zdujmov. Tieto kroky by mali zahffiat informovanie vrcholového manaZzmentu alebo iného prislusného interného
organu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania a prijatie potrebnych rozhodnuti alebo opatreni s cielom
konat v najlepsom zdujme kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorov.

(3)  Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania moézu byt aktivni v sprave spolocnosti, do ktorych
kvalifikované fondy socidlneho podnikania investuji. Na predchddzanie konfliktom zdujmov a na zabezpecenie
toho, aby boli hlasovacie prava tychto spravcov uplatiiované v prospech dotknutého kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania aj jeho investorov, je nevyhnutné uréit podrobné poziadavky vo vztahu k uplatiiovaniu
tychto hlasovacich prav. S cielom zabezpecit dostato¢nii tiroveit ochrany investorov by mali spravcovia fondov
socidlneho podnikania v tejto stvislosti vyvinit primerané a i¢inné stratégie a na poziadanie poskytniit zhrnutie
tychto stratégii a opatreni, ktoré prijali.

(4)  Na zabezpelenie ucinnosti zverejiiovania informdcii o konfliktoch zdujmov by sa mali poskytnuté informdacie
pravidelne aktualizovat. Vzhladom na inherentné rizikd pouZzivania webového sidla ako ndstroja na zverejiiovanie
informdcii o konfliktoch zdujmov je potrebné stanovit kritérid uverejiiovania takychto informdcii.

() U.v.EUL115,25.4.2013,s.18.
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(5)  Na zaistenie jednotného pristupu, pokial ide o postupy pouzivané spravcami kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania na meranie dosiahnutia pozitivnych socidlnych vplyvov kvalifikovanymi portfoliovymi podnikmi, by
sa mali do tychto postupov zaclenit osobitné prvky. Zdroje vyuzivané kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi,
ako aj produkty a sluzby spristupnené tymito podnikmi si klticovymi ukazovatelmi pozitivnych socidlnych
vplyvov, a preto by mali tvorit neoddelitelnt stcast uvedenych postupov. Na odliSenie socidlnych podnikov od
podnikov, ktoré dosahuji socidlne ciele len niahodne, by malo byt stcastou uvedenych postupov aj hodnotenie
vysledkov dosiahnutych kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi.

(6)  Malo by sa zabezpecit, aby predzmluvné informécie poskytnuté investorom obsahovali dostatoéne podrobné
informécie o kvalifikovanom fonde socidlneho podnikania. Opis investi¢nej stratégie a cielov kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania by preto mal obsahovat opisy socidlnych sektorov, geografickych oblasti a pravnych
foriem kvalifikovanych portféliovych podnikov, do ktorych kvalifikovany fond socidlneho podnikania zamysla
investovat, ako aj informdcie o rozdeleni ziskov uvedenych podnikov.

(7)  Investorom by sa mali poskytntf informdcie potrebné na postdenie podkladovych metodik, ktoré pouziva
spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania na meranie socidlnych vplyvov. V predzmluvnych
informdcidch by sa preto malo urcif, ¢i sa spravca kvalifikovaného socidlneho podnikania opieral o interné
metodiky alebo ¢i pouzil vieobecne uzndvané metodiky. Predzmluvné informécie by mali takisto obsahovat opis
hlavnych znakov metodik vritane kritérii tykajicich sa skriningu, prislusnych ukazovatelov a vysvetlenia
sposobu, akym spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania dodrziava tieto metodiky.

(8)  Investori by mali byt schopni overit, ¢i spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania pri vybere nekvalifi-
kovanych aktiv dodrziava investi¢nt politiku. Predzmluvné informdcie by preto mali zahffiat informdcie o typoch
nekvalifikovanych aktiv, do ktorych kvalifikovany fond socidlneho podnikania investuje, investi¢nych technikéch,
prislusnych obmedzeniach, sektore ¢innosti a geografickej oblasti, v ktorej sa uvedené investicie uskuto&iuji.

(9)  V zdujme transparentnosti by sa investorom mali poskytniit informécie potrebné na postidenie povahy a rozsahu
sluzieb na podporu obchodnej ¢innosti a ostatnych podpornych ¢innosti, ktoré spravca kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania poskytuje alebo zaobstardva prostrednictvom tretich strdn. V predzmluvnych informdciach
o sluzbdch na podporu obchodnej ¢innosti a ostatnych podpornych ¢innostiach by sa preto mali opisat typy
sluzieb a ¢innosti, ktoré poskytuje.

(10) S ciefom umoznit spravcom kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania prisposobit sa novym poziadavkim
by sa mal ddtum uplatiiovania tohto nariadenia odlozit o $est mesiacov,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Druhy konfliktu zidujmov

Na tcely ¢lanku 9 ods. 2 nariadenia (EU) & 346/2013 st druhy konfliktu zdujmov situdcie, ked sprdvca kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania, osoba, ktord skuto¢ne vykondva ¢innost tohto spravcu, zamestnanec alebo akdkolvek
osoba, ktord priamo alebo nepriamo ovldda tohto spravcu, iny kvalifikovany fond socidlneho podnikania alebo podnik
kolektivneho investovania vrtane podniku kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)
spravovaného tym istym spravcom alebo jeho investorom alebo je priamo alebo nepriamo ovliddand tymto spravcom,
inym kvalifikovanym fondom socidlneho podnikania alebo podnikom kolektivneho investovania vratane podniku
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) spravovaného tym istym spravcom alebo jeho
investorom,

a) pravdepodobne dosiahne finanény zisk alebo predide financnej strate na tkor kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania alebo jeho investorov;

b) mé zdujem na vysledku sluzby alebo ¢innosti poskytovanej kvalifikovanému fondu socidlneho podnikania alebo jeho
investorom, ktory je odlisny od zdujmu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorov;

¢) mad zdujem na vysledku transakcie vykonanej v mene kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho
investorov, ktory je odlisny od zdujmu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorov;
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d) md finan¢ny alebo iny stimul uprednostnit:

i) zdujem investora, skupiny investorov alebo iného podniku kolektivneho investovania vritane PKIPCP pred
zdujmom kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorov;

ii) zdujem jedného investora do kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania pred zdujmom iného investora alebo
skupiny investorov do tohto fonduy;

e) vykondva tie isté Cinnosti pre kvalifikovany fond socidlneho podnikania, iny podnik kolektivneho investovania
vratane PKIPCP alebo investora;

f) plati akykolvek poplatok alebo proviziu alebo je mu zaplateny akykolvek poplatok alebo provizia alebo poskytuje
akékolvek nepefiazné vyhody alebo st mu poskytované akékolvek nepeitazné vyhody iné ako tie, ktoré si stanovené
v ¢lanku 24 ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 231/2013 (3;

g) ovplyviluje a md osobny zdujem ovplyviiovat vyvoj kvalifikovaného portféliového podniku v neprospech kvalifiko-

vaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorov alebo na tikor dosiahnutia cielov kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania.

Cldnok 2
Politika v oblasti konfliktov zdujmov

1. Spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania zavddza, vykondva a udrziava pisomnd politiku v oblasti
konfliktov zdujmov, ktord je primerand velkosti a organizacnej Struktire tohto spravcu vzhladom na povahu, rozsah
a komplexnost jeho ¢innosti.

2.V politike v oblasti konfliktov zdujmov uvedenej v odseku 1 sa v stilade s ¢lankom 1 identifikuji okolnosti, ktoré
mozu sposobit konflikt zdujmov, a priebezne sa v nej urCuji opatrenia, ktoré sa majii prijat, a postupy, ktoré sa maji
dodrziavat.

Cldnok 3

Postupy a opatrenia na predchddzanie konfliktom zdujmov, ich riadenie a monitorovanie

Opatrenia, ktoré sa maji prijat, a postupy, ktoré sa maju dodrziavat, uvedené v ¢lanku 2 ods. 2, zahffiaji aspoil tieto
kroky:

a) zakaz vymeny informdcii medzi osobami alebo subjektmi uvedenymi v ¢lanku 1, ked by takdto vymena informdcif
mohla viest ku konfliktu zdujmov alebo by ho mohla ulah¢it;

g

oddelenie dohladu os6b alebo subjektov uvedenych v ¢lanku 1, ktorych zdujmy mézu byt v konflikte;

¢) odstrdnenie spojitosti medzi odmeriovanim osob alebo subjektov uvedenych v ¢ldnku 1 zapojenych predovsetkym do
jednej ¢innosti alebo zdvislosti tychto osob alebo subjektov na takomto odmeniovani a odmenovanim osob alebo
subjektov zapojenych predovietkym do inej ¢innosti alebo prijmami vytvorenymi takymito osobami alebo subjektmi,
ked v stvislosti s tymito ¢innostami méze vzniknat konflikt zdujmov;

d) zabranenie osobdm alebo subjektom uvedenym v ¢ldnku 1 v uplatiiovani neprimeraného vplyvu nad spravou kvalifi-
kovaného fondu socidlneho podnikania;

e) zabrdnenie zapojeniu osob alebo subjektov uvedenych v ¢ldnku 1 do akejkolvek cinnosti, ktord moze viest ku
konfliktu zdujmov, alebo kontrola takéhoto zapojenia.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61[EU, pokial ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu cinnosti, depozitirov, pikovy efekt, transparentnost a dohlad
(U.v.EUL 83,22.3.2013,s.1).
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Cldnok 4
Riadenie ddsledkov konfliktov zdujmov

Ked' opatrenia a postupy stanovené v politike v oblasti konfliktov zdujmov podla ¢lanku 2 ods. 2 a ¢linku 3 nie sd

dostato¢né na to, aby sa s primeranou istotou predislo rizikdm poskodenia zdujmov kvalifikovaného fondu socidlneho

podnikania alebo jeho investorov, spravcovia kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania prijmi tieto kroky:

a) bezodkladne informuji svoj vrcholovy manazment alebo iny prislusny interny orgdn alebo vrcholovy manaZzment
alebo iny prisludny interny orgdn kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania o riziku poskodenia zdujmov tohto
fondu alebo jeho investorov;

b) prijmu akékolvek rozhodnutie alebo opatrenie na zabezpecenie toho, aby konali v najlepsom zdujme kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorov.

Cldnok 5
Stratégie uplatiiovania hlasovacich prdv na predchddzanie konfliktom ziujmov

1. Sprévcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania pisomne vypractivajii primerané a G¢inné stratégie na
urenie toho, kedy a ako uplatiiovat hlasovacie prava drzané v portféliu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
v prospech dotknutého kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania aj jeho investorov.

2.V ramci stratégii uvedenych v odseku 1 sa urluji opatrenia, ktoré sa maju prijat, a postupy, ktoré sa maji
dodrziavat, a tieto stratégie zahffiaji aspori tieto kroky:

a) monitorovanie prislusnych korpordtnych udalosti;

b) zabezpecenie toho, aby bolo uplatiiovanie hlasovacich prév v silade s investicnymi cielmi a politikou kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania;

¢) predchddzanie akymkolvek konfliktom zdujmov vyplyvajicim z uplatiiovania hlasovacich prav a riadenie takychto
konfliktov zdujmov.

3. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania na poziadanie poskytuji investorom zhriiujici opis
stratégil uvedenych v odsekoch 1 a 2 a podrobné informdcie o opatreniach prijatych podla tychto stratégii.

Cldnok 6
Zverejiiovanie informdcii o konfliktoch ziujmov

1. Sprdvcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania poskytujii informdcie uvedené v clinku 9 ods. 4
nariadenia (EU) ¢. 346/2013 na trvalom médiu uvedenom v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. m) smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/65/ES (%) a tieto informdcie neustdle aktualizuja.

2. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania mozZu poskytnit informécie uvedené v odseku 1
prostrednictvom webového sidla bez adresovania uvedenych informécii osobne investorovi za predpokladu, Ze st
splnené vsetky tieto podmienky:

a) investorom bola ozndmend adresa webového sidla a miesto na webovom sidle, kde st informdcie k dispozicii;
b) investori stihlasili s poskytnutim tychto informdcii prostrednictvom webového sidla;

¢) informdcie st nepretrzite dostupné na webovom sidle pocas takého Casového obdobia, ktoré mozu investori
odovodnene potrebovat na pristup k nim.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinicii zdkonov, inych pravnych predpisov a sprévnych
opatreni tykajticich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s.32).
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Cldnok 7
Postupy na meranie pozitivnych socidlnych vplyvov

1. Sprdvcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania zabezpecia, aby postupy uvedené v ¢lanku 10 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahovali aspori:

a) hodnotenie zdrojov pouzivanych kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi;
b) hodnotenie produktov a sluzieb spristupnenych kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi;
¢) hodnotenie vysledkov, ktoré mozno pripisat ¢innostiam kvalifikovanych portféliovych podnikov.

Na tcely prvého pododseku pismena c) sa vysledky, ktoré by sa dosiahli aj tak, a vysledky, ktoré mozno pripisat tretim
strandm, nemoZu pripisat ¢innostiam kvalifikovanych portféliovych podnikov.

2. Dokazy na podporu hodnoteni uvedenych v odseku 1 podliehajii auditu v sdlade s ¢lankom 13 ods. 3 nariadenia

A

(EU) & 346/2013.

Cldnok 8
Opis investitnej stratégie a cielov

1. Informacie uvedené v clinku 14 ods. 1 pism. ¢) bode i) nariadenia (EU) &. 346/2013 obsahujii aspori:

a) socidlny sektor alebo sektory, v ktorych st kvalifikované portféliové podniky aktivne;

b) geografickii oblast, v ktorej sti kvalifikované portféliové podniky aktivne;

¢) pravnu formu kvalifikovanych portféliovych podnikov;

d) podrobny opis rozdelenia ziskov kvalifikovanych portféliovych podnikov.

2. Informdcie uvedené v ¢linku 14 ods. 1 pism. c) bodoch ii) a iii) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahuji aspon

informdcie o investicnom profile iného kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania a informdcie poskytnuté kvalifi-
kovanym fondom socidlneho podnikania v stlade s odsekom 1 tohto ¢lanku.

3. Informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. c) bode iv) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahujii aspon informdcie
o typoch aktiv, do ktorych kvalifikovany fond socidlneho podnikania investuje.

4. Informécie uvedené v ¢linku 14 ods. 1 pism. c) bode v) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahujii asponi informdcie
o tom, ¢ techniky zahffiajii ndstroje na financovanie vlastného kapitdlu a kvazi vlastného kapitdlu, sekuritizované alebo
nesekuritizované dlhové ndstroje, zabezpecené alebo nezabezpecené tvery alebo akykolvek iny typ ucasti v kvalifiko-
vanych portféliovych podnikoch.

5. Informicie uvedené v clanku 14 ods. 1 pism. c) bode vi) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahuji aspoii informécie
o tom, ¢i investi¢nd stratégia kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania obsahuje nejaké investicné obmedzenia,
pokial ide o sektory, ¢innosti, geografické oblasti, investi¢né percentd alebo limity, alebo nejaké iné obmedzenia.

Clanok 9

Informadcie o pozitivnych socidlnych vplyvoch

1.V informécidch uvedenych v ¢linku 14 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU) & 346/2013 sa urcujii cielové produkty
a sluzby, ktoré maja poskytovat kvalifikované portféliové podniky, do ktorych kvalifikovany fond socidlneho podnikania
investuje.



L 134/6 Uradny vestnik Eurépskej tnie 22.5.2019

2. Ked informédcie uvedené v clinku 14 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU) ¢ 346/2013 obsahujii informacie
o prognézach pozitivnych socidlnych vplyvov, opiSu sa predpoklady, na zdklade ktorych st tieto prognézy vypocitané.

3. Ked informicie uvedené v ¢linku 14 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 3462013 obsahujii informécie o minulej

vykonnosti v stvislosti s pozitivnymi socidlnymi vplyvmi, musia obsahovat képiu najnovsej vyrocnej sprdvy alebo

zhrnutie prislusnych informdcif uvedenych vo vyro¢nej sprave uvedenej v ¢lanku 13 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 346/2013.
Cldnok 10

Informdcie o metodikich pouZitych na meranie socidlnych vplyvov

Informécie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahujii aspon:

a) vyhldsenie o tom, ¢i sa socidlne vplyvy merajii na zdklade internych metodik alebo inych vSeobecne prijimanych
metodik;

b) opis hlavnych znakov metodik vritane kritérii tykajicich sa skriningu a prislusnych ukazovatelov pouzitych na
meranie socidlnych vplyvov.

Cldnok 11
Opis nekvalifikovanych aktiv

Informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. f) nariadenia (EU) & 346/2013 obsahujii aspoii opis vietkych tychto
prvkov:

a) investi¢né techniky a uplatnitelné investicné obmedzenia;
b) sektor alebo sektory ¢innosti nekvalifikovanych portféliovych podnikov;
¢) geografickii oblast, v ktorej st nekvalifikované portféliové podniky aktivne;

d) kritérid, ktoré sa maji pouZit pri vybere typov aktiv.

Cldnok 12
Informdcie o podpornych sluzbich

Informécie uvedené v ¢ldnku 14 ods. 1 pism. 1) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahujii aspon:
a) opis typov sluzieb na podporu obchodnej ¢innosti a ostatnych podpornych ¢innosti;

b) informdcie o tom, ¢i sluzby na podporu obchodnej ¢innosti a ostatné podporné ¢innosti poskytuju tretie strany.

Cldnok 13
Nadobudnutie G¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobiida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 11. decembra 2019.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 1. februara 2019

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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