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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKEJ] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2019/1032
z 10. mdja 2019,

ktorym sa meni usmernenie (EU) 2015/510 o vykonivani rimca menovej politiky Eurosystému
(ECB[2019/11)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie, a najmi na jej ¢lanok 127 ods. 2 prva zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centralnej banky, a najmi na ¢lanok 3.1 prva
zardzku, ¢lanky 9.2, 12.1, 14.3 a 18.2 a ¢ldnok 20 prvy odsek,

kedze:

(1) Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyZaduje vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md pouzivat
Eurosystém, aby sa tdto politika vykondvala jednotne prostrednictvom ¢lenskych $ttov, ktorych menou je euro.

(2)  Usmernenie Eur6pskej centralnej banky (EU) 2015/510 (ECB[2014/60) (') by sa malo zmenit na tcely zakompo-
novania nevyhnutnych technickych a redakénych tdprav tykajicich sa niektorych aspektov operdcii menovej

politiky.

(3) S cielom posilnit transparentnost rdmca Eurosystému pre zdbezpeku by sa malo presnejsie upravit vymedzenie
pojmu agenttir ako emitentov alebo rucitelov dlhovych ndstrojov.

(4)  Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (3, ktoré bolo prijaté 12. decembra 2017, stanovuje
vSeobecny rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa ramec pre jednoduché, transparentné a $tandardizované sekuri-
tizdcie. Rdmec Eurosystému pre zdbezpeku by sa mal upravit s cielom zohladnit prislusné prvky a) poziadaviek
na zverejiovanie stanovenych v uvedenom nariadeni v stvislosti s tidajmi o kreditnej kvalite a vykonnostou
podkladovych expozicii a b) ustanoveni uvedeného nariadenia, ktoré sa tykaji registracie archivov sekuritiza¢nych
tdajov Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy.

(5)  Pri hodnoteni kreditnej kvality aktiv poskytnutych ako zdbezpeka pre verové opericie Eurosystém zohladiuje
informécie zo systémov hodnotenia kreditného rizika. V tejto savislosti by sa mali prestat vyuZzivat poskytovatelia
ratingovych ndstrojov (rating tool — RT) tretich stran ako jeden z akceptovanych zdrojov hodnotenia kreditného
rizika, aby sa zniZila zloZitost rdmca Eurosystému pre zdbezpeku a aby sa prispelo k zniZeniu zavislosti od
externych hodnoteni kreditného rizika.

(6)  Eurosystém akceptuje ako zdbezpeku niektoré obchodovatelné dlhové ndstroje vydané multilaterdlnymi
rozvojovymi bankami a medzindrodnymi organizdciami alebo obchodovatelné dlhové nastroje, za ktoré multila-
terdlne rozvojové banky alebo medzindrodné organizdcie rucia. Kritérid na uzndvanie subjektov za multilaterdlne
rozvojové banky alebo medzindrodné organizicie by sa mali zjednodusit s cielom zniZit zlozitost rdmca
Eurosystému pre zdbezpeku.

(7)  Eurosystém akceptuje ako zdbezpeku urcité Gverové pohladdvky. Kritérid akceptovatelnosti pre tieto Gverové
pohladavky je potrebné zmenit s cielom zniZit zlozitost rdmca Eurosystému pre zdbezpeku a zabezpecit jeho
konzistentnost. Konkrétne Eurosystém uz nebude rozliSovat medzi tverovymi pohladdvkami s pohyblivou
sadzbou, ktoré majii najnizsie hodnoty (floors) a najvyssie hodnoty (ceilings) stanovené pri emisii a tymi, ktoré

() Usmernenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykonavani rimca menovej politiky Eurosystému
(usmernenie o vieobecnej dokumentacii) (ECB/2014/60) (U.v.EUL 91, 2.4.2015,s. 3).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny rdmec pre sekuri-
tizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnii a Standardizovand sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U.v. EU L 347, 28.12.2017, 5. 35).
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maji uvedené hodnoty stanovené po emisii. Podobne uz Eurosystém nebude na zdklade splatnosti 3tdtnych
dlhopisov rozliSovat medzi Gverovymi pohladdvkami s pohyblivou sadzbou, ktorych referencnd sadzba je
naviazand na vynos §tatnych dlhopisov. Je tiez potrebné upravit, Ze Gverové pohladdvky nie sii akceptovatelné, ak
bol ich posledny peniazny tok zdporny. Mala by sa zaviest minimdlna vyska pre akceptovatelnost domadcich
uverovych pohladdvok s cielom dalej harmonizovat pouZivanie dverovych pohladdvok ako zdbezpeky
v tverovych operdcidch Eurosystému.

(8)  Vsetky aktiva akceptovatelné v tverovych operdcidch Eurosystému podliehaji pravidlim ocefiovania a osobitnym
opatreniam na kontrolu rizika, aby chrénili Eurosystém pred rizikom finan¢nej straty v pripade, ak by sa
zdbezpeka musela realizovat v dosledku zlyhania zmluvnej strany. V tejto stvislosti je potrebné upravit, Ze
Eurosystém ocefiuje neobchodovatelné aktiva na zdklade nesplatenej sumy tychto aktiv.

(9)  Eurosystém akceptuje ako zabezpeku kryté dlhopisy, ktoré vydala, dlzi alebo za ktoré ru¢i zmluvna strana alebo
subjekt, ktory ma so zmluvnou stranou tzke vdzby, ak tieto kryté dlhopisy spliiaju ur¢ité kritérid. V tejto
savislosti potrebuje Eurosystém podrobnejsie upravit kritérid pre akceptovanie takychto krytych dlhopisov ako
zdbezpeky.

(10) V zdujme zrozumitelnosti je potrebné urobif dalsie drobné zmeny vritane tpravy hodnoty, ktord md byt
zabezpeend pri operdcidch na dodanie likvidity, lehoty pre podanie Ziadosti o pristup k automatickym
operdcidm a geografickych obmedzeni tykajicich sa cennych papierov krytych aktivami a aktiv vytvdrajicich
pefiazné toky.

(11)  Preto by sa malo usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) zodpovedajiicim sposobom zmenit,
PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny

Usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa meni takto:
1. Clinok 2 sa menf takto:
a) bod 2 sa nahrddza takto:

.(2) ,agenttirou” sa rozumie subjekt, ktory md sidlo v ¢lenskom Stéte, ktorého menou je euro, a ktory vykondva
ur¢ité vSeobecnoprospe$né Cinnosti na vnutro§titnej alebo regiondlnej trovni, alebo zabezpecuje
financovane tychto ¢innosti, a ktory Eurosystém klasifikoval ako agentdru. Zoznam subjektov klasifiko-
vanych ako agentiiry sa uverejiiuje na internetovej strinke ECB a obsahuje informdciu, ¢i kazdy jednotlivy
subjekt spliia kvantitativne kritérid stanovené v prilohe Xlla, ktoré sa tykaji oceriovacich zrdzok;;

b) vkladaji sa nasledujice body 26a a 26b:

,26a. ,datumom aktivicie nahlasovania informdcii ESMA“ sa rozumie prvy den, v ktory a) bol archiv sekuriti-
za¢nych tdajov zaregistrovany Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA), a tym sa stal
databazou sekuritiza¢nych tdajov ESMA a zdroven b) Komisia prijala prislusné vykondvacie technické
predpisy vo forme $tandardizovanych vzorov podla ¢linku 7 ods. 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/2402 (*) a tieto predpisy sa zacali uplatiiovat;

26b. ,databdzou sekuritizacnych tdajov ESMA® sa rozumie archiv sekuritizacnych tGdajov v zmysle ¢ldnku 2
bodu 23 nariadenia (EU) 2017/2402, ktory ESMA zaregistroval podla clinku 10 uvedeného nariadenia;

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
Vseobecny rdmec pre sekuritizdciu a vytvéra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnd a $tandardi-
zovanu sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 201 1/61/EU a nariadenia (ES)

¢. 1060/2009 a (EU) ¢ 648/2012 (U v. EUL 347, 28.12.2017, s. 35).

¢) vkladd sa tento bod 31a:

»31a. ,databdzou dajov uznanou Eurosystémom" sa rozumie subjekt uznany Eurosystémom v stlade s prilohou
VIII, ktory nadalej spliia poziadavky na uznanie stanovené v uvedenej prilohe;*;

d) vkladd sa tento bod 50a:

,50a. ,databdzou tdajov o tveroch” sa rozumie databdza sekuritiza¢nych tdajov ESMA alebo databdza tdajov
uznand Eurosystémom;*;
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2. V ¢énku 15 ods. 1 sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) zabezpelit primerant kolateralizdciu operdcie do jej splatnosti; hodnota aktiv mobilizovanych ako zdbezpeka
musi po cely ¢as pokryvat celkovy zostatok operdcie na dodanie likvidity vratane troku pocas obdobia trvania
operacie. Ak je Grokovéa sadzba kladnd, mala by sa prislusnd hodnota denne pripocitat k celkovému zostatku
operacie na dodanie likvidity, a ak je irokova sadzba zdpornd, mala by sa prislu§na hodnota denne odpocitat od
celkového zostatku operdcie na dodanie likvidity;*;

3. V ¢adnku 19 sa odsek 5 nahrddza takto:

,5.  Zmluvnd strana moze zaslat Ziadost o pristup k jednodnovej refinan¢nej operécii svojej domdcej NCB. Za
predpokladu, Ze domdca NCB prijme Ziadost najneskor 15 mindt po uzdvierke systému TARGET2, NCB spracuje
ziadost v ten isty den v systéme TARGET2. Termin podania Ziadosti o pristup k jednodiovej refinancnej operdcii sa
v posledny pracovny den Eurosystému v ramci udrziavacicho obdobia povinnych minimdlnych rezerv predlzuje
o dalsich 15 mindat. Za vynimocnych okolnosti méze Eurosystém rozhodnit o uplatneni dlhsich lehot. V Ziadosti
o pristup k jednodiiovej refinancnej operdcii sa uvedie pozadovand vyska tveru. Zmluvnd strana je povinnd
poskytnit dostato¢né akceptovatelné aktiva ako zdbezpeku v rdmci transakcie, ibaZe zmluvnd strana uz vopred
ulozila takéto aktiva v domdcej NCB v zmysle ¢lanku 18 ods. 4

4. V ¢lanku 22 sa odsek 2 nahradza takto:

,2.  Zmluvnej strane sa poskytne pristup k jednodtiovym sterilizaénym operdcidm na zdklade Ziadosti predloZenej
jej domécej NCB. Za predpokladu, Ze domdca NCB prijme Ziadost najneskor 15 mindt po uzdvierke systému
TARGET2, domdca NCB spracuje Ziadost v ten isty defi v systéme TARGET2. Termin podania Ziadosti o pristup
k jednodiovej sterilizacnej operdcii sa v posledny pracovny defi Eurosystému v rdmci udrziavacicho obdobia
povinnych minimalnych rezerv predlzuje o dalsich 15 mindt. Za vynimoénych okolnosti moéze Eurosystém
rozhodniit o uplatneni dlhsich lehot. V Ziadosti sa uvedie vyska vkladu.”;

5. V ¢lanku 59 sa odseky 4 a 5 nahrddzaju takto:

,4.  Eurosystém uverejiiuje informdcie o stupfioch kreditnej kvality na internetovej strinke ECB vo forme
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému vritane mapovania hodnoteni kreditného rizika uskutociovanych
akceptovanymi externymi institGciami hodnotiacimi kreditné riziko (external credit assessment institutions — ECAI),
k stupfiom kreditnej kvality.

5. Pri hodnoteni poziadaviek na kreditnd kvalitu Eurosystém zohladriuje tdaje ziskané zo systémov hodnotenia
kreditného rizika z jedného z troch zdrojov v sdlade s hlavou V stvrtej Casti.”;

6. V clanku 69 sa vypuasta odsek 2;
7. V canku 70 vkladd sa tento odsek 3a:

,3a.  Pri dlhovych néstrojoch vydanych agentirami alebo dlhovych ndstrojoch, za ktoré agentiry rucia, musia
mat emitent alebo ruitel sidlo v ¢lenskom $tdte, ktorého menou je euro.”;

8. V ¢lanku 73 sa odsek 1 nahrddza takto:
,1. Aby boli cenné papiere kryté aktivami akceptovatelné, musia byt vietky aktiva vytvarajiice penazné toky,
ktoré kryji cenné papiere kryté aktivami homogénne, t. j. musi byt mozZné vykazovat ich na zdklade jedného
z druhov vzorov na vykazovanie idajov o Gveroch uvedenych v prilohe VIII, ktoré sa tykaji:
a) hypotekdrnych verov na nehnutelnosti na byvanie;
c) uverov pre malé a stredné podniky (small and medium-sized enterprises — SME);
d) tverov na motorové vozidla;
e) spotrebitelskych tverov;
f) lizingovych pohladdvok alebo

g) pohladavok z kreditnych kariet.”;
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9. Clanok 74 sa meni takto:
a) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3.  Na tcely odseku 2 sa spravca hypotéky alebo spravca pohladdvok povazuje za sprostredkovatela.”;

b) odsek 4 sa nahrddza takto:
,4.  Dlznici a veritelia z aktiv vytvarajicich peniazné toky musia byt registrovani v EHP, alebo, ak st fyzickymi
osobami, musia mat pobyt v EHP. Dlznici, ktori st fyzickymi osobami, musia mat pobyt v EHP v ¢ase vzniku
aktiv vytvarajacich penazné toky. Kazdy stvisiaci cenny papier sa musi nachddzat v EHP a pravne predpisy,
ktorymi sa riadia aktiva vytvérajiice penazné toky, musia byt pravnymi predpismi krajiny EHP."

10. Clinok 78 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Komplexné a Standardizované idaje o tveroch tykajiice sa siboru aktiv vytvarajicich penazné toky, ktoré
kryja cenné papiere kryté aktivami, sa uverejnia v sulade s postupmi uvedenymi v prilohe VIII, ¢o zahfna
informécie o poZadovanom bodovom hodnoteni kvality tdajov a poziadavky na databazy tdajov o tveroch.
Eurosystém vo svojom postdeni akceptovatelnosti zohladiuje: a) akékolvek zlyhanie dorucit tdaje, a b) ako
Casto polia s jednotlivymi Gidajmi o tiveroch neobsahujii Ziadne uzitoéné tdaje.”;

b) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Bez toho, aby bola dotknutd pozadovand hodnota kritéria stanovend v prilohe VIII v stvislosti s idajmi
o Uveroch, moéze Eurosystém prijat ako zdbezpeku cenné papiere kryté aktivami so bodmi niz§imi ako
pozadovand hodnota kritéria (Al) po individudlnom postdeni a na zdklade poskytnutia dostato¢ného
vysvetlenia, preco nebolo dosiahnuté pozadované bodové hodnotenie. Pre kazdé adekvitne vysvetlenie uvedie
Eurosystém maximdlnu droverl tolerancie a horizont tolerancie, ako je to blizsie vedené na internetovej stranke
ECB. Horizont tolerancie stanovuje asové obdobie, pocas ktorého sa musi zlepsit kvalita tidajov o cennych
papieroch krytych aktivami.”;

11. Clanok 81a sa men takto:
a) v odseku 1 sa prvé zardzka nahrddza takto:
,— dlhové ndstroje vydané agenttirami,”;
b) odsek 5 sa vypusta;
12. Clanok 90 sa nahradza takto:
,Cldnok 90
Vyska istiny a kupény iverovych pohladivok
Aby boli uverové pohladavky akceptovatelné, musia az do dplného splatenia zachovat:
a) pevne stanovenu vysku istiny neviazand na nijaké podmienky a
b) niektorti z tychto drokovych sadzieb:
i) ,nulovy kupén®
ii) pevnd drokovd sadzba;

iii) pohyblivd drokovd sadzba, t. j. s naviazanim na referenénii Grokovil sadzbu a s takouto Struktiirou: sadzba
kupénu = referenénd sadzba = x, s tym, Ze f < sadzba kupdnu < ¢, pricom:

— referen¢nd sadzba je v rovnakom ¢ase len jednou z tychto sadzieb:
— trokovd sadzba na penaznom trhu s eurom, napr. Euribor, LIBOR alebo podobné indexy,
— trokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, napr. CMS, EIISDA, EUSA,
— vynos jedného $titneho dlhopisu eurozény alebo index niekolkych $tatnych dlhopisov eurozoény;
— (isla f [najniz8ia hodnota (floor)] a ¢ [najvyssia hodnota (ceiling)], ak sa k dispozicii, ako aj x (marza) st

Cisla, ktoré st bud vopred urcené pri vzniku, alebo ktoré sa m6Zu zmenit pocas doby platnosti tverovej
pohladévky; ¢isla f afalebo ¢ sa mozu stanovit aj po vzniku Gverovej pohladdvky a
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c) ich posledny penazny tok nebol zdporny. Ak dojde k zdpornému penaznému toku, je Gverovd pohladdvka od
toho momentu neakceptovatelnd. MozZe sa stat opit akceptovatelnou po tom, ako pefiazny tok nie je zdporny,
ak spliia vietky ostatné poziadavky.*;

13. Clanok 93 sa nahrddza takto:
,Cldnok 93
Minimdlna vyska diverovych pohladivok

Na domdce pouzitie musia tverové pohladdvky v Case ich poskytnutia ako zdbezpeky zmluvnou stranou mat
minimalnu vysku 25 000 EUR, alebo vyssiu vysku, ktori moZe stanovit domdca NCB. V pripade cezhrani¢ného
pouzitia sa uplatfiuje minimdlna vyska 500 000 EUR.%

14. V ¢ldnku 95 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1. Dlznikmi a rucitelmi akceptovatelnych tiverovych pohladdvok st nefinanéné korporicie, subjekty verejného
sektora (s vynimkou verejnych finan¢énych korporicii), multilaterdlne rozvojové banky alebo medzindrodné
organizacie.”;

15. Clanok 100 sa nahrddza takto:
.Cldnok 100
Overenie postupov na predloZenie dverovych pohladidvok

Nérodné centrélne banky, orgdny bankového dohladu alebo externi auditori jednordzovo overia vhodnost postupov,
ktoré zmluvnd strana pouziva, ked Eurosystému predkladd informécie o dverovych pohladdvkach. V pripade
vyraznych zmien takychto postupov sa moZe uskuto¢nit nové jednorazové overenie.”;

16. V ¢ldnku 107a sa odsek 2 nahrddza takto:

»2. Neobchodovatelné dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi tverovymi pohladavkami musia mat pevna vysku
istiny neviazant na nijaké podmienky a $truktiiru kup6nu, ktord splna kritérid ustanovené v ¢lanku 63. Stibor aktiv
zahfna len dverové pohladavky, pre ktoré je k dispozicii:

a) osobitny vzor ECB pre vykazovanie tidajov o dveroch, pokial ide o neobchodovatelné dlhové néstroje kryté
akceptovatelnymi tiverovymi pohladdvkami, alebo

b) vzor pre vykazovanie idajov o tiveroch v stlade s ¢lankom 73, pokial ide o cenné papiere kryté aktivami.”;
17. Clinok 107e sa meni takto:
a) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3.  Na trovni jednotlivych podkladovych tiverovych pohladdvok sa spristupnia komplexné a standardizované
tdaje na drovni Gverov o subore podkladovych tverovych pohladdvok v sdlade s postupmi ustanovenymi
v prilohe VIII a pri uplatneni rovnakych kontrol, ako st kontroly platné podla uvedenej prilohy pre aktiva
vytvarajice pefiazné toky, ktoré kryjii cenné papiere kryté aktivami, s vynimkou ustanoveni o periodicite
vykazovania, prislusného vzoru pre vykazovanie tidajov o tGveroch a predkladania Gdajov o Gveroch prislusnymi
subjektmi do databdzy tdajov o dveroch. Aby boli neobchodovatelné dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi
tverovymi pohladdvkami akceptovatelné, musia byt vSetky podkladové tiverové pohladavky homogénne, t. j.
musi byt mozné ich vykazovat s pouzitim jednotného vzoru ECB pre vykazovanie tidajov o tveroch, pokial ide
o neobchodovatelné dlhové néstroje kryté akceptovatelnymi dverovymi pohladivkami. Po vyhodnoteni
prislusnych tidajov moze Eurosystém rozhodnit, ze neobchodovatelny dlhovy ndstroj kryty akceptovatelnymi
tverovymi pohladdvkami nie je homogénny.*;

b) odsek 5 sa nahrddza takto:

,5. Na neobchodovatelné dlhové ndstroje kryté akceptovatelnymi tverovymi pohladdvkami sa uplatiiuji
poziadavky na kvalitu ddajov platné pre cenné papiere kryté aktivami, vratane osobitného vzoru ECB na
vykazovanie ddajov o uveroch, pokial ide o neobchodovatelné dlhové ndstroje kryté akceptovatelnymi
Gverovymi pohladdvkami. Udaje o tveroch sa poskytuji na osobitnom vzore ECB na vykazovanie tdajov
o tveroch, pokial ide o neobchodovatelné dlhové nastroje kryté akceptovatelnymi tverovymi pohladdvkami,
ktory je zverejneny na internetovej stranke ECB, do:

a) databazy sekuritiza¢nych ddajov ESMA alebo
b) databdzy ddajov uznanej Eurosystémom.*;
¢) vkladd sa tento odsek 5a:

,5a.  Udaje o averoch tykajiice sa neobchodovatelnych dlhovych ndstrojov krytych akceptovatelnymi
tverovymi pohladdvkami sa zac¢nt predkladat do databdz sekuritizacnych ddajov ESMA v sdlade s odsekom 5
pism. a) na zaciatku kalenddrneho mesiaca bezprostredne nasledujiiceho po uplynuti troch mesiacov od ddtumu
aktivicie nahlasovania informdcii ESMA.
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Udaje o tveroch tykajiice sa neobchodovatelnych dlhovych néstrojov krytych akceptovatelnymi tverovymi
pohladdvkami sa mo6zu predkladat do databdz tdajov uznanych Eurosystémom v stlade s odsekom 5 pism. a)
do konca kalenddrneho mesiaca, do ktorého spadd ddtum nasledujici tri roky a tri mesiace po ddtume aktivacie
nahlasovania informécii ESMA.

ECB uverejni ddtum aktivdcie nahlasovania informdcii ESMA na svojej internetovej stranke*;

18. V ¢ldnku 114 sa odsek 5 nahrddza takto:

,5. Ak rucitelom nie je subjekt verejného sektora opravneny vyberat dane, je potrebné prislusnej ndrodnej
centrdlnej banke predlozit pravne potvrdenie o prdvoplatnosti, pravnej zdviznosti a vymdhatelnosti zdruky
formdlne a vecne prijatelné pre Eurosystém, a to eSte pred moZnym uznanim akceptovatelnosti obchodovatelnych
aktiv alebo tverovej pohladdvky podporenych zdrukou. Prévne potvrdenie pripravia osoby, ktoré st nezdvislé od
zmluvnej strany, emitenta/dlznika a rucitela, a ktoré maji podla prislusného prava odbornii kvalifikdciu na vydanie
takéhoto potvrdenia, napr. pravnici z advokatskej kanceldrie alebo pravnici pracujici v akademickej institdcii alebo
verejnom organe. V pravnom potvrdeni sa tieZ uvedie, Ze zdruka nie je osobnd a je vymdhatelnd len drzitelmi
obchodovatelnych aktiva alebo veritelom tverovej pohladdvky. Ak mé rucitel sidlo v inej jurisdikcii, nez do ktorej
patri pravny predpis upravujici zdruku, sicastou pravneho potvrdenia je aj to, Ze zdruka je platnd a vymdhatelnd
podla préva krajiny, v ktorej md rucitel sidlo. Pri obchodovatelnych aktivach sa prévne potvrdenie predkladd
zmluvnou stranou na postidenie ndrodnej centralnej banke vykazujicej prislusné aktivum podporené zarukou ako
aktivum na zaradenie do zoznamu akceptovatelnych aktiv. Pri Gverovych pohladdvkach sa privne potvrdenie
predkladd zmluvnou stranou, ktoré chce mobilizovat dverovii pohladavku, na postdenie ndrodnej centrélnej banke
v jurisdikcii rozhodného préava, ktorym sa riadi dverovd pohladdvka. PoZiadavka vymahatelnosti sa riadi
konkurznym pravom alebo pravom upravujiicim pripady insolventnosti, zékladnymi principmi spravodlivého
vykonu stidnej moci a dalsimi podobnymi pravnymi predpismi a zdsadami, ktoré sa vztahuji na rucitela a ktoré
celkovo ovplyviiuji prava veritelov vodi rucitelovi.”;

19. V ¢ldnku 119 sa odseky 1 a 2 nahrddzaja takto:
,1.  Informdacie o hodnoteni kreditného rizika, ktoré si podkladom pre hodnotenie Eurosystému tykajice sa
akceptovatelnosti aktiv akceptovatelnych ako zdbezpeka pre Gverové operdcie Eurosystému, musia byt poskytnuté
systémami kreditného rizika patriacimi medzi jeden z nasledujicich troch zdrojov:
a) externé institdcie hodnotiace kreditné riziko (ECAI);
b) interné systémy hodnotenia kreditného rizika ndrodnych centralnych bank (ICAS);
¢) systémy zaloZené na internom ratingu zmluvnej strany (IRB);
2. Pre kazdy zdroj hodnotenia kreditného rizika uvedeny v odseku 1 moze existovat stibor systémov hodnotenia
kreditného rizika. Systémy hodnotenia kreditného rizika musia byt v silade s kritériami akceptovatelnosti

ustanovenymi v tejto hlave. Zoznam akceptovanych systémov hodnotenia kreditného rizika, t. j. zoznam akcepto-
vanych ECAI a ICAS je uverejneny na internetovej stranke ECB.%

20. Clanok 124 sa vypusta;
21. Clanok 125 sa vypusta;
22. Clanok 135 sa nahradza takto:
,Cldnok 135
Pravidld ocefiovania neobchodovatelnych aktiv

Neobchodovatelné aktiva sa ocefiujii Eurosystémom na zdklade nesplatenej sumy takychto neobchodovatelnych
aktiv.

23. V ¢lanku 138 ods. 3 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) kryté dlhopisy, ktoré splnaju poziadavky stanovené v clanku 129 ods. 1 a7 3 a 6 nariadenia (EU) & 575/2013.
Takéto kryté dlhopisy musia mat od 1. februdra 2020 rating emisie od ECAI, ako je vymedzeny v ¢linku 83
bode a), ktory spliia poziadavky prilohy IXb;*;

24. V ¢lanku 141 ods. 1 sa pismeno ¢) nahrddza takto:

,C) ak st takéto aktiva vydané agentirou, multilaterdlnou rozvojovou bankou alebo medzindrodnou organizaciou.”;
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25. Prilohy VI, VIII a IXb sa menia v stilade s prilohou I k tomuto usmerneniu;

26. Text uvedeny v prilohe II k tomuto usmerneniu sa vkladd ako nové priloha XIla k usmerneniu (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

Cldnok 2
Nadobudnutie G&innosti a implementécia

1.  Toto usmernenie nadobida Géinnost v defi jeho ozndmenia ndrodnym centralnym bankdm clenskych Stdtov,
ktorych menou je euro.

2. Nérodné centrlne banky clenskych stitov, ktorych menou je euro, prijmd opatrenia potrebné na zabezpecenie
stiladu s tymto usmernenim a uplatiiujii ich od 5. augusta 2019. Najneskor do 21. jina 2019 informuji Eurdpsku
centrdlnu banku (ECB) o textoch a prostriedkoch tykajicich sa danych opatreni.

Cldnok 3
Adresiti

Toto usmernenie je uréené vietkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 10. mdja 2019

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA I

Prilohy VI, VIII a IXb k usmerneniu (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa menia takto:
1. Priloha VI sa men{ takto:
a) nadpis tabulky 2 sa nahrddza takto:
,Akceptovatelné prepojenia medzi systémami ziictovania cennych papierov*;
b) prvé veta pod nadpisom tabulky 2 sa nahrddza takto:

,Pouzivanie akceptovatelnych aktiv vydanych v SSS krajiny B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A prostred-
nictvom akceptovateného prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v krajindch A a
B, s cielom ziskat Gver od NCB krajiny A.*

¢) prvé veta pod nadpisom tabulky 3 sa nahrddza takto:
,Pouzivanie akceptovatelnych aktiv vydanych v SSS krajiny C a drzanych v SSS krajiny B zmluvnou stranou so
sidlom v krajine A prostrednictvom akceptovatelného prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi v krajindch B a C, s ciefom ziskat tiver od NCB krajiny A.%

2. Priloha VIII sa meni takto:
a) nadpis a Gvodny odsek sa nahrddzaju takto:

LPRILOHA VIII

POZIADAVKY NA VYKAZOVANIE UDA]OV 0 UVEROCH, KTORE SU PODKLADOVYMI AKTIVAMI
CENNYCH PAPIEROV KRYTYCH AKTIVAMI A POZIADAVKY NA DATABAZY UDA]OV 0 UVEROCH

Této priloha sa uplatiiuje na poskytovanie komplexnych a §tandardizovanych tidajov o Gveroch tykajiicich sa
stboru aktiv vytvérajlicich penazné toky, ktoré kryji cenné papiere kryté aktivami, ako je to vymedzené v ¢lanku
78 a stanovuje poZiadavky na databdzy Gdajov o tveroch.”;

b) oddiel I sa meni takto:
i) odseky 1 a 2 sa nahrddzaju takto:

,1. Udaje o tveroch musia prisluiné subjekty poskytovat do databdzy ddajov o tveroch v siilade s touto
prilohou. Databaza tidajov o tveroch uverejiiuje takéto tidaje v elektronickej podobe.

2. Udaje o tveroch sa mozu poskytniit pre kazdd jednotlivii transakciu:

a) pri transakcidch vykazovanych do databdzy sekuritiza¢nych tdajov ESMA s pouzitim prislusnych
vzorov uvedenych vo vykondvacich technickych predpisoch, ktore prijala Komisia podla ¢linku 7
ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 alebo

b) pri transakcidch vykazovanych do databdzy ddajov uznanej Eurosystémom s pouzitim aktudlneho
vzoru ECB pre vykazovanie tidajov o tveroch, ktory je uverejneny na internetovej strinke ECB.

Vyber prislusného vzoru, ktory sa md predlozit, zdvisi v kazdom pripade od druhu aktiva, ktoré kryje
cenné papiere kryté aktivami, ako je to vymedzené v ¢lanku 73 ods. 1%

i) vkladaju sa tieto odseky 2a a 2b:

,2a. Udaje o tveroch sa zaénd predkladat v stlade s odsekom 2 pism. a) na zaciatku kalenddrneho mesiace
bezprostredne nasledujiceho po uplynuti troch mesiacov od ddtumu aktivicie nahlasovania informdcif
ESMA.

Udaje o tveroch sa mozu predkladat v siilade s odsekom 2 pism. a) do konca kalenddrneho mesiaca, do
ktorého spadd ddtum nasledujiici tri roky a tri mesiace po ddtume aktivicie nahlasovania informacii
ESMA.
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2b. Bez toho, aby bol dotknuty druhy pododsek odseku 2a, tidaje o Gveroch tykajtice sa jednotlivej transakcie
sa musia predlozit v stlade s odsekom 2 pism. a), ak:

a) st dotknuté subjekty, ktoré st ticastnikmi transakcie, povinné podla ¢lanku 7 ods. 1 pism. a) a ¢ldnku
7 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 vykazovat tdaje o tveroch tykajtice sa jednotlivej transakcie do
databdzy sekuritiza¢nych tGdajov ESMA s pouzitim prislusnych vzorov uvedenych vo vykondvacich
technickych predpisoch, ktoré prijala Komisia podla ¢lanku 7 ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 a

b) uZ sa zacalo s predkladanim tdajov o Gveroch v sdlade s odsekom 2 pism. a).*
¢) oddiel 1 sa meni takto:
i) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2. Cenny papier kryty aktivami musi dosiahnut povinnii minimélnu troven stladu, posidend s ohladom na
dostupnost informdcii v jednotlivych datovych poliach vzoru na vykazovanie tidajov o Gveroch.;

ii) (netyka sa slovenského znenia);
d) oddiel III sa menf takto:
i) ndzov sa nahrddza takto:
L. METODIKA HODNOTENIA UDA]OV“
i) odsek 1 sa vypista;
ili) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2. Databdza udajov o tveroch vytvdra a prideluje body za kazdd transakciu s cennym papierom krytym
aktivami pri predloZeni a spracovani idajov o tiveroch.”;

iv) odsek 4 a tabulka 3 sa vypustaji;

e) v oddiele IV.II s ndzvom ,Postupy pre uznanie a zruSenie uznania databdzy udajov o tveroch” sa odsek 1
nahradza takto:

,1. Ziadost o uznanie databizy tGdajov o tveroch zo strany Eurosystému sa musi predlozit riaditelstvu pre
riadenie rizik ECB. Ziadost musi obsahovat primerané oddévodnenie a tiplnt podpornt dokumentédciu, ktord
preukaze, 7e Ziadatel spiha poziadavky na databazy tidajov o tveroch stanovené v tomto usmerneni. Ziadost,
odovodnenie a podpornd dokumentdcia sa musia predloZit pisomne a ak je to mozné, v elektronickej forme.
Po 13. mdji 2019 uZ ziadosti o uznanie nebudd prijaté. Ziadosti prijaté pred uvedenym détumom budd
spracované v stlade s touto prilohou.”

3. Priloha IXb sa meni takto:
a) v odseku 1 sa treti pododsek nahrddza takto:

,Tieto poziadavky sa uplatiiujii na ratingy emisii uvedené v ¢lanku 83, a preto sa vztahuji na vietky ratingy aktiv
a programov, ktoré sa tykaju akceptovatelnych krytych dlhopisov. Dodrziavanie tychto poziadaviek zo strany
ECAI sa bude pravidelne preskimavat. Ak kritérid stanovené pre konkrétny program krytych dlhopisov nie sii
splnené, moze Eurosystém povazovat verejny Gverovy rating stvisiaci s prislusnym programom krytych dlhopisov
za taky, ktory nespliia vysoké tverové Standardy ECAF. Verejny tverovy rating prislusnej ECAI teda nemozno
pouzif na stanovenie poziadaviek na kreditnt kvalitu pre obchodovatelné aktiva vydané v rdmci osobitného
programu krytych dlhopisov.;

b) odsek 2 pism. b) sa meni takto:
i) body vi) a vii) sa nahrddzaja takto:

,vi) Rozdelenie mien vritane ¢lenenia z hladiska hodnoty na trovni skupiny aktiv a jednotlivych dlhopisov
a vratane percentudlneho podielu aktiv denominovanych v eurdch a percentudlneho podielu dlhopisov
denominovanych v eurdch.
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vii) Aktiva skupiny aktiv, vratane zostatku aktiv, druhu aktiv, po¢tu a priemernej vysky tverov, vyzretosti
aktiv (seasoning), splatnosti, pomeru vysky tdveru k oceneniu, regiondlneho rozdelenia a rozdelenia
nedoplatkov. Pokial ide o regiondlne rozdelenie, ak aktiva skupiny aktiv tvoria very vzniknuté v réznych
krajindch, musi monitorovacia spriva obsahovat minimdlne rozdelenie podla krajin a regiondlne
rozdelenie v rdmci hlavnej krajiny povodu.;

ii) za bod x) sa vkladaju tieto tri vety:

,Monitorovacie spravy tykajice sa multi cédulas musia obsahovat vSetky informécie pozadované v bodoch i)
aZz x). Tieto sprdvy musia navySe obsahovat zoznam relevantnych povodcov a ich podiely v multi
cédulas. Informdcie o jednotlivych aktivach sa musia vykazovat bud priamo v monitorovacej sprave tykajiicej
sa multi cédulas alebo s odkazom na monitorovacie spravy tykajice sa kazdého jednotlivého cédula s ratingom
od ECAL%
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PRILOHA II

,PRILOHA Xlla

Aby mohli byt akceptovatelné obchodovatelné aktiva subjektu, ktory je povazovany za agentiru v zmysle ¢linku 2
bodu 2 tohto usmernenia, zaradené do kategorie zrdzok II, ako je vymedzend v tabulke 1 prilohy k usmerneniu (EU)
2016/65 (ECB[2015/35), musi takyto subjekt spliat tieto kvantitativne kritéria:

a) priemer sactu nesplatenych nomindlnych hodnot vietkych akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv emitovanych
agenttrou je minimalne 10 milidrd EUR za dané referen¢né obdobie a

b) priemer siétu nomindlnych hodnot vetkych akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv s nesplatenou nomindlnou
hodnotou minimalne 500 miliénov EUR emitovanych agentirou za dané referenéné obdobie predstavuje minimalne
50 % priemeru stGctu nesplatenej nomindlnej hodnoty vietkych akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv
emitovanych agenttirou za dané referen¢né obdobie.

Splnenie tychto kvantitativnych kritérii sa posudzuje kazdorocne tak, Ze sa v kazdom danom roku vypocita prislusny
priemer za ro¢né referenc¢né obdobie, ktoré sa zacina 1. augusta predchddzajiiceho roka a konéi 31. jila prebiehajiiceho
roka.”
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