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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2019/1283
z 29. jiila 2019,

o uznani privneho rémca a rdimca dohladu Japonska za rovnocenny s poZziadavkami nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agenttirach (!), a najmé na jeho ¢lanok 5 ods. 6,

kedZe:

(1) V¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 sa Komisia splnomociiuje prijat rozhodnutie o rovnocennosti, ak
pravny ramec a ramec dohladu tretej krajiny zabezpecuje, Ze ratingové agentiry, ktoré maji povolenie alebo si
registrované v uvedenej tretej krajine, spliiaji prdvne zdvizné poziadavky stanovené v uvedenom nariadeni
a podliehajii i¢innému dohladu a presadzovaniu v uvedenej tretej krajine.

(2)  Utelom tohto rozhodnutia o rovnocennosti je umoznif ratingovym agentiram z Japonska, pokial nie sd
systémovo dolezité pre finan¢nd stabilitu alebo integritu finan¢nych trhov v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych
Statoch, aby poziadali o certifikiciu Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (,orgdn ESMA*). Toto
rozhodnutie o rovnocennosti pontika orginu ESMA moZnost posudzovat uvedené ratingové agentiry
individudlne a udelif ratingovym agentiiram posobiacim v Eurdpskej tnii vynimku z niektorych organiza¢nych
poziadaviek vratane poziadavky na fyzicka pritomnost v Eurépskej tnii.

(3)  Aby sa pravny ramec a rdmec dohladu tretej krajiny mohol povazovat za rovnocenny, musi spliiat minimalne tri
podmienky stanovené v ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

(4)  Komisia prijala 28. septembra 2010 rozhodnutie 2010/578/EU (3, v ktorom konstatovala, Ze tieto tri podmienky
st splnené a Ze povaZuje japonsky pravny rdmec a rdmec dohladu pre ratingové agentiry za rovnocenné
s poziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, ktoré boli v tom ¢ase platné.

(5)  Podla prvej podmienky stanovenej v ¢ldnku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 musia ratingové agentdry
v tretej krajine podliehat povolovaniu alebo registracii a musia byt takisto predmetom priebezného G¢inného
dohladu a presadzovania. Podla japonského prdvneho rdmca a rdmca dohladu je na to, aby sa ratingové
hodnotenia ratingovej agentiiry pouzivali v Japonsku na regulacné ucely, potrebné, aby ratingova agenttra bola
zaregistrovand Japonskou agentdrou pre financné sluzby (,JFSA). JFSA ukladd ratingovym agentiram pravne
zdvizné povinnosti a vykondva nad ratingovymi agentirami priebezny dohlad. JFSA ma Siroky a komplexny
rozsah pravomoci a je schopnd prijat viacero opatreni vrdtane sankcif vo¢i ratingovym agentdiram za porusenie
ustanoveni zdkona o finan¢nych ndstrojoch a burze vztahujiiceho sa na reguldciu ratingovych agentdr.

(6)  Podla druhej podmienky stanovenej v ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 musia ratingové agentdry
v tretej krajine podliehat pravne zdviznym pravidldm, ktoré sii rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢ldnkoch
6 az 12 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a v prilohe I k uvedenému nariadeniu. Japonsky prdvny rdmec a rdmec
dohladu sa zakladd na povinnosti konat v dobrej viere. Ratingovd agentdra zriadi funkéné kontrolné systémy na
spravodlivé a primerané vykondvanie ratingovych c¢innosti prostrednictvom velkého poctu podrobnych
a normativnych poziadaviek, rozsiahlych ustanoveni vztahujicich sa na predchddzanie, riadenie a zverejnenie
konfliktov zdujmov a povinnosti zaznamenat a zverejnif informdcie tak pre JESA, ako i pre verejnost. Japonsky
pravny rdmec a rdmec dohladu sa povazuje za rovnocenny s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009, pokial ide o riadenie
konfliktov zdujmov, organiza¢né poziadavky, ochranné opatrenia na zabezpecenie kvality ratingov a ratingovych
metodik, povinnost zverejiovat ratingové hodnotenia a povinnost vSeobecného a pravidelného zverejiiovania
informdcii o ¢innosti ratingovych agentdr. Japonsky prdvny rdimec a rimec dohladu teda poskytuje rovnocennd
ochranu, pokial ide o integritu, transparentnost, dobri spravu ratingovych agentdr a spolahlivost ratingovych
¢innosti.

() U.v.ESL302,17.11.2009,5.1.

() Rozhodnutie Komisie 2010/578/EU z 28. septembra 2010 o uznani privneho rimca a rdmca dohladu Japonska za rovnocenné
s poziadavkami nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 o ratingovych agenttirach (U. v. EU L 254, 29.9.2010,
s. 46).
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(7)  Podla tretej podmienky stanovenej v ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 musi regulacny rezim v tretej
krajine zabranit orgdnom dohladu a dalsim verejnym orgdnom uvedenej tretej krajiny, aby zasahovali do obsahu
tverovych ratingov a metodik. JFSA md v tejto stvislosti zdkonom zakdzané zasahovat do podstaty ratingovych
hodnoteni a prislusnych metodik.

(8)  Japonsky pravny rimec a ramec dohladu stdle splfa tri podmienky povodne stanovené v clanku 5 ods.
nariadenia (ES) ¢. 1060/2009. V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 462/2013 () sa viak zav1ed11
dodato¢né pomadavky na ratingové agentiry registrované v Unii, ¢&im sa pre uvedené ratingové agentdry sprisnil
pravny rezim a rezim dohladu. Tieto dodato¢né poziadavky zahffiaji pravidld tykajiice sa ratingovych vyhladov,
riadenia konfliktov zdujmov, poziadaviek na dovernost, kvality ratingovych metodik, ako aj predkladania a zverej-
fiovania Gverovych ratingov.

(9)  Podla ¢ldnku 2 ods. 2 bodu 1 pism. b) nariadenia (EU) & 462/2013 sa dodatocné poziadavky uplatiujii na Géely
postidenia rovnocennosti s pravnym rdmcom a ramcom dohladu tretej krajiny od 1. jina 2018.

(10) V tejto savislosti si Komisia 13. jala 2017 vyziadala poradenstvo od organu ESMA tykajiice sa rovnocennosti
prévneho rdmca a rdmca dohladu, okrem iného, ]aponska s tymito dodato¢nymi poZiadavkami zavedenymi
nariadenim (EU) ¢. 462/2013 a jeho posudok o zdsadnom vyzname akychkolvek rozdielov.

(11) Orgdn ESMA v technickom poradenstve uverejnenom 17. novembra 2017 uviedol, Ze japonsky pravny rdmec
a rémec dohladu vo vztahu k ratingovym agenttiram obsahuje dostato¢né ustanovenia na splnenie dodatocnych
poziadaviek zavedenych nariadenim (EU) ¢. 462/2013.

(12) Nariadenim (EU) ¢. 462/2013 sa v ¢ldnku 3 ods. 1 pism. w) nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 zavidza vymedzenie
pojmu ratingovy vyhlad a roziruji sa nim ur¢ité poziadavky uplatnitelné na dverové ratingy na ratingové
vyhlady. V japonskom pravnom rdmci a rdmci dohladu sa do znaCnej miery uzndvaji ratingové vyhlady.
Povazuji ratingovy vyhlad za stcast tverového ratingu a splnomocnuji JFSA monitorovat primeranost
ratingovych vyhladov v spojeni s prislu§nymi tiverovymi ratingmi.

(13) S cielom posilnit vnimanie nezavislosti ratingovych agentiir vo¢i hodnotenym subjektom sa nariadenim (EU)
¢. 462/2013 rozsiruju v ¢lanku 6 ods. 4 a ¢lankoch 6a a 6b nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 pravidld tykajiice sa
konfliktov zdujmov na konflikty zdujmov spdsobené akciondrmi alebo ¢lenmi, ktori maji vyznamnd poziciu
v ratingovej agenture. V japonskom pradvnom rdmci a rdmci dohladu sa vyZaduje, aby ratingové agentiry zaviedli
opatrenia na zabezpeCenie toho, aby ratingovd agentira neposkodila zdujmy investorov v procese urCovania
tverového ratingu, najmd ak md hodnoteny subjekt v ratingovej agentire podiel vo vyske 5 % alebo viac.
Ratingovd agentira md navySe dplne zakdzané vykonavat rating, ak md podiel v hodnotenom subjekte.

(14)  Nariadenim (EU) ¢ 462/ 2013 sa zavadza;u nové ustanovenia na zabezpecenie toho, aby sa doverné informdacie
pouzivali len na ucely stvisiace s ratingovymi ¢innostami a boli chranené pred spreneverou, odcudzenim alebo
zneuzitim. Na tento Gcel sa v ¢ldnku 10 ods. 2a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 vyZaduje, aby ratingové agentdry
povazovali vietky Gverové ratingy, ratingové vyhlady a informdcie s tym stvisiace za doverné informadcie, a to az
do ich zverejnenia. V japonskom pravnom rdmci a rdmci dohladu sa stanovuji podrobné poziadavky na
opatrenia, ktoré musia ratingové agentiiry prijaf na ochranu dovernych informdcii tykajicich sa emitentov.
Existuje teda spolahlivy rimec na ochranu pred zneuzitim dovernych informacii.

(15)  Cielom nariadenia (EU) ¢. 4622013 je zvysit Groven transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V oddiele D
pododdiele I ods. 3 prilohy I k nariadeniu (ES) ¢. 1060/2009 sa zavddza povinnost ratingovych agentdr
poskytniit hodnotenému subjektu prilezitost, aby ratingovi agentdru upozornil na pripadné vecné chyby pred
zverejnenim uverového ratingu alebo ratingového vyhladu. V japonskom pravnom rdmci a rdmci dohladu sa
vyzaduje, aby ratingové agentary vytvorili ratingovii politiku, v ktorej sa stanovi metodika na urcovanie a zverej-
fiovanie Gverovych ratingov. Ratingové politika by mala poskytnit usmernenia a met6dy, ktoré by hodnotenému
subjektu umoznili overit, ¢ pred zverejnenim Uverového ratingu doslo k nejakému skresleniu skutocnosti,
a v primeranom case vyjadrit svoje stanoviskd k tverovému ratingu.

(16)  Nariadenim (EU) & 462/2013 sa zavadzajii ochranné opatrenia uvedené v ¢ldnku 8 ods. 5a, ods. 6 pism. aa) a ab)
a ods. 7 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 s cielom zabezpecit, aby akdkolvek zmena ratingovych metodik neviedla
k menej prisnym metodikdm. V japonskom prdvnom rdmci a rdmci dohladu sa podobne vyzaduje, aby ratingové
agentdra prijala opatrenia s cielom zabezpecit, aby informdcie pouzité na urCenie dverového ratingu boli
dostatocne kvalitné a aby ratingové metodiky boli prisne a systematické.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 z 21. médja 2013, ktorym sa meni nariadenie (ES) & 1060/2009
o ratingovych agentiirach (U. v. EUL 146, 31.5.2013, 5. 1).



L 201/42 Uradny vestnik Eurépskej tnie 30.7.2019

(17) Nariadenim (EU) & 462/2013 sa posiliuji poziadavky tykajice sa predkladania a zverejiovania tverovych
ratingov. Podla ¢ldnku 8 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a oddielu D pododdielu I ods. 2a prilohy
I k uvedenému nariadeniu ratingovd agentiira zverejni spolu s ratingovymi metodikami, modelmi a kltic¢ovymi
ratingovymi vychodiskami aj usmernenie, v ktorom jasne a lahko zrozumitelne vysvetli vychodiskd, parametre,
obmedzenia a neistoty stivisiace s modelmi a ratingovymi metodikami pouZitymi pri postupe tverového ratingu.
Japonsky pravny rdmec a rdmec dohladu nezahffia poziadavky na zabezpeCenie toho, aby ratingové agentiiry
poskytovali dostatocné usmernenia, ktoré pouZzivatelom Gverovych ratingov umoznia ich pochopenie. Navyse
existuji poziadavky na zabezpecenie toho, aby ratingové agentiry zachovévali presnost zverejiiovania informdcii
pre zainteresované strany.

(18) S ciefom posilnit hospoddrsku stitaz a obmedzit rozsah konfliktov zdujmov v odvetvi ratingovych agenttr sa
nariadenim (EU) ¢. 4622013 zavadza poziadavka uvedend v oddiele E pododdiele II prilohy I k nariadeniu (ES)
¢. 1060/2009, aby poplatky, ktoré ratingovd agentdra uctuje za vypracovanie Uverového ratingu a doplnkové
sluzby, neboli diskrimina¢né a vychddzali zo skuto¢nych ndkladov. Od ratingovych agentiir sa vyzaduje, aby
zverejiiovali ur¢ité finanéné informdcie. Pokial ide o ochranu klientov ratingovych agentir a poziadavku, aby
poplatky boli zaloZené na nakladoch a nediskrimina¢né, japonsky pravny rdmec a rdmec dohladu obsahuje
podobné poziadavky s cielom zabezpecit, aby ratingové agentlry vykondvali svoju podnikatelskd ¢innost
spravodlivym a presnym sposobom. Vyzaduje sa v iom, aby ratingové agentiiry kazdy obchodny rok vypracovali
spravu o podnikani pre orgdn dohladu, ktord bude obsahovat mend 20 najvicsich klientov a poplatky, ktoré plati
kazdy z nich pocas G¢tovného obdobia, a organu dohladu sa udeluje pravomoc pozZadovat relevantné informdcie
tykajice sa ich cenovych politik a konkrétnych aétovanych poplatkov.

(19) Komisia sa pri posudzovani regula¢ného rezimu tretej krajiny riadi zdsadou proporcionality a pristupom
zalozenym na riziku. Vzhladom na skiimané faktory mozno konstatovat, Ze japonsky prdvny rdmec a rdimec
dohladu pre ratingové agentiry splia podmienky stanovené v ¢lanku 5 ods. 6 druhom pododseku nariadenia

(ES) ¢ 1060/2009 a mal by sa nadalej povaZzovat za rovnocenny s prdvnym rdmcom a rdmcom dohladu
stanovenym v uvedenom nariadeni.

(20)  Z dovodu prdvnej istoty by sa malo prijat nové vykonavacie rozhodnutie a rozhodnutie 2010/578/EU by sa
preto malo zrusit.

(21) Komisia by s pomocou orgdnu ESMA mala nadalej pravidelne monitorovat vyvoj pravneho rdimca a rdmca
dohladu, ktory sa vzfahuje na ratingové agentdry, vyvoj na trhu a Gcinnost spoluprice v oblasti dohladu
v stvislosti s monitorovanim a presadzovanim v Japonsku s cielom zabezpecit trvaly silad.

(22)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Na tcely ¢lanku 5 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 sa japonsky prdvny rdmec a rdmec dohladu pre ratingové agentiiry
povazuje za rovnocenny s poziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnok 2

Rozhodnutie 2010/578/EU sa zrusuje.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 29. jala 2019

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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