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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2019/1280
z 29. jiila 2019,

o uznani privneho rimca a rdmca dohladu Mexika za rovnocenny s poziadavkami nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agentdrach ('), a najmi na jeho ¢ldnok 5 ods. 6,

kedze:

(1) V ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 sa Komisia splnomociiuje prijat rozhodnutie o rovnocennosti, ak
prévny ramec a rimec dohladu tretej krajiny zabezpecuje, Ze ratingové agentiry, ktoré maji povolenie alebo st
registrované v uvedenej tretej krajine, spliiaji pravne zdviazné poziadavky stanovené v uvedenom nariadeni
a podliehajii i¢innému dohladu a presadzovaniu v uvedenej tretej krajine.

(2)  Ucelom tohto rozhodnutia o rovnocennosti je umoznit ratingovym agentiiram z Mexika, pokial nie sii systémovo
dolezité pre finan¢énd stabilitu alebo integritu finanénych trhov v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych statoch,
aby poziadali o certifikdciu Eur6pskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (,orgin ESMA®). Toto rozhodnutie
o rovnocennosti pontka orgdnu ESMA moznost posudzovat uvedené ratingové agentiry individudlne a udelit
ratingovym agentiram posobiacim v Eurdpskej Gnii vynimku z niektorych organizaénych poziadaviek vratane
poziadavky na fyzickd pritomnost v Eurdpskej tnii.

(3)  Aby sa pravny rdmec a rdmec dohladu tretej krajiny mohol povazovat za rovnocenny, musi spliiat minimalne tri
podmienky stanovené v ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

(4)  Komisia prijala 28. aprila 2014 vykondvacie rozhodnutie 2014/247[EU (), v ktorom konstatovala, Ze tieto tri
podmienky st splnené a Ze povazuje mexicky prdvny rdmec a rdmec dohladu pre ratingové agentiry za
rovnocenny s poziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, ktoré boli v tom case platné.

(5)  Podla prvej podmienky stanovenej v ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 musia ratingové agentiry
v tretej krajine podlichat povolovaniu alebo registricii a musia byt takisto predmetom priebezného d¢inného
dohladu a presadzovania. V mexickom rdmci sa vyzaduje, aby mexickd Komisia pre bankovnictvo a cenné
papiere (Comision Nacional Bancaria y de Valores — CNBV) vyddvala ratingovym agenttiram povolenia a vykondvala
nad nimi dohlad, aby tieto mohli vykondvat ¢innost a poskytovat sluzby tverového ratingu. Komisia pre
bankovnictvo a cenné papiere disponuje pravomocou preetrovat akékolvek c¢innosti alebo otdzky, ktoré
predstavuja alebo by mohli predstavovat porusenie prava. Komisia pre bankovnictvo a cenné papiere disponuje
pravomocou vyzadovat akykolvek typ informacii a dokumentov, vykondvat kontroly na mieste a predvolat si
aktikol'vek osobu, ktord by mohla prispiet k vySetrovaniu. Ratingovym agentiram moze byt trvalo alebo docasne
zakdzand alebo pozastavend Cinnost, alebo im mozZe byt odnatd licencia. Komisia pre bankovnictvo a cenné
papiere je takisto oprdvnend ukladat spriavne pokuty. Komisia pre bankovnictvo a cenné papiere zaviedla
kazdoro¢né preskimania dodrziavania predpisov registrovanych ratingovych agentir a v pripade potreby ukladd
sankcie. V dohode o spolupréci uzatvorenej medzi orgdnom ESMA a Komisiou pre bankovnictvo a cenné papiere
sa stanovuje vymena informdcii, pokial ide o opatrenia presadzovania a dohladu prijaté voli cezhraniénym
ratingovym agentdram.

(6)  Podla druhej podmienky stanovenej v ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 musia ratingové agentiry
v tretej krajine podliehat pravne zdviznym pravidldm, ktoré sii rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢ldnkoch
6 az 12 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a v prilohe I k uvedenému nariadeniu. Pokial ide o sprdvu a riadenie
podnikov, v mexickom pravnom rdmci a rdmci dohladu sa vyzaduje, aby ratingové agentdry mali spravnu radu,
ktord sa skladd z najviac 21 riaditelov, pricom asponi 25 % z nich musi spliiat poziadavky nezavislosti. Nezavisli
riaditelia musia mat okrem iného prdvomoc vypractvat ratingovi politiku a metodiky, dcinnost systému
vnutornej kontroly a monitorovat procesy dodrziavania predpisov, ako aj spravnych a riadiacich procesov.
Konflikty zdujmov sa musia zistovat a odstrafiovat a v pripade potreby treba informovat pracovnika pre
dodrziavanie stladu o akomkolvek potencidlnom konflikte zdujmov, ktory by mohol ovplyvnit ratingy. Ak
ratingova agenttra zisti konflikty zdujmov, ktoré by mohli ovplyvnit jej ratingy, musi upustit od poskytovania

() U.v.EUL302,17.11.2009,s. 1. )

() Vykonévacie rozhodnutie Komisie 2014/247[EU z 28. aprila 2014 o uznani pravneho rdmca a rimca dohladu Mexika za rovnocenny
s poziadavkami nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agentdrach (U. v. EU L 132, 3.5.2014,
s. 71).
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sluzieb. Mexicky pravny rdmec a rimec dohladu obsahuje rozsiahle organizacné poziadavky tykajice sa vedenia
zdznamov a dovernosti a stanovuje, Ze ratingové agentdry nadalej nest plni zodpovednost za externe zabezpe-
¢ované ¢innosti. Subjekty poskytujiice externe zabezpecované sluzby pre ratingové agentiry podliehaji dohladu
Komisie pre bankovnictvo a cenné papiere. Ratingové agentdry s povinné zriadit formdlnu reviznu funkciu na
preskiimanie ratingovych metodik a modelov a mexicky rdmec obsahuje Sirokd 3kdlu poziadaviek na zverej-
fiovanie, pokial ide o tverové ratingy a ratingové &innosti. Mexicky prévny rdmec a rdmec dohladu sa preto
povazuje za rovnocenny s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009, p0k1a1 ide o riadenie konfliktov zdujmov, organizacné
poziadavky, kvalitu ratingov a ratingovych metodﬂ(, zverejiiovanie dverovych ratingov a vieobecné a pravidelné
zverejilovanie informdcii o ratingovych ¢innostiach. Poskytuje tak rovnocennt ochranu, pokial ide o integritu,
transparentnost, dobré riadenie ratingovych agenttr a spolahlivost ratingovych ¢innosti.

(7)  Podla tretej podm1enky stanovenej v ¢ldnku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 musi regulacny rezim v tretej
krajine zabranit orgdnom dohladu a dalsim verejnym orgdnom uvedeneJ tretej krajiny, aby zasahovali do obsahu
ﬁverov;’rch ratingov a metodik. Mexickd dstava stanovuje, Ze spravne orgény moZu konat len na zdklade
vyslovného povolenia alebo pradvomoci stanovenej podla uplatnitelného prdva. Neexistuje Ziadne prdvne
ustanovenie splnomocnujiice Komisiu pre bankovnictvo a cenné papiere alebo akykolvek iny verejny orgdn
ovplyvilovat obsah tGverovych ratingov alebo metodik.

(8)  Mexicky pravny rimec a rémec dohladu stale splha tri podmienky povodne stanovené v cldnku 5 ods.
nariadenia (ES) €. 1060/2009. V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 () sa viak zav1ed11
dodato¢né p021adavky na ratingové agenttiry registrované v Unii, ¢im sa pre uvedené ratingové agentiiry sprisnil
pravny rezim a rezim dohladu. Tieto dodato¢né poziadavky zahfnaji prdvne zdvizné pravidld pre ratingové
agentary tykajice sa ratingovych vyhladov, riadenia konfliktov zdujmov, poziadaviek na dovernost, kvality
ratingovych metodik, ako aj predkladania a zverejiovania tiverovych ratingov.

(9)  Podla ¢lanku 2 ods. 2 bodu 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 462/2013 sa dodatoéné poziadavky uplatiiujii na tcely
postidenia rovnocennosti s pravnym rdmcom a rimcom dohladu tretej krajiny od 1. jtina 2018.

(10) V tejto stvislosti si Komisia 13. jila 2017 vyZziadala poradenstvo od orgdnu ESMA tykajice sa rovnocennosti
prévneho rdmca a rdmca dohladu, okrem iného, Mexika s tymito dodatoénymi poZziadavkami zavedenymi
nariadenim (EU) ¢. 462/2013 a jeho posudok o zdsadnom vyzname akychkolvek rozdielov.

(11) Orgdn ESMA v technickom poradenstve uverejnenom 17. novembra 2017 uviedol, Ze mexicky pravny rdmec
a rdmec dohladu vo vztahu k ratingovym agentdram obsahuje dostatoéné ustanovenia na splnenie dodato¢nych
poziadaviek zavedenych nariadenim (EU) ¢. 462/2013.

(12)  Nariadenim (EU) ¢. 462/2013 sa v ¢ldnku 3 ods. 1 pism. w) nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 zavidza vymedzenie
pojmu ratingovy Vyhlad a rozdirujii sa nim urcité poziadavky uplatnitelné na dverové ratingy na ratingové
vyhlady. V mexickom pravnom rdmci a rdimci dohladu sa vyslovne neuzndvajui ratingové vyhlady ako samostatnd
polozka odlisnd od tverového ratingu, ale ak ratingovd agenttira vypractiva ratingové vyhlady, tak od nej Komisia
pre bankovnictvo a cenné papiere ocakdva, Ze bude dodrziavat rovnaké poziadavky na transparentnost,
nezdvislost a zverejiovanie ako v pripade tiverovych ratingov. Komisia pre bankovnictvo a cenné papiere zahfia
do svojich ¢innosti dohladu okrem iného primeranost ratingovych vyhladov v spojeni s prislusnymi tverovymi
ratingmi.

(13) S ciefom posilnit’ vnimanie nezdvislosti ratingovych agentiir voci hodnoten)’lm subjektom sa nariadenim (EU) ¢.
462/2013 rozs1ruju v ¢lanku 6 ods. 4 a clidnkoch 6a a 6b nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 prav1dla tykajuce sa
konfliktov zdujmov na konflikty zdujmov sposobené akciondrmi alebo clenm1, ktori majii vyznamna poziciu
v ratingovej agentdre. V mexickom pravnom rdmci a rdmci dohladu existuje vSeobecny zdkaz pre akciondrov
a Clenov spravnej rady ratingovej agentiry mat v drzbe priamo alebo nepriamo akékolvek akcie hodnoteného
subjektu. Navyse, ratingové agentiry nemdzu poskytovat Ziadne sluzby klientom, ktori majii v drzbe viac ako
5 % kapitdlu ratingovej agenttry.

(14)  Nariadenim (EU) ¢ 462/2013 sa ZavadzaJu nové ustanovenia na zabezpecenie toho, aby sa doverné informdcie
pouzwah len na ucely stvisiace s ratingovymi ¢innostami a boli chranené pred spreneverou, odcudzenim alebo
zneuzitim. Na tento tcel sa v ¢ldnku 10 ods. 2a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 vyzaduje, aby ratingové agentury
povazovali vietky tiverové ratingy, ratingové vyhlady a informécie s tym stvisiace za doverné informécie, a to az
do ich zverejnenia. V mexickom prdvnom rdmci a rdmci dohladu sa stanovujii podrobné poziadavky na
opatrenia, ktoré musia ratingové agentiry prijaf na ochranu dovernych informdcii tykajicich sa emitentov.
Existuje teda spolahlivy rdmec na ochranu pred zneuzitim dovernych informdcii.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 z 21. médja 2013, ktorym sa meni nariadenie (ES) & 1060/2009
o ratingovych agentiirach (U. v. EUL 146, 31.5.2013, 5. 1).
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(15)  Ciefom nariadenia (EU) ¢. 4622013 je zvysit Groven transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V oddiele D
pododdiele I ods. 3 prilohy I k nariadeniu (ES) ¢. 1060/2009 sa zavddza povinnost ratingovych agentir
poskytniit hodnotenému subjektu prilezitost, aby ratingovi agentdru upozornil na pripadné vecné chyby pred
zverejnenim Gverového ratingu alebo ratingového vyhladu. V mexickom pravnom rdmci a rdmci dohladu sa
vyzaduje, aby ratingovd agentdra informovala hodnoteny subjekt o tverovom ratingu pred jeho zverejnenim.
Ratingovej agentdre a hodnotenému subjektu sa v iom umoziiuje, aby sa dohodli na tom, ¢i ratingovd agentiira
musi vopred informovat klienta, a ak d4no, na ¢asovej lehote na predloZenie pripomienok pred zverejnenim.

(16)  Nariadenim (EU) ¢. 462/2013 sa zavadzajii ochranné opatrenia uvedené v clinku 8 ods. 5a, ods. 6 pism. aa) a ab)
a ods. 7 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 s cielom zabezpecit, aby akdkolvek zmena ratingovych metodik neviedla
k menej prisnym metodikdm. V mexickom pravnom rdmci a rdmci dohladu sa vyzaduje, aby ratingové agentiry
zverejiiovali na svojich webovych sidlach metodiky a postupy pouzivané na vyskum, analyzu, stanovisko,
hodnotenie a postdenie kreditnej kvality pred tym, ako sa pouzijd, pricom musia zverejnit kazdi vyznamnu
zmenu svojich metodik, aby sa mohli konzultovat s investujiicou verejnostou. Rovnako sa od ratingovych
agentlr vyZzaduje, aby preskiimali svoje metodiky a modely, hoci neexistuje vyslovna poziadavka na uskuto¢nenie
konzultacii s Gcastnikmi trhu pred zmenou metodiky, a aby riesili chyby zistené vo svojich metodikdch. Ak vsak
ratingova agentdra zavedie vyznamné zmeny v ratingovych metodikdch, musi o tychto zmendch informovat
Komisiu pre bankovnictvo a cenné papiere a spristupnit ich verejnosti bez uvedenia dovodu. Ak ide o zmeny
ratingovych modelov a metodik ratingovej agentiiry, musi tito preskimat vSetky predtym vydané ratingy.

(17) Nariadenim (EU) & 462/2013 sa posiliuji poziadavky tykajiice sa predkladania a zverejfiovania Gverovych
ratingov. Podla ¢ldnku 8 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a oddielu D pododdielu I ods. 2a prilohy
I k uvedenému nariadeniu ratingovd agenttira zverejni spolu s ratingovymi metodikami, modelmi a kltic¢ovymi
ratingovymi vychodiskami aj usmernenie, v ktorom jasne a lahko zrozumitelne vysvetli vychodiskd, parametre,
obmedzenia a neistoty stvisiace s modelmi a ratingovymi metodikami pouZitymi pri postupe tverového ratingu.
V mexickom prévnom rdmci a rdmci dohladu sa vyzaduje, aby ratingovd agentira v tverovom ratingu
zdoraznila, Ze ide o stanovisko agenttiry, a sii v lom zahrnuté ochranné opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa
v tverovych ratingoch uvadzali iba informdcie relevantné pre tverovy rating. Takisto obsahuje poZziadavky na
zabezpecenie toho, aby ratingové agentlry poskytovali dostato¢né usmernenia, ktoré pouzivatelom tdverovych
ratingov umoznia ich pochopenie.

(18) S cielom posilnit hospoddrsku stitaz a obmedzit rozsah konfliktov zdujmov v odvetvi ratingovych agentdr sa
nariadenim (EU) ¢. 462/2013 zavidza poziadavka uvedend v oddiele E pododdiele II prilohy I k nariadeniu (ES) ¢.
1060/2009, aby poplatky, ktoré ratingovd agentdra uctuje za vypracovanie Gverového ratingu a doplnkové
sluzby, neboli diskriminacné a vychddzali zo skuto¢nych ndkladov. Od ratingovych agentir sa vyzaduje, aby
zverejiiovali urcité financné informdcie. V mexickom prdvnom rdmci a rdmci dohladu sa vyZaduje, aby ratingovad
agentdra poskytla Komisia pre bankovnictvo a cenné papiere tdaje o poplatkoch wétovanych jednotlivym
klientom, pricom poukdze na prijmy od kazdého z nich a podrobne uvedie vietky sluzby poskytované kazdému
klientovi pocas bezprostredne predchddzajiceho roka. Ratingové agentiry zverejnia, ¢i dostali od toho istého
hodnoteného subjektu poplatky tykajice sa sluzieb odlisnych od ratingovych sluzieb, ako aj percentudlny podiel
v suvislosti s poplatkami za ratingové sluzby. Okrem toho existuje vSeobecnd poziadavka, aby Komisia pre
bankovnictvo a cenné papiere zarucila spravodlivé zaobchddzanie so vietkymi klientmi ratingovych agenttr.

(19) Komisia sa pri posudzovani regulacného rezimu tretej krajiny riadi zdsadou proporcionality a pristupom
zalozenym na riziku. Vzhladom na skiimané faktory mozZno konstatovat, Ze mexicky pravny rdmec a rdmec
dohladu pre ratingové agentdry spliia podmienky stanovené v ¢lanku 5 ods. 6 druhom pododseku nariadenia
(ES) ¢. 1060/2009 a mal by sa nadalej povazovat za rovnocenny s prdvnym rdmcom a rémcom dohladu
stanovenym v uvedenom nariadeni.

(20) Z doévodu prdvnej istoty by sa malo prijat nové vykondvacie rozhodnutie a vykondvacie rozhodnutie
2014/247[EU by sa preto malo zrusit.

(21) Komisia by s pomocou orgdnu ESMA mala nadalej pravidelne monitorovat vyvoj pravnych opatreni a opatreni
dohladu, ktoré sa vztahuji na ratingové agentdry, vyvoj na trhu a Gcinnost spoluprice v oblasti dohladu
v stivislosti s monitorovanim a presadzovanim v Mexiku s cielom zabezpecit trvaly silad.

(22)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na tcely ¢lanku 5 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 sa mexicky pravny rdmec a rdmec dohladu pre ratingové agentiry
povazuje za rovnocenny s poziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnok 2
Vykonéavacie rozhodnutie 2014/247/EU sa zruuje.
Cldnok 3

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 29. jila 2019

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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