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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2019/1275
z 29. jiila 2019

o rovnocennosti prdvneho rdmca a rdmca dohladu uplatnitelného na referencné hodnoty
v Singapure v sdlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referenéné hodnoty vo flnancnych ndstrojoch a finan¢nych zmluvdch alebo na meranie vykonnostl investi¢nych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 ('), a najma na jeho ¢ldnok 30,

kedze:

(1)  Nariadenim (EU) 2016/1011 sa zavidza spoloény riamec na zabezpecenie presnosti a integrity indexov
pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych ndstrojoch a finan¢nych zmluvich alebo na meranie
vykonnosti investiénych fondov v Unii.

(2)  Uvedené nariadenie sa uplatituje od 1. janudra 2018 a sprdvcovia mimo Unie vyuzivaji prechodné obdobie, ktoré
im umozfiuje pouzivat v Unii referenéné hodnoty tretich krajin. Po uplynut1 prechodného obdobia sa referen¢na
hodnota alebo kombinicia referen¢nych hodnot, ktoré poskytuje sprdvca so sidlom v tretej krajine, mozu pouzit
v Unii len vtedy, ak sa referenénd hodnota a spravca uvadzaji v registri, ktory vedie Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy (,ESMA®), na zdklade rozhodnutia Komisie o rovnocennosti alebo na zaklade uznania alebo
schvilenia prislusnymi orgdnmi.

(3)  Komisia je poverena prl)lmat vykondvacie rozhodnutia, v ktorych sa uvddza, ze pravny rdmec a rdmec dohladu
tretej krajiny st rovnocenné s poziadavkami podla nariadenia (EU) 2016/1011, pokial ide o konkrétnych
spravcov alebo konkrétne referenéné hodnoty alebo skupiny referen¢nych hodnét. Pri posudzovani takejto
rovnocennosti Komisia zohladiiuje, ¢i sa prdvnym rdmcom tretej krajiny a jej praxou v oblasti dohl’adu
zabezpeCuje dodrZiavanie zdsad I0SCO o finanénych referenénych hodnotdch, pripadne zdsad I0SCO pre
agentury poskytujice informdcie o cendch ropy (tzv. PRA), a ¢i sa v danej tretej krajine tito konkrétni spravcovia
alebo konkrétne referen¢né hodnoty alebo skupiny referenénych hodnot podrobuji nepretrzitému G¢innému
dohladu a presadzovaniu.

(4)  Referen¢né hodnoty ako napriklad sadzby Singapore Interbank Offered Rates (SIBOR) a Singapore Dollar Swap Offer
Rate, sa spravu]u v Singapure a v Unii ich pouziva niekolko dohliadanych subjektov. Komisia preto vykonala
postidenie rezimu referenénych hodnét v Singapure.

(5)  Zdkonom o cennych papieroch a futures (Securities and Futures Act — SFA) a nariadeniami o cennych papieroch
a futures (financné referencné hodnoty) z roku 2018 [Securities and Futures (Financial Benchmarks) Regulations
2018] (,nariadenia o referenénych hodnotich podla zdkona SFA®) sa v Singapure stanovuje prdvny rdmec
a rdmec dohladu pre spravcov oznacenych referencnych hodnot a prispievatelov do tychto referen¢nych hodnot.
Pri vypractvani poziadaviek podla zdkona SFA a nariadeni o referenén)'/ch hodnotéch podla zdkona SFA menovy
trad Singapuru (Monetary Authority of Singapore — MAS) zvazil rezimy referenénych hodnot v zahrani¢nych
rezimoch vratane nariadenia (EU) 2016/1011.

(6)  Prostrednictvom casti VIAA zdkona SFA sa zavddza regulaény reZzim, v ktorom vSetci spravcovia referencnych
hodnét a prispievatelia musia v stvislosti s oznacenou referenénou hodnotou ziskat povolenie od tiradu MAS ako
autorizovany spravca referen¢nej hodnoty (,ABA“) alebo autorizovany predkladatel referencnej hodnoty (,ABS®).
Na ABA a ABS sa vztahuji konkrétne povinnosti a poZiadavky tykajiice sa povinnej spravy oznacenej referencnej
hodnoty a povinného predkladania tdajov k oznacenej referencnej hodnote. Okrem toho zdkonom SFA sa
udeluji normotvorné pravomoci tiradu MAS. Pravidld implementované tiradom MAS s prévne zdvizné.
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(7)  V ¢cldnku 2 zdkona SFA sa pojmom finan¢nd referenénd hodnota oznaluje akdkolvek cena, sadzba, index alebo
hodnota, ktoré sa i) pravidelne ur¢ujii (priamym alebo nepriamym) pouzitim vzorca alebo akejkolvek inej met6dy
vypoctu na informdcie alebo vyjadrené ndzory tykajice sa transakcii v rdmci trhu alebo situdcie na trhu
v stvislosti s jednou alebo viacerymi podkladovymi hodnotami, ii) spristupnili verejnosti (bezplatne alebo za
poplatok), iii) vyuZivaji ako referencia na urcenie splatnych tirokov alebo inych sim splatnych z vkladov alebo
prostriedkov tverovania, s cielom urcit cenu alebo hodnotu akéhokolvek investicného produktu alebo s cielom
merat vykonnost akéhokolvek produktu, ktory ponika osoba stanovend v nariadeniach.

(8)  V sulade s ¢lankom 123B zdkona SFA mozZe tirad MAS na zdklade vyhldsky vo vlddnom vestniku oznacit
financnt referenénd hodnotu za oznacenti referencni hodnotu. Urad MAS tak moze urobit, ak existuje
presvedCenie, Ze i) finan¢nd referenénd hodnota ma systémovy vyznam pre finanény systém Singapuru, ii)
naru$enie urcenia finan¢nej referen¢nej hodnoty by mohlo mat vplyv na doveru verejnosti k referenénej hodnote
alebo finanénému systému Singapuru, iii) urcenie financnej referen¢nej hodnoty by mohlo byt predmetom
manipuldcie alebo iv) je to z inych dovodov v zdujme verejnosti.

(9)  Urad MAS oznadil financné referencné hodnoty na zéklade vyhldsky o cennych papieroch a futures (0znacené
referencné hodnoty) z roku 2018 vydanej podla ¢ldnku 123B zdkona SFA. Toto rozhodnutie sa vztahuje len na
spraveov referenénych hodnét, ktoré st uvedené v najnoviom platnom zneni vyhléﬁky o cennych papieroch
a futures (oznacené referencné hodnoty). Toto rozhodnutie sa nevztahuje na sprdvcov finan¢nych referenénych
hodnét, ktoré spinaji podmienky na vyhatie z rozsahu posobnosti nariadenia (EU) 2016/1011 v stlade
s ¢ldnkom 2 ods. 2 uvedeného nariadenia.

(10) Podla nariadenia zdkona SFA (najmi ¢lankov 123D a 123ZC) sa Vyiaduje aby spravcovia a predkladatelia
oznacenych referencnych hodnot mali udelené povolenie, pokial nie s od tejto povinnosti oslobodeni z inych
dovodov. Urad MAS moze pri rozhodovani o udeleni alebo pozastaveni, resp. odobrati povolenia v stvislosti
s ABA zohladnovat faktory stanovené v clankoch 123F ods. 5, 123F ods. 6, 123F ods. 8, 123] ods. 1, 123]
ods. 6 nariadenia zdkona SFA a 4 ods. 1 nariadeni o referenénych hodnotich podla zékona SFA. Urad MAS
moze tiez ulozif, zmenit alebo zrusit podmienky alebo obmedzenia tykajice sa ABA podla ¢lankov 123F ods. 2
a 123F ods. 3 zdkona SFA. Osoba spdcha trestny ¢in, ak spravuje oznacend referenc¢nd hodnotu alebo sa vyddva
za jej spravcu bez ziskania povolenia, pokial nie je od takejto poziadavky oslobodena.

(11) Podla ¢lanku 1230 zdkona SFA sprévcovia referenénych hodndt musia v stvislosti s kazdou oznacenou
referenc¢nou hodnotou vydat kdédex stanovujiici normy, ktoré md dodrziavat kazdy predkladatel pre dand
oznacent referenénd hodnotu. Vyzaduje si to zdroven vytvorenie vyboru pre dohlad podla nariadenia 8
nariadeni o referen¢nych hodnotich podla zdkona SFA, ktory vykondva pravidelné preskimania tykajice sa
rozsahu, koncepcie a metodiky oznacenej referencnej hodnoty a opatrenia s cielom ulah¢it jej spravu.

(12) V clankoch 123] ods. 4 a 123ZZB zdkona SFA sa tGradu MAS umoziiuje printi ABA, aby pokracoval v sprave
oznacenej referencnej hodnoty. V ¢ldnkoch 123F ods. 2 a 123F ods. 3 zdkona SFA sa tiradu MAS umozZiuje
stanovit podmienky pre ABA tykajiice sa procesu urCovania oznacenej referencnej hodnoty. V ¢lankoch 123ZI
ods. 1 a 123Z] ods. 1 zdkona SFA sa tGradu MAS umoziuje prinatit akdkolvek osobu, aby sa stala predkla-
datelom oznacenej referencnej hodnoty, a to oznacenim tejto osoby za predkladatela oznacenej referencne]
hodnoty (,DBS). Urad MAS musi pri rozhodovani o tom, ¢ oznaé¢i osobu ako DBS alebo odnime toto oznacenie,
zohladnit faktory uvedené v ¢lankoch 123ZI ods. 2 a 123ZI ods. 3 zdkona SFA. DBS podlicha rovnakym
priebeznym povinnostiam ako ABS.

(13) V casti VIAA zdkona SFA a v nariadeniach o referenénych hodnotich podla zdkona SFA sa vo vSeobecnosti
odrdzaji zdsady I0SCO o finanénych referenénych hodnotich. Spravca je primdrne zodpovedny za vsetky
aspekty spravovania oznacenej referencnej hodnoty a podlieha regulatérnym poziadavkdm podla zdkona SFA
a nariadeni o referen¢nych hodnotich podla zdkona SFA. Ak sprdvca zveruje vykon niektorych innosti tretej
strane, vyZaduje sa, aby sa dodrziavali usmernenia tykajiice sa outsourcingu, ktoré vydal drad MAS. Vo vietkych
tychto pravidlach st vyjadrené zdsady 10SCO o celkovej zodpovednosti spravcu a o dohlade nad tretimi
stranami.

(14) V clanku 123A zdkona SFA sa uvadza, Ze cielom regula¢ného rezimu je podporovat spravodlivé a transparentné
urCovanie financnych referenénych hodnot a znizovat systémové rizikd. V sdlade s tymito cielmi sa v ¢lanku
123P zdkona SFA vyZaduje uplatiiovanie takych mechanizmov riadenia a spravy, ktoré si vhodné na spravodlivé
a ucinné urcenie oznacenej referencnej hodnoty v zmysle veobecnej zdsady predchddzania konfliktom zdujmov
u spravcov. Okrem toho treba zabezpecit, aby systémy a kontroly tykajtce sa vykondvania ¢innosti stvisiacej so
spravou oznacenej referencnej hodnoty boli primerané a vhodné z hladiska rozsahu a povahy tychto operécii, ¢o
zohladiiuje zdsadu I0SCO o kontrolnom rdmci pre spravcov.
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(15) Zésady o transparentnosti, metodike, vniitornom dohlade, pravidelnom preskiimani a etickom kédexe predkla-
datela sa zohladiuju tym, Ze sa v zdkone SFA vyZaduje vypracovanie kédexu v savislosti s kazdou oznacenou
referen¢nou hodnotou, pre ktory musi spravca ziskat pisomné schvélenie od dradu MAS, a vytvorenie vyboru pre
dohlad, ktory musi vykondvat pravidelné preskiimania tykajice sa rozsahu a primeranosti vymedzeni, koncepcie
a metodiky oznacenej referen¢nej hodnoty.

(16) Vzhladom na zdsadu IOSCO o prechode sa v ¢lanku 123] umoziiuje dradu MAS zamietnuf odobratie povolenia
ABA, pokial to nie je vo verejnom zdujme. Clénok 123S zdkona SFA spolu s nariadenim 13 nariadeni
o referencnych hodnotich podla zdkona SFA a s ozndmenim o predkladani pravidelnych sprdv pre sprivcov
referen¢nych hodnot zodpovedaji zdsade I0SCO o auditoch. Clanok 123R zdkona SFA, nariadenie 12 nariadeni
o referencnych hodnotich podla zdkona SFA v suvislosti so spridvcami referenénych hodnoét, ¢ldnok 123ZN
ods. 1 zdkona SFA a nariadenie 20 nariadeni o referen¢nych hodnotich podla zékona SFA v stivislosti s predkla-
datel'mi referenénych hodnot zodpovedajti zdsade IOSCO o auditorskom zdzname. Clénky 123V a 123ZR zdkona
SFA zodpovedajii zasade IOSCO o spolupriéci s regulaénymi orgdnmi.

(17) Preto mozno dospiet k zdveru, Ze zdvizné poziadavky tykajlice sa spravcov finan¢nych referen¢nych hodnot
uvedenych ako ,oznacené referencné hodnoty vo vyhldske o cennych papieroch a futures (oznacené referencné
hodnoty) st rovnocenné so zodpovedajiicimi poziadavkami nariadenia (EU) 2016/1011.

(18) V ¢lanku 30 nariadenia (EU) 2016/1011 sa takisto vyZaduje, aby zdvizné poziadavky podliehali nepretrzitému
u¢innému dohladu a presadzovaniu v tretej krajine.

(19) Regulovani sprévcovia a predkladateha podliehaji nepretrzitému dohladu a dozoru zo strany tradu MAS
v Singapure. Urad MAS zodpovedd aj za presadzovanie dodrziavania povinnosti regulovanych spravcov a predkla-
datel'ov podla zdkona SFA a nariadeni o referen¢nych hodnotdch podla zdkona SFA a v tejto stvislosti vykondva
pravidelné posudzovania dodrZiavania povinnosti regulovanych spravcov a predkladatelov. MAS méze vo svojom
posudku zohladnit vietky informdcie a spravy, ktoré povazuje za vhodné. V ¢ldnkoch 1230 az 123V zdkona SFA
st uvedené vSeobecné povinnosti a v ¢ldnkoch 123F ods. 4 a 123K ods. 6 zdkona SFA sa stanovuje, Ze
spravcovia musia dodrziavat vietky podmienky spojené so ziskanim povolenia alebo oslobodenim od povinnosti
ziskat povolenie. V clankoch 123ZZA a 123ZZB zékona SFA sa tradu MAS umozZiuje prijat dalsie nariadenia
a pokyny, ktoré musia sprévcovia splfa.

(20)  V ¢lankoch 123Q ods. 1 a 123S zdkona SFA a nariadeniach 11, 13 ods. 1 a 2 nariadeni o referen¢nych
hodnotich podla zdkona SFA sa vyzaduje, aby spravcovia oznamovali dradu MAS urcité zéleZitosti, napriklad
pripady, ked sprivca nedodrziava ne)ake regulaéné povinnosti. Urad MAS md pravomoci zhromazdovat
informdcie, ktoré mu umozriuju posudit, ¢i drzitel licencie dodrziava zdkon SFA.

(21)  V c¢lanku 123ZZB zakona SFA sa urad MAS splnomociiuje na vydavanie pokynov pre spravcov, ktoré mozu
zahfnat poverenie spravcu predlozit Gradu MAS spravu o akejkolvek $pecifikovanej zdlezitosti vritane vyjadrenia
auditora k sprave o tychto zdlezitostiach. V ¢ldnkoch 150 a 150A zdkona SFA sa trad MAS splnomociuje na
vykonanie kontroly sprdvcu a v pripade potreby na poskytnutie spravy zahrani¢nym regulaénym orgdnom.

(22) Ak sprédvca referencnej hodnoty neplni svoje regulacné povinnosti, trad MAS moze vydat pokyny na vykonanie
spec1f1ckych opatreni na nipravu tejto zalezitosti podla ¢linku 123ZZB zikona SFA. Urad MAS moéZe pokarhat
spravcu podla ¢lanku 334 zdkona SFA afalebo ulozit podmienky alebo obmedzenia tykajtce sa podnikania alebo
ginnosti spravcu referencnej hodnoty podla ¢lankov 123F ods. 3 a 123K ods. 4 zédkona SFA. Urad MAS moze za
urcitych okolnosti aj pozastavit alebo zrusit povolenie alebo oslobodenie od povinnosti (pozri ¢lanky 123]
ods. 1, 123] ods. 2, 123] ods. 6, 123N ods. 1 a 123N ods. 3). Okrem toho drad MAS moze vydat rozhodnutie
o zdkaze voci spravcovi podla ¢lanku 123ZZC ods. 1 zdkona SFA. Nedodrzanie poziadaviek vyplyvajicich zo
zdkona SFA sa navySe povazuje za trestny Cin. V zdkone SFA sa uvddzaja sankcie za porusenie poziadaviek.

(23) V ¢lanku 4 pism. n) formuldra 7 vydaného podla ¢lanku 123E ods. 2 zdkona SFA ,Ziadost o povolenie ¢innosti
ako autorizovany spravca referen¢nych hodnot“ sa ako jedno z kritérii vykondvania ¢innosti autorizovaného
spravcu referenénych hodnot vyzaduje dodrziavanie zdsad I0SCO. Ako sucast procesu preskimania v stvislosti
so Ziadostou sprévcu referencnej hodnoty o povolenie alebo oslobodenie od povinnosti ziskat povolenie tirad
MAS preskiimava politiky, postupy, ramec a metddy kontroly tykajice sa spravcu referencnej hodnoty. V ¢lanku
123P ods. 1 pism. a) zdkona SFA sa od spravcu oznacenej referenénej hodnoty vyzaduje, aby obozretne riadil
vietky rizikd spojené so svojim podnikanim a ¢innostami.

(24) Komisia preto dospela k zdveru, Ze zdvizné poziadavky tykajice sa sprévcov finan¢nych referenénych hodnot
uvedenych ako ,oznacené referencné hodnoty“ vo vyhldske o cennych papieroch a futures (oznacené referencné
hodnoty) podliehaji nepretrzitému i¢innému dohladu a presadzovaniu.



L 201/16 Uradny vestnik Eurépskej tnie 30.7.2019

(25)  Sprdvcovia referencnych hodnot z EU nemusia ziskaf licenciu na svoje referencné hodnoty, ktoré sa maja
pouzivat v Singapure, pokial Grad MAS neozna¢i dand referen¢nti hodnotu za oznacent referen¢nti hodnotu.
Urad MAS informoval Komisiu, Ze na zéklade jeho posudku Ziadna referenénd hodnota EU nesplia kritérid na to,
aby bola oznacenou referenénou hodnotou v Singapure.

(26)  Toto rozhodnutie sa doplni dohodami o spoluprici s cielom zabezpecit Gi¢innt vymenu informdcii a koordindciu
¢innosti dohladu medzi orgdnom ESMA a tradom MAS.

(27) Toto rozhodnutie je zaloZené na postdeni platnych pravne zdviznych poziadaviek tykajicich sa referenénych
hodnot v Singapure v Case prijatia tohto rozhodnutia. Komisia bude nadalej pravidelne monitorovat vyvoj na
trthu, vyvoj pravneho rdmca a rdmca dohladu nad referenénymi hodnotami a Gcinnost spoluprice v oblasti
dohladu v stvislosti s monitorovanim a presadzovanim tychto poziadaviek s cielom zabezpetit priebezné
plnenie poZiadaviek, na zdklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

(28) Tymto rozhodnutim nie je dotknutd privomoc Komisie kedykolvek vykonat osobitné preskiimanie, ak si vyvoj
situdcie bude vyZadovat, aby Komisia toto rozhodnutie opitovne postdila.

(29)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Na téely clanku 30 nariadenia (EU) 20161011 sa pravny ramec a rimec dohladu Singapuru uplatnitelny na sprévcov
finan¢nych referenc¢nych hodnot, ktoré st uvedené ako oznacené referen¢né hodnoty na zaklade najnovéieho platného
znenia vyhldsky o cennych papieroch a futures (oznacené referencné hodnoty) z roku 2018, povazuju za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) 2016/1011 a podlichaji nepretrzitému wcinnému dohladu
a presadzovaniu.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtida ¢innost 20 dni po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej inie.

V Bruseli 29. jala 2019

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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