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ROZHODNUTIE EUROPSKEHO ORGANU PRE CENNE PAPIERE A TRHY (EU) 2018/2064
zo 14. decembra 2018

o obnoveni docasného zdkazu uviddzania na trh, distribicie alebo predaja bindrnych opcii
retailovym klientom

RADA ORGANOV DOHLADU EUROPSKEHO ORGANU PRE CENNE PAPIERE A TRHY,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurépsky orgdan dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie
¢. 716/2009(ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/77[ES ('), a najmd na jeho ¢ldnok 9 ods. 5, ¢ldnok 43 ods. 2
a ¢ldnok 44 ods. 1,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa menf nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (%), a najma na jeho ¢lanok 40,

so zretefom na delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/567 z 18. mdja 2016, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokial ide o vymedzenia pojmov, transparentnost, kompresiu
portfdlia a opatrenia dohladu nad zasahovanim do produktov a poziciami (}), a najma na jeho ¢ldnok 19,

kedze:

(1) Rozhodnutim (EU) 2018/795 (¥) Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy (dalej len ,organ ESMA®) s G¢innostou
od 2. jula 2018 zakdzal uvddzanie na trh, distribiciu alebo predaj bindrnych opcii retailovym klientom na
obdobie troch mesiacov.

(2)  V stlade s clinkom 40 ods. 6 nariadenia (EU) & 600/2014 orgin ESMA musi v primeranych intervaloch,
minimdlne viak kazdé tri mesiace, preskimat docasné opatrenie tykajtice sa zasahovania do produktov.

(3)  Rozhodnutim (EU) 2018/1466 (°) orgin ESMA s téinnostou od 2. oktébra 2018 obnovil a zmenil docasny
zdkaz uvddzania na trh, distribicie alebo predaja bindrnych opcii retailovym klientom na obdobie troch
mesiacov.

(4)  Dalsie preskimanie organu ESMA tykajtice sa zdkazu vztahujiceho sa na bindrne opcie sa uskuto¢nilo, okrem
iného, na zaklade informdcii z prieskumu medzi prislusnymi orgdnmi () o uplatiiovani a vplyve opatrenia
tykajiceho sa zasahovania do produktov, ako aj na zdklade dalsich informdcif poskytnutych prislusnymi orgdnmi
a zainteresovanymi stranami.

(5)  Prislusné orgdny zaznamenali len obmedzené priklady nedodrzania opatreni orgdnu ESMA tykajicich sa
zasahovania do produktov. Okrem toho, od ozndmenia dohodnutych opatreni 27. marca 2018 neboli spolo¢-
nostiam, ktoré uvddzaji na trh, distribuuji alebo predavajii bindrne opcie, vydané Ziadne nové povolenia.

(6)  Prislusné orgdny zaznamenali mierny ndrast poctu klientov povaZovanych za profesiondlnych klientov na vlastni
ziadost. Napriek tomu je viak pocet profesiondlnych klientov na vlastnd Ziadost v porovnani s predchddzajiicim
poctom retailovych klientov poskytovatelov bindrnych opcif relativne nizky. Orgdn ESMA md informdcie o tom,
7e niektoré spolocnosti z tretich krajin aktivne oslovujt klientov v Unii. Bez ziskania povolenia alebo registrécie
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() U.v.EUL331,15.12.2010, 5. 84.

Q] U V. EUL 173,12.6.2014,s. 84.

() U.v.EUL 87, 31.3.2017,s. 90.

() Rozhodnutie Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (EU) 2018/795 z 22. m4ja 2018 o docasnom zékaze uvddzania na trh,
distribticie alebo predaja bindrnych opcif retailovym klientom v Unii v sdlade s ¢lankom 40 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢.600/2014 (U v.EUL 136, 1.6.2018,s. 31).

() Rozhodnutie Eurépskeho orgénu pre cenné papiere a trhy (EU) 2018/1466 z 21. septembra 2018 o obnoveni a zmene docasného
zdkazu uvddzania na trh, distribtcie alebo predaja bindrnych opcif retailovym klientom uvedeného v rozhodnuti (EU) 2018/795
(U v.EUL 245,1.10.2018, s. 17).

() Odpoved poskytlo tychto 24 prislusnych orgdnov: Financial Market Authority (AT — FMA), Cyprus Securities and Exchange Commission

(CY-CySEC), Ceskd ndrodni banka (CZ — CNB), Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (DE — BaFiN), Finanstilsynet

(DK-Finanstilsynet), Hellenic Capital Markets Commission (EL-HCMC), Comisién Nacional del Mercado de Valores (ES — CNMV), Finnish

Financial Supervisory Authority (FI — FSA), Autorité des Marchés Financiers (FR — AMF), Magyar Nemzeti Bank (HU — MNB), Central

Bank of Ireland (IE — CBI), Financial Supervisory Authority (IS — FME), Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (IT — Consob),

Commission de Surveillance du Secteur Financier (LU — CSSF), Malta Financial Services Authority (MT — MFSA), Autoriteit Financiéle

Markten (NL-AFM), Finanstilsynet (Finanstilsynet-NO), Komisja Nadzoru Finansowego (PL-KNF), Comissdo do Mercado de Valores

Mobilidrios (PT — CMVM), Romanian Financial Supervisory Authority (RO — FSA), Finansinspektionen (SE- Finansinspektionen),

Agencija za trg vrednostnih papirjev (SI-ATVP), Narodnd banka Slovenska (NBS-SK), Financial Conduct Authority (UK- FCA).
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v Unii viak tieto spolocnosti mozu pontikat iba sluzby klientom, ktorf st usadeni alebo sa nachddzaji v Uni,
a to z ich vlastného vyluéného podnetu. Orgdn ESMA je informovany aj o tom, Ze spolo¢nosti zacinaju
poskytovat iné Spekulativne investicné produkty. Orgdn ESMA bude pokracovat v monitorovani ponuky tychto
inych produktov s cielom zistit, ¢i je vhodné prijat nejaké iné opatrenia Unie.

(7y od prijatia rozhodnutia (EU) 2018/ 795 orgdn ESMA neziskal dokazy, ktoré by boli v rozpore s jeho celkovym
zistenim zdvaznej obavy tykajticej sa ochrany investorov, ako je to uvedené v rozhodnuti (EU) 2018/795 alebo
rozhodnuti (EU) 2018/1466 (rozhodnutiach). Orgin ESMA dospel preto k zdveru, Ze pokial sa docasny zédkaz
uvadzania na trh, distribicie alebo predaja bindrnych opcii retailovym klientom neobnovi, zdvaznd obava
tykajiica sa ochrany investorov, ako bola uvedend v rozhodnutiach, bude dalej pretrvavat.

(8)  Okrem toho, uplatnitelné existujiice regulaéné poziadavky podla priva Unie sa nezmenili a nadalej sa v nich
nerie$i ohrozenie identifikované orgdnom ESMA. Okrem toho, prislusné orgdny neprijali opatrenie na rieSenie
tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie st na rieSenie tohto ohrozenia postacujtice. Predovsetkym,
od prijatia rozhodnutia (EU) 2018795 Ziadny prislusny organ neprijal vlastné vnitrostdtne opatrenie tykajiice sa
zasahovania do produktov podla ¢linku 42 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 ().

(9)  Obnovenie zdkazu nemd $kodlivy vplyv na efektivnost finanénych trhov alebo investorov, ktory by bol nedmerny
prinosom opatrenia, a nevytvara riziko regula¢nej arbitraze z rovnakych dovodov stanovenych v rozhodnutiach.

(10) Ak sa docasny zdkaz neobnovi, podla orgdnu ESMA je pravdepodobné, Ze budd bindrne opcie znova pontkané
retailovym klientom a na trh sa vrdtia rovnaké alebo podobné produkty, ktoré zapriinili poskodenie spotrebitela,
ako je to uvedené v rozhodnutiach.

(11)  Vzhladom na tieto dovody a dovody uvedené v rozhodnutiach orgdn ESMA sa v zdujme vyriesenia zédvaznej
obavy tykajiicej sa ochrany investorov rozhodol obnovit zdkaz za rovnakych podmienok, aké si uvedené
v rozhodnuti (EU) 2018/1466 na dalsie trojmesacné obdobie.

(12)  Kedze navrhované opatrenie sa moze v obmedzenej miere tykat derivitov polnohospodérskych komodit, orgin
ESMA viedol konzultdcie s verejnymi orgdnmi Zodpovedn)?mi za dohlad, spravu a reguldciu fyzickych polnohos-
poddrskych trhov podla nariadenia Rady (ES) ¢. 12342007 (?). Ani jeden z tychto orgdnov nevzniesol Ziadne
namietky k navrhovanym opatreniam tykajiicim sa obnovenia.

(13) Orgdn ESMA informoval prislusné orgdny o tomto navrhovanom rozhodnuti.
PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE

Cldnok 1
Docasny zdkaz bindrnych opcii pre retailovych klientov
1. Uvédzanie na trh, distribtcia alebo predaj bindrnych opcif retailovym klientom st zakazané.

2. Na tcely odseku 1 bez ohladu na to, ¢i sa s iou obchoduje na obchodnom mieste, bindrna opcia je derivat, ktory
splna tieto podmienky:

a) musi sa vyrovnat v hotovosti alebo sa mdze vyrovnat v hotovosti na ziklade volby jednej zo zmluvnych strin
z iného dévodu ako platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukonéenie zmluvy,

=

zabezpecuje platbu len pri uzavreti alebo uplynuti platnosti,
¢) jeho platba sa obmedzuje na:

i) vopred stanovent fixni sumu alebo nulu, ak podkladové aktivum derivitu splfia jednu alebo viac vopred
stanovenych podmienok a

ii) vopred stanovenii fixni sumu alebo nulu, ak podkladové aktivum derivitu nespliia jednu alebo viac vopred
stanovenych podmienok.

=

Prislusny orgdn Stitu EZVO, ktory je clenom EHP, NO-Finanstilsynet, 4. jiina 2018 pri'al opatrenia tykajice sa zasahovania do
produktov s rovnakymi podmienkami a ddtumami uplatiiovania, ako maji opatrenia orgdnu ESMA. Okrem toho Financial Superv1sory
Authorlty of Iceland (Urad pre finanény dohl'ad Islandu) 5. jiila 2018 uverejnil stanovisko, podla ktorého v stlade s vlastnymi vnttro-
$tdtnymi pravnymi predpismi povazuje uvadzanie na trh, distribticiu alebo predaj bindrnych opcii v rozpore s riadnymi a spravnymi
obchodnymi postupmi a praxou v oblasti obchodovania s cennymi papiermi (¢ldnok 5 zdkona ¢. 108/2007 o transakcidch s cennymi
papiermi). Okrem toho, sa 6. jula 2018 zacal v Rumunsku uplatiiovat zdkon s podobnymi podmienkami, ako maji opatrenia organu
ESMA.

Nariadenie Rady (ES) ¢. 1234/2007 z 22. oktébra 2007 o vytvoreni spolo¢nej organizicie polnohospodarskych trhov a o osobitnych
ustanoveniach pre urité polnohospodarske vyrobky (nariadenie o jednotnej spolocnej organizicii trhov) (U. v. EU L 299, 16.11.2007,
s. 1).

—
>
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3. Zakaz uvedeny v odseku 1 sa nevztahuje na:

a) bindrnu opciu, v pripade ktorej nizsia z dvoch vopred stanovenych fixnych sim sa minimdlne rovna vyske celkovej
platby retailového klienta za bindrnu opciu vritane vietkych provizii, transakénych poplatkov a inych savisiacich
poplatkov,

b) bindrnu opciu, ktord spiia dalej uvedené podmienky:
i) trvanie od vydania do splatnosti je minimalne 90 kalenddrnych dn;

ii) prospekt vypracovany a schvaleny v silade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71[ES () je
dostupny pre verejnost a

iii) bindrna opcia nevystavuje poskytovatela trhovému riziku pocas trvania bindrnej opcie a poskytovatel ani Ziadny
zo subjektov skupiny, do ktorej poskytovatel patri, nevytvoril v stvislosti s bindrnou opciou zisky ani neutrpel
straty okrem vopred zverejnenych provizii, transakénych poplatkov a inych stvisiacich poplatkov.

Cldnok 2
Zdkaz 1icasti na aktivitich obchddzania

Je zakdzané vedome a zdmerne sa zucastilovat na aktivitich, ktorych predmetom alebo d¢inkom je obchddzat
poziadavky stanovené v ¢ldnku 1 vritane posobenia ako zdstupca poskytovatela bindrnych opcii.

Cldnok 3
Nadobudnutie G&innosti a uplatiiovanie
1. Toto rozhodnutie nadobtida tcinnost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

2. Toto rozhodnutie sa uplatiiuje od 2. janudra 2019 pocas obdobia troch mesiacov.

V Parizi 14. decembra 2018

Za Radu orgdnov dohladu
Steven MAIJJOOR
predseda

(") Smernica 2003/71/ES Eurépskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplnen{ smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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