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ROZHODNUTIE EUROPSKEHO ORGANU PRE CENNE PAPIERE A TRHY (Elj) 2018/ 1636
z 23. oktdbra 2018

o0 obnoveni a zmene docasného obmedzenia uvddzania na trh, distribicie alebo predaja finan¢nych
rozdielovych zmliv retailovym klientom uvedeného v rozhodnuti (EU) 2018796

RADA ORGANOV DOHLADU EUROPSKEHO ORGANU PRE CENNE PAPIERE A TRHY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 10952010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurépsky orgdn dohladu (Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplha rozhodnutie
¢. 716/2009(ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (!), a najmid na jeho ¢lanok 9 ods. 5, ¢lanok 43 ods. 2
a ¢lanok 44 ods. 1,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (), a najmi na jeho ¢lanok 40,

so zretefom na delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/567 z 18. mdja 2016, ktorym sa doplia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokial ide o vymedzenia pojmov, transparentnost, kompresiu
portfdlia a opatrenia dohladu nad zasahovanim do produktov a poziciami (*), a najma na jeho ¢ldnok 19,

(1) Svojim rozhodnutim (EU) 2018/796 (*) Eurépsky orgén pre cenné papiere a trhy od 1. augusta 2018 obmedzil
uvadzanie na trh, distribtciu alebo predaj finanénych rozdielovych zmliv (CFD) retailovym klientom na obdobie
troch mesiacov.

2)  V stlade s clinkom 40 ods. 6 nariadenia (EU) ¢ 600/2014 orgin ESMA musi v primeranych intervaloch,
minimélne vSak kazdé tri mesiace, preskiimat docasné opatrenie tykajice sa zasahovania do produktov.

(3)  Preskiimanie orgdnu ESMA tykajiice sa obmedzenia finanénych rozdielovych zmliv (CFD) sa uskutocnilo, okrem
iného, na zdklade informdcii z prieskumu medzi prislusnymi orgdnmi (°) o praktickom uplatiiovani a vplyve
opatrenia tykajiceho sa zasahovania do produktov, ako aj na zdklade dalsich informdcii poskytnutych
prislusnymi orgdnmi a zainteresovanymi stranami.

(4)  Prislusné orgdny zaznamenali len obmedzené priklady nedodrzania opatreni orgdnu ESMA tykajicich sa
zasahovania do produktov, ktoré sa tykali najméd upozorneni na rizika.

(5)  Prislusné orgdny hlasili, Ze pocas augusta 2018 doslo v porovnani s augustom 2017 k celkovému zniZeniu poctu
uctov retailovych klientov s CFD, obchodovanych objemov a celkového kapitalu retailovych klientov. Podiel tctov
retailovych klientov, na ktorych sa zaznamenal zisk, sa mierne znizil, zdd sa vak, Ze je tomu tak najmi
v dosledku rychlo rastiicich cien kryptomien v auguste 2017 (°). Na porovnanie vysledkov klientov v priebehu

) U V. EUL 331,15.12.2010, s. 84.

) U V. EUL173 12.6.2014,s. 84.

% U.v.EUL 87, 31.3.2017,s. 90.

) Rozhodnutie Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy (EU) 2018/796 z 22. méja 2018 o docasnom obmedzeni finan¢nych
rozdielovych zmliv v Unii v sdlade s clankom 40 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (U. v. EU L 136,
1.6.2018,s. 50
) Dvadsattri prl’sl)u§n}'7ch orgénov, ktoré poskytli odpoved: Financial Services and Markets Authority (BE — FSMA), Ceskd ndrodnd banka
(CZ — CNB), Finanstilsynet (DK-Finanstilsynet), Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (DE — BaFin), Central Bank of Ireland
(IE - CBI), EN\pvikr} Emrtporn) Kegahatayopag (EL-HCMC), Comisién Nacional del Mercado de Valores (ES — CNMV), Autorité des Marchés
Financiers (FR — AMF), Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (IT — Consob), Cyperskd komisia pre cenné papiere a burzy
(CY-CySEC), Finansu un kapitala tirgus komisija (LV — FKTK), Commission de Surveillance du Secteur Financier (LU — CSSF), Magyar
Nemzeti Bank (HU — MNB), Malta Financial Services Authority (MT — MFSA), Autoriteit Financi¢le Markten (NL-AFM), Financial Market
Authority (AT — FMA), Komisja Nadzoru Finansowego (PL — KNF), Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (PT — CMVM),
Romanian Financial Supervisory Authority (RO — FSA), Agencija za trg vrednostnih papirjev (SI — ATVP), Finnish Financial Supervisory
Authority (FI - FSA), Financial Conduct Authority (UK- FCA), Fjarmalaeftirlitid (IS — FME).

Napriklad, cena bitcoinu sa od 31. jala 2017 do 31. augusta 2017 percentudlne zvysila 0 65,8 % v porovnani s poklesom 0 9,3 % pocas
rovnakého obdobia v roku 2018 (k dispozicii na Coindesk.com — https://www.coindesk.com/).

—
<


https://www.coindesk.com/

31.10.2018 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 272/63

rokov maji vplyv nielen opatrenia tykajice sa zasahovania do produktov, ale aj napr. podmienky na trhu.
Podmienky na trhu v auguste 2017 naznacovali v porovnani s augustom 2018 tendenciu rastticich cien. Okrem
toho doslo k zmene v zloZeni populdcie retailovych klientov (). Nakoniec, prislusné organy hlésili zniZenie poctu
automatickych uzavreti pozicii a pripadov, ked Gcty zacali vykazovat zdporné vlastné imanie ().

(6)  Prislusné orgdny tiez hlésili, Ze pocas augusta 2018 sa v porovnani s augustom 2017 zvysil pocet klientov
povazovanych za profesiondlnych klientov na vlastnd Ziadost. Organ ESMA md informdcie o tom, Ze niektor
poskytovatelia CFD prostrednictvom reklamy pondkaji retailovy klientom mozZnost stat sa profesiondlnymi
klientmi na vlastna Ziadost. Avak retailovy klient moze poziadat, aby bol povazovany za profesionalneho klienta
predovsetkym vtedy, ak tento klient predlozi pisomnt Zziadost v sdlade so vietkymi poziadavkami stanovenymi
v prlslusnych pravnych predpisoch. Poskytovatelia majii zabezpecit, aby tieto poziadavky vzdy splnah 0). Organ
ESMA je informovany aj o tom, Ze niektoré spolocnosti z tretich krajin aktivne oslovuj klientov v Unii alebo ze
niektor{ poskytovateha CFD v Unii uvddzaji na trh moznost, aby si retailovi klienti presunuli svoje dcty
k subjektu v rdmci skupmy v tretej krajine. Bez ziskania povolenla alebo registrcie v Unii viak tieto spolocnosti
z tretich krajin mozu pondkat iba sluzby klientom, ktorf si usadeni alebo sa nachadza]u v Unii, a to z ich
vlastného vylucneho podnetu. A nakoniec, orgin ESMA je informovany o tom, Ze spolo¢nosti zalinaji
poskytovat iné Spekulativne investicné produkty. Orgdn ESMA bude pokracovat v monitorovani ponuky tychto
inych produktov s cielom zistit, ¢i je vhodné prijat nejaké iné opatrenia Unie.

(7)  Pocas obdobia preskiimania orgdn ESMA neziskal dokazy, ktoré by boli v rozpore s jeho celkovym zistenim
zdvaznej obavy tyka]uce] sa ochrany investorov, ako je to uvedené v rozhodnuti (EU) 2018/796. Organ ESMA
dospel preto k zdveru, Ze pokial sa rozhodnutie o obmedzeni uvddzania na trh, distribicie alebo predaja CFD
retailovym klientom neobnovi, zdvaznd obava tykajica sa ochrany investorov, ako bola uvedend v rozhodnuti
(EU) 2018796, bude dalej pretrvavat.

(8)  Uplatnitelné existujiice regulacné poziadavky podla priva Unie sa od prijatia tohto rozhodnutia nezmenili
a nadalej sa v nich neriesi ohrozenie identifikované orgdnom ESMA. Okrem toho prislusné orgdny neprijali
opatrenie na rieSenie tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie si na rieSenie tohto ohrozenia
postacujiice. Predovsetkym, od prijatia tohto rozhodnutia Ziadny prislusny oggan neprijal vlastné vnitro$titne
opatrenie tykajice sa zasahovania do produktov podla ¢lanku 42 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 (4.

(9)  Obnovenie obmedzenia stanoveného rozhodnutim (EU) 2018796 nemd skodlivy vplyv na efektivnost
finan¢nych trhov alebo investorov, ktory by bol netimerny prinosom opatrenia, a nevytvara riziko regulacnej
arbitrdze z rovnakych dévodov stanovenych v tomto rozhodnuti.

(10) Ak sa docasné obmedzenie neobnovi, podla orgdnu ESMA je pravdepodobné, 7e budi finan¢né rozdielové
zmluvy znova poniikané bez primeranych opatreni dostatocne ochranujticich retailovych klientov pred rizikami
stvisiacimi s produktmi, ktoré zapricinili poskodenie spotrebitela, ako je to uvedené v rozhodnuti (EU)
2018/796.

(11)  Vzhladom na tieto dovody a dovody uvedené v rozhodnuti (EU) 2018/796 sa tento orgin v zéujme vyrieSenia
zdvaznej obavy tykajiicej sa ochrany investorov rozhodol obnovit obmedzenie na dalie trojmesacné obdobie.

(12) Orgdn ESMA pri obnoveni obmedzenia starostlivo zvézil vietky nové relevantné informécie, ktoré sa objavili
pocas obdobia preskiimania. Vo vztahu k uvedenému orgdn ESMA ziskal informécie, podla ktorych sa v urcitych
pripadoch poskytovatelia CFD pri pouzivani skriteného upozornenia na rizikd stretdvaju s technickymi
tazkostami, a to z dévodu obmedzenia poctu znakov stanoveného tretimi stranami, ktoré si poskytovatelmi
uvéddzajucimi produkty na trh, pre komunikicie vykondvané inym sposobom ako na trvanlivom médiu alebo na
webovej stranke. V tomto obnoveni by sa malo preto zaviest upozornenie na riziko so zniZenym poc¢tom znakov.

(") Bolo tomu tak aj v dosledku zmeny kategorizacie retailovych klientov na profesiondlnych klientov na vlastnd Ziadost alebo aktivnych
retailovych klientov, ktori mohli presundt svoj ticet k poskytovatelom z tretich krajin.

(*) Vauguste 2018 bola v platnosti ochrana pred zdpornym zostatkom. Trzny gapping viak mozZe viest k tomu, Ze je pozicia klienta najprv
uzavretd na cene, ktorej vysledkom je zdporné vlastné imanie, pricom poskytovatel potom v zdujme splnenia novej poziadavky tykajtcej
sa ochrany pred zdpornym zostatkom prfsluény ucet dorovnd na nulové vlastné imanie. Bolo tomu tak aj v pripade poskytovatelov, ktorf
vauguste 2017 pontikali ochranu pred zdpornym zostatkom.

() Priloha IT oddiel Il smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65 [EU z 15. mija 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa
men{ smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, 5. 349). Pozri tieZ oddiel 11 dokumentu Questions and
Answers on MiFID II and MiFIR investor protection and intermediaries topics (Otdzky a odpovede orgdnu ESMA o otdzkach ochrany
investorov podl'a smernice MiFID II a nariadenia MiFIR a o sprostredkovateloch (ESMA35-43-349)), v ktorom orgdn ESMA identifikoval
formy postupov, ktoré by investi¢né spolo¢nosti pri uplatiiovani pravnych poziadaviek tykajticich sa kategorizacie klientov ako profesio-
nélnych klientov na vlastnd Ziadost nemali pouzivat. Oddiel 11 bol naposledy aktualizovany 25. mdja 2018.

(*) Jeden prislusny orgdn $tdtu EZVO, ktory je clenom EHP, NO-Finanstilsynet, 4. jiina 2018 prijal opatrenia tykajice sa zasahovania do
produktov s rovnakymi podmienkami a dditumami uplatiiovania ako maju opatrenia orgdnu ESMA.
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(13) Cielom upozornenia na riziko so znizenym poctom znakov nie je nahradif skrdtené upozornenie na
riziko. PouZivanie nového upozornenia sa predpokladd iba v pripadoch, ked tretia strana, ktorej poskytovatel
CFD zveril uvedenie produktu na trh, stanovuje obmedzenie poctu znakov, ktoré nie je kompatibilné s poctom
znakov v upozorneniach na rizikd.

(14) Upozornenie na riziko so znizenym poctom znakov poskytuje retailovym klientom informdcie o percentudlnom
podiele retailovych tGctov, na ktorych dochddza k strate. V zdujme upriamenia pozornosti klientov na to, ¢i si
mozu dovolit podstipit vysoké riziko, Ze pri investovani do CFD utrpia finan¢né straty, si toto obnovenie
vyzaduje, aby vietka komunikdcia obsahujiica upozornenie na riziko so znizenym poctom znakov zahfiala aj
priame prepojenie na webovu stranku poskytovatela CFD, na ktorej je zobrazené upozornenie poZadované pre
trvanlivé médid a webové stranky.

(15) Kedze navrhované opatrenie sa moze v obmedzenej miere tykat derivitov polnohospoddrskych komodit, orgin
ESMA viedol konzulticie s verejnymi orgdnmi zodpovednymi za dohlad, spravu a reguliciu fyzickych polnohos-
podarskych trhov podla nariadenia Rady (ES) ¢. 1234/2007 (‘). Ani jeden z tychto orgdnov nevzniesol Ziadne
ndmietky k navrhovanym opatreniam tykajiicim sa obnovenia.

(16) Orgin ESMA informoval prislusné orgdny o tomto navrhovanom rozhodnuti,
PRIJAL TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto rozhodnutia:

a) ,finan¢nd rozdielovd zmluva“ alebo ,CFD“ je derivdt iny ako opcia, future, swap alebo dohoda o forwardovej
urokovej miere, ktorého ucelom je poskytnat drzitelovi dlhd alebo kratku expoziciu voci fluktudcidm v cene, Grovni
alebo hodnote podkladového aktiva bez ohladu na to, ¢i sa s nim obchoduje na obchodnom mieste, a ktory sa musi
vyrovnat v hotovosti alebo sa moze vyrovnat v hotovosti na zdklade volby jednej zo zmluvnych strdn z iného
dovodu ako platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé za ndsledok ukoncenie zmluvy;

b) ,vylicend nepenaznd vyhoda“ je akdkolvek neperiaznd vyhoda ind ako informécie a ndstroje vyskumu, pokial sa
vztahujt na finan¢né rozdielové zmluvy,;

) ,pociatond marza“ je akdkolvek platba na tcely uzatvorenia finan¢nej rozdielovej zmluvy s vynimkou provizie,
transakénych poplatkov a inych stvisiacich nakladov;

d) ,ochrannd pociato¢nd marza“ je po¢iatoénd marza stanovend v prilohe [;

e) ,ochrana uzavretim pri urcitej marZzi“ je uzavretie jednej alebo viacerych otvorenych CFD retailového klienta za
podmienok najpriaznivejsich pre klienta v stilade s ¢linkami 24 a 27 smernice 2014/65/EU, ak objem prostriedkov
na ucte na obchodovanie s CFD a nerealizovanych distych ziskov vSetkych otvorenych finanénych rozdielovych
zmlav spojenych s danym Gctom klesne pod menej ako polovicu celkovej ochrannej pociatocnej marzZe za vietky takéto
otvorené financné rozdielové zmluvy;

f) ,ochrana pred zdpornym zostatkom “ je obmedzenie stihrnnych zdvizkov retailového klienta zo vSetkych finanénych
rozdielovych zmliiv spojenych s Gétom na obchodovanie s finanénymi rozdielovymi zmluvami u poskytovatela CFD
na prostriedky na danom tcte na obchodovanie s finanénymi rozdielovymi zmluvami.

Cldnok 2
Docasné obmedzenie finanénych rozdielovych zmlav v sivislosti s retailovymi klientmi

Obmedzuje sa uvddzanie na trh, distribticia alebo predaj CFD retailovym klientom na okolnosti, ked st splnené aspon
vietky tieto podmienky:

a) poskytovatel CFD vyZaduje od retailového klienta, aby zaplatil ochrannii pociatocnii marzu;
b) poskytovatel CFD poskytuje retailovému klientovi ochranu uzavretim pri urcitej marzi

¢) poskytovatel CFD poskytuje retailovému klientovi ochranu pred zdpornym zostatkom;

(") Nariadenie Rady (ES) ¢. 1234/2007 z 22. oktobra 2007 o vytvoreni spolocnej organizicie polnohospodarskych trhov a o osobitnych
ustanoveniach pre ur¢ité polnohospodérske vyrobky (nariadenie o jednotnej spoloc¢nej organizdcii trhov) (U. v. EU L 299, 16.11.2007,
s. 1).
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d) poskytovatel CFD neposkytne priamo alebo nepriamo retailovému klientovi platbu, penazna alebo vylicenii nepefiaznii
vwhodu v savislosti s uvddzanim na trh, distribiciou alebo predajom finan¢nych rozdielovych zmliv okrem
dosiahnutych ziskov z ktorejkol'vek poskytnutej finan¢nej rozdielovej zmluvy; a

e) poskytovatel CFD nekomunikuje priamo alebo nepriamo informécie retailovému klientovi alebo nezverejiiuje
informdcie, ku ktorym md retailovy klient pristup, tykajiice sa uvddzania na trh, distribicie alebo predaja CED, ak
neobsahuji prisluiné upozornenie na riziko stanovené v prilohe II, ktoré je v stlade s podmienkami stanovenymi
v prilohe II.

Cldnok 3
Zdkaz i¢asti na aktivitdch obchddzania

Zakazuje sa zapdjat sa vedome a timyselne do ¢innosti, ktorych predmetom alebo téinkom je obchddzanie poziadaviek
stanovenych v ¢lanku 2 vrdtane posobenia ako zdstupca poskytovatela finan¢nej rozdielovej zmluvy.

Cldnok 4
Nadobudnutie @¢innosti a uplatiiovanie
Toto rozhodnutie nadobtda ti¢innost ditom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto rozhodnutie sa uplatiiuje od 1. novembra 2018 pocas obdobia troch mesiacov.

V Parizi 23. oktébra 2018

Za Radu orgdnov dohladu
Steven MAIJOOR
predseda
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PRILOHA I
PERCENTUALNE PODIELY POCIATOCNE] MARZE PODIA DRUHU PODKLADOVEHO AKTIVA
a) 3,33 % pomyselnej hodnoty (notional value) CFD, ak podkladovym aktivom je menovy pdr, ktory tvoria ktorékolvek

b)

dve z tychto mien: americky doldr, euro, japonsky jen, britskd libra, kanadsky dolar alebo $vajciarsky frank;

5 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom nasledovny index, menovy pér alebo komodita:

i) ktorykolvek z tychto akciovych indexov: Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE 100), Cotation Assistée en
Continu 40 (CAC 40), Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (DAX30), Dow Jones Industrial Average
(DJIA), Standard & Poors 500 (S&P 500), NASDAQ Composite Index (NASDAQ), NASDAQ 100 Index
(NASDAQ 100), Nikkei Index (Nikkei 225), Standard & Poors/Australian Securities Exchange 200 (ASX 200),
EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50);

ii) menovy pér zloZeny aspori z jednej meny, ktord nie je uvedend v bode a); alebo

iii) zlato;

10 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom komodita alebo akciovy index, pricom tito komodita
alebo akciovy index st iné ako tie, ktoré st uvedené v bode b);

50 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom kryptomena; alebo
20 % pomyselnej hodnoty CFD, ak je podkladovym aktivom:
i) akcia alebo

ii) aktfvum, ktoré nie je uvedené inde v tejto prilohe.
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PRILOHA II

UPOZORNENIA NA RIZIKO

ODDIEL A

Podmienky upozoriiovania na riziko

1. Upozornenie na riziko musi mat dpravu, ktorou sa zarudi vyjadrenie jeho dolezitosti, priCom sa v flom musi
pouzivat velkost pisma minimélne vo velkosti prevazujiicej velkosti pisma a musi byt v tom istom jazyku, ktory sa
pouziva v komunikécii alebo pri zverejiiovani informacii.

2. Ak sa komunikicia alebo zverejnené informdcie nachddzaji na trvanlivom médiu alebo webovej stranke,
upozornenie na riziko musi mat formdt stanoveny v oddiele B.

3. Ak sa komunikicia alebo zverejnené informécie nachddzaji na inom ako trvanlivom médiu alebo webovej stranke,
upozornenie na riziko mus{ mat formét stanoveny v oddiele C.

4. Odchylne od odsekov 2 a 3, ak pocet znakov nachddzajicich sa v upozorneni na riziko vo formate stanovenom
v oddiele B alebo oddiele C prevySuje obmedzenie po¢tu znakov povolené v §tandardnych podmienkach tretej strany,
ktord je poskytovatelom uvddzajicim produkty na trh, upozornenie na riziko moze byt namiesto toho uvedené vo
formadte stanovenom v oddiele D.

5. Ak sa pouZije upozornenie na riziko vo formdte stanovenom v oddiele D, komunikdcia alebo uverejnené informacie
musia obsahovat aj priame prepojenie na webovd stranku poskytovatela CFD, na ktorej je zobrazené upozornenie na
riziko vo formdte stanovenom v oddiele B.

6. Upozornenie na riziko musi obsahovat aktudlny percentudlny podiel strdt u konkrétneho poskytovatela zalozeny na
vypocte percentudlneho podielu Gictov na obchodovanie s CFD, ktoré poskytovatel finan¢nych rozdielovych zmlav
poskytol retailovym klientom a na ktorych doslo k finanénym stratdm. Vypocet sa musi vykondvat kazdé tri mesiace
a musi zahffiat obdobie 12 mesiacov bezprostredne pred ditumom, kedy sa vykondva (tzv. 12-mesaéné vypocltové
obdobie). Na tcely vypoctu:

a. sa za Ucet na obchodovanie s CFD individudlneho retailového klienta, na ktorom doslo k financnej strate,
povazuje tcet, na ktorom je sucet realizovanych a nerealizovanych distych ziskov z CFD spojenych s danym
tc¢tom na obchodovanie s CFD pocas 12-mesacného vypoctového obdobia zdporny;

b. do vypoctu sa zahrnd vietky nédklady stvisiace s CFD spojenymi s dG¢tom na obchodovanie s CFD vritane
vSetkych poplatkov a provizif;

c. do vypoctu sa nezahrna tieto skuto¢nosti:

i. akykolvek tcet na obchodovanie s CFD, na ktorom neboli otvorené finantné rozdielové zmluvy spojené
s tymto G¢tom v ramci vypoctového obdobia;

ii. akékolvek zisky alebo straty z produktov inych ako CFD spojenych s tittom na obchodovanie s CFD;
iii. akékolvek vklady alebo vybery prostriedkov z Gétu na obchodovanie s CFD.

7. Odchylne od odsekov 2 az 6, ak v priebehu posledného 12-mesacného vypoctového obdobia poskytovatel CFD
neposkytol retailovému klientovi otvorenti CFD spojenti s u¢tom retailového klienta na obchodovanie s CFD, tento
poskytovatel CFD musi pouzit $tandardné upozornenie na riziko vo formadte stanovenom v oddieloch E az G, podla
potreby.

ODDIEL B

Upozornenie na riziko tykajice sa konkrétneho poskytovatela na trvanlivom médiu alebo
webovej stranke

Finanéné rozdielové zmluvy st zloZité ndstroje a st spojené s vysokym rizikom rychlych finan¢nych strit v dosledku
pakového efektu.

Na [vloZit percentudlny podiel vztahujiici sa na poskytovatela] % tctov retailovych investorov dochddza k fi-
nanénym stratdm pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto poskytovatela.

Mali by ste zvazit, ¢i chdpete, ako finanéné rozdielové zmluvy fungujd, a & si mozete dovolit podstiipit vysoké riziko,
Ze utrpite finan¢né straty.
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ODDIEL C

Skritené upozornenie na riziko tykajiice sa konkrétneho poskytovatela

Na [vloZit percentudlny podiel vztahujiici sa na poskytovatela] % tctov retailovych investorov dochddza k fi-
nanénym stratdm pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto poskytovatela.

Mali by ste zvazit, ¢i si moZete dovolit podstipit vysoké riziko, Ze utrpite finan¢né straty.

ODDIEL D

Upozornenie na riziko so zniZenym poctom znakov tykajice sa konkrétneho poskytovatela

Na [vloZit percentudlny podiel vztahujici sa na poskytovatela] % retailovych ic¢tov CFD dochddza k finanénym
stratdm.

ODDIEL E

Standardné upozornenie na riziko na trvanlivom médiu alebo webovej strinke

Finan¢né rozdielové zmluvy st zlozité nastroje a st spojené s vysokym rizikom rychlych finan¢nych strat v dosledku
pakového efektu.

Pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami dochddza k finanénym stratim na 74 % aZz 89 % G¢-
tov retailovych investorov.

Mali by ste zvézit, ¢i chdpete, ako finan¢né rozdielové zmluvy fungujd, a & si mozZete dovolit podstipit vysoké riziko,
Ze utrpite finan¢né straty.

ODDIEL F

Skritené Standardné upozornenie na riziko

Pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami dochddza k finanénym stratim na 74 % az 89 % 1¢-
tov retailovych investorov.

Mali by ste zvézit, ¢i si mozete dovolit podstapit vysoké riziko, Ze utrpite financné straty.

ODDIEL G

Standardné upozornenie na riziko so zniZenym poc¢tom znakov

Na 74 — 89 % retailovych wctov CFD dochddza k finanénym stratdm.
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