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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/1638
z 13. jila 2018,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokial ide

o regulacné technické predpisy, v ktorych sa blizsie urluje, ako zabezpecit, aby boli vstupné idaje

primerané a overitelné, a vndtorné postupy dohfadu a overovania prispievatela, ktorych

zavedenie musi sprdvca kritickej alebo vyznamnej referencnej hodnoty zabezpecit, ak vstupnymi
didajmi prispieva dtvar front office

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referenéné hodnoty vo financnych ndstrojoch a financnych zmluvich alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (), a najmi na jeho ¢ldnok 11
ods. 5 §tvrty pododsek,

kedZze

(1) V &lénku 11 ods. 1 nariadenia (EU) 2016/1011 sa vyzaduje, aby boli vstupné tdaje pouZité pre referenénd
hodnotu primerané na to, aby mohli presne a spolahlivo odzrkadlovat trhovi alebo ekonomickii realitu, na
ktorej meranie je referenénd hodnota urcend, a takisto sa v fiom vyZaduje, aby boli idaje overitelné. Ak okrem
toho vstupnymi ddajmi prispieva utvar front office, v ¢lanku 11 ods. 3 pism. b) uvedeného nariadenia sa od
spravcu vyZaduje zabezpelenie toho, aby mali prispievatelia zavedené primerané vnutorné postupy dohladu
a overovania.

(2)  Spravny vypocet referencnej hodnoty si vyZaduje nielen predloZenie presnych hodnoét vstupnych tdajov, ale aj to,
aby boli v mernej jednotke a odzrkadlovali prislusné prvky podkladovych aktiv.

(3)  To, ¢i st vstupné udaje overitelné, svisi s ich dGroviiou presnosti, ktord zasa do velkej miery zdvisi od typu
pouzitych vstupnych tdajov. Vstupné ddaje, ktoré nie st ani ddajmi o transakcidch, ani nepochadza]u
z regulovaného zdroja tdajov uvedeného v ¢linku 3 ods. 1 bode 24 nariadenia (EU) 2016/1011, mozu stile
splhat poziadavku overitenosti, ak ma spravca k dispozicii dostatoéné informacie, ktoré mu umoznia vykonat
dostato¢né kontroly tdajov. Od spravcu by sa preto malo vyzadovat, aby zabezpecil, Ze bude mat k dispozicii
potrebné informdcie, ktoré mu umoznia vykonat nalezité kontroly.

(4) S cielom zarucit, aby boli vstupné tidaje primerané a overitelné, by mal spravca pravidelne monitorovat vstupné
tdaje do tej miery, ktord odzrkadluje zranitelnost konkrétneho typu vstupnych tidajov. V pripade regulovanych
udajov existujiica reguldcia a dohlad nad prislusnym poskytovatelom tdajov uz zaistuji integritu regulovanych
tdajov. Tento typ tdajov by preto mal podlichat menej rozsiahlym poziadavkim na monitorovanie. Iné typy
vstupnych tdajov si vyZaduji vacSiu mieru overovania a mali by podlichat rozsiahlej$im kontroldm, najmai
vstupné tdaje, ktoré nie st tidajmi o transakcidch, a hlavne ak nimi prispieva ttvar front office.

(5) Ak sa prispelo vstupnymi tdajmi, déleZitym monitorovacim kontrolnym mechanizmom je zabezpecenie toho,
aby sa prispevky poskytli v lehote stanovenej spravcom. Ciefom je zabezpecit silad medzi prispevkami od
roznych prispievatelov. Ak sa neprispelo vstupnymi Gdajmi, treba skontrolovat aj Cas, kedy sa vstupné tdaje
zohladnuju, aby sa zabezpecila konzistentnost medzi roznymi vstupnymi Gdajmi. Od spravcu by sa preto malo
vyzadovat, aby v lehote nim urcenej overil, ¢i sa vstupnymi Gidajmi prispieva alebo sa vyberaja z urceného zdroja.

(6)  Je osobitne dolezité, aby sa riadne skontrolovali zdkladné prvky, medzi ktoré patri mena, trvanie a ¢as do
splatnosti podkladového aktiva alebo typy protistrdn, ako sa stanovuje v metodike referen¢nej hodnoty.

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.
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(7)  Ucinny interny dohlad nad prispevkom vstupnych tdajov z dtvaru front office sa opiera o stanovenie
a udrziavanie primeranych Struktdr v rdmci organizacie prispievatela. Tieto Struktiiry by mali obvykle zahffat tri
trovne kontroly okrem pripadu, ked velkost organizicie prispievatela opodstatnene neumoziuje takyto pocet.
Prvé troven kontroly by mala zahfnat postupy na zabezpecenie t¢innej kontroly vstupnych tidajov.

(8)  Prispevky tutvaru front office predstavuji osobitné riziko v dosledku inherentného konfliktu zdujmov, ktory
existuje medzi komer¢nou tilohou ttvaru front office a jeho dlohou v stivislosti s prispievanim vstupnymi tidajmi
do referencnej hodnoty. Je preto dolezité, aby prispievatel stanovil, udrziaval a uplatiioval politiku tykajicu sa
konfliktov zdujmov ako sucast svojej druhej trovne kontroly a vykondval pravidelné kontroly pouzitych
vstupnych dajov. Vyznamnym néstrojom, ktory moze byt uzitoény pri odhalovani a eskalovani akéhokolvek
pochybenia alebo pri odhalovani ¢innosti, ktoré moézu ovplyvnit integritu referencnej hodnoty, je navyse
zavedenie postupu oznamovania nekalych praktik, ktory umoZiiuje ktorémukolvek zamestnancovi ozndmit
akykolvek pripad pochybenia prislusnému ttvaru pre dodrziavanie predpisov alebo inému vhodnému internému
utvaru. Spravca by sa mal preto ubezpecit, Ze vnitorné postupy dohladu a overovania prispievatela zahffiaji
stanovenie, udrZiavanie a uplatiiovanie politiky tykajicej sa konfliktov zdujmov a stanovenie a udrZiavanie
postupu oznamovania nekalych praktik.

(9)  Toto nariadenie sa vztahuje na spravcov kritickych a vyznamnych referenc¢nych hodnét. V stlade so zdsadou
proporcionality zabrafiuje nadmernému zataZeniu spravcov vyznamnych referencnych hodnét tym, Ze sa tymto
spravcom umozZiiuje rozhodnif sa pre uplatnenie poziadaviek tykajicich sa konfliktu zdujmov vyhradne
v pripade skuto¢nych alebo potencidlnych konfliktov zdujmov, ktoré st alebo by boli vyznamné. Okrem toho by
sa spravcom mala poskytnit dodatoénd moznost na vlastné uvdzenie, pokial ide o to, ako zabezpecuji vniitorné
postupy dohladu a overovania na trovni prispievatela. Mali by mat najmi moznost zmiernit urcité poziadavky
pre tieto postupy, a to s prihliadnutim na povahu, rozsah a zlozitost organizcie prispievatela.

(10)  Spravcovia by mali dostat dostatok Casu na to, aby zabezpecili silad s poziadavkami tohto nariadenia. Toto
nariadenie by sa preto malo zacat uplatiiovat dva mesiace po tom, ako nadobudne Gé&innost.

(11)  Toto nariadenie vychddza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky organ pre cenné papiere
a trhy (ESMA) predlozil Komisii.

(12) Orgdn ESMA uskutocnil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulacnych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné savisiace naklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadent c¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa nevztahuje ani neuplatiiuje na spravcov nevyznamnych referenénych hodnét.

Cldnok 2
Zabezpecenie primeranych a overitenych vstupnych idajov

1.  Spravca referencnej hodnoty zabezpecuje, aby mal k dispozicii vSetky informdcie potrebné na to, aby mohol
kontrolovat zdlezitosti uvedené nizsie v stvislosti s akymikolvek vstupnymi tdajmi, ktoré pouziva pre referen¢nii
hodnotu, pokial sa tieto zdlezZitosti vztahuji na dotknuté vstupné tdaje:

a) ¢i md predkladatel povolenie prispievat vstupnymi tidajmi v mene prispievatela v sdlade s ktoroukolvek poziadavkou
na povolenie podla ¢ldnku 15 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) 2016/1011;

b) ¢ vstupnymi Gdajmi prispieva prispievatel alebo sa vyberajii zo zdroja uréeného sprévcom v lehote stanovenej
spravcom;

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgén pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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c) ¢ vstupné tidaje poskytuje prispievatel vo formdte uréenom spravcom;
d) &ije zdroj vstupnych tdajov jednym zo zdrojov uvedenych v &lnku 3 ods. 1 bode 24 nariadenia (EU) 2016/1011;
e) ¢ije zdroj vstupnych ddajov spolahlivy;

f) ¢ vstupné tdaje splnaji poziadavky stanovené v metodike referenénej hodnoty, najmi poziadavky tykajtice sa mien
alebo mernych jednotiek, trvania a typov protistran;

g) {i st splnené akékolvek relevantné prahové hodnoty pre objem vstupnych tdajov a akékolvek relevantné normy pre
kvalitu vstupnych ddajov v stlade s metodikou;

h) ¢&isa uplatiluje priorita vyuzZivania roznych typov vstupnych tdajov v silade s metodikou;

i) ¢i sa pouzilo akékolvek vlastné uvazenie alebo tsudok v stvislosti s prispievanim vstupnymi tdajmi v stlade
s jasnymi pravidlami stanovenymi v metodike a s pravidlami, ktoré sa maji stanovit v kodexe sprdvania pre
referencnt hodnotu.

2. Spravcovia pravidelne vykondvaji kontroly uvedené v odseku 1. Sprdvcovia kritickych referenénych hodnot
vykondvaji kontroly uvedené v odseku 1 pism. a), b), ¢) a d) pred kazdym uverejnenim referencnej hodnoty alebo
kazdym pripadom spristupnenia referen¢nej hodnoty verejnosti.

Cldnok 3
Vniitorné postupy dohladu a overovania prispievatela

1. Vnitorné postupy dohladu a overovania prispievatela, ktorych zavedenie ma zabezpelit spravca v stlade
s ¢lankom 11 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) 20161011, zahffiajd aspoi:

a) zriadenie a udrziavanie interného dtvaru, ktory bude slazit ako prvad droven kontroly pre prispievanie vstupnymi
tdajmi a zodpovedat za plnenie tychto povinnosti:

i) vykonat G¢innt kontrolu vstupnych ddajov pred ich prispenim vritane zabezpecenia stladu s akoukolvek
poziadavkou na overenie vstupnych tdajov, ktord sa vztahuje na prispievatela podla clinku 15 ods. 2 pism. d)
bodu iii) nariadenia (EU) 20161011, a preskimat vstupné tidaje pred ich poskytnutim z hladiska ich integrity
a presnosti;

ii) skontrolovat, Ze predkladatel md povolenie na prispievanie vstupnymi tdajmi v mene prispievatela v stilade
s akoukolvek poziadavkou podla ¢ldnku 15 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) 2016/1011;

iii) zabezpeit, aby pristup k prispevkom vstupnych tdajov mali len osoby zapojené do postupu prispievania okrem
pripadu, ked je pristup potrebny na ucely auditu, Gcely vySetrovania alebo tcely vyzadované v pravnych
predpisoch;

b) zriadenie a udrZiavanie interného ttvaru, ktory bude slazit ako druhd drovenn kontroly pre prispievanie vstupnymi
udajmi a zodpovedat za plnenie tychto povinnosti:

i) uskuto¢nit preskimanie vstupnych ddajov po ich prispeni nezédvisle od preskiimania uskuto¢neného ttvarom
prvej drovne kontroly, a to s cielom potvrdit integritu a presnost prispevku;

ii) stanovit a udrziavat postup oznamovania nekalych praktik, ktory zahffia primerané zéruky pre oznamovatelov;

i) stanovit a udrziavat postupy pre interné ohlasovanie akéhokolvek pokusu o manipuldciu alebo skutocnej
manipuldcie so vstupnymi ddajmi, akéhokolvek nedodrzania vlastnych predpisov prispievatela tykajicich sa
referenénych hodnot a vysetrovania takychto udalosti, a to hned, ako vyjda najavo;

iv) stanovit a udrziavat postupy pre interné ohlasovanie akychkolvek operativnych problémov v procese
prispievania, a to hned, ako nastant;

v) zabezpecit pravidelnd osobnil pritomnost zamestnanca z utvaru druhej trovne kontroly v kanceldrskych
priestoroch, v ktorych sa nachddza ttvar front office;

vi) zachovdvat dohlad nad relevantnou komunikdciou medzi zamestnancami ttvaru front office priamo zapojenymi
do prispievania vstupnymi tdajmi, ako aj nad relevantnou komunikdciou medzi tymito zamestnancami
a ostatnymi internymi Gtvarmi alebo externymi organmi;

vii) stanovit, udrziavat a uplatiovat politiku tykajiicu sa konfliktov zdujmov, ktorou sa zabezpeci:

— identifikdcia skuto¢nych alebo potencidlnych konfliktov zdujmov, ktoré sa tykaju ktoréhokolvek zo
zamestnancov Utvaru front office prispievatela zapojenych do procesu prispievania, a ich ozndmenie
spravcovi,
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— absencia akejkol'vek priamej alebo nepriamej spojitosti medzi odmenou predkladatela a hodnotou referen¢nej
hodnoty, hodnotou konkrétnych predkladanych tdajov alebo vykonnostou akejkolvek ¢innosti uskutoé-
fiovanej prispievatelom, ktord moze viest ku konfliktu zdujmov v stvislosti s prispievanim vstupnymi tidajmi
na referenénti hodnotu,

— jasné oddelenie povinnosti zamestnancov utvaru front office zapojenych do prispievania vstupnymi tidajmi
od povinnosti ostatnych zamestnancov ttvaru front office,

— fyzické oddelenie zamestnancov ttvaru front office zapojenych do prispievania vstupnymi tdajmi od
ostatnych zamestnancov ttvaru front office,

— Gc&inné kontroly vymeny informécii medzi zamestnancami titvaru front office a ostatnymi zamestnancami
prispievatela zapojenymi do ¢innosti, ktoré mozu vyvolat riziko konfliktov zdujmov, pokial mézu mat
vymiefiané informdcie vplyv na prispievané vstupné tdaje,

— existencia rezerv pre pripad neocakdvanych udalosti v pripade docasného narusenia kontrol tykajicich sa
vymeny informdcii podla piatej zardzky,

— prijatie opatreni s cieflom zamedzit, aby akdkolvek osoba neprimerane ovplyviiovala spdsob, akym
zamestnanci ttvaru front office zapojeni do prispievania vstupnymi tidajmi vykonavajii svoje ¢innosti,

¢) zriadenie a udrziavanie interného dtvaru nezdvislého od dtvarov prvej a druhej tirovne kontroly, ktory bude slazit
ako tretia Groveni kontroly pre prispievanie vstupnymi tidajmi a zodpovedat za vykondvanie pravidelnych kontrol
vztahujucich sa na kontroly, ktoré vykonavaji ostatné dva dtvary kontroly;

d) postupy upravujice:

i) prostriedky spoluprice a tok informdcii medzi tromi dtvarmi kontroly, vyZadovanymi v pismendch a), b) a ¢)
tohto odseku;

ii) pravidelné poddvanie sprav vrcholovému manazmentu prispievatela, pokial ide o plnenie povinnosti uvedenymi
tromi utvarmi kontroly;

i) ozndmenie informdcii pozadovanych spridvcom, ktoré sa tykajii vnatornych postupov dohladu a overovania
prispievatela, spravcovi na poziadanie.

2. Spravca moze rozhodnit o upusteni od uplatiiovania akejkolvek z poziadaviek stanovenych v odseku 1 pism. b)
bode v) alebo pism. b) bode vii) tretej, Stvrtej alebo Siestej zardzke pri zohladneni tychto aspektov:

a) povaha, rozsah a zlozitost ¢innosti prispievatela;

b) pravdepodobnost vzniku konfliktu zdujmov medzi prispievanim vstupnymi ddajmi na referenéni hodnotu
a obchodnymi alebo inymi ¢innostami, ktoré vykondva prispievatel;

¢) uroven vlastného uvazenia v procese prispievania.

3. Najmd s prihliadnutim na mali velkost organizicie prispievatela a aj na zédleZitosti uvedené v odseku 2 pism. a), b)

a ¢) moze spravca povolit prispievatelovi, aby mal zavedend jednoduchsiu organiza¢ni kontrolnd Struktiru nez td,

ktord sa vyzaduje v odseku 1. Jednoduchsia kontrolnd Struktira v§ak musi zabezpelovat plnenie vetkych povinnosti

uvedenych v odseku 1 pism. a), b) a ¢) s vynimkou akychkolvek povinnosti, vo vztahu ku ktorym sa upustilo od ich

uplatnenia podla odseku 2. Odsek 1 pism. d) body i) a ii) sa uplatiiuji spésobom odzrkadlujiicim jednoduchsiu
kontrolnd struktdru.

4. Spravca vyznamnej referencnej hodnoty sa moéze rozhodntt pre uplatnenie poZziadaviek stanovenych v odseku 1
pism. b) bode vii) vylu¢ne v stivislosti so skutoénymi alebo potencidlnymi konfliktami zdujmov, ktoré st alebo by boli
vyznamnymi konfliktami zdujmov.
Cldnok 4
Nadobudnutie G&innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 25. janudra 2019.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 13. jdla 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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