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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/1619
z 12. jila 2018,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2016/438, pokial ide o povinnosti depozitirov
v oblasti iischovy (safe-keeping)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordindcii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (), a najma na jej ¢ldnok 26b,

kedZe:

(1) V dosledku rozdielnych Vnutrostatnych pravnych predpisov o cennych papieroch a platobnej neschopnosti, ktoré
nie si harmonizované na tdrovni Unie, existuje rozdielnost v trovni ochrany finanénych néstrojov drzanych
v depozitdrskej tschove [v smernici 2009/65/ES tuschova (custody)] pre klientov podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (,PKIPCP“) od rizik platobnej neschopnosti. V snahe zabezpecit
silnd ochranu aktiv klienta, ako sa stanovuje v smernici 2009/65/ES, a zdroven v savislosti s tymito neharmoni-
zovanymi oblastami zohladfiovat prisnejsie vnatroStitne pravne predpisy treba objasnif povinnosti tykajice sa
uschovy (safe-keeping) aktiv stanovené v smernici 2009/65/ES.

(2)  Prislusné orgdny a odvetvie v sticasnosti uplatnu;u poziadavky na oddelenie aktiv stanovené v delegovanom
nariadeni Komisie (EU) 2016/438 () rozne. Zatial ¢o depozitari, ktorf si na prvej rovni v refazci tischovy, majt
povinnost poskytovat na drzbu finanénych néstrojov pre kazdého klienta PKIPCP osobitny tcet, treba objasnit, Ze
ak je funkcia depozitdrskej Gschovy delegovand na tretiu stranu, tito tretia strana by mala byt schopnd drzat
aktiva klientov jedného depozitdra vratane aktiv pre PKIPCP a alternativne investiéné fondy (,AIF) na sthrnnom
ucte. Z tohto sthrnného G¢tu by sa mali vzdy vyiat vyhradné aktiva depozitdra a tretej strany, ako aj aktiva,
ktoré patria inym klientom tretej strany. Podobne v pripadoch, ked sa funkcia depozitirskej Gschovy dalej
deleguje, by mal povereny uschovavatel byt schopny drzat aktiva klientov delegujiiceho uschovévatela na
sthrnnom ucte. Z tohto stthrnného wG¢tu by mali vidy vynat vyhradné aktiva povereného uschovavatela
a delegujiiceho uschovévatela, ako aj aktiva, ktoré patria inym klientom povereného uschovivatela. Je to
nevyhnutné na dosiahnutie zdravej rovnovdhy medzi efektivnostou trhu a ochranou investorov.

(3) V zdujme minimalizovania rizika straty aktiv drzanych na sdhrnnych détoch finanénych ndstrojov, ktoré
poskytuji tretie strany, na ktoré bola delegovand funkcia depozitarskej tischovy, by frekvencia porovnania zhody
medzi Gétami finanénych cennych papierov a evidenciou depozitdra klienta PKIPCP a Gétami a evidenciou tretej
strany alebo medzi tretimi stranami, ked bola funkcia depozitdrskej ischovy dalej delegovand v rdmci retazca
tschovy, mala zabezpecit v¢asné zasielanie relevantnych informécii depozitdrovi. Frekvencia tychto porovnani
zhody by mala okrem toho zdvisiet od akéhokolvek pohybu na danom stihrnnom dwcte vritane transakecif
tykajacich sa aktiv patriacich inym klientom depozitra, ktoré st drzané na tom istom sthrnnom tcte ako aktiva
PKIPCP.

(4)  Depozitdr by mal byt schopny nadalej i¢inne vykondvat svoje povinnosti, aj ked je depozitdrska tischova aktiv
patriacich jeho klientom PKIPCP delegovand na tretiu stranu. Je preto nevyhnutné vyzadovat, aby depozitdr na
svojom U¢te finan¢nych néstrojov otvorenom v mene PKIPCP alebo v mene spravcovskej spolocnosti konajticej
v mene PKIPCP viedol evidenciu, ktorou preukazuje, Ze aktiva drzané v depozitirskej dschove trefou stranou
patria danému konkrétnemu PKIPCP.

(5)  Na posilnenie postavenia depozitirov vo vztahu k tretim stranim, na ktoré je depozitirska tschova aktiv
delegovand, by sa tento vzfah mal zdokumentovat prostrednictvom pisomnej zmluvy o delegovani. Takdto
zmluva by mala depozitdrovi umoziiovat prijat vietky potrebné kroky na zabezpecenie toho, aby aktiva drzané
v depozitdrskej dschove boli riadne chrdnené a aby tretia strana nepretrzite splitala zmluvu o delegovani, ako aj

poziadavky smernice 2009/65/ES a delegovaného nariadenia (EU) 2016/438. Depozitar a tretia strana by navyse
mali formdlne odsuhlasit, ¢i tretia strana smie dalej delegovat funkcie depozitdrskej tischovy. V tomto pripade by

() U.v.EUL 302,17.11.2009, s. 32.
() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016438 20 17. decembra 2015, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokial ide o povinnosti depozitirov (U.v. EUL 78, 24.3.2016,s. 11).
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sa na zmluvu medzi delegujicou trefou stranou a trefou stranou, na ktort sa dalej deleguji funkcie depozitarskej
tschovy, mali vztahovat prava a povinnosti, ktoré s rovnocenné s pravami a povinnostami stanovenymi medzi
depozitirom a delegujticou trefou stranou.

(6) S ciefom umoznit depomtarow phnit jeho funkcie je nevyhnutne posﬂmt dohlad depozitdrov nad tretimi
stranami bez ohladu na to, ¢ sa nachadza]u v Unii alebo mimo nej. Malo by sa vyzadovat, aby depozitdri
overovali, ¢i st finanéné ndstroje PKIPCP spravne vedené v t¢tovnych knihdch uvedenych tretich strdn. Evidencia,
ktorti vedd tretie strany, by mala byt dostato¢ne presnd na to, aby sa v nej mohla identifikovat povaha,
umiestnenie a vlastnictvo aktiva. S cielom ulah¢if G¢inné plnenie povinnosti depozitdrov by im tretie strany mali
poskytovat ozndmenie o akejkolvek zmene ovplyviiujiicej aktiva drzané v depozitdrskej tischove pre klientov
PKIPCP danych depozitrov.

(7) V zdujme zvySenia zrozumitelnosti a prdvnej istoty delegovaného nariadenia (EU) 2016/438 je nevyhnutné
zmenif urcité interné odkazy, ktoré st nespravne. Delegované nariadenie (EU) 2016/438 by sa preto malo
zodpovedajiicim sposobom zmenit.

(8)  Na to, aby sa depozitdirom poskytol ¢as na prlsposobenle sa tymto novym p021adavkam by sa ditum zaciatku
uplatiovania tohto nariadenia mal odlozif o osemndst mesiacov po uverejneni tohto nariadenia v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie.

(9)  Opatrenia zavedené v tomto nariadeni si v sulade so stanoviskom Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere
a trhy ().

(10)  Opatrenia zavedené v tomto nariaden{ st v silade so stanoviskom expertnej skupiny Eurdpskeho vyboru pre
cenné papiere.

(11)  Delegované nariadenie (EU) 2016/438 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Delegované nariadenie (EU) 2016/438 sa meni takto:
1. Clénok 13 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa meni takto:
i) Pismeno c) sa nahrddza takto:

,¢) sa tak Casto, ako je to potrebné, vykondvali porovnania zhody medzi internymi G¢tami a evidenciou
depozitdra a internymi t¢tami a evidenciou tretej strany, na ktora boli delegované funkcie tschovy v stlade
s ¢lankom 22a smernice 2009/65/ES.

ii) Dopliia sa tento druhy pododsek:
Vo vztahu k prvému pododseku pism. ¢) sa frekvencia porovnani zhody urcuje na zdklade:
a) beznej obchodnej ¢innost PKIPCP;
b) kazdého obchodu, ktory sa uskuto¢ni mimo beznej obchodnej ¢innosti;

¢) kazdého obchodu, ktory sa uskuto¢ni v mene akéhokolvek iného klienta, ktorého aktiva mé v drzbe tretia
strana na tom istom ucte finan¢nych néstrojov ako aktiva PKIPCP.%

b) Odsek 2 sa nahrddza takto:
,2.  Ked depozitdr delegoval funkcie tischovy (safekeeping) s ohladom na aktiva drzané v depozitdrskej tischove

na tretiu stranu v stlade s ¢clinkom 22a smernice 2009/65/ES, nadalej podlieha poziadavkam uvedenym odseku 1
pism. a) azZ e). Depozitdr takisto zabezpecuje, aby tretia strana splnala poziadavky uvedené v odseku 1 pism. b)

az g)."

(") Stanovisko organu ESMA, 20.7.2017, 34-45-277.
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2. V ¢&lanku 15 sa vkladd tento odsek 2a:

,2a.  Zmluva, ktorou depozitdr vymenuje tretiu stranu, aby drzala v depozitarskej uschove aktiva klientov PKIPCP
daného depozitira, musi obsahovat aspon tieto ustanovenia:

a) zdruku prava deporzitdra na informdcie, inpekciu a pristup k prisludnej evidencii a i¢tom finanénych néstrojov
tretej strany, ktord drz{ aktiva v depozitdrskej Gschove, s cielom umoznit depozitdrovi plnif si povinnosti v oblasti
dohladu a ndlezitej starostlivosti, a najma umoznit depozitdrovi:

i) identifikovat vSetky subjekty v rdmci retazca tischovy;

ii) overit, ¢i je mnozstvo identifikovanych finan¢nych ndstrojov, ktoré st vedené na actoch finan¢nych ndstrojov
otvorenych v actovnych knihdch depozitira v mene PKIPCP alebo v mene spravcovskej spolo¢nosti konajtcej
v mene PKIPCP, zhodné s mnozstvom identifikovanych finanénych néstrojov drzanych v depozitirskej
tschove trefou stranou pre uvedeny PKIPCP, ako je vedené na #clte finanénych ndstrojov otvorenom
v t¢tovnych knihdch tretej strany;

i) overif, ¢i je mnozstvo identifikovanych finanénych néstrojov, ktoré sii registrované a drzané na ucte
finan¢nych ndstrojov otvorenom v centrdlnom depozitdri cennych papierov emitenta alebo jeho zdstupcu
v mene tretej strany v prospech jeho klientov, zhodné s mnozstvom identifikovanych finanénych néstrojov
vedenych na t¢toch finanénych ndstrojov otvorenych v ctovnych knihdch depozitdra v mene kazdého z jeho
klientov PKIPCP alebo v mene spravcovskej spolocnosti konajiicej v mene PKIPCP;

b) podrobnosti o rovnocennych pravach a povinnostiach dohodnutych medzi trefou stranou a inou trefou stranou
v pripade dalSieho delegovania funkcif depozitarskej tschovy.

3. V ¢ldnku 16 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Ked boli funkcie tschovy (safekeeping) uplne alebo CcCiastoéne delegované na tretiu stranu, depozitdr
zabezpeCuje, aby dand tretia strana, na ktori boli delegované funkcie tschovy (safekeeping) podla clanku 22a
smernice 2009/65/ES, konala v silade s povinnostou oddelenia aktiv stanovenou v ¢linku 22a ods. 3 pism. )
uvedenej smernice, a to tak, Ze overuje, ¢i tretia strana:

a) spravne vedie zdznamy o vSetkych identifikovanych finanénych ndstrojoch na ticte finanénych ndstrojov, ktory je
otvoreny v ti¢tovnych knihdch tretej strany, s cielom drzat v depozitdrskej dschove finan¢né nastroje pre klientov
depozitdra, z ktorého st vyfiaté vyhradné finan¢né ndstroje depozitira a tretej strany a ostatnych klientov tretej
strany, aby depozitdir mohol dorovnat mnoZstvo identifikovanych finan¢nych ndstrojov vedenych na tctoch
otvorenych v Gc¢tovnych knihdch depozitira v mene kazdého z jeho klientov PKIPCP alebo v mene spravcovskej
spolo¢nosti konajicej v mene PKIPCP;

b) vedie vietku evidenciu a Géty finan¢nych ndstrojov potrebné na to, aby depozitirovi umoznili kedykolvek
a bezodkladne rozliSit aktiva klientov depozitira od vlastnych aktiv tretej strany, aktiv ostatnych klientov tretej
strany a aktiv drzanych u depozitdra na jeho vlastny tcet;

¢) vedie evidenciu a ¢ty financnych cennych papierov spdsobom, ktory zabezpecuje ich presnost, a najmi ich silad
s aktivami uschovanymi (kept safe) pre klientov PKIPCP daného depozitira, a na zéklade ktorych moze depozitdr
kedykolvek stanovit presnti povahu, umiestnenie a stav vlastnictva tychto aktiv;

d) pravidelne a vidy, ked nastane zmena okolnosti, poskytuje depozitdrovi ozndmenie s podrobnym uvedenim aktiv
klientov PKIPCP daného depozitdra;

e) tak Casto, ako to je potrebné, vykondva porovnanie zhody medzi svojimi Gi¢tami finanénych ndstrojov a internou
evidenciou a G¢tami finan¢nych ndstrojov a internou evidenciou tretej strany, na ktort delegovala funkcie depozi-
tarskej Gschovy v stlade s ¢lankom 22a ods. 3 pism. ¢) smernice 2009/65/ES.

Frekvencia porovnania zhody sa uréuje v stlade s ¢lankom 13 ods. 1;

f) zavddza primerané organizané opatrenia na minimalizovanie rizika straty alebo zniZenia hodnoty finanénych
néstrojov alebo prav spojenych s tymito finanénymi ndstrojmi v désledku zneuzitia finanénych néstrojov,
podvodu, nedostato¢nej spravy, neprimeraného vedenia evidencie alebo nedbanlivosti;

g) drzi periazné prostriedky PKIPCP na ticte alebo G¢toch v centrélnej banke tretej krajiny alebo v tiverovej institiicii,
ktorej bolo udelené povolenie v tretej krajine, za predpokladu, ze poziadavky prudencidlneho dohladu a regula¢né
poziadavky uplatiiované na Gverové institicie v danej tretej krajine si prislusnymi orgdnmi domovského
¢lenského stdtu PKIPCP povazované za poziadavky, ktoré s asponi rovnocenné poziadavkim uplatfiovanym
v Unii v stlade s ¢ldnkom 22 ods. 4 pism. ¢) smernice 2009/65/ES.%
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4. Clénok 17 sa meni takto:
a) Vodseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:
Lprijala pradvne poradenstvo od nezavislej fyzickej alebo pravnickej osoby, v ktorom sa potvrdzuje, Ze v platnych
pravnych predpisoch o platobnej neschopnosti sa uzndva oddelenie aktiv klientov depozitira od vlastnych aktiv
tretej strany, od aktiv inych klientov tretej strany a od aktiv, ktoré drzi tretia na vlastny tcet depozitira, a Ze
aktiva klientov depozitdra PKIPCP netvoria stcast majetku tretej strany v pripade platobnej neschopnosti a nie je
mozné ich rozdelit medzi veritelov tretej strany ani ich spefiazit v prospech veritelov tretej strany, na ktort boli
delegované funkcie dschovy (safekeeping) v stilade s ¢lankom 22a smernice 2009/6 5/ES.%;
b) V odseku 2 sa vypustaji pismend d) a e).
¢) Vypusta sa odsek 3.
5. V ¢lanku 22 sa odsek 3 nahrddza takto:
,Spravcovskd spolo¢nost alebo investiénd spolo¢nost musi preukazat prislusnému orgdnu domovského ¢lenského
Statu PKIPCP, Ze je presvedCend o vymenovani depozitira a Ze dané vymenovanie je vo vyluénom zdujme PKIPCP

a investorov PKIPCP. Spravcovskd spolo¢nost alebo investicnd spolo¢nost spristupni listinné dokazy uvedené
v odseku 2 prislusnému organu domovského ¢lenského $tatu PKIPCP.

Cldnok 2
Toto nariadenie nadobtda G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1. aprila 2020.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 12. jila 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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