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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/1221
z 1. jana 2018,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2015/35, pokial ide o vypocet regulaénych
kapitdlovych poziadaviek na sekuritizicie a jednoduché, transparentné a standardizované
sekuritizdcie v drzbe poistovni a zaistovni

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani
poistenia a zaistenia (Solventnost II) ('), a najmd na jej ¢ldnok 111 ods. 1 pism. ¢) a ¢ldnok 135 ods. 2,

KedZe:

(1)  Dobre fungujici sekuritizaény trh poskytuje kapitilovym trhom dodato¢né zdroje financovania, ¢im zlepSuje
finan¢na schopnost redlnej ekonomiky a prispieva k dokonéeniu tnie kapitdlovych trhov. Okrem toho dobre
fungujici sekuritizaény trh poskytuje alternativne investicné moznosti poistovniam a zaistovniam, ktoré
potrebujti diverzifikovat svoje portfélid v prostredi s nizkymi vynosmi, Ako instituciondlni investori by preto
poistovne a zaistovne mali byt Gplne zaclenené do sekuritizaéného trhu Unie.

2) S ciefom zabezpecit dokladné uzdravenie sekuritizaéného trhu Unie sa na zdklade skdsenosti ziskanych pocas
finan¢nej krizy stanovil novy regula¢ny rdmec pre sekuritizdciu. Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (%) stanovuje podstatné prvky zastreSujiceho sekuritizatného rdmca s kritériami na identifikdciu
jednoduchych, transparentnych a $tandardizovanych (,STS®) sekuritizdcii a systém dohladu na monitorovanie
spravneho uplatiiovania tychto kritérii povodcami, sponzormi, emitentmi a instituciondlnymi investormi. Okrem
toho uvedené nariadenie stanovuje pre vietky sektory finanénych sluzieb stbor spolo¢nych poziadaviek
tykajticich sa ponechania si rizika, nalezuej starostlivosti a zverejfiovania. Okrem toho nariadenie Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/2401 (}) meni s G¢innostou od 1. janudra 2019 nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 575/2013 () s cielom zabezpecit revidované prudencidlne poziadavky na tdverové intitiicie
a investi¢né spoloénosti, ktoré st povodcami, sponzormi alebo investormi do sekuritizdcif, a to najma revidované
kapitdlové poziadavky na investicie do STS sekuritizacii.

() U.v.EUL 335,17.12.2009,s. 1. ]

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny rdmec pre sekuri-
tizdciu a vytvdra sa osobitny ramec pre jednoduchd, transparentnii a Standardizovand sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65[ES, 2009/138/ES 2 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U.v.EUL 347, 28.12.2017, 5. 35).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2401 z 12. decembra 2017, ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013
o prudencidlnych poziadavkdch na dverové institticie a investicné spolocnosti (U.v.EUL 347,28.12.2017,s.1).

() Nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudenc1alnych p021adavkach na uverové institdcie
a investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).
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Pokial sa revidovany legislativny rdmec pre sekuritizdciu prekryva s rozsahom posobnosti ustanoveni
ustanovenych v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2015/35 ('), s cielom zabranit dvojitej reguldcii a z dovodu
prehladnosti a sdladu je potrebné prisposobit rdmec obozretného podnikania uplatnitelny na poistovne
a zaistovne.

V nariadenf (EU) 2017/2402 sa stanovuje vymedzenie viacerych pojmov stvisiacich so sekuritizaciou. KedZze toto
nariadenie sa vztahuje na poistovne a zaistovne, ktoré patria do rozsahu posobnosti smernice 2009/138|ES, je
vhodné na tcely vymedzenia konceptov, ktoré st tiez vymedzené v nariadenf (EV) 2017/2402, odkdzat
v delegovanom nariadeni (EU) 2015/35 na pr1slusne vymedzenia stanovené v nariadeni (EU) 2017/2402.
Z rovnakych dovodov, pokial st poziadavky tykajice sa ponechania si rizika a nélezitej starostlivosti stanovené
v nariadeni (EU) 20172402 pre vietkych intituciondlnych investorov, by sa tieto poziadavky mali vypustit
z delegovaného nariadenia (EU) 2015/35.

V nariadenf (EU) 2017/2402 sa stanovujii kvalifikacné kritérid pre STS sekuritizdcie s cielom poskytnit harmoni-
zované Vymedzeme sekuritizaéného produktu vyssej kvality pre kapitalové trhy Unie. Na dosiahnutie podobného
ciela pre poistovne a zaistovne s porovnatelnymi kvalifikacnymi kritériami bola v delegovanom nariadeni (EU)
2015/35 vytvorend kategéria aktiv ,sekuritizdcie typu 1“. Na zabezpeenie konzistentnosti a rovnakych
podmienok na sekuritizacnom trhu by sa vieobecné ustanovenia o kategérii aktiv ,sekuritizacie typu 1¢ mali
vypustit z delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 a namiesto toho by sa mal vytvorit odkaz na prlslusne
ustanovenia o STS sekuritizdcii stanovené v nariadeni (EU) 2017/2402. S ciefom zabréanit takymto zmendm
vedicim k nepriaznivym d¢inkom by sa mali ustanovit prechodné opatrenia tykajiice sa existujiicich aktiv
patriacich do kategérie ,sekuritizdcia typu 1

Kalibrécia kapitdlovej poziadavky na solventnost podla smernice 2009/138/EU je zaloZend na riziku a je urcend
na poskytnutie spravnych stimulov v rdmci roznych foriem sekuritiza¢nych investicii. Na dosiahnutie tohto ciela
by troven kalibracie a citlivosti na riziko v jednotlivych tranziach mala zodpovedat’ charakteristikim STS sekuri-
tizdcie a byt v stlade s prudencidlnymi poziadavkami vypracovanymi pre dverové institicie a investicné
spolocnosti. Preto by sa existujtice ustanovenia delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 tykajice sa kalibrdcie pre
»sekuritizdciu typu 1* mali nahradit kalibréciou citlivejSou voci riziku pre STS sekuritizaciu, ktord by zahfnala
vietky mozné tranze, ktoré tiez splnaji dodatocné poziadavky s cielom minimalizovat rizikd.

Vstup revidovaného rdmca do platnosti by nemal nepriaznivo ovplyvnit existujiice investicie do sekuritizdcie,
najmé v pripade tych institucionalnych investorov, ktori udrziavali urcité investicie napriek finan¢nej krize. Preto
by sa mali stanovit prechodné opatrenia.

Vzhladom na ddtumy uplatiiovania nariadeni (EU) 2017/2402 a (EU) 2017/2401, ako aj prechodnych ustanoveni
obsiahnutych v tychto pravnych predpisoch, je dolezité zabezpecit, aby sa toto nariadenie stalo uplatnitelnym

v ten isty den, t. j. 1. janudra 2019.

Delegované nariadenie (EU) 2015/35 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2015/35

Delegované nariadenie (EU) 2015/35 sa menf takto:

1. ¢lanok 1 sa meni takto:

a) vkladaju sa tieto body 18a a 18b:

,18a. ,sekuritizdcia“ je transakcia alebo schéma vymedzend v cldnku 2 ods. 1 nariadenia (EU) 20172402 (*);

18b. ,STS sekuritizdcia“ je sekuritizdcia oznacend ako ,jednoduchd, transparentnd a $tandardizovand* alebo ,STS*
v sulade s pomadavkaml stanovenymi v ¢lanku 18 nariadenia (EU) 2017/2402;

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
Vseobecny ramec pre sekuritizdciu a Vytvara sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnt a Standardi-
Zovanu sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES)

¢.1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EU L 347, 28.12.2017, s. 35).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa doplia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2009/138/ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II), (U.v. EUL 12, 17.1.2015, 5. 1).
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b) bod 19 sa nahrddza takto:

,19. sekuritizaénd pozicia“ je sekuritiza¢énd pozicia v zmysle ¢lanku 2 ods. 19 nariadenia (EU) 2017/2402;*
¢) vkladd sa tento bod 19a:

,19a. ,nadriadend sekuritizacnd pozicia“ je nadriadend sekuritiza¢nd pozicia v zmysle clinku 242 ods. 6
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (**)

(**) Nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jtina 2013 o prudencidlnych poziadavkich

na uverové indtitdcie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176,
27.6.2013, s. 1).

d) body 20 az 23 sa nahrddzaju takto:

,20. ,resekuritizacnd pozicia“ je expozicia voci resekuritizdcii v zmysle ¢linku 2 ods. 4 nariadenia (EU)
2017/2402;

21. ,povodca® je povodca v zmysle ¢lanku 2 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402;
22. ,sponzor* je sponzor v zmysle clinku 2 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402;

23. ,tranza“ je tranza v zmysle ¢lanku 2 ods. 6 nariadenia (EU) 2017/2402;"

2. v ¢clanku 4 sa odsek 6 nahrddza takto:

,6.  Na ucely odseku 5 zahffiaji vicsie alebo zlozitejSie expozicie podniku sekuritiza¢né pozicie uvedené
v ¢lanku 178 ods. 8 a 9 a resekuritizatné pozicie.;

3. clanok 177 sa vypusta;
4. ¢lanok 178 sa nahraddza takto:
,Cldnok 178
Riziko dverového rozpitia na sekuritizaénych pozicidch: vypocet kapitilovej poziadavky
1. Kapitdlovd poziadavka SCR__ ..., Na riziko averového rozpitia na sekuritiza¢nych pozicidch sa rovnd strate
zdkladnych vlastnych zdrojov, ktord by bola vysledkom okamzitého relativneho zniZenia stresu; na hodnote kazdej
sekuritizacnej pozicie i.
2. Rizikovy faktor stres; zavisi od upraveného trvania vyjadreného v rokoch (trvanie). trvanie, nesmie byt kratsie
ako 1 rok.
3. Nadriadenym sekuritizaénym STS pozicidm, ktoré splfaji poziadavky stanovené v clanku 243 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 a pre ktoré je k dispozicii tiverovy rating nominovanej ECAI sa priradi rizikovy faktor stres, v zdvislosti
od stupria kreditnej kvality a upraveného trvania sekuritiza¢nej pozicie i, ako je uvedené v nasledujicej tabulke:
Stupent kreditnej kvality 0 1 2 3 4 5a6
Trvanie
, stres; a b, a b, a b, a b, a b, a b,
(trvanie)
az 5 b, - dur, — 1,0 % — 1,2 % — 1,6 % — 2,8 % — 5,6 % — 9,4 %
Viac ako 5 a,+b,- 50% [ 0,6% | 6,0% | 0,7% | 80% | 08% [140% | 1,7% |280% | 3,1% |47,0%| 53 %
az do 10 (dur, - 5)
Viac ako a,+b,- 80% | 0,6% | 95% | 05% [120% | 0,6% |225% | 1,1 % |435%| 22% |73,5%| 0,6%
10 az (dur, - 10)
do 15
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Stupen kreditnej kvality 4 5a6
Trvanie
) stres; a b, a b, a b, a b, a b, a b,
(trvanie)
Viac ako a,+b,- 11,0% | 0,6 % | 120% | 05% | 150% | 0,6 % [280% | 1,1% |545%| 0,6% |76,5% | 0,6%
15 az (dur, — 15)
do 20
Viac minfa, + b, | 140% | 0,6% |[145% | 05% |180% | 0,6 % |335%| 06% |575%| 06% |795%| 0,6%
ako 20 (dur, - 20);1]
4. Sekuritizatnym STS pozicidm, ktoré nie s nadriadené a splitaji poziadavky stanovené v clanku 243 nariadenia
(EU) ¢ 5752013 a pre ktoré je k dispozicii tiverovy rating nominovanej ECAI, sa priradi rizikovy faktor stres,
v zévislosti od stupiia kreditnej kvality a upraveného trvania sekuritizacnej pozicie i, ako je uvedené v nasledujicej
tabulke:
Stupent kreditnej kvality 4 5a6
Trvanie
) stres, a b, a b, a b, a b, a b, a b,
(trvanie)
az 5 min(b; - dur;1] — 2,8% — 3,4 % — 4,6 % — 7,9 % — 158% | — 26,7 %
Viac ako 5 | minf[a;+b,- | 140% | 1,6 % [17,0% | 1,9% |230% | 23% |395% | 47% |790% | 88 % [100,0%| 0,0%
az do 10 (dur, - 5);1]
Viac ako a,+b,- 220% | 1,6 % |265% | 1,5% | 345%| 1,6% | 63,0% | 3,2% |100,0%| 0,0% [100,0 %| 0,0 %
10 az (dur, - 10)
do 15
Viac ako a,+b,- 300% | 1,6% |340% | 1,5% |425%| 1,6% |[790% | 3,2% (100,0%| 0,0% |100,0 %| 0,0 %
15 az (dur, — 15)
do 20
Viac minfa, +b,- | 380% | 1,6 % [41,5%| 1,5% |505%| 1,6 % | 950% | 1,6 % [100,0%| 0,0% [100,0 %| 0,0 %
ako 20 (dur, - 20);1]

5. Nadriadenym sekuritizacnym STS pozicidm, ktoré splfaji poziadavky stanovené v clinku 243 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 a pre ktoré nie je k dispozicii dverovy rating nominovanej ECAI, sa priradi rizikovy faktor stres,
v zavislosti od upraveného trvania sekuritizacnej pozicie i, ako je uvedené v nasledujtcej tabulke:

Trvanie stres. a b,

(trvanie) l l '
az 5 b, - dur, — 4,6 %
Viac ako 5 az do 10 a,+ b, (dur,—5) 23 % 2,5%
Viac ako 10 az do 15 a, + b, - (dur, - 10) 35,5 % 1,8 %
Viac ako 15 az do 20 a,+ b, - (dur, - 15) 44,5 % 0,5 %
Viac ako 20 min[a, + b, - (dur, — 20);1] 47 % 0,5 %

6.  Sekuritizaénym STS pozicidm, ktoré nie sii nadriadené a splfiajii kritérid ustanovené v clanku 243 nariadenia
(EU) ¢. 575/2013 a pre ktoré nie je k dispozicii dverovy rating nominovanej ECAI, sa priradi rizikovy faktor stres,
zodpovedajici stupniu 5 kreditnej kvality a v zdvislosti od upraveného trvania expozicie, ako sa uvddza v tabulke

v odseku 3.
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7. Resekuritizatnym pozicidm, pre ktoré je k dispozicii tiverovy rating nominovanej ECAI, sa priradi rizikovy
faktor stres, ktory sa rovnd nasledujicemu vzorcu:

stress; = min(b, - dur;1)

kde b, sa priradi v zdvislosti od stupna kreditnej kvality resekuritizacnej pozicie i, ako je uvedené v nasledujiicej
tabulke:

Stupen kreditnej kvality 0 1 2 3 4 5 6

b, 33 % 40 % 51 % 91 % 100 % 100 % 100 %

8.  Sekuritiza¢nym pozicidm, na ktoré sa nevztahuji odseky 3 az 7 a pre ktoré je k dispozicii tdverovy rating
nominovanej ECAI sa priradi rizikovy faktor stres, ktory sa rovnd nasledujiicemu vzorcu:

stress; = min(b; - dur;1)

kde b, sa priradi v zévislosti od stupnia kreditnej kvality resekuritizaénej pozicie i, ako je uvedené v nasledujicej
tabulke:

Stuperi kreditnej kvality 0 1 2 3 4 5 6

b, 12,5 % 13,4 % 16,6 % 19,7 % 82 % 100 % 100 %

9.  Sekuritizaénym pozicidm, na ktoré sa nevztahuji odseky 3 az 8, sa priradi rizikovy faktor stres, 100 %.

. vklad4 sa tento ¢ldnok 178a:

.Cldnok 178a
Riziko dverového rozpitia na sekuritizaénych pozicidch: Prechodné ustanovenia

1. Bez ohladu na ¢ldnok 178 ods. 3 sa sekuritizdcidm vydanym pred 1. janudrom 2019, ktoré sa povaZuju za
sekuritizécie typu 1 v stlade s ¢ldnkom 177 ods. 2 v zneni platnom k 31. decembru 2018, priradi rizikovy faktor
stres, v siilade s clinkom 178 ods. 3 aj vtedy, ked takéto sekuritizdcie nie st STS sekuritizdciami, ktoré spifiaja
poziadavky stanovené v ¢lanku 243 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

2. Odsek 1 sa uplatiiuje iba za okolnosti, ked po 31. decembru 2018 neboli pridané alebo nahradené Ziadne nové
podkladové expozicie.

3. Bez ohladu na ¢ldnok 178 ods. 3 sa sekuritizdcidm vydanym pred 18. janudrom 2015, ktoré sa povazuji za
sekuritizacie typu 1 v stlade s ¢lankom 177 ods. 4 v zneni platnom k 31. decembru 2018, priradi rizikovy faktor
stres; v stlade s ¢lankami 177 a 178 v zneni platnom k 31. decembru 2018.

4. Bez ohladu na cldnok 178 ods. 3 sa sekuritizdcidm vydanym pred 1. janudrom 2019, ktoré sa povazuji za
sekuritizécie typu 1 v stlade s ¢lankom 177 ods. 5 v zneni i¢innom k 31. decembru 2018, priradi do 31. decembra
2025 rizikovy faktor stres, v stlade s ¢lankami 177 a 178 v zneni platnom k 31. decembru 2018.“

. Clanok 180 sa menf takto:
a) odsek 10 sa nahrddza takto:

,10.  Sekuritizaénym STS pozicidm, ktoré spifaji kritérid stanovené v clinku 243 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
a ktoré st plne, bezpodmienecne a neodvolatelne garantované Eurépskym investicnym fondom alebo Eurépskou
investicnou bankou, ak zdruka splita poziadavky stanovené v ¢lanku 215, sa priradi rizikovy faktor stres, 0 %.

b) vkladé sa tento odsek 10a:

,10a.  Bez ohladu na odsek 10 sa sekuritizdcidm emitovanym pred 1. janudrom 2019, ktoré sa povazuju za
sekuritizdcie typu 1 v stlade s odsekom 10 v zneni platnom k 31. decembru 2018, priradi rizikovy faktor stres,
0 % aj vtedy, ked takéto sekuritizdcie nie s STS sekuritizdciami, ktoré splitajii poziadavky stanovené v clanku 243
nariadenia (EU) & 575/2013.%
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7. clanky 254, 255 a 256 sa vypustaj.
8. ¢lanok 257 sa meni takto:
a) odseky 1 a 2 sa nahrddzaja takto:
,1. Ak sa poistovne a zaistovne dozvedia o tom, Ze povodca, sponzor alebo pdvodny veritel nedodrziavajii

poziadavky stanovené v ¢ldnku 6 nariadenia (EU) 2017/2402, alebo o tom, Ze poziadavky stanovené v ¢ldnku 5
ods. 1, 2 a 3 uvedeného nariadenia nie st splnené, bezodkladne informuji orgdn dohladu.

2. Ak nie st v ziadnom pripade splnené poziadavky uvedené v ¢linku 5 ods. 1, 2 a 3 nariadenia (EU)
2017/2402 z dovodu nedbanlivosti alebo opomenutia poistovne alebo zaistovne, orgdn dohladu ulozi primerané
zvysenie kapitdlovej poZiadavky na solventnost v stlade s odsekom 3 tohto ¢lanku.”;

b) odseky 4 a 5 sa nahrddzaja takto:

4. Rizikové faktory sa postupne zvysujt pri kazdom ndslednom poruseni poziadaviek stanovenych v clinku 5
nariadenia (EU) 2017/2402.

5. Ak poistovne a zaistovne nedodrzia akikolvek poziadavku ustanovent v ¢lanku 5 ods. 4 nariadenia (EU)
2017/2402 z dovodu ich nedbanlivosti alebo opomenutia, organy dohladu posidia, ¢i by sa toto zlyhanie malo
povazovat za vyznamnd odchylku riadiaceho systému podniku, ako sa uvddza v clanku 37 ods. 1 pism. c)
smernice 2009/138/ES.“

Cldnok 2
Nadobudnutie G&innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1. janudra 2019.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 1. jina 2018

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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