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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/990
z 10. aprila 2018,

ktorym sa meni a dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20171131, pokial ide

o jednoduché, transparentné a Standardizované (STS) sekuritizicie a aktivami zabezpecené

kratkodobé obchodovatelné cenné papiere (ABCP), poziadavky na aktiva prijaté v ramci zmlav
o reverznych repo transakciich a metédy hodnotenia kreditnej kvality

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20171131 zo 14. jina 2017 o fondoch peniazného
trhu ('), a najmé na jeho ¢ldnok 11 ods. 4, ¢lanok 15 ods. 7 a ¢lanok 22,

kedZe:

(1)  Podla ¢lanku 11 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/1131 mozu FPT investovat do sekuritizicii alebo do aktivami
zabezpecenych kritkodobych obchodovatelnych cennych papierov (ABCP). Zaviedol sa osobitny stimul na
investovanie do jednoduchych, transparentnych a standardlzovanych (STS) sekuritizécii alebo ABCP. KedZze
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*) uz obsahuje poziadavky na STS sekuritizdcie
a ABCP, nariadenie (EU) 2017/1131 sa musi zmenit tak, aby obsahovalo krizovy odkaz na ustanovenia
nariadenia (EU) 20172402, ktoré obsahuji tieto poziadavky.

(2)  Zmluvy o reverznych repo transakcidch umoziuji FPT vykondvat ich investicnd stratégiu a ciele podla
podmienok nariadenia (EU) 2017/ 1131. V uvedenom nariadeni sa vyZaduje, aby protistrana zmluvy o reverznej
repo transakcii mala ndleZit Giverovi bonitu a aby aktiva prijaté ako kolaterdl mali dostato¢na likviditu a kvalitu
na to, aby umoznili FPT dosiahnut ich ciele a splnit ich zdvizky v prlpade potreby likviddcie tychto aktiv.
Standardné zmluvy pouzivané pre zmluvy o reverznych repo transakcidch mozu prispiet k cielu riadenia rizika
protistrany. Niektoré ustanovenia vSak moézu sposobif, Ze podkladové aktiva zmliv o reverznych repo
transakcidch nie st spradvcom FPT k dispozicii, a st teda nelikvidné. Je preto nevyhnutné zabezpecit, aby boli
aktiva spravcom FPT k dispozicii v pripade zlyhania alebo v pripade pred¢asného ukoncenia zmluvy o reverznych
repo transakcidch a aby protistrana neobmedzovala predaj aktiv vyZadovanim predchddzajiceho ozndmenia
alebo schvilenia.

(3)  Spravcovia FPT by nemali byt povinni uplatiiovat osobitnd Gpravu hodnoty aktiva (haircut) ak protistrana
zmluvy o reverznej repo transakcii podlicha prav1d1am obozretného podnikania podla prava Unie. V zdujme
zabezpelenia, aby mal kolaterdl stanoveny v rdmci zmlGv o reverznych repo transakcidch vysoki kvalitu,
uplatfiuji spravcovia FPT dalSie poziadavky vtedy, ked protistrana zmluvy nie je regulovand na zdklade prava

() U.v.EUL169,30.6.2017,s. 8. )

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny rdmec pre sekuri-
tizdciu a vytvdra sa osobitny ramec pre jednoduchd, transparentnii a Standardizovand sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65(ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.648/2012 (U v.EUL 347,28.12.2017,s. 35).
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Unie alebo nie je uznand ako rovnocennd. V zdujme zabezpecenia jednotnosti v prave Unie by minimélne
poziadavky na haircuty mali byt rovnaké ako prislusné poziadavky uvedené v nariadeni Eur6pskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 ().

(4)  Spravcovia FPT mali mat moznost uplatiiovat vyssi haircut nez je minimalna Groven stanovend v nariadeni (EU)
¢. 575/2013, ked to povazuji za nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby bol kolaterdl prijaty v rdmci zmliv
o reverznych repo transakcidch dostato¢ne likvidny, ak si to vyZaduju trhové podmienky Mali by tiez
monitorovat a revidovat vysku haircutu pozadovant na to, aby sa zabezpecila pr1merar1a troven likvidity, najma
ak sa reviduje vyska haircutu stanovend v ¢ldnku 224 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo ak sa zmenila
zostatkova splatnost aktiv alebo iné faktory tykajice sa Zivotaschopnosti protistrany.

(5)  Metddy hodnotenia kreditnej kvality uvedené v ¢ldnku 19 ods. 3 by mali byt dostatocne obozretné na to, aby sa
nimi zabezpecilo, Ze vietky kvalitativne a kvantitativne kritérid podporujiice hodnotenia kreditnej kvality s
spolahlivé a vhodné na riadne hodnotenie kreditnej kvality ndstrojov pripustnych na investicie. Malo by sa
zabezpecit, aby makroekonomické a mikroekonomické faktory, ktoré spravcovia FPT zohladnuji pri hodnoteni
kreditnej kvality, boli relevantné pre stanovovanie kreditnej kvality emitenta alebo ndstroja pripustného na
investovanie.

(6) S cielom zabezpecit, aby nastroje, do ktorych majii spravcovia FPT timysel investovat, mali dostato¢ni kvalitu, by
spravcov1a FPT mali vykonat hodnotenie kreditnej kvality vidy, ked maja v umysle uskuto¢nit investiciu.
V zdujme zabréneniu obchddzaniu poziadavky uvedenej v nariadeni (EU) 2017/1131, Ze sprévcovia FPT investujd
len do néstrojov, ktoré ziskali kladné hodnotenie kredltne kvality, by spravcovia FPT mali ako stcast metddy
kreditnej kvality jasne stanovit kritérid pre kladné hodnotenie nastrojov pripustnych na investovanie do fondu
penazného trhu, a to pred vykonanim skuto¢ného hodnotenia kreditnej kvality.

(7)  Metdda a kritérid pouzité pri hodnoteni kreditnej kvality by mali byt konzistentné, pokial neexistuje objektivny
dovod na odklon od tejto met6dy alebo tychto kritérii. Kritérid a metéda by sa mali vypracovat na opakované
pouzivanie, nie iba pre konkrétny pripad v konkrétnom momente. Konzistentné pouzivanie kritérii a metéd by
malo ulah¢it monitorovanie hodnotenia kreditnej kvality.

(8) 'V zdujme zabezpelenia spravnej kvantifikdcie kreditného rizika emitenta a relativneho rizika zlyhama emitenta
a ndstroja, ako sa to vyzaduje podla ¢lanku 20 ods. 2 plsm a) nariadenia (EU) 20171131, by sprdvcovia FPT
mali pouzivat prislusné kvantitativne kritérid, ktoré st dostupné na trhu. Nemalo by im to vsak branit
v pripadnom pouzit{ dodato¢nych faktorov.

(9)  Hodnotenie kreditnej kvality emitenta je jednym z najdolezitejsich hodnotent, ktord sa vykondva, kedZe poskytuje
prvi droven zdruky kvality aktiv. Pokial je to mozné, spravcovia FPT by preto mali zohladnit vietky faktory,
ktoré st relevantné pre hodnotenie kvalitativnych a kvantitativnych kritérii kreditného rizika pre emitenta
nastroja.

(10)  Spravcovia FPT by za vynimoé¢nych okolnosti, v obzvlast stresovych trhovych podmienkach, mali mat moznost
prijimat investi¢né rozhodnutia, ktoré nahradia vysledok hodnotenia kreditnej kvality, ak st takéto investi¢né
rozhodnutia v zdujme investorov, za predpokladu, Ze st tieto rozhodnutia od6vodnené a riadne zdokumen-
tované.

(11) Kedze kvalita nédstrojov sa moze v priebehu Casu menif, hodnotenie kreditnej kvality by nemalo byt
jednorazovym hodnotenim, ale malo by sa vykonévat nepretrzite. Malo by sa navyse revidovat, najmd ak dojde
k podstatnej zmene, ako je uvedené v ¢ldnku 19 ods. 4 pism. d) nariadenia (EU) 2017/ 1131, v makroekono-
mickom alebo mikroekonomickom prostredi, ktord by mohla mat vplyv na existujiice hodnotenie kreditnej
kvality ndstroja.

(12)  Spravcovia FPT by sa nemali mechanicky nadmerne spoliechat na externé tiverové ratingy. Znizenie ratingu alebo
ratingového vyhladu emitenta alebo ndstroja zo strany ratingovej agentiry by sa preto malo povazovat za
podstatnt zmenu len vtedy, ak bolo postdené a bolo vyvdzené dal$imi kritériami. Z tohto dévodu by spravcovia
mali byt stdle povinni vykonat vlastné hodnotenie aj vtedy, ked dojde k takému zniZeniu.

(13) Kolaterdl stanoveny v rdmci zmliv o reverznych repo transakcidch by mal mat vysokd kvalitu a nemal by
vykazovat vysokd koreldciu s vykonnostou protistrany. Jeho hodnotenie kreditnej kvality by preto malo byt
kladné. KedZe neexistuje Ziadny dovod na rozliovanie medzi hodnoteniami, ktoré spravcovia FPT vykondvajd pri
investovani priamo do pripustnych aktiv, a hodnotenim, ktoré vykondvaji, ked prijmd aktivum ako kolaterdl,
hodnotenie kreditnej kvality by malo byt v oboch pripadoch zalozené na rovnakych kritéridch.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na tverové inititiicie
a investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).
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(14) Nariadenie (EU) 2017/1131 obsahuje tri splnomocnenia pre Komisiu s ciefom blizsie urcif a zmenit urité
ustanovenia v uvedenom nariadeni. Tieto splnomocnenia maji rovnaky ciel, ktorym je zabezpecit, aby FPT
investovali do vhodnych pripustnych aktiv. Na zabezpecenie sudrznosti a konzistentnosti tychto poziadaviek a na
to, aby sa [udom, ktorf im podliehajd, k nim zabezpecilo jednotné miesto pristupu, by tieto poziadavky mali byt
uvedené v rdmci jediného nariadenia.

(15) Détum zaciatku uplatiiovania tohto delegovaného nariadenia by sa mal zostladif s ddtumom zaciatku
uplatiiovania nariadenia (EU) 2017/1131, aby sa zabezpecilo, ze vietky pravidld a poziadavky sa na FPT
uplatiujii od rovnakého ddtumu. Ddtum zaciatku uplatiiovania pozmeriujiceho ustanovenia zavddzajiceho
krizové odkazy na kritérid pre STS sekuritizicie a ABCP by mal byt rovnaky ako ddtum zaciatku uplatnovanla
nariadenia (EU) 2017/2402,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
KAPITOLA 1
KRITERIA NA STANOVENIE JEDNODUCHE], TRANSPARENTNE] A STANDARDIZOVANE] (STS) SEKURI-

TIZACIE ALEBO AKTIVAMI ZABEZPECENEHO KRATKODOBEHO OBCHODOVATELNEHO CENNEHO
PAPIERA (ABCP)

[¢lanok 15 ods. 7 nariadenia (EU) 2017/1131]
Cldnok 1
Zmeny nariadenia (EU) 2017/1131

V ¢lanku 11 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/1131 sa pismeno c) nahradza takto:

,¢) jednoduchd, transparentnd a Standardizovand (STS) sekuritizdcia uréend v stlade s kritériami a podmienkami
stanovenymi v ¢lankoch 20, 21 a 22 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*) alebo
STS ABCP urceny v stlade s kritériami a podmienkami stanovenymi v ¢lankoch 24, 25 a 26 uvedeného
narjadenia.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
vieobecny rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnd a Standardizovand
sekurltlzacm a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138[ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES)

¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).

KAPITOLA 2

KVANTITATIVNE A KVALITATIVNE POZIADAVKY NA KREDITNU KVALITU AKTIV PRIJATYCH V RAMCI
ZMLUV O REVERZNYCH REPO TRANSAKCIACH

[¢ldnok 15 ods. 7 nariadenia (EU) 2017/1131]
Cldnok 2

Kvantitativne a kvalitativne poZiadavky na likviditu aktiv uvedenych v ¢ldnku 15 ods. 6 nariadenia
(EU) 2017/1131

1. Zmluvy o reverznych repo transakcidch uvedené v &élanku 15 ods. 6 nariadenia (EU) 2017/1131 spliiajii stanovené
trhové normy a ich podmienky umoziujii spravcom FPT plne uplatiiovat svoje prava v pripade zlyhania protistrany
takychto zmlav alebo ich pred¢asného ukoncenia a poskytuji spravcom FPT neobmedzené pravo predat vsetky aktiva
prijaté kolaterdl.

2. Aktiva uvedené v clanku 15 ods. 6 nariadenia (EU) 2017/1131 podlichajii haircutu, ktory sa rovnd hodnotdm
Giprav z dévodov volatility uvedenych v tabulkich 1 a 2 ¢lanku 224 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 pre dand
zostatkovli dobu splatnosti, so zretelom na 5-dilovii dobu na zatvorenie pozicie a najvyssie hodnotenie, pokial ide
o stupen kreditnej kvality.

3. Ak je to potrebné, spravcovia FPT uplatiiuji okrem haircutu uvedeného v odseku 2 dodato¢ny haircut. V zdujme
postdenia, ¢i je potrebny takyto dodato¢ny haircut, zohladiujii vietky tieto faktory:

a) hodnotenie kreditnej kvality protistrany zmluvy o reverznej repo transakcii;

b) obdobie rizika dozabezpecenia v zmysle vymedzenia v clanku 272 ods. 9 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;
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¢) hodnotenie kreditnej kvality emitenta alebo aktiva, ktoré sa pouziva ako kolateral;
d) zostatkova doba splatnosti aktiva pouzitého ako kolaterdl;

e) volatilita ceny aktiva pouzitého ako kolateral.

4. Spravcovia FPT na tcely odseku 3 zavadzaja jasni politiku haircutov prisposobentt kazdému aktivu uvedenému
v &ldnku 15 ods. 6 nariadenia (EU) 2017/1131, ktoré bolo prijaté ako kolaterdl. Tito politika sa dokumentuje
a odovodiiuje kazdé rozhodnutie uplatnit osobitny haircut z hodnoty aktiva.

5. Sprdvcovia FPT pravidelne reviduji haircut uvedeny v odseku 2 a berti pri tom do tivahy zmeny v zostatkovej
doby splatnosti aktiv pouzitych ako kolaterdl. Reviduji aj dodato¢ny haircut uvedeny v odseku 3, a to vzdy, ked sa
zmenia faktory uvedené v uvedenom odseku.

6. Odseky 1 az 5 sa neuplatriuj, ak je protistranou zmluvy o reverznej repo transakcii jeden z tychto subjektov:

a) tverovd institiicia, nad ktorou sa vykondva dohlad podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (),
alebo tiverovd institdcia, ktorej bolo udelené povolenie v tretej krajine, za predpokladu, Ze poziadavky prudencidlneho
dohladu a reguldcie st rovnocenné poziadavkdm, ktoré sa uplatnuju v Unii;

b) tiverova instittcia, nad ktorou sa vykondva dohlad podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU ()
alebo investicnd spolocnost tretej krajiny, za predpokladu, ze poziadavky prudencidlneho dohladu a regulicie st
rovnocenné poziadavkdm, ktoré sa uplatiuji v Unii;

c) poistoviia, nad ktorou sa vykondva dohlad podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (¥, alebo
investi¢nd spolocnost z tretej krajiny, za predpokladu, Ze poziadavky prudencidlneho dohladu a regulicie sd
rovnocenné poziadavkidm, ktoré sa uplatiujii v Unii;

d) centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
& 648/2012 (¥;

e) Eurdpska centrdlna banka;
f) nérodnd centrdlna banka;

g) centrdlna banka tretej kra}lny, za predpokladu, ze poziadavky prudencidlneho dohladu a reguldcie v danej krajine boli
uznane za rovnocenné poziadavkdm, ktoré sa uplatiiuji v Unii, v sdlade s ¢linkom 114 ods. 7 nariadenia (EU)
¢ 575/2013.

KAPITOLA 3
KRITERIA HODNOTENIA KREDITNE] KVALITY

[¢ldnok 22 nariadenia (EU) 2017/1131]
Cldnok 3

Kritérid na validiciu internych metéd hodnotenia kreditnej kvality uvedenych v ¢lanku 19 ods. 3
nariadenia (EU) 2017/1131

1. Sprévcovia FPT Vahdu]u met6édy hodnotenia kreditnej kvality uvedené v ¢ldnku 19 ods. 3 nariadenia (EU)
2017/1131 za predpokladu, Ze splhajii vetky tieto kritéria:

a) met6dy interného hodnotenia kreditnej kvality sa uplatiiuji systematicky so zretelom na roéznych emitentov
a néstroje;

b) metddy interného hodnotenia kreditnej kvality podporuje dostato¢ny pocet relevantnych kvalitativnych a kvantita-
tivaych kritéri;

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013 / 36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &innosti Gverovych institticif a prudenc1alnom
dohlade nad dverovymi institGciami a investicnymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a2006/49(ES (U.v.EUL176,27.6.2013,s. 338).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 /EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni{ smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).

() Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II)
(U.v.EUL 335,17.12.2009,s. 1).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranich
aarchivoch obchodnych tidajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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¢) kvalitativne a kvantitativne vstupy metdd interného hodnotenia kreditnej kvality st spolahlivé a pouzivaji vzorky
tdajov vhodnej velkosti;

d) predchddzajice interné hodnotenia kreditnej kvality uskutocnené s pouzitim metdd interného hodnotenia kreditnej
kvality riadne preskiimali prislusni spravcovia FPT, aby urcili, ¢i s metédy hodnotenia kreditnej kvality vhodnym
ukazovatelom kreditnej kvality;

e) met6dy interného hodnotenia kreditnej kvality obsahuji kontroly a postupy zamerané na ich vyvoj, ako aj stvisiace
povolenia, ktoré umoznujii vhodné prekontrolovanie;

f) metddy interného hodnotenia kreditnej kvality zahfiaji faktory, ktoré spravcovia FPT povazuji za relevantné pre
uréenie kreditnej kvality emitenta alebo ndstroja;

g) v metdédach interného hodnotenia kreditnej kvality sa systematicky uplatiujii klticové predpoklady pre ratingy
a podporné kritérid na vytvorenie vietkych hodnoteni kreditnej kvality, pokial neexistuje objektivny dovod na odklon
od tejto poziadavky;

h) metddy interného hodnotenia kreditnej kvality obsahujti postupy na zabezpecenie, aby kritérid uvedené v bodoch b),

) a g), ktoré podporuji relevantné faktory v metédach interného hodnotenia kreditnej kvality, mali dostato¢nt
kvalitu a boli relevantné pre hodnoteného emitenta alebo ndstroj.

2. Spravcovia FPT ako sucast procesu validicie metdd interného hodnotenia kreditnej kvality posudzuji citlivost
metdd voci zmendm ktoréhokolvek z ich podkladovych predpokladov a kritérii.

3. Sprdvcovia FPT musia mat zavedené postupy na zabezpecenie toho, aby vSetky nezrovnalosti alebo nedostatky, na
ktoré poukazalo spitné testovanie uvedené v ¢lanku 19 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/1131, boli zistené a primerane
vyrieSené.

4. Metédy interného hodnotenia kreditnej kvality uvedené v ¢lanku 19 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/1131:

a) sa nadalej pouzivajii, pokial neexistuji objektivne doévody na prijatie zdveru, Ze met6dy interného hodnotenia
kreditnej kvality sa musia zmenit alebo ukon¢it;

b) musia byt schopné ihned zahrnit akékolvek zistenia vyplyvajiice z priebezného monitorovania alebo preskimania,
najmd ak by zmeny Strukturdlnych makroekonomickych podmienok alebo podmienok na finanénom trhu mohli
ovplyvnit ratingové hodnotenie uskuto¢nené s pouzitim metdd interného hodnotenia kreditnej kvality;

¢) umoziujii porovnavat predchddzajice interné hodnotenia kreditnej kvality.

5. Metdda interného hodnotenia kreditnej kvality uvedend v ¢ldnku 19 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/1131 sa musi
ihned zlepsit, ak z akéhokolvek preskiimania vritane validdcie vyplynie, Ze nie je vhodnd na zabezpecenie systema-
tického hodnotenia kreditnej kvality.

6.  Postup interného hodnotenia kreditnej kvality vopred blizsie urcuje situdcie, ked' sa interné hodnotenie kreditnej
kvality povazuje za kladné.

Cldnok 4

Kritérid na kvantifikdciu kreditného rizika a relativneho rizika zlyhania emitenta a ndstroja, ako sa
uvidza v ¢lanku 20 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) 2017/1131

1. Kritérid na kvantifikdciu kreditného rizika a relativneho rizika zlyhania emitenta a ndstroja uvedené v ¢lanku 20
ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) 20171131 st tieto:

a) informdcie o tvorbe cien dlhopisov vritane kreditnych rozpiti a tvorby cien porovnatelnych ndstrojov s pevnymi
vynosmi a s nimi stvisiacich cennych papierov;

b) tvorba cien ndstrojov pefiazného trhu tykajticich sa emitenta, ndstroja alebo priemyselného sektora;

¢) informécie o tvorbe cien swapov na kreditné zlyhanie vritane rozpiti swapov na kreditné zlyhanie pre porovnatelné
nastroje;

d) statistiky zlyhani tykajicich sa emitenta, néstroja alebo priemyselného sektora;
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e) financné ukazovatele stvisiace s geografickou polohou, priemyselnym sektorom alebo triedou aktiv emitenta alebo
nastroja;

f) financné informdcie tykajice sa emitenta vritane miery vynosnosti, pomeru trokového krytia, ukazovatelov
pékového efektu a tvorby cien novych emisii vrétane existencie viacerych podriadenejsich cennych papierov.

2. Ak je to potrebné a vhodné, spravcovia FPT uplatiiujii okrem kritérif uvedenych v odseku 1 dodato¢né kritérid.

Cldnok 5

Kritérid na stanovenie kvalitativnych ukazovatelov vo vztahu k emitentovi ndstroja, ako sa uvidza
v &lanku 20 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) 2017/1131

1. Kritérid na stanovenie kvahtatlvnych ukazovatelov vo vztahu k emitentovi ndstroja uvedené v ¢lanku 20 ods. 2
pism. b) nariadenia (EU) 2017/1131, st tieto:

a) analyza vSetkych podkladovych aktiv, ktoré v pripade sekuritizacnych expozicii zahfiaja kreditné riziko emitenta
a kreditné riziko podkladovych aktiv;

b) analyza vSetkych Strukturdlnych aspektov relevantnych ndstrojov emitovanych emitentom, ktoré v pripade truktiro-
vanych finanénych ndstrojov zahffiajii analyzu inherentného prevadzkového rizika a rizika protistrany Struktiro-
vaného finan¢ného néstroja;

¢) analyza relevantného trhu alebo relevantnych trhov vrdtane stupiia objemu a likvidity tychto trhov;

d) analyza suverénneho dlznika vritane rozsahu a explicitnych a podmienenych zavizkov a velkosti devizovych rezerv
v porovnani s devizovymi zdvazkami;

e) analyza spravy rizika tykajiiceho sa emitenta vratane podvodov, pokit za spravanie, sidnych sporov, opravnych
finan¢nych vykazov, mimoriadnych poloziek, miery fluktuacie riadiacich pracovnikov, koncentréicie dlznikov a kvality
audity;

f) vyskum v oblasti cennych papierov emitenta alebo trhového sektora;

g) pripadne analyza dverovych ratingov alebo ratingovych vyhladov emitenta ndstroja zo strany ratingovej agenttiry
registrovanej u orgdnu ESMA a vybranej spravcom FPT, ak je to vhodné pre konkrétne investicné portfdlio FPT.

2. Ak je to potrebné a vhodné, spravcovia FPT uplatiiuji okrem kritéril uvedenych v odseku 1 dodato¢né kritérid.

Cldnok 6

Kritérid na stanovenie kvalitativnych ukazovatelov kreditného rizika vo vztahu k emitentovi
ndstroja, ako sa uvidza v €linku 20 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) 2017/1131

Pokial je to mozné, sprdvcovia FPT posudzujii vo vztahu k emitentovi ndstroja tieto kvalitativne kritérid kreditného
rizika:

a) finan¢nd situdciu emitenta, pripadne rucitela;
b) zdroje likvidity emitenta, pripadne rucitela;

¢) schopnost emitenta reagovat na budice udalosti tykajice sa celého trhu alebo len emitenta vratane schopnosti
splécat dlh vo velmi nepriaznivej situdcii;

d) sila odvetvia emitenta v hospodarstve vo vztahu k hospodarskym trendom a konkurenéné postavenie emitenta
v ramci jeho odvetvia.
Cldnok 7
Nahradenia
1. Spréavcovia FPT moéZzu nahradif vystup met6édy interného hodnotenia kreditnej kvality len vo vynimo¢nych
pripadoch, okrem iného v stresovych trhovych podmienok, a v pripade, Ze existuje na to objektivny dovod. Spravcovia

FPT, ktori nahradia vystup metddy interného hodnotenia kreditnej kvality, takéto rozhodnutie zdokumentuju.

2. Sprévcovia FPT ako siicast procesu dokumentdcie uvedeného v odseku 1 urujd osobu, ktord je zodpovednd za
dané rozhodnutie, ako aj objektivny dovod na prijatie daného rozhodnutia.
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Cldnok 8
Podstatni zmena, ako sa uvidza v &anku 19 ods. 4 pism. d) nariadenia (EU) 2017/1131

1. K podstatnej zmene uvedenej v clanku 19 ods. 4, ddjde vtedy, ked:
a) dojde k podstatnej zmene v suvislosti s:

i) informdciami o tvorbe cien dlhopisov vritane kreditnych rozpiti a tvorby cien porovnatelnych néstrojov
s pevnymi vynosmi a s nimi savisiacich cennych papierov;

ii) informdciami o tvorbe cien swapov na kreditné zlyhanie vritane rozpiti swapov na kreditné zlyhanie pre
porovnatelné ndstroje;

iii) Statistikami zlyhani tykajacich sa emitenta alebo néstroja;

iv) finan¢nymi ukazovatelmi sdvisiacimi s geografickou polohou, priemyselnym sektorom alebo triedou aktiv
emitenta alebo néstroja;

v) analyzou podkladovych aktiv, najmi v pripade $truktirovanych néstrojov;

vi) analyzou relevantného trhu alebo relevantnych trhov vratane ich objemu a likvidity;
vii) analyzou $trukturdlnych aspektov relevantnych néstrojov

viii) vyskumom v oblasti cennych papierov;

ix) finanénou situdciou emitenta;

x)  zdrojmi likvidity emitenta;

xi) schopnostou emitenta reagovat na budiice udalosti tykajiice sa celého trhu alebo len emitenta vrtane
schopnosti splacat dlh vo velmi nepriaznivej situdcii;

xii) silou odvetvia emitenta v hospodarstve vo vztahu k hospoddrskym trendom a konkurenénym postavenim
emitenta v rdmci jeho odvetvia;

xiii) analyzou tverovych ratingov alebo ratingovych vyhladov emitenta alebo ndstroja zo strany ratingovej agenttry
alebo agenttir vybranej alebo vybranych spravcom FPT ako vhodnej alebo vhodnych pre konkrétne investicné
portfélio FPT;

b) dojde k zniZeniu ratingu ndstroja petiazného trhu, sekuritizdcie alebo ABCP pod dva najvyssie kratkodobé tverové
ratingy poskytované ktoroukolvek ratingovou agentirou regulovanou a certifikovanou v stlade s nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 (*).

2. Spravcovia FPT posudquu podstatni zmenu kritérii uvedenych v odseku 1 pism. a) tak, Ze zvazuji rizikové
faktory a vysledky scendrov stresového testovania uvedeného v ¢lanku 28 nariadenia (EU) 2017/1131.

3. Spravcovia FPT na ucely odseku 1 pism. b) stanovuji interny postup na vyber ratingovych agentiir vhodnych pre
konkrétne investi¢né portfélio prislusného FPT a na urcenie frekvencie, ktorou FPT monitoruje ratingy tychto agentdr.

4.  Spravcovia FPT zohladfiuji zniZenie ratingu, ako sa uvddza v odseku 1 pism. b), a ndsledne vykonaju vlastné
hodnotenie podla svojej metddy interného hodnotenia kreditnej kvality.

5. Revizia metédy interného hodnotenia kreditnej kvality predstavu]e podstatnt zmenu, ako sa uvddza v ¢lanku 19
ods. 4 pism. d) nariadenia (EU) 2017/1131, okrem pripadov, ked st sprévcovia FPT schopni oddvodnit, Ze zmena nie je
podstatna.

Cldnok 9

Kvantitativne a kvalitativne ponadavky na kreditni kvalitu aktiv uvedenych v ¢lanku 15 ods. 6
pism. a) nariadenia (EU) 2017/1131

Spravcovia FPT pri posudzovani kreditnej kvahty likvidnych prevoditelnych cennych papierov alebo nistrojov
pefiazného trhu uvedenych v ¢ldnku 15 ods. 6 pism. a) nariadenia (EU) 2017/1131 uplatiiujd ¢ldnky 3 az 8 tohto
nariadenia.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agentirach (U. v. EU L 302,
17.11.2009,s. 1).
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Cldnok 10
Toto nariadenie nadobiida ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 21. jula 2018 s vynimkou ¢ldnku 1, ktory sa uplatiiuje od 1. janudra 2019.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Stdtoch.

V Bruseli 10. aprila 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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