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L 67/3

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018344
zo 14. novembra 2017,

ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokial ide o regulainé
technické predpisy, v ktorych sa stanovujii kritérid tykajdce sa metodik ocefiovania rozdielu
v zaobchddzani pri rieseni krizovej situdcie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mija 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii Gverovych institicii a investiénych spolocnosti ('), a najmd na jej clinok 74

ods. 4,

kedze:

(1)

Je vhodné mat pravidld stanovujice metodiku vykondvania ocefiovania, aby sa mohlo urcit, ¢i existuje rozdiel
medzi skutoén)'lm zaobchddzanim s akciondrmi a veritelmi, v stvislosti s ktorymi sa vykonalo opatrenie alebo
opatrenia na rieSenie krizovych situdcii, a sumou, ktorti by tito akciondri a veritelia dostali, ak by institticia alebo
subjekt uvedeny v ¢linku 1 ods. 1 pism. b), ¢) alebo d) smernice 2014/59/EU (,subjekt*), bol predmetom
bezného konkurzného konania k ddtumu prijatia rozhodnutia riesit krizovd situdciu tohto subjektu podla
¢lanku 82 smernice 2014/59/EU.

Ak)’fkol’vek rozdiel v zaobchddzani, ktorého vysledkom st pre konkrétnych akciondrov a veritelov vicsie straty
pri rieSeni krizovej situdcie, by mal tychto akciondrov a veritelov oprdviliovat na ndrok na vyplatenie ndhrady od
mechanizmov financovania rieSenia krizovych situdcif podla élanku 101 ods. 1 pism. e) smernice 2014/59/EU.

Ocenenie ex post md vykonat poZadovand nezavisld osoba, ktord splia podmienky stanovené v &lanku 38
delegovaného nariadenia Komisie 2016/1075 (%) (,odhadca®), ¢o najskor po tom, ako sa vykonalo opatrenie alebo
opatrenia na rieSenie krizovych situdcii, aj keby jeho uskutoénenie mohlo trvat urcity ¢as. Uvedené ocenenie by
malo vychadzat z dostupnych informadcii, ktoré boli relevantné k datumu prijatia rozhodnutia o rieSeni krizovej
situdcie subjektu, aby sa mohli primerane zohladnif osobitné okolnosti, ako s napriklad zhorSené trhové
podmienky, ktoré existovali k ddtumu rozhodnutia o rieSeni krizovych situdcii. Informdcie ziskané po ddtume
rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie by sa mali pouzivat len vtedy, ak mohli byt odévodnene znime
k uvedenému ddtumu.

Na to, aby odhadca mohol zabezpecit vykonanie komplexného a doveryhodného ocenenia, mal by mat pristup
k celej vhodnej pravnej dokumenticii vritane zoznamu vsetkych pohladdvok a podmienenych pohladdvok voci
subjektu klasifikovanych podla ich priority v rdmci bezného konkurzného konania. Odhadca by mal mat
moznost uzatvirat dohody tykajice sa odborného poradenstva alebo odbornych znalosti, ak si to vyzaduju
okolnosti.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s.190.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1075 z 23. marca 2016, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU pokial ide o regulacné technické predplsy, ktorymi sa stanovuje obsah pldnov ozdravenia, pldnov rieenia krizovych
situdcif a pldnov rieSenia krizovych situdcii na Grovni skupiny, minimalne kritérid, ktoré prislusny organ posudi, pokial ide o plany
ozdravenia a pldny ozdravenia na trovni skupiny, podmienky pre finan¢nt podporu v rdmci skupiny, poziadavky na nezdvislych
odhadcov, zmluvné uznanie pravomoci odpisat dlh a pravomoci vykonat jeho konverziu, postupy oznamovania a obsah poziadaviek na
oznamovanie, obsah ozndmenia o pozastaveni a prevadzkové fungovanie kolégii pre riesenie krizovych situacii (U. v. EU L 184,
8.7.2016,s. 1).
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(5)  Aby sa mohlo urcit zaobchddzanie, ktoré by sa na akciondrov a verite[ov vztahovalo, ak by sa subjekt stal
predmetom bezného konkurzného konania, odhadca by mal urcit predpokladané casové hladisko, ako aj sumu
Cistych penaznych tokov, ktoré by kazdy akciondr a veritel ziskal v rdmci konkurzného konania, a to za
predpokladu, ze nedostal Ziadnu 3tdtnu pomoc, pri¢om tdto suma ¢istych penaznych tokov by bola diskontovand
prislusnou diskontnou sadzbou alebo sadzbami. Pri urcovani takéhoto odhadu, a ak je to mozné a relevantné, by
odhadca mohol brat do tvahy aj informédcie o predchddzajicich skdsenostiach tykajiicich sa platobnej
neschopnosti podobnych dverovych intitdcii.

(6)  Skuto¢né zaobchddzanie, ktoré by sa na akciondrov a veritelov vztahovalo pri rieSeni krizovej situdcie, by sa
malo urcif so zretelom na to, & takito akciondri a veritelia dostali ndhradu vo forme vlastného kapitalu, dlhu
alebo hotovosti v dosledku prijatia opatrenia na rie§enie krizovej situdcie.

(7)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Komisii predlozil Eurépsky orgin
pre bankovnictvo (EBA).

(8)  Orgin EBA vykonal otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorych toto
nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal Skupinu zainteresovanych strdn
v bankovnictve zriadent v sdlade s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010
o stanovisko (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Vseobecné ustanovenia

1. Na UCely urcenia zaobchddzania s akciondrmi a veritelmi v rdmci bezného konkurzného konania, ocenenie
vychddza iba z informdcif o skuto¢nostiach a okolnostiach, ktoré existovali a mohli byt odévodnene zndme k ddtumu
rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie, pricom, ak by boli zndme odhadcovi, tak by ovplyvnili ocenenie aktiv a pasiv
subjektu k uvedenému diiu.

Na dcely tohto nariadenia ,ddtum rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie” je ddtum prijatia rozhodnutia o rieseni
krizovej situdcie subjektu podla ¢ldnku 82 smernice 2014/59/EU.

2. Na tucely urcenia skuto¢ného zaobchddzania s akciondrmi a veritelmi pri rieSeni krizovej situdcie odhadca
vychddza z dostupnych informdcii tykajiicich sa skutocnosti a okolnosti existujicich k ddtumu skutoéného zaobchd-
dzania alebo ddtumov, ku ktorym akciondri a veritelia dostand ndhradu (,ddtum alebo ddtumy skuto¢ného zaobchd-
dzania®).

3. Referen¢ny ddtum ocefiovania je ddtum rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie, ktory sa moze liSit od ddtumu
skuto¢ného zaobchddzania. Pokial odhadca povazuje vplyv akéhokolvek diskontovania vynosov za zanedbatelny,
nediskontované vynosy k ddtumu vykonania opatrenia na riesenie krizovej situdcie sa mozu priamo porovnat s diskon-
tovanou sumou hypotetickych vynosov, ktoré by dostali akciondri a veritelia, ak by subjekt vstipil do bezného
konkurzného konania k ddtumu rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie.

Cldnok 2
Sapis aktiv a pohladdvok

1. Odhadca vypraciiva stpis vietkych identifikovatelnych a podmienenych aktiv vo vlastnictve subjektu. Takyto stipis
obsahuje aktiva, pri ktorych sa preukdzali stvisiace pefiazné toky alebo ktoré mozno odévodnene ocakavat.

(') Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgin dohladu
(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL 331,15.12.2010,s. 12).
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2. Odhadcovi sa spristupni zoznam vsetkych pohladdvok a podmienenych pohladdvok voéi subjektu. Tymto
zoznamom sa Klasifikujii vetky pohladdvky a podmienené pohladivky podla ich drovni priority v rdmci bezného
konkurzného konania. Odhadcovi sa musi umoznif uzatvirat dohody tykajice sa odborného poradenstva alebo
odbornych znalosti, pokial sa tykaja stladu poradia pohladavok s uplatnitelnym konkurznym pravom.

3. Odhadca identifikuje zataZené aktiva a pohladdvky zabezpecené takymito aktivami samostatne.

Cldnok 3
Jednotlivé kroky ocefiovania

Aby sa mohlo urcif, & existuje rozdiel v zaobchddzani, ako sa uvddza v clinku 74 ods. 2 smernice 2014/59/EU,
odhadca posudzuje:

a) zaobchddzanie, ktoré by sa poskytlo akciondrom a veritelom, v stvislosti s ktorymi sa vykonali opatrenia na rie$enie
krizovych situdcii, alebo prislusnému systému ochrany vkladov, ak subjekt vstapil do bezného konkurzného konania
k ddtumu rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie, a to bez ohladu na akékolvek poskytnutie mimoriadnej verejnej
finan¢nej podpory;

b) hodnotu restrukturalizovanych pohladdvok po uplatneni néstroja zdchrany pomocou vnitornych zdrojov alebo
inych pravomoci a ndstrojov rieSenia krizovych situdcii, alebo inych vynosov, ktoré dostali akciondri a veritelia
k datumu alebo datumom skuto¢ného zaobchddzania, spitne diskontovanych k ddtumu rozhodnutia o rieseni
krizovej situdcie, a to vtedy, ak sa to povazuje za potrebné na umoZnenie spravodlivého porovnania so zaobché-
dzanim uvedenym v pismene a);

¢) & vysledok zaobchddzania uvedeného v pismene a) presahuje vysledok hodnoty uvedenej v pismene b) pre kazdého
veritela v stlade s droviiami priority v rdmci bezného konkurzného konania, ako je uréené podla clanku 2.

Cldnok 4
Urcenie zaobchddzania s akciondrmi a veritel'mi v rdmci bezného konkurzného konania

1. Metodika vykondvania ocefiovania podla ¢linku 3 pism. a) je obmedzend na urcenie diskontovanej sumy
ocakavanych peniaznych tokov v ramci bezného konkurzného konania.

2. Ocakdvané penazné toky sa diskontujii sadzbou alebo sadzbami odrdzajiicimi pripadne Casové hladisko spojené
s ofakdvanymi pefiaznymi tokmi, prevlddajice okolnosti k ddtumu rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie, bezrizikové
trokové sadzby, rizikové prirdzky pre podobné finan¢né ndstroje emitované podobnymi subjektmi, trhové podmienky
alebo diskontné sadzby uplatiiované potencidlnymi nadobuidatelmi, ako aj dalSie relevantné charakteristiky oceneného
prvku alebo ocenenych prvkov (,prislusnd diskontnd sadzba“). Prislusnd diskontnd sadzba sa neuplatiiuje v pripade, Ze
konkrétne sadzby, ak je to relevantné na tGcely ocenenia, st stanovené v uplatnitelnom konkurznom prave alebo praxi.

3. Odhadca pri ur¢ovani diskontovanej sumy ocakdvanych penaznych tokov v zmysle bezného konkurzného konania
zohladiuje:

a) uplatnitelné konkurzné prdavo a prax v prislusnej jurisdikcii, ktoré mozu ovplyvnit faktory, akymi st ocakdvané
obdobie odpredaja alebo miery ndvratnosti;

b) oddévodnene predvidatelné spravne ndklady, transakéné ndklady, naklady na udrziavanie a odpredaj a dalsie néklady,
ktoré by vznikli spravcovi alebo insolven¢nému spravcovi, ako aj ndklady na financovanie;

¢) informécie o predchddzajicich pripadoch platobnej neschopnosti podobnych subjektov, ak st dostupné a relevantné.

4. Odhadca pouziva pre aktiva, ktoré st obchodované na aktivnom trhu, pozorovani cenu, a to s vynimkou
pripadov, ked osobitné okolnosti brdnia predajnosti aktiv subjektu, ako st koncentrécia, nasytenie a hlbka trhu.
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5. Odhadca zohladfiuje pre aktiva, nie st obchodované na aktivnom trhu, pri uréovani sumy a ¢asového hladiska
ocakdvanych pefaznych tokov viaceré faktory vratane:

a) cien pozorovanych na aktivnych trhoch, kde sa obchoduje s podobnymi aktivami;

b) cien pozorovanych pocas bezného konkurzného konania alebo pocas inak problémovych transakcii zahffiajicich
aktiva, ktoré maji podobnt povahu a podmienky;

) cien pozorovanych pri transakcidch zahffiajucich odpredaj obchodnej ¢innosti alebo prevod na preklenovaciu
intitticiu alebo na subjekt pre spravu aktiv v kontexte rieSenia krizovych situdcii tykajiiceho sa podobnych subjektov;

d) pravdepodobnosti, Ze aktivum v rdmci bezného konkurzného konania vytvori ¢isté kladné penazné toky;

e) ocakdvanych trhovych podmienok v danom obdobi odpredaja vritane hibky trhu a schopnosti trhu vymienat
prisludny objem aktiv v priebehu uvedeného obdobia; ako aj

f) skutocnosti, zZe dlzka daného obdobia odpredaja odzrkadluje vplyvy uplatnitelného konkurzného prava vrtane
ocakavanej dizky trvania likviddcie alebo charakteristik prislusnych aktiv.

6.  Odhadca zohladnuje, ¢i by finan¢nd situdcia subjektu bola ovplyvnila ocakdvané penazné toky vratane obmedzenia
schopnosti spravcu rokovat o podmienkach s potencidlnymi kupujtcimi.

7. Ak je to mozné a s vyhradou akychkolvek uplatnitelnych ustanoveni prislusného rezimu platobnej neschopnosti,
penazné toky odzrkadluji zmluvné, zdkonné alebo iné zdkonné préva veritelov alebo bezni konkurzni prax.

8.  Hypotetické vynosy vyplyvajice z ocefiovania sa pridelujii akciondrom a veritelom v stlade s ich Groviiou priority
v zmysle uplatnitelného konkurzného prava, ako sa stanovuje v ¢lanku 3.

9. Na dcely urCenia hodnoty akejkolvek nezabezpecene) sumy derivitovych pohladdvok v pripade platobnej
neschopnosti odhadca uplatiiuje metodlky stanovené v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 20161401 (!), a to do tej
miery, ktord je v stlade s konkurznym pravom a praxou.

Cldnok 5
Urdenie skutocného zaobchddzania s akciondrmi a veritel'mi pri rieSeni krizovej situdcie

1. Odhadca identifikuje vietky nesplatené pohladdvky po odpisani alebo konverzii kapitdlovych nédstrojov a uplatneni
akychkol'vek opatreni na rieSenie krizovych situdcii, a prevedie tieto pohladdvky na pravnické a fyzické osoby, ktoré boli
akciondrmi a veritelmi subjektu k ddtumu rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie. Odhadca urcuje skutocné zaobchd-
dzanie pravnickych a fyzickych osob v stlade s odsekmi 2 aZ 4, a to s vynimkou pripadu, ak prdvnické a fyzické osoby,
ktoré boli akciondrmi a verite[mi subjektu k ddtumu rozhodnutia o rieSeni krizovej situdcie, dostant v dosledku riesenia
krizovej situdcie pefiaznii ndhradu.

2. Ak pravnické a fyzické osoby, ktoré boli akciondrmi a veritelmi subjektu k ddtumu rozhodnutia o rie§eni krizovej
situdcie, dostand v dosledku rieSenia krizovej situdcie ndhradu vo forme vlastného kapitalu, odhadca urcuje ich skuto¢né
zaobchddzanie takym spdésobom, Ze poskytne odhad celkovej hodnoty prevedenych alebo emitovanych akcii ako
protihodnotu drzitelom konvertovanych kapitdlovych nastrojov alebo veritelom zapojenych do zichrany pomocou
vnutornych zdrojov. Tento odhad moze vychadzat z posudzovanej trhovej ceny vyplyvajicej zo vieobecne uzndvanych
metodik oceflovania.

3. Ak pravnické a fyzické osoby, ktoré boli akciondrmi a veritelmi subjektu k ddtumu rozhodnutia o rieseni krizovej
situdcie, dostand v dosledku rieSenia krizovej situdcie ndhradu vo forme dlhu, odhadca urcuje skuto¢né zaobchddzanie
s prihliadnutim na G¢tovné faktory, ako st napriklad zmeny zmluvnych peniaznych tokov, ktoré vyplyvaji z odpisania
alebo konverzie, alebo uplatnenie inych opatreni na rieSenie krizovych situdcii, ako aj prislusnd diskontnd sadzba.

(") Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1401 z 23. ma}a 2016, ktorym sa doplna smernica Europskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieenie krizovych situdcii Gverovych institticii a investiénych spolo¢nosti,
pokial ide o regulacné technické predpisy tykajice sa metodik a zdsad vztahujticich sa na ocenenie zavizkov vyplyvajicich z derivitov
(U.v.EUL228,23.8.2016,s. 7).



9.3.2018 Uradny vestnik Eurépskej tnie L67[7

4.V pripade akejkolvek nesplatenej pohladdvky odhadca moéze zohladnit, ak si k dispozicii a spolu s faktormi
uvedenymi v odsekoch 2 a 3, ceny pozorované na aktivnych trhoch pre rovnaké alebo podobné néstroje emitované
subjektom, ktorého krizova situdcia sa riesi, alebo podobnych subjektov.

Cldnok 6
Sprava o oceneni
Odhadca pripravuje pre orgdn pre rieSenie krizovych situdcii spravu o ocenent, ktord zahffia aspoii tieto prvky:
a) zhrnutie ocenenia vrtane prezentdcie rozpiti hodnot a zdrojov neistoty ocenenia;
b) vysvetlenie prevzatych klticovych metodik a predpokladov, a ako citlivo na ne ocenenie reaguje;

¢) vysvetlenie, podla moznosti, preo sa ocenenie li§i od inych prislusnych oceneni vritane oceneni pri rieseni
krizovych situdcif vykonanych v stlade s delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2018/345 alebo inymi regulaénymi
alebo Gctovnymi oceneniami.

Cldnok 7
Nadobudnutie déinnosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
§tatoch.

V Bruseli 14. novembra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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