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ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2018/119
z 18. septembra 2017
o Stitnej pomoci SA.47702 (2017/C) (ex 2017/N) - Spojené krilovstvo
Alternativny balik nahradzujici zdvizok Royal Bank of Scotland odpredat Rainbow business
[ozndmené pod cislom C(2017) 6184]

(Tba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie, a najmi na jej ¢linok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zretefom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najmi na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych stran, aby predlozili pripomienky v stilade s uvedenymi ustanoveniami (') a so zretelom na
ich pripomienky,

kedZe

1. POSTUP

(1) Rozhodnutiami zo 14. decembra 2009 (?) (dalej len ,rozhodnutie o restrukturalizdcii®) Komisia vyhlasila niekolko
opatreni §tdtnej pomoci (}) poskytnutej banke Royal Bank of Scotland (dalej len ,RBS*) za zlucitelné s vnitornym
trhom. K tomuto zdveru sa dospelo na zdklade restrukturalizaéného pldnu (dalej len ,restrukturalizacny plan®)
a zdvazkov (dalej len ,zdvizky“), ktoré vydala vlida Spojeného krdlovstva (dalej len ,orgdny Spojeného
krélovstva“).

(2)  Rozhodnutim z 9. aprila 2014 (*) (dalej len ,zmenené rozhodnutie o restrukturalizcii®) Komisia vyhldsila, ze
ozndmeny zmeneny zoznam zavazkov (°) (dalej len ,zmenené zdvizky“) nepredstavuje $tdtnu pomoc. Zmenené
zdvizky takisto nemaji vplyv na zdver, ku ktorému sa dospelo v rozhodnuti o restrukturalizdcii, Ze §titna pomoc
poskytnutd RBS je zlucite[nd s vndtornym trhom na zéklade ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani
Eurépskej tnie (ZFEU).

(3)  Od prijatia zmeneného rozhodnutia o restrukturalizcii sa medzi Gtvarmi Komisie, orgdnmi Spojeného krélovstva
a RBS (priamo alebo prostrednictvom monitorovacieho spravcu vymenovaného podla rozhodnutia o restruktura-
lizécii) uskuto¢nili ¢asté vymeny vo forme stretnuti, konferen¢nych hovorov a vymen e-mailov a dokumentov.

(4)  Ministerstvo financif Jej Velicenstva (dalej len ,ministerstvo financii®) 17. februdra 2017 verejne ozndmilo, Ze sa
bude usilovat o formdlnu zmenu s cielom nahradit zdvizok odpredat Rainbow business (°) balikom opatreni
zameranych na zvysenie konkurencieschopnosti na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP a podniky so strednou
kapitalizaciou (') (dalej len ,trh s bankovymi sluzbami pre MSP a podniky so strednou kapitalizdciou®).

(5)  Listom z 2. marca 2017 orgény Spojeného kralovstva ozndmili Komisii formdlnu Ziadost o nahradenie zdvizku
odpredat takzvany Rainbow business, ako bolo stanovené v rozhodnuti o reStrukturalizdcii () a ndsledne
zmenené zmenenym rozhodnutim o restrukturalizdcii (°).

() (U.v.EUC142,5.5.2017,s.8).

() (U.v.EUC119,7.5.2010,5. 1).

() Uplny zoznam schvilenych opatreni $titnej pomoci pozri v odovodneniach 31 az 77 rozhodnutia o restrukturalizacii.

() (U.v.EUC 24,23.1.2015,s. 4).

(’) Prehlad pozadovanych zmien pozri v odovodneniach 27 az 49 zmeneného rozhodnutia o restrukturalizacii.

() Ododvodnenie 73 rozhodnutia o restrukturalizdcii.

() V stlade s odovodnenim 73 rozhodnutia o restrukturalizdcii sa trh s bankovymi sluzbami pre MSP vymedzuje ako segment bankového
trhu zahffajtici firmy s obratom do 25 miliénov GBP a trh s bankovymi sluzbami pre podniky so strednou kapitalizaciou ako segment
zahfnajuci firmy s obratom od 25 miliénov do 1 miliardy GBP.

(®) Odovodnenie 93 rozhodnutia o restrukturalizicii.

(°) Odovodnenie 28 a zmenené zavizky 3.1 a 3.2 (A) prilohy I k zmenenému rozhodnutiu o restrukturalizacii.
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(6)  Komisia listom zo 4. aprila 2017 (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania“) orgdny Spojeného krdlovstva
informovala, Ze rozhodla o zacati konania stanoveného v ¢linku 108 ods. 2 ZFEU, pokial ide o takéto
ozndmenia

(7)  Rozhodnutie o zacat{ konania bolo 5. mija 2017 uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie (*°). Komisia
vyzvala zainteresované strany, aby predloZili pripomienky.

(8)  Dria 8. mdja 2017 orgdny Spojeného kralovstva predlozili svoju odpoved na rozhodnutie o zacati konania.

(9)  V mdji a jani 2017 boli Komisii dorucené pripomienky zainteresovanych strdn. S niektorymi zainteresovanymi
stranami sa uskuto¢nili stretnutia na objasnenie pripomienok. Komisia poskytla pripomienky zainteresovanych
strdn organom Spojeného kralovstva.

(10) Dna 22. jina 2017 orgdny Spojeného kralovstva predloZili svoju odpoved na pripomienky zainteresovanych
strin a na pripomienky ziskané v rdmci vlastného testovania trhu, ktoré vykonali orgdny Spojeného
krélovstva ().

(11) Listom z 28. jula 2017 orgdny Spojeného kralovstva zaslali Komisii aktualizované ozndmenie s aktudlnymi
informdciami o alternativnom baliku, ktory bol navrhnuty v pévodnom ozndmeni z 2. marca 2017.

2. DODATOCNE PRIPOMIENKY

(12) Kedze Spojené krdlovstvo 29. marca 2017 ozndmilo svoj dmysel vystapit z Eurdpskej tnie v stlade
s Clankom 50 Zmluvy o Eurdpskej tnii, zmluvy sa prestanii na Spojené kralovstvo uplatiiovat diom
nadobudnutia G¢innosti dohody o vystipeni, alebo ak takidto dohoda nebude uzavretd, dva roky po tomto
ozndmeni, pokial Eurépska rada po dohode so Spo]enym kralovstvom nerozhodne o predizeni tejto lehoty. Bez
toho, aby boli dotknuté ustanovenia dohody o vystiipeni, sa preto toto rozhodnutie uplatiiuje iba dovtedy, kym
Spojené kralovstvo neprestane byt ¢lenskym $tdtom.

3. PODROBNY OPIS OPATRENIA/POMOCI

3.1. RBS A VYKONAVANIE RESTRUKTURALIZACNEHO PLANU A ZMENENEHO RESTRUKTURALI-
ZACNEHO PLANU

3.1.1. RBS

(13) Institdcia RBS so sidlom v Edinburghu (%) je jednou z najvacsich skupin poskytujicich finan¢né sluzby v Eurépe,
ktord poskytuje sluzby zdkaznikom z radov stkkromnych oséb, spolocnosti a intitdcii. Jej celkovd stivaha na
konci roka 2016 predstavovala 799 milidrd GBP (%) a celkové rizikovo vdzené aktiva (**) 228 milidrd GBP.

(14)  Podrobny opis opatreni $titnej pomoci v prospech RBS sa nachddza v odévodneniach 31 az 54 rozhodnutia
o restrukturalizdcii. V zmenenom rozhodnuti o restrukturalizdcii (**) sa uvddza, Ze jedinym este neukoncenym
alebo nesplatenym opatrenim kapitédlovej pomoci v roku 2013 bolo 45,5 miliéna GBP urenych na rekapita-
lizdciu v kmenovych akcidch a prioritnych akcidch ('), s ktorymi stvisel podiel $tdtu na pristup k dividenddm.
Podiel $tatu na pristup k dividenddm bol vytvoreny s cielom poskytnit orgdnom Spojeného kralovstva posilnené
préva na dividendy.

(*) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 1.

(") Toto testovanie trhu zahffia pohovory orgdnov Spojeného krélovstva so Siestimi velkymi subjektmi typu ,challenger”, 12 mensimi
subjektmi typu ,challenger a siedmimi respondentmi z oblasti rizikového kapitlu a finan¢nych technoldgii, ako aj vyskum zmeny
spravania zdkaznikov v rdmci okruhu spolo¢nosti W&G, ktory na objedndvku RBS vykonala spolo¢nost Charterhouse. Velkymi
subjektmi typu ,challenger” boli spolo¢nosti CYBG PLC, Co-op Bank, Handelsbanken, Metro Bank, Santander UK PLC a TSB Bank.
Mensimi subjektmi typu ,challenger” boli Aldermore Group PLC, Allied Irish Bank, Atom Bank, Cumberland Building Society, Danske
Bank, Monzo, OakNorth Bank, Paragon Bank PLC, Shawbrook Bank, Starling Bank, Tesco Bank a Virgin Money. Respondentmi z oblasti
rizikového kapitélu a finan¢nych technoldgif boli British Business Bank Investments Limited, Business Growth Fund, Funding Circle,
Louise Beaumont (nezdvisly expert v oblasti finan¢nych technoldgii), Iwoca, Nesta, an Transferwise.

(") Podrobny opis RBS sa nachddza v odoévodneniach 4 az 11 zmeneného rozhodnutia o restrukturalizicii. KIti¢ové pro forma Gidaje od roku
2008 do roku 2016 st uvedené v odovodneniach 7 az 10 rozhodnutia o zacati konania.

(") Komisia v tomto rozhodnuti pouziva vysledky, ktoré RBS zverejiiuje vo svojej vyrocnej sprave a tictovnej zdvierke za tplny rok 2016.

(") Rizikovo vézené aktivum je miera vysky aktiv banky upravend podla rizika. Toto opatrenie sa pouziva pri urCovani kapitdlovych
poziadaviek.

(") Odovodnenie 11 zmeneného rozhodnutia o restrukturalizacii.

(") Podiel vlastného kapitdlu Tier 1 bez hlasovacich prav, ktory sa podrobnejsie opisuje v odévodneni 38 rozhodnutia o restrukturalizicii.
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(15) 'V auguste 2015 orgdny Spojeného krilovstva predali 5,4 % banky, (V') ¢o bol prvy predaj vlddnych akcii
v skupine RBS. V oktdbri 2015 boli vietky prioritné akcie zmenené na kmefové akcie (). Pokial ide o podiel
$tdtu na pristup k dividenddm, RBS vyplatila orgdnom Spojeného kralovstva kone¢né dividendy v marci 2016
a podiel $titu na pristup k dividenddm bol nédsledne zruseny (*). V dosledku tychto opatreni organy Spojeného
kralovstva v stcasnosti vlastnia v RBS 8,4 miliardy kmenovych akcif, ¢o predstavuje 71,2 % zdkladného imania
spoloc¢nosti (29).

3.1.2. PLNENIE ZAVAZKOV A ZMENENYCH ZAVAZKOV

(16)  Plnenie zdvazkov tykajiicich sa odpredaja a spravania, ktoré viedlo k zmenenému rozhodnutiu o restrukturalizacii,
sa podrobne opisuje v odévodneniach 12 az 22 zmeneného rozhodnutia o restrukturalizacii.

(17)  Plnenie zdvizkov uvedenych v zmenenom rozhodnuti o restrukturalizicii sa opisuje v odovodneniach 15 a 16
rozhodnutia o zacati konania. Banka RBS dokoncila tieto odpredaje pred uplynutim lehot na splnenie zavdzkov
s vynimkou zavizku na odpredaj Rainbow business.

3.2. ZAVAZOK ODPREDAT RAINBOW BUSINESS

(18)  Zavizky a zmenené zdvizky zahfnali odpredaj viacerych podnikov vratane retailovych sluzieb a sluzieb pre MSP
sivisiacich s pobockami RBS v Anglicku a Walese a retailovych sluzieb a sluzieb pre MSP stvisiacich
s pobockami spolo¢nosti NatWest v Skotsku, ako aj priamych sluzieb pre MSP a niektorych zdkaznikov so
strednou kapitalizciu (dalej len ,Rainbow business®). Lehota uvedend v rozhodnuti o restrukturalizicii bola
stanovend na 31. december 2013 a v zmenenom rozhodnuti o restrukturalizdcii sa tito lehota predlzila do
31. decembra 2017.

(19)  Pri posudzovani zlu¢itelnosti pomoci pre RBS v rozhodnuti o restrukturalizécii Komisia pripomenula, Ze zdvizok
odpredat Rainbow business prispel k obmedzeniu naruseni hospodarskej sitaze, ktoré tito pomoc sposobila na
trhu s bankovymi sluzbami pre MSP a podniky so strednou kapitalizdciou v Spojenom kralovstve.

(20)  Podrobny opis procesu, ktorym sa RBS a orgdny Spojeného krélovstva riadili pri odpredaji Rainbow business,
a suvisiace problémy, s ktorymi sa stretli, je uvedeny v odovodneniach 19 az 25 rozhodnutia o zacati konania.

(21) Listom z 2. marca 2017 orgdny Spojeného kralovstva ozndmili Komisii Ziadost o nahradenie zdvizku odpredat
Rainbow business alternativnym balikom zdvizkov. Listom z 28. jila 2017 orgdny Spojeného kralovstva zaslali
Komisii zmenené ozndmenie s aktualizciou alternativneho balika navrhnutého v povodnom ozndmeni.

3.3. AKTUALIZOVANY ALTERNATIVNY BALIK NAVRHNUTY ORGANMI SPOJENEHO KRALOVSTVA

(22) Podla orginov Spojeného kralovstva je vzhladom na problémy spojené s odpredajom Rainbow business (*)
cielom navrhovaného alternativneho balika ndjst alternativu prinajmenSom rovnocennit pévodnému zdvizku
odpredat Rainbow business, pokial ide o rozsah posobnosti a vplyv, ktord zdroveri: i) md rychlejsi vplyv a preto
GcinnejSie zmiertiuje akékolvek naruSenie hospodarskej sitaze; ii) zohladiuje stGcasné okolnosti na trhu
a osobitné potreby subjektov typu ,challenger* (dalej len subjekty typu ,challenger) (*) a inych potencidlnych
ucastnikov na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP a podniky so strednou kapitalizdciou v Spojenom kralovstve
a iif) neohrozuje Zivotaschopnost RBS.

(23)  Aktualizovany alternativny balik obsahuje sibor ndpravnych opatreni v oblasti spravania a pozostdva z dvoch
prvkov:

a) Fond pre kapacity a inovécie (dalej len ,opatrenie A“) a
b) rezim zmeny banky podporeny stimulmi (dalej len ,opatrenie B<).

(") Tlacovd sprava ministerstva financif: https:/[www.gov.uk/government/news/government-begins-sale-of-its-shares-in-the-royal-bank-of-
scotland.

("®) Tlacova sprava RBS: http:/[otp.investis.com/clients/uk/rbs/RNS/regulatory-story.aspx?cid=3 6 5&newsid=580941.

(**) Tlacova sprava RBS: http:|[otp.investis.com/clients/uk/rbs1/rns1 regulatory-story.aspx?cid=3 6 5&newsid=687910.

(*) Vyrocnd sprava a G¢tovnd zdvierka spolo¢nosti UK Financial Investments Ltd. za roky 2016/2017.

(1

(*)

1) Opisané v odovodneniach 19 az 25 rozhodnutia o zacati konania.
%) Neetablované finan¢né subjekty stitaziace v podnikani so Styrmi etablovanymi vnitrostdtnymi bankami, ktoré maji najvyssi podiel na
trhu (spolo¢ny podiel na trhu v roku 2015 na tGrovni 82 %) s bankovymi sluzbami pre MSP a podniky so strednou kapitalizdciou

v Spojenom krélovstve.


https://www.gov.uk/government/news/government-begins-sale-of-its-shares-in-the-royal-bank-of-scotland
https://www.gov.uk/government/news/government-begins-sale-of-its-shares-in-the-royal-bank-of-scotland
http://otp.investis.com/clients/uk/rbs/RNS/regulatory-story.aspx?cid=365&newsid=580941
http://otp.investis.com/clients/uk/rbs1/rns1/regulatory-story.aspx?cid=365&newsid=687910
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(24)  Na riadenie a kontrolu Fondu pre kapacity a inovicie a rezimu zmeny banky podporeného stimulmi by sa zriadil
nezavisly organ (dalej len ,organ®) (¥).

(25)  Aktualizovany alternativny balik by financovala RBS. Orgdny Spojeného kralovstva odhadujt, Ze celkové ndklady
balika budd pre RBS predstavovat priblizne [0,5 — 1,5] miliardy GBP s prihliadnutim na pociato¢né kapitdlové
naklady a postupné zniZovanie prijmov RBS (**).

3.3.1. FOND PRE KAPACITY A INOVACIE (DALEJ LEN ,,OPATRENIE A“)

(26)  Fond pre kapacity a inovdcie by mal velkost 425 miliénov GBP, ktoré by sa rozdelili medzi oprévnené subjekty,
aby mohli i) rozvijat kapacity sa stitazenie s RBS v poskytovani bankovych sluzieb pre MSP afalebo ii) rozvijat
a zlepSovat finanéné produkty a sluzby, ktoré st k dispozicii pre MSP. Investi¢né projekty, ktoré by mohli byt
prijemcami podpory, musia byt zamerané na povolené tcely (¥).

(27)  Fond pre kapacity a inovicie by bol rozdeleny do 3tyroch skupin a financné prostriedky by boli k dispozicii tak,
ako sa uvddza v tabulke 1:

Tabulka 1

Granty dostupné pre Fond pre kapacity a inovicie

Skupina Ucel Dostupné granty

vvvvv

A. Kapacity v oblasti pokroci- | Ulahcit rozvoj pokrocilejsich ponik PBU a stiborov | 1 x 120 miliénov GBP
Iych PBU (') (280 mili6- | vedlajsich produktov bdnk s existujicou a podstat- | 1, 100 miliénov GBP

nov GBP) nou kapacitou v oblasti PBU
1 x 60 milibnov GBP

B. PBU - Rozvoj kapacit (80 mi- | Ulah¢it moderniziciu existujicich pondk PBU | 1 x 50 miliénov GBP
lionov GBP) alebo rozvoj novych navrhov 2 % 15 miliénov GBP

C. Inovatné ftvery a platby | Ulah¢it rozvoj novych a existujiicich podnikov po- | 4 x 10 miliénov GBP

(40 miliénov GBP) skytujicich Gvery a platby pre MSP s osobitnym
zameranim na ulahlenie zavddzania novych tech-
noldgii na prislusné trhy

D. Obchodné bankovej Ino- | Ulah¢it obchodné vyuzivanie finanénych technolé- | 5 x 5 miliénov GBP
vacny fond FinTech pre ban- | gif relevantnych pre MSP
kovnictvo podnikov (25 mi-
lionov GBP)

Podnikatel'sky bezny ticet (v tabulke dalej len ,PBU“): tcet, ktory sa uvddza na trh pre podniky a nie pre sitkromné osoby
a poskytuje moznost vlastnit vklady, prijimat a uhrddzat platby Sekom a/alebo debetnou kartou, pouzivat bankomaty a vy-
kondvat pravidelné platby prostrednictvom inkasa alebo trvalého prikazu, ale nezahfna i) Gicet, na ktorom si peniaze ulo-
Zené na vklade v inej mene ako je oficidlna mena Spojeného kralovstva, alebo ii) ticet, na ktorom st kreditné finan¢né pro-
striedky ulozené a odpisované vzhladom na hypotéku alebo dver (iny ako precerpanie).

Najvacsie dhrady z Fondu pre kapacity a inovicie by boli zamerané na subjekty so silnymi existujiicimi
kapacitami v oblasti podnikatelskych beznych actov. Tri najvacSie granty sa poskytnd subjektom s takouto
kapacitou na posilnenie ich schopnosti konkurovat RBS v poskytovani bankovych sluzieb a finan¢nych
produktov pre MSP. Kritérid opravnenosti pre jednotlivé skupiny sa podrobnejsie opisuji v odévodneniach 28
az 31.

(28)  Kritérid opravnenosti pre skupinu A: Tato skupina by bola otvorené pre vietky depozitné subjekty:
a) ktoré maju ponuku podnikatel'skych beznych tctov;

(*) Orgdn bude zriadeny s cielom ulahit a kontrolovat plnenie alternativneho balika. Jeho ¢innost bude upravovat rimcovéd dohoda
o §tatnej pomoci, ktord majii v stivislosti so zdviazkami medzi sebou uzavriet ministerstvo financii, organ a RBS.

(*) S prihliadnutim na pociato¢né kapitdlové naklady, ro¢né ndklady na prevadzku alternativneho balika a stratu prijmov spojent
s presunom zdkaznikov v dosledku opatrenia B, kompenzovanii uvolnenim kapitédlu spojeného s tymito zdkaznikmi.

(*) Opisané v odovodneni 37 a 38 tohto rozhodnutia.
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b) ktoré maji povolenie prijimat vklady od orgdnu Spojeného krdlovstva pre prudencidlnu reguléciu;

¢) ktorych hlavny matersky subjekt je alebo ktoré samy s v case podania Ziadosti subjektom so sidlom
v Spojenom krélovstve, Eurdpskej tnii, Eurdpskom hospoddrskom priestore alebo vo Svaj¢iarsku a si
depozitnym subjektom alebo finan¢nou holdingovou spolo¢nostou;

d) ktoré maji v Spojenom kradlovstve hrubé aktiva v sume nizSej ako 350 milidrd GBP uvedené vo svojej
poslednej uverejnenej konsolidovanej tictovnej zdvierke (alebo predbeznej stvahe);

e) ktorych prijem v Spojenom krdlovstve sa vztahuje predovSetkym na poskytovanie prijimania vkladov,
poskytovanie Gverov alebo platobnych sluzieb jednotlivcom a podnikom v Spojenom krélovstve a

f) ktoré vyjadrili zdmer rozsirit svoje podnikanie v oblasti ponik pre MSP prostrednictvom rozvoja novych
produktov, expanzie na nové geografické trhy v Spojenom kralovstve alebo nové segmenty podnikania
afalebo investovania do Grovne svojich sluzieb zdkaznikom.

(29) Kritérid opravnenosti pre skupinu B: Uplatiiovali by sa rovnaké kritérid oprdvnenosti, ako si uvedené
v odovodneni 28 pre skupinu A, s tou vynimkou, Ze subjekt v scasnosti nemusi mat ponuku podnikatel'skych
beznych tictov (hoci uz musel verejne vyjadrit aspon svoj zdmer takdto ponuku uviest).

(30)  Kritérid opravnenosti pre skupinu C: Tdto skupina by bola otvorend pre subjekty skupiny A, subjekty skupiny B
a akékolvek dalsie subjekty:

a) ktorych hlavny matersky subjekt md alebo ktoré samy majii v ase podania Ziadosti sidlo v Spojenom
kralovstve, Eurépskej tnii, Eur6pskom hospodarskom priestore alebo vo Svajéiarsku;

b) ktorym plynie (alebo ak je takyto subjekt stcastou skupiny, takejto skupine plynie) vdcSina ich prijmov
z poskytovania finan¢nych sluzieb jednotlivcom a podnikom a

c¢) ktoré ponikaju tvery alebo platobné sluzby pre MSP v Spojenom krélovstve alebo medzindrodné platobné
sluzby pre MSP alebo vyjadrili tmysel rozsirit svoje obchodné ponuky o ich poskytovanie.

(31)  Kritérid opravnenosti pre skupinu D: Tato skupina by bola otvorend pre vsetky subjekty:

a) ktorych hlavny matersky subjekt md alebo ktoré samy majii v ¢ase podania ziadosti sidlo v Spojenom
kralovstve, Eur6pskej tnii, Eurépskom hospodarskom priestore alebo vo Svajciarsku;

b) ktoré bud poskytujd, alebo vyvijaji finanéné produkty alebo sluzby urcené predovietkym pre MSP
v Spojenom krélovstve alebo poskytuji produkty alebo sluzby MSP v Spojenom kralovstve a

¢) ktoré ziskali kapitdl vo vyske najmenej 1 miliéna GBP pocas troch rokov predchddzajiicich dnu predloZenia
zd6vodnenia ich projektu orgdnu.

(32) Orgéan by riadil a kontroloval Fond pre kapacity a inovacie. Orgdn je navrhnuty tak, aby bol nezavisly od RBS aj
od orgdnov Spojeného krélovstva, a bude mat potrebné pravomoci na plnenie svojej tlohy vybavovania Ziadost{
predlozenych Fondu pre kapacity a inovicie alebo na zabezpelenie ich vybavovania a na monitorovanie
vyuzivania finan¢nych prostriedkov. Existovat budii Styri skupiny zdruk, pokial ide o vyuZivanie finan¢nych
prostriedkov prijimajacimi subjektmi, ktoré by fungovali pocas celého Zivotného cyklu fondu: i) zaruky pred
thradou; ii) priebezné poddvanie sprév a monitorovanie zo strany orgdnu; iii) pravo orgdnu vykondvat audit
a iv) prdvo orgdnu na spitné ziskanie finan¢nych prostriedkov.

(33)  Prvé skupina zdruk vznikd pred vyplatenim prostriedkov. Ziadatelia budti musiet orgdnu predlozit podnikatel'sky
plén, v ktorom dostatocne podrobne uvedd, ako Zziadatel navrhuje vyuzit akékolvek pridelené financné
prostriedky. Orgdn potom musi kazdy prvok plinu zvazit vzhladom na viacero vopred urcenych faktorov
a takisto musi zvézit, ¢i je plan v stilade s povolenymi aéelmi (*).

(34) Druhd skupina zdruk pozostdva z priebezného poddvania sprdv a monitorovania zo strany orgdnu: prijemcovia
budii orgdnu podavat spravy Stvrtrocne za obdobie 18 mesiacov (orgdn vypracuje vlastnd vyro¢nd sprivu
o svojom spravovani fondu). Sprdva bude obsahovat podrobné informécie o tom, ako sa vyuzili financné
prostriedky, vritane celkovej sumy vynaloZenej pocas poslednych troch mesiacov. V pripade subjektov skupiny A,
subjektov skupiny B a subjektov skupiny C bude sprava obsahovat:

a) strucny opis vyvoja podnikania subjektu v oblasti MSP za predchadzajici rok;

(*) Opisané v odovodneniach 37 a 38 tohto rozhodnutia.
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b) prehlad a kvantifikdciu investicii v prislusnom odvetvi podnikania za posledné tri mesiace a vysvetlenie, ako
tento vyvoj stvisi s jeho projektom;

¢) podrobné tidaje o objeme obchodov subjektu v oblasti MSP vratane po¢tu zdkaznikov, po¢tu podnikatel'skych
beznych G¢tov, vyvazenosti tiverov a vkladov;

d) potvrdenie, Ze Cerpanie z fondu pre bankové kapacity v oblasti MSP sa vyuziva na povolené tcely, a

e) dalsie polozky dohodnuté medzi orgdnom a prijemcom.

(35) Tretia skupina zdruk pozostdva z prava organu vykondvat audit: orgdn by mal zmluvnd moznost vymenovat
,sposobilt osobu“ (¥) na vykondvanie preSetrovani a auditu vyuZivania finanénych prostriedkov prijemcom za
okolnosti, ked ma orgdn dovod pochybovat o tom, Ze prijemca riadne a v plnom rozsahu vyuzival finan¢né
prostriedky ziskané v ramci opatrenia A.

(36) Stvrtd skupina zdruk pozostiva z préva orgdnu na spitné ziskanie finanénych prostriedkov: ak sa orgdn
domnieva (bud’ na zdklade auditu alebo z inych dévodov), zZe prislo k zdvaznému poruseniu dohody uzavretej
medzi orgdnom a prijemcom, orgdn moZe Ziadat o vritenie finan¢nych prostriedkov, ktoré uz boli uhradené
prijemcovi. Patri sem nevyuZivanie sumy finanénych prostriedkov na povolené tcely alebo pouzitie sumy
finanénych prostriedkov na zakdzané tcely (**): v takych pripadoch moéze orgdn pozadovat od prijemcu ndpravu
porusenia alebo poziadat o vratenie ((iplné alebo Ciastocné) sumy finanénych prostriedkov.

(37) Ustanovenia, ktorymi sa urcuje pouzitie finan¢énych prostriedkov skupiny A, skupiny B a skupiny C, zahffiaji
ustanovenia, v ktorych sa uvedie, Ze:

a) subjekt pouziva grant na tcely, ktoré maja jasni stvislost so i) zlepSovanim vysledkov zdkaznikov v pripade
MSP afalebo ii) rozsirenim obchodnej kapacity, ponuky produktov afalebo cielovych trhov subjektu s cielom
zlepsit jeho ponuku pre MSP (dalej len ,vSeobecné zdsady);

b) subjekt modze vyuzif grant na pokrytie svojich kapitdlovych vydavkov alebo prevadzkovych ndkladov
v stvislosti s tymito ucelmi (dalej len ,povolené ucely®):

1. vyvoj systémov afalebo infrastruktiry, ktoré s potrebné i) v pripade subjektu skupiny A alebo subjektu
skupiny B na rozsirenie jeho bankového podnikania v oblasti MSP alebo ii) v pripade subjektu skupiny C
na roz§irenie jeho podnikania v oblasti poskytovania tiverov pre MSP afalebo poskytovanie platobnych
sluzieb pre MSP (dalej len ,prislusné podnikanie®);

2. nébor a platy zamestnancov s cielom rozsirit afalebo prevddzkovat svoje prislusné podnikanie;

3. uvddzanie produktov stvisiacich s jeho prislusnym podnikanim na trh;

4. nadobudnutie alebo prendjom priestorov potrebnych na rozsirenie jeho prislusného podnikania; alebo

5. akykolvek iny tcel, ktory je (podla ndzoru orgdnu) v stlade so vSeobecnymi zdsadami;

¢) subjekt nesmie pouzit grant na nijaky z tychto zakdzanych tcelov:

1. subvencovanie docasného zniZenia cien bankovych produktov afalebo sluzieb;

2. splatenie akéhokolvek existujiceho zavizku;

3. poskytovanie financovania priamo zdkaznikom;

4. financovanie kapitdlovych vydavkov afalebo prevadzkovych ndkladov, ktoré spolocnost napldnovala pred
ddtumom podania ziadosti a: a) ktoré by spolo¢nost realizovala bez ohladu na to, ¢i by ziskala akikolvek
sumu z Fondu pre kapacity a inovicie, alebo b) ktoré boli zahrnuté do podnikatelského planu spolo¢nosti
pred ddtumom podania Ziadosti;

5. vrdtenie kapitdlu akymikolvek prostriedkami existujicim akciondrom spolo¢nosti alebo

6. na ucel, ktory je nezlucitelny so vSeobecnymi zdsadami afalebo zd6vodnenim jeho projektu.

(¥) Podobne ako v pripade regula¢nych funkcii podla § 166 zdkona o finanénych sluzbdch a trhoch z roku 2000.
(**) Opisané v odovodneniach 37 a 38.
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(38)  Ustanovenia, ktorymi sa urcuje pouzitie financnych prostriedkov skupiny D, zahffiajii ustanovenia, v ktorych sa
uvedie, Ze:

a) subjekt pouZije grant na vyvoj, zlepSenie, prevddzku, rozsirenie afalebo obchodné vyuzitie (alebo podporu
rozvoja, zlepSenia, prevadzky, rozsirenia afalebo obchodného vyuzitia) svojho produktu alebo sluzby v oblasti
finan¢nych technoldgii (*’) a subjekt moze grant pouzit na pokrytie svojich kapitdlovych vydavkov a prevadz-
kovych nédkladov v stvislosti s tymito Gcelmi (dalej len ,povolené tcely®):

1. rozvoj systémov afalebo infrastruktiry potrebnej na rozvoj, zlepSenie, prevadzku, rozsirenie afalebo
obchodné vyuzivanie produktu alebo sluzby v oblasti finan¢nych technoldgii;

2. ndbor a platy zamestnancov s cielom rozvijat, zlepsit, prevadzkovat, rozsirit a/alebo obchodne vyuzivat
produkt alebo sluzbu v oblasti finanénych technoldgii;

3. uvedenie produktu alebo sluzby v oblasti finan¢nych technolégii na trh alebo

4. akykolvek iny acel, ktory (podla ndzoru orgdnu) podporuje rozvoj, zlepsenie, prevadzku, rozsirenie a/alebo
obchodné vyuzitie produktu alebo sluzby v oblasti finanénych technolégif;

b) subjekt nesmie grant pouzit na tieto zakdzané tcely:
1. splatenie akéhokolvek existujiceho zdvizku;
2. poskytovanie financovania priamo zdkaznikom;
3. vratenie kapitdlu akymikolvek prostriedkami existujiicim akciondrom spolocnosti alebo

4. na Gcel, ktory je v rozpore so zdovodnenim jeho projektu.

(39) Financovanie pre subjekty skupin A, B a C by prebiehalo vo fizach tak, aby vsetky subjekty, ktorych Ziadost sa
neschvili v skupine A, boli oprdvnené predlozit Ziadost o financovanie v skupine B, a vietky subjekty, ktorych
ziadost sa neschvdli v skupine B, boli oprdvnené predlozit Ziadost o financovanie v skupine C. Proces
financovania v rdmci skupiny D bude prebiehat siibezne s procesom postupného financovania skupin A, B a C.

(40)  Orgén uvedie Fond pre kapacity a inovacie na trh pre skupiny A a D ¢o najskor, ako to bude primerane uskutoc-
nitelné po jeho zriadeni a podpisani rdmcovej dohody o $tatnej pomoci (*°). Uvedenie na trh pre skupiny C a D
bude nasledovat po troch a Siestich mesiacoch (postupne) od uvedenia Fondu pre kapacity a inovécie na trh pre
subjekty skupiny A.

(41)  Lehota na predlozenie Ziadosti o financné prostriedky zo skupiny A uplynie do dvoch mesiacov od okamihu, ked
organ zacne prvykrat uvddzat fond na trh, zatial ¢o lehota na predlozZenie Ziadosti v skupine B uplynie do piatich
mesiacov od tohto ddtumu a lehota pre skupinu C uplynie do dsmich mesiacov od tohto ddtumu. Lehota na
predloZenie Ziadost{ v skupine D bude trvat sibezne s lehotami na predkladanie Ziadosti v skupinich A - C
a uplynie do Siestich mesiacov od okamihu, ked orgdn zacne prvykrat uvddzat fond na trh.

(42) Fond md ukoncit svoju ¢innost po ukonceni Cinnosti rezimu zmeny banky podporeného stimulmi (aj ked sa
moze predlzit podla vopred stanovenych kritérii v zéavislosti od vysky zostavajuach nerozdelenych finanénych
prostriedkov). Prava a povinnosti orgdnu, pokial ide o poddvanie sprdv, by vsak dalej trvali tri mesiace od
ukonéenia poslednej dohody medzi orgdnom a akymkolvek prijemcom, ktory je tcastnikom Fondu pre kapacity
a inovdcie.

(43) Naklady RBS na opatrenie A zahifiaji 425 milibnov GBP pociato¢nych kapitdlovych ndkladov a prevadzkové
naklady organu (*!), ktoré by uhrddzala RBS.

3.3.2. REZIM ZMENY BANKY PODPORENY STIMULMI (DALEJ LEN ,OPATRENIE B*)

(44)  Subjekty, ktoré sti oprdvnené zdcastnit sa na rezime zmeny banky podporenom stimulmi (dalej len ,oprdvnené
subjekty®), st tie depozitné subjekty, ktoré splnajt tieto kritérid:

a) maji v ponuke podnikatel'ské bezné ticty alebo verejne ozndmili zdmer zacat pontikat takéto Gcty;
b) splnaja kritérid uvedené v odovodneni 28 ods. b) az f) pre subjekt skupiny A a

c) st zapojeni do sluzby na zmenu bezného Gétu v Spojenom krélovstve (*2).

(*) Financné technoldgie st oblastou Cinnosti, ktord je zaloZend na pouzivani softvéru na poskytovanie finan¢nych sluzieb, ako su
partnerské sluzby, sluzby v ramci crowdsourcingu atd..

(*) Pozri pozndmku pod &iarou ¢. 23.

(*") Celkové finan¢né prostriedky na zriadenie a fungovanie orgdnu dosiahnu 20 miliénov GBP.

(*) Sluzba, ktord podporuje spolocnost Bacs Payment Schemes Limited a ktord umoziiuje automaticky presun vietkych platobnych
rezimov do novej banky a zrusenie existujiceho a¢tu. Pozri: https://www.currentaccountswitch.co.uk.
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(45) Rezim zmeny banky podporeny stimulmi financovany RBS by zabezpeCoval financovanie orgdnu na
rozdelovanie finan¢nych prostriedkov opravnenym subjektom, ked dspesne presunii zdkaznikov. Opravnenym
subjektom sa tym md umoznif, aby pondkali stimuly zdkaznikom bankovych sluzieb RBS z radov MSP
a podporili ich tak v presune ich podnikatelskych beznych dctov, vkladovych actov a tverov na opravnené
subjekty. Tento tikon by mal podobu zdvizku RBS:

a) uhradit sumu az do vysky 225 miliénov GBP v prispevkoch (t. j. v peiaznom stimule) pre opravnené subjekty
v stvislosti so vetkymi zdkaznikmi, ktorf siihlasia s presunom svojho podnikatelského bezného uctu (dalej
len ,prispevky za podnikatel'sky bezny ticet®);

b) uhradit sumu az do vysky dalsich 50 miliénov GBP za prispevky stvisiace s ivermi (dalej len ,prispevky za
tiver”) za tych zdkaznikov, ktorf si spolu s podnikatel'skym beznym Gctom presunt aj tiverovy produkt;

) vyclenit dalsich 75 miliénov GBP zo svojich ndkladov, ktoré by boli takisto k dispozicii ako pomoc na
ulahéenie presunu (kompenzécia za poplatky za zruSenie stivisiace s presunom zostatku dverov alebo za iné
ndklady tretich strdn, ako st pravne poplatky).

(46)  Prispevky za podnikatel'sky bezny ucet a prispevky za tiver umoznia oprdvnenym subjektom financovat pritazlivé
cenové ponuky alebo iné stimuly pre zdkaznikov RBS v okruhu spolocnosti Williams & Glyn (dalej len
,spolo¢nost W&G*) (%) a prildkat tychto zdkaznikov na presun.

(47)  Prispevky za podnikatelsky bezny dcet vyplicané prijimajicim subjektom by boli prisne viazané, aby mali
dostatok prostriedkov na poskytovanie presvedcivych stimulov pre mensich aj vacsich zdkaznikov z radov MSP,
aby presli k nim. Navrhované sumy prispevkov za podnikatel'sky bezny tcet, ktoré sa majii pontkat na zaciatku
fungovania systému, sti uvedené v nasledujiicej tabulke.

Tabulka 2

Navrhované sumy dvodnych prispevkov za podnikatelsky bezny wcet v rdmci rezimu
zmeny banky podporeného stimulmi

Pdsmo obratu zdkaznika z radov MSP Suma pgis;ﬁ;l;lg;a(g(glg}i})(atel’sky
<15 000 GBP 750
15 000 GBP - 100 000 GBP 1 000
100 001 GBP -1 000 000 GBP 3000
1 000 001 GBP -1 500 000 GBP 6 250
1 500 001 GBP -2 000 000 GBP 13125
2 000 001 GBP -2 500 000 GBP 16 875
2 500 001 GBP -7 500 000 GBP 25000
> 7 500 000 GBP 50 000

(48)  Prispevky za tvery umoznia oprdvnenym subjektom zniZit Grokové sadzby na tvery pre zdkaznikov, ¢im sa ich
ponuky stanii konkurencieschopnejsie a sti¢asne sa zachovd primerand nédvratnost kapitdlu. Ak zdkaznik presunie
z RBS svoj primdrny podnikatelsky bezny tcet a uverovy produkt, orgdn zaplati prijimajicemu subjektu
dodatocny prispevok vo vyske 2,5 % presunutého zostatku ¢erpaného tveru.

(49) Banka RBS by sa zamerala na svojich zdkaznikov v okruhu spolo¢nosti W&G (ktory zahffia priblizne 200 000
zdkaznikov banky z radov MSP), ktorym by sa poskytli informdcie o vyhoddch prechodu a o potencidlnych
alternativnych subjektoch typu ,challenger, ktoré by mohli chciet zvazit.

(**) Pojmy ,Rainbow*“ a ,W&G" odkazujii na ten isty okruh obchodnych ¢innosti, ako sa uvddza v Zozname 2 revidovanych hlavnych
prvkov pripojenom k zmenenému rozhodnutiu o restrukturalizacii.
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(50) Banka RBS by zacala zdkaznikov informovat o rezime zmeny banky podporenom stimulmi asi tri mesiace po
spusteni balika a prispevky by boli k dispozicii uz v druhom $tvrtroku 2018 (asi tri mesiace po tom, ako RBS
zatne informovat svojich zdkaznikov). Proces rozdelovania prispevkov pre rezim zmeny banky podporeny
stimulmi by sa opakoval §tvrtrocne, az kym by boli prispevky k dispozicii. Prispevky by sa prestali poskytovat po
vyCerpani maximdlnej sumy 225 miliénov GBP urcenej na prispevky za podnikatelsky bezny ucet, alebo, ak by
tdto situdcia nenastala skor, po 18 mesiacoch od ozndmenia RBS o rezime zmeny banky podporenom stimulmi
[s moznostou predfzenia najviac o 12 mesiacov, pozri odévodnenie 51 pism. d)].

(51) Orgén by zodpovedal za riadenie a kontrolu rezimu zmeny banky podporeného stimulmi popri Fonde pre
kapacity a inovécie a priebezne by monitoroval spravanie RBS voci zdkaznikom a jej interakciu s nimi. V rdmci
tejto zodpovednosti by sa orgdnu zdroveri s ohladom na platné zdkony a poziadavky na ochranu tdajov
umoznilo:

a) menit vysku vypldcanych prispevkov s cielom zabezpecit, aby boli ¢o najucinnejsie;

b) schvalovat informa¢né materidly, ktoré md RBS zasielat svojim zdkaznikom z radov MSP v suvislosti
s rezimom zmeny banky podporenym stimulmi;

¢) poziadat RBS, aby zvysila frekvenciu takychto informacii;

d) predfzit lehotu, pocas ktorej st prispevky k dispozicii, najviac o 12 mesiacov, ak sa menej ako [...]
opravnenych zdkaznikov (**) presunulo (alebo zacalo proces presunu) do [...] mesiacov od ditumu zaciatku
rezimu zmeny banky podporeného stimulmi (dalej len ,ddtum predlzenej zmeny podporenej stimulmi®), a

e) poziadat RBS, aby rozsirila zdkladiiu zdkaznikov, ktorym zasiela takéto informdcie, aj mimo okruhu
spolo¢nosti W&G, ak sa v danom ¢asovom rdmci nedosiahne dany objem presunov. Ak sa okruh rozsiri,
systém sa bude zameriavat na ponuky na prechod pre MSP predstavujiice podiel podnikatelskych beznych
uctov na trhu v Spojenom kralovstve vo vyske asi [...]. Okruh sa rozsiri, ak:

L[]0

(52) S cielom zabezpecit, aby mala RBS primerané stimuly na G¢inné vykondvanie rezimu zmeny banky podporeného
stimulmi, v pnpade ak banku zmeni menej ako [...] zdkaznikov a ku konca obdobia [...] mesiacov (alebo
v pripade, ak organ rozhodne o prediZeni prisluiného obdobia, k ddtumu ukoncenia predlzeneho obdobia) budt
k dispozicii nevycerpané prispevky, RBS by sa poziadala, aby presunula vopred urceny dodato¢ny ndsobok (dalej
len ,nédsobitel*) tejto nevycerpanej sumy orgdnu s prihliadnutim na hornd hranicu 50 miliénov GBP.

(53) Nasobitel sa stanovil na [...] nevycerpanej sumy. Na tdto pokutu sa vztahuji tieto podmienky:

a) kedze uspech rezimu zmeny banky podporeného stimulmi bude zdvisiet od schopnosti oprdvnenych
subjektov predstavit zdkaznikom RBS z radov MSP atraktivne ponuky, orgdn by mal prdvomoc znizit
nésobitel, pokial by bol odévodnene presvedceny, ze kazdd nevycerpand suma bola dosledkom faktorov, ktoré
st mimo kontroly RBS;

b) RBS by so stihlasom orgdnu mohla po ur¢itom case restrukturalizovat prispevky s cielom zlepsit ac¢innost
reZimu a znizit pravdepodobnost vzniku pokuty a

) ak i) orgdn k ddtumu ukoncenia zmeny podporenej stimulmi rozsiril okruh; ii) zdkaznikov, ktori zmenili
banku, je menej ako [...], a iii) orgdn sa domnieva, Ze RBS zdkaznikov v $irSej skupine aktivne neinformovala
o zmene podporovanej stimulmi, orgdn moze zvysit ndsobitel na také percento, ktoré povazuje za vhodné,
s prihliadnutim na hornd hranicu 50 miliénov GBP.

(55) Ak sacet nevyCerpanej sumy a ndsobitela (spolu so vSetkymi sumami ziskanymi spdf a vSetkymi sumami, ktoré
neboli rozdelené z Fondu pre kapacity a inovicie) predstavuje menej ako 5 milibnov GBP, orgdn rozdeli tieto
finan¢né prostriedky charitativnym organizacidm.

(**) Oprévneny zdkaznik je zdkaznik divizie RBS zndmej ako spolo¢nost W&G a je MSP.
(*) [...] Obchodné tajomstvo.
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(56) Institdcia RBS bude v ramci rezZimu zmeny banky podporeného stimulmi sihlasit s dojednaniami o nenavaddzani,
ktorymi sa RBS a ¢lenom jej skupiny zakazuje i) podnikat urcité opatrenia, ktoré mozu mat nepriaznivy tcinok
na rezim zmeny banky podporeny stimulmi, a ii) navddzaf, podnecovat alebo podporovat opravnenych
zdkaznikov (alebo zdkaznikov, ktorf presli k subjektu v rdmci reZimu zmeny banky podporeného stimulmi), aby
zostali zdkaznikom skupiny v suvislosti s akymkolvek podnikatelskym beznym détom alebo prislusnym
tverovym produktom, alebo aby presunuli akykolvek podnikatelsky bezny tcet alebo prislusny Gverovy produkt
zo subjektu v rdmci reZimu zmeny banky podporeného stimulmi na ktoréhokolvek clena skupiny v rdmci
urcitych vopred stanovenych lehot.

(57) S cielom podporit tspech rezimu zmeny banky podporeného stimulmi RBS ponidkne subjektom, ktoré sa
zaastiiujii na reZime zmeny banky podporeného stimulmi, moznost uzavriet dohodu o medzibankovom
zastipeni, ktorou sa zdkaznikom, ktorych ziskali v rdmci reZimu zmeny banky podporeného stimulmi, poskytne
moznost pokracovat vo vyuzivani hotovostnych sluzieb a sluzZieb na spracovanie Sekov v pobockdch RBS (dalej
len ,rezim pristupu k pobockdm®). Tento pristup k pobockdm bude oprdvnenym zdkaznikom k dispozicii na
obdobie najmenej troch rokov od spustenia rezimu zmeny banky podporeného stimulmi za primeranych
a nediskrimina¢nych obchodnych podmienok, a to na ndklady dotknutého subjektu.

(58) Pociatocné kapitdlové naklady na opatrenie B predstavuji 350 miliénov GBP spolu s nakladmi RBS na
vykondvanie a priebeznou stratou buddcich prijmov RBS (*9).

4. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN A ORGANOV SPOJENEHO KRALOVSTVA
4.1. VSEOBECNE PRIPOMIENKY K ALTERNATIVNEMU BALIKU

(59) V rozhodnuti o zacati konania sa zainteresovanym strandm poskytla moznost vyjadrit sa k ndvrhu orgénov
Spojeného kralovstva. V konzultacnej fize bol prijaty velky pocet pripomienok. Prijaté pripomienky sa tykali
povodného alternativneho balika, ako sa opisuje v odovodneniach 28 az 68 rozhodnutia o zacati konania (dalej
len ,pdvodny alternativny balik®). Po zvéZeni pripomienok zainteresovanych strdn a vlastnej $tddie tykajicej sa
trhu (¥) organy Spojeného kralovstva aktualizovali alternativny balik tak, ako sa opisuje v Casti 2.3.

(60)  Vzhladom na velky pocet pripomienok (**) sa v tejto Casti uvddzaji hlavné pripomienky, ktoré boli spolocné pre
viacero zainteresovanych stran, pokial ide o pomoc s posiidenim rovnocennosti alternativneho balika
s odpredajom Rainbow business.

4.1.1. VSEOBECNE PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN TYKAJUCE SA ALTERNATIVNEHO
BALIKA

(61) Vo vicsine prijatych pripomienok sa uvaddza, Ze povodny alternativny balik méd niekolko prvkov, ktoré by mohli
posilnit hospodarsku sttaz na trhoch MSP v Spojenom krélovstve. V niektorych sa uvddza, Ze alternativny balik
by mal rychlejsi vplyv na hospodarsku sttaz s niz§im rizikom plnenia a méd kapacitu posilnit viac ako jeden
subjekt typu ,challenger” (na rozdiel od odpredaja Rainbow business).

(62) Niektoré zainteresované strany v stvislosti s celkovym povodnym alternativnym balikom tvrdia, Ze:

a) celkovd velkost povodného alternativneho balika nie je dostato¢nd na dosiahnutie $trukturlnej zmeny na trhu
MSP v Spojenom kralovstve, kde existujii velké prekdzky na zmenu banky;

b) presun podnikatelskych beznych wétov zodpovedajici podielu na trhu vo vyske 2 % trhu MSP nie je
rovnocenny odpredaju Rainbow business (ktory predstavuje priblizne 5 % podielu na trhu z hladiska poctu
zékaznikov z radov MSP);

¢) presunom podnikatelskych beznych tictov sa neriesi presun aktiv a

d) kli¢om k uspechu (alebo nedspechu) alternativnych opatreni bude orgdn a jeho rozhodnutia. Bude tazké
zabezpecit, aby mal orgdn pozadovany stupefi nestrannosti.

(**) Orgdny Spojeného krélovstva odhadli ndklady RBS na vykondvanie na 38 miliénov GBP a dalsie priebezné ndklady vo forme zniZzeného
zisku vo vyske asi [...] GBP ro¢ne.

(*) Pozripozndmku pod ¢iarou ¢. 11.

(**) Pripomienky zaslali spolo¢nosti Santander UK plc, CYBG plc, Metro Bank PLC, Aldermore Bank plc, Masthaven Bank Ltd, Paragon Bank
plc, Secure Trust Bank plc, Shawbrook Bank Ltd, Virgin Money plc, OakNorth Bank Ltd, Cumberland Building Society, Tide a RBS.
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4.1.2. VSEOBECNE PRIPOMIENKY ORGANOV SPOJENEHO KRALOVSTVA K ALTERNATIVNEMU BALIKU
A K PRIPOMIENKAM ZAINTERESOVANYCH STRAN

(63) Orginy Spojeného krélovstva sa domnievaji, Ze alternativny balik je asponl rovnocenny odpredaju Rainbow
business z hladiska jeho vplyvu na obmedzenie potencidlnych naruSeni hospoddrskej sttaze, a mozno ho
realizovat s vicSou istotou a rychlejsie ako odpredaj.

(64) Orgdny Spojeného krélovstva sa domnievaji, Ze alternativny balik ako celok je navrhnuty tak, aby sa budovali
kapacity na trhu s cielom podporit vyssie priebezné trovne zmeny bank na celom trhu s bankovymi sluzbami
pre MSP a podniky so strednou kapitalizdciou. ZataZenie, ktoré je s tym spojené, najviac zasiahne RBS ako
najvicsieho aktéra. Hoci sa kvantifikuje tazsie ako vyhody rezimu zmeny banky podporeného stimulmi, Fond pre
kapacity a inovacie posilni ponuky viacerych bank v oblasti bankovych sluzieb pre MSP, ¢im sa rozsiri vyber na
trhu, vytvori rozmanitost obchodnych modelov a podpori zmena banky. Urychli sa aj rozvoj novych podnikov
a novych technoldgif, ¢im by sa oslabila zdvislost MSP od ich bank.

(65) Orgdny Spojeného krélovstva tvrdia, Ze alternativny balik bol navrhnuty tak, aby spinal rovnaké ciele ako
povodny odpredaj Rainbow business:

a) znizit podiel RBS na trhu: vykondvanim rezimu zmeny banky podporeného stimulmi a poskytovanim
finan¢nych prostriedkov na rozvoj kapacity bankovych sluzieb pre MSP sa posilnenia mensi konkurenti
a umozni sa im vytvarat vicsie konkurencné prekazky pre RBS;

b) znizit komer¢ny zisk z prijatia pomoci: alternativny balik md zna¢né pociatoéné ndklady s dodatocnym
priebeznym vplyvom prostrednictvom zniZenia obratu z dovodu zniZenia poctu zdkaznikov z radov MSP
prostrednictvom rezimu zmeny banky podporeného stimulmi;

¢) presun zdkaznikov z radov MSP: na rozdiel od odpredaja, ktory by zahffial niiteny presun zakaznikov z radov
MSP, ktori sa nerozhodli zmenit banku, rezim zmeny banky podporeny stimulmi podporuje zdkaznikov, aby
o zmene banky rozhodli sami. Zakaznici s posilnenym postavenim by sa mali skor angazovat vo svojej novej
banke a v budiicnosti banku opit zmenit, ked mozu ziskat lepsiu dohodu v inej banke, a

d) pristup k pobockdm s cielom plnit potreby zdkaznikov z radov MSP: Rezim pristupu k pobockdm podporuje
prechod zdkaznikov z RBS k subjektom typu ,challenger v rdmci rezimu zmeny banky podporeného
stimulmi, kedZe tito zdkaznici nebudd musiet zmenit svoje dojednania o kazdodennej sprave hotovosti.

(66) Pokial ide o vplyv alternativneho balika na segment podnikov so strednou kapitalizdciou, orgdny Spojeného
kralovstva sa takisto domnievaja, Ze:

a) banka RBS od $tvrtého Stvrtroka 2010 prisla o podiel na trhu v segmente obchodnych spolo¢nosti vo vyske
[5-10] % a z podielu [30 — 35] % klesla na podiel [20 — 25] %. UZ nie je najvicSou bankou, ktord poskytuje
sluzby zdkaznikom z radov spolo¢nosti so strednou kapitaliziciou v Spojenom kralovstve. Toto zniZenie
podielu na trhu zdroven vyrazne presahuje zniZenie podielu na trhu, ktoré sa pldnovalo odpredajom Rainbow
business (**).

b) Fond pre kapacity a inovdcie zahffia viacero velmi vyznamnych grantov na pomoc bankdm s etablovanym
franchisingom bankovych sluzieb pre MSP, pokial ide o posilnenie a rozsirenie ich existujicich pontk
v oblasti podnikového bankovnictva pre velké MSP a podniky so strednou kapitaliziciou. Orgdny Spojeného
kralovstva predpokladaji, Ze mnohymi aspektmi tohto vyvoja sa posilni schopnost niektorych bank
poskytovat sluzby zdkaznikom z radov spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou a zvysi sa celkovy pocet béank,
ktoré potom budt schopné pripravovat a predkladat ponuky spolo¢nostiam so strednou kapitaliziciou.

¢) Cielom rezimu zmeny banky podporeného stimulmi je dosiahnut presun velkych zdkaznikov z radov MSP
z RBS do inych bank. Prijimajiice banky bude zvySeny pocet velkych zdkaznikov z radov MSP stimulovat
k rozvijaniu sluzieb pre vicsie firmy vritane spolo¢nosti so strednou kapitalizaciou. Okrem toho mozno
oCakévat, Ze niektori z velkych zdkaznikov z radov MSP sa postupom Casu stanii spolo¢nostami so strednou
kapitalizdciou, ¢im sa d'alej podnieti rozvoj prislusnych pontk.

(*) Spolocnost Charterhouse Research poskytla RBS meranie podielu na trhu v pripade podnikov s obratom vy3$sim ako 25 miliénov GBP.
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d) Orgdn Spojeného kralovstva pre hospodarsku sttaz a trhy (dalej len ,CMA®) () zistil, Ze MSP s obratom
vy$$im ako 2 miliény GBP dokdzu so svojimi bankami rokovat o urcovani cien a podmienkach sluzieb. Na to,
aby z toho mohol byt G¢inny prostriedok tvorby hospoddrskej siitaze, je rozhodujice, aby tito zdkaznici mali
zivotaschopnych alternativnych poskytovatelov. Ak sa dalsim bankdm umozni vybudovanie kapacit pre
spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou, vyrazne sa posilni hospodarska sataz.

e) Vzhladom na zloZitost spravovania zdkaznikov so strednou kapitalizdciou ndvrhy, ktoré boli spolo¢nosti RBS
dorucené pri pokuse o predaj Rainbow business (*) v minulosti, predpokladali [...].

(67) Organy Spojeného kralovstva okrem toho prihliadaji na dalsie vyhody alternativneho balika oproti odpredaju
Rainbow business:

a) geograficky rozsah pdsobnosti: alternativny balik by mal vplyv na hospoddrsku sttaz v celom Spojenom
kralovstve bez akéhokol'vek geografického obmedzenia;

b) siroky dosah na trh: alternativny balik by pomohol priniest systémovi a dlhodobd zmenu na trhu tym, Ze by
viacerym subjektom typu ,challenger” pomohol t¢innejsie konkurovat etablovanym bankdm. Konkrétnejsie:

i) Fond pre kapacity a inovicie pomdze subjektom rozvijat ich kapacitu na poskytovanie sluzieb MSP
a spolo¢nostiam so strednou kapitalizdciou, pricom sa zdroven zvysi ich likvidita a finan¢nd sposobilost.
Z fondu sa zdroveni podpori rozvoj novych technoldgii, ktoré budii vyuzivat subjekty typu ,challenger”;

ii) rezim zmeny banky podporeny stimulmi pomoze s etablovanim subjektov opravnenych na zmenu banky
podporent stimulmi rozsirenim ich zdkaznickej zdkladne;

iii) rezim pristupu k pobo¢kdm oprdvnenym subjektom umozni, aby fyzicky poskytovali sluzby novym
zdkaznikom z radov MSP ziskanym v rdmci rezimu zmeny banky podporeného stimulmi, napr.
poskytovanim hotovostnych sluzieb a sluzieb spracovania $ekov;

¢) riesi otazky trhu, ktoré identifikoval orgdn CMA: alternativny balik riesi aj niektoré kltucové otazky trhu, ktoré
identifikoval CMA vo svojom neddvnom preskimani trhu s bankovymi sluzbami pre MSP v Spojenom
krélovstve. K tymto otdzkam patria:

i) nizka dGroven vyuzivania ich bankovych sluzieb zdkaznikmi, slabé reakcie na rozdiely v cene a kvalite
a chybajtice hrani¢né body na podnietenie zmeny banky;

ii) chybajice stimuly pre banky, aby investovali do prildkania zdkaznikov k zmene banky;

i) vysoké naklady na ziskanie zdkaznikov v pripade nového vstupu alebo rozsirenia subjektov typu
,challenger*;

iv) nedostatok produktov a technickych inovdcii v bankovych sluzbach pre MSP;
v) obavy subjektov typu ,challenger” tykajice sa ndkladov na vybudovanie a prevddzku siete pobociek.

d) nacasovanie a istota realizacie: alternativny baltk mozZno realizovat v¢asnejsie a istejsie. Predislo by sa rizikdm
a neistotdm kapitdlovej transakcie, ku ktorym prislo pri predchddzajicich pokusoch o predaj Rainbow
business;

e) odstranenie prekdzok pre odchod orgdnov Spojeného krélovstva z RBS: orgdny Spojeného krélovstva verejne
vyjadrili svoj zdmer pokracovat v predaji svojho podielu v RBS, a tym vratit RBS do sikromného vlastnictva.
Prevladajtice tazkosti a oneskorenia spojené s odpredajom Rainbow business, ktory je jedinym zo zdvizkov na
odpredaj, ktory este treba splnit, viedli k neistotdm, ktoré ovplyviiuja atraktivnost RBS ako investi¢nej ponuky.
Alternativnym balikom by sa tieto neistoty odstranili.

(68)  V suvislosti s pripomienkami zainteresovanych stran organy Spojeného kralovstva uvddzaja, Ze:

a) podiel RBS na trhu sa zniZil z [25 — 30] % v Stvrtom §tvrtroku 2010 na [20 — 25] % v §tvrtom Stvrtroku
2016 (*¥), ¢o predstavuje zniZenie o [3 — 7] % za toto obdobie. ZniZenie o 5 %, ktoré sa ocakdva od odpredaja
Rainbow business, je preto prekrocené, ak sa samotnd strata podielu na trhu ocakdvand od reZimu zmeny
banky podporeného stimulmi spocita so zistenou prirodzenou stratou podielu RBS na trhu od roku 2010;

(*) Hlavnd sprava CMA o preskiimani trhu retailového bankovnictva, priloha A8.1 - 16, obrdzok 12.

(*') Pozri aj odovodnenie 25 rozhodnutia o zacati konania.

(*}) Zdroj: Prieskum bankovych sluzieb pre podniky, ktory realizovala spolo¢nost Charterhouse Research v §tvrtom Stvrtroku 2016
v stvislosti s MSP s obratom 0 az 25 miliénov GBP. Udaje za 12 mesiacov. Udaje vizené podla regiénu a obratu, aby boli reprezen-
tativne pre podniky vo Velkej Britdnii. Odhadovand celkovd velkost trhu [...].
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b) orgdny Spojeného krédlovstva vykonali viacero zmien navrhovaného balika s cielom riesit hlavné body
predlozené zainteresovanymi stranami. Orgdny Spojeného krilovstva sa domnievajii, Ze aktualizovany
alternativny balik riesi obavy tretich strdn, bude rovnocenny odpredaju Rainbow business (z hladiska jeho
vplyvu na RBS aj na trh ako celok) a bude t¢inny pri podpore hospodarskej sttaze v poskytovani bankovych
sluzieb MSP v Spojenom krélovstve;

c) pokial ide o pripomienku tykajicu sa potreby zabezpecit nezdvislost orgdnu, orgdny Spojeného kralovstva
pripominaji, Ze orgdn bude viazany rdimcovou dohodou o §titnej pomoci (¥), v ktorej sa $pecifikuja funkcie
a tlohy orgdnu a v ktorej sa urcia povinnosti a obmedzenia orgdnu. Osobe sa okrem toho nepovoli, aby sa
ujala funkcie riaditela orgdnu, ak tito osoba stcasne zastdva akiikolvek funkciu (okrem nevykonnej funkcie,
ktord nie je funkciou predsedu alebo rovnocennou funkciou) alebo vyssiu riadiacu poziciu v akomkolvek
subjekte verejného sektora, alebo je riaditelom alebo vy$$im riadiacim pracovnikom skupiny RBS alebo je
spriaznenou osobou (alebo pridruzenym podnikom spriaznenej osoby) RBS.

4.2. PRIPOMIENKY TYKAJUCE SA FONDU PRE BANKOVE KAPACITY PRE MSP

4.2.1. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN TYKAJUCE SA FONDU PRE BANKOVE KAPACITY PRE
MSP

(69) Vo viacerych pripomienkach zainteresovanych strdn sa uvddzalo, Ze by sa mala zvysit velkost Fondu pre bankové
kapacity pre MSP, kedZze by to viedlo k vd¢siemu vplyvu na hospodarsku sitaz na trhu s bankovymi sluzbami pre
MSP.

(70)  V dalsich pripomienkach zainteresovanych strdn sa uvddzalo, Ze fragmentdcia financnych prostriedkov medzi
velky pocet bank tak, Ze nijakd nebude moct zmysluplne investovat, nebude mat nijaky skuto¢ny téinok na
hospodarsku sutaz alebo na koncentrdciu. Namiesto rovnakych tihrad v rdmci jednotlivych skupin by sa velkost
thrad mala 1i3i s prihliadnutim na skuto¢né potreby a investicné plany Ziadatela.

(71)  Viacero strn takisto tvrdilo, Ze Fond pre bankové kapacity pre MSP by sa mal dalej otvorif aj pre intiticie bez
existujicej silnej kapacity v oblasti podnikatelskych beznych tG¢tov a Ze z fondu pre bankové kapacity by mali
mat moznost Cerpat aj nebankové podniky (napr. stavebné sporitelne).

4.2.2. PRIPOMIENKY ORGANOV SPOJENEHO KRALOVSTVA K FONDU PRE BANKOVE KAPACITY PRE MSP
A K PRIPOMIENKAM ZAINTERESOVANYCH STRAN

(72)  Orgény Spojeného kralovstva sa domnievajd, Ze je primerané ocakdvat, Ze prostrednictvom Fondu pre bankové
kapacity pre MSP, najmid v spojeni s rezimom zmeny banky podporenym stimulmi, sa zvysi podiel subjektov
typu ,challenger na trhu, ¢o bude mat za ndsledok zodpovedajtice znizenie trhového podielu RBS.

(73) Orgény Spojeného kralovstva sa domnievajii, Ze prostrednictvom Fondu pre bankové kapacity pre MSP sa zvysi
podiel subjektov typu ,challenger” na trhu, kedZe sa skutocne zlepsi ekonomika bank, ktoré vstupujii na trh
s bankovymi sluzbami pre MSP (a ak si to Zelajd, aj pre spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou) afalebo dalej
rozvijaju existujiice kapacity. Na ilustrdciu zdkladnej koncepcie, vdaka grantu z fondu vo vyske 3 miliény GBP by
sa mohla dosiahnut hranica 10 miliénov GBP ekonomiky projektu zvySenim névratnosti investicii do projektu
z ndvratnosti pod troviiou kapitdlovych nakladov na Zivotaschopni a udrzatelni trover.

(74) V reakcii na pripomienky zainteresovanych strdn orgdny Spojeného kralovstva vykonali tieto zmeny alterna-
tivneho balika:

a) zvysi sa velkost Fondu pre bankové kapacity pre MSP, ku ktorému majii pristup subjekty typu ,challenger*.
Najvacsie uhrady z Fondu pre kapacity a inovacie budii zamerané na tie subjekty typu ,challenger”, ktoré maji
silné existujtice kapacity v oblasti podnikatelskych beznych tétov. To pravdepodobne povedie k najvicsiemu
vplyvu na hospodérsku stitaz na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP a v najkratom case, kedZe tieto banky
uz vynalozili Cas a peniaze na rozvoj svojich produktov tykajicich sa podnikatelskych beznych wctov
a stvisiacej infrastruktiry na ich $irenie;

b) Fond pre bankové kapacity pre MSP sa spoji s Inovaénym fondom. Rozdelenie na 1. a 2. skupinu sa odstrani.
Zvysi sa flexibilita s cielom zlepsit mozZnosti bank bez silnej existujiicej kapacity v oblasti podnikatelskych
beznych G¢tov a nebankovych subjektov na pristup k primeranym thraddm z Fondu pre kapacity a inovicie.

(**) Pozripozndmku pod Ciarou ¢. 23.
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4.3. PRIPOMIENKY TYKA}UCE SA REZIMU ZMENY BANKY PODPORENEHO STIMULMI

4.3.1. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN TYKAJUCE SA REZIMU ZMENY BANKY PODPORENEHO
STIMULMI

(75) Niektoré zainteresované strany spochybnili, ¢i by prispevok v navrhovanej vyske podnietil dostatocny pocet
zdkaznikov, aby vynalozili tsilie spojené so zmenou banky. Zakaznici sa v minulosti ukdzali ako pasivni a na
zmenu banky by mali mat k dispozicii jasny a plynuly proces. Na ulahcenie presunov by RBS mala poskytniit
informdcie o svojich zdkaznikoch aj subjektom typu ,challenger” (vratane zdznamov o splacani tGiverov). Niektoré
zainteresované strany okrem toho uviedli, Ze je potrebné poskytnit zdznamy o minulosti zdkaznikov na
postidenie tiverovej bonity.

(76) Vo viacerych pripomienkach sa uvddza, Ze na to, aby sa umoznila zmena banky, by sa mal zvysit prispevok
(a jeho vyska spojit so zlozitostou a velkostou zakaznika), ¢o by si vyzadovalo vyrazné zvysenie celkovej velkosti
rezimu zmeny banky podporeného stimulmi.

(77)  V niektorych pripomienkach sa uvadzalo, Ze trvanie reZimu zmeny banky podporeného stimulmi by malo byt
dostato¢né na zabezpecenie toho, aby ¢as nebol vyznamnym obmedzenim. Okrem toho sa navrhovalo
automatické rozsirenie okruhu zdkaznikov (ak sa nedosiahne Zeland troven presunov).

(78)  V niekolkych pripomienkach sa tvrdilo, Ze popri presune podnikatelskych beznych Gétov by mal byt alternativny
balik zamerany aj na presun tverov, kedZe pri zamerani sa na podnikatel'ské bezné ¢ty sa nezohladnuje potreba
vicSej hospoddrskej stitaze v oblasti trhu s Gvermi pre MSP. Balik by bol prili§ zamerany na poskytovatelov
podnikatel'skych beznych tctov. Trh s Gvermi pre MSP sa povaZuje za podstatne ziskovejsi ako trh s podnika-
telskymi bezZnymi G¢tami a narusenie hospodarskej sitaZe je potrebné napravit aj na trhu s tvermi pre MSP.
V pripomienkach sa okrem toho uvddzalo, Ze subjekty typu ,challenger” st v stcasnosti znevyhodnené, kedze
Styri najvdcsie banky moZu namiesto Standardizovaného kapitdlového modelu vyuzivat rozsireny model
internych ratingov: tieto Styri banky vdaka tomu moézu ponukat lepSie ceny uverov ako subjekty typu
,challenger*.

(79) V niektorych pripomienkach sa uvddzalo, Ze RBS by namiesto poskytovania moznosti zdkaznikom na zmenu
banky mala byt nttend odpreddvat zdkaznikov (vritane nttenych predajov podnikatelskych beznych uctov
alalebo averov). V inych pripomienkach sa uvaddzalo, Ze RBS by sa mala zaviazat k presunu minimdlneho poctu
Cistych podnikatel'skych beznych tiverov a mat pokutu za nesplnenie.

(80) Vo viacerych pripomienkach sa takisto uvadzalo, Ze rezim zmeny banky podporeny stimulmi by sa mal zacat az
po tom, ked vykonaji investicie, ktoré sa umoznili prostrednictvom Fondu pre bankové kapacity pre MSP.

4.3.2. PRIPOMIENKY ORGANOV SPO]ENEHO KRALOVSTVA K REZIMU ZMENY BANKY PODPORENEHO
STIMULMI A K PRIPOMIENKAM ZAINTERESOVANYCH STRAN

(81)  V suvislosti s rezimom zmeny banky podporenym stimulmi, ktory bol sti¢astou pévodného alternativneho balika,
sa orgdny Spojeného kralovstva domnievaju, Ze:

a) sucasny objem fondu md kapacitu na dosiahnutie zniZenia sticasného podielu RBS na trhu o viac ako 2 %.
Cielené znizenie o dva percentudlne body bolo osobitne Struktiirované s cielom podnietit k zmene banky
vacst pocet velkych zdkaznikov z radov MSP. Zdkaznikom RBS ni¢ nebrdni v tom, aby pokracovali v prechode
k subjektom typu ,challenger* (bez poskytovania prispevkov) a tym dalej zniZovali podiel RBS na trhu.
V skuto¢nosti je omnoho pravdepodobnejsie, Ze tak urobia, ked sa obozndmia s ponukami subjektov typu
,challenger” uvddzanymi na trh;

b) rezim zmeny banky podporovany stimulmi zahifia stimuly na zmenu banky, ktoré si samy osebe pravde-
podobne omnoho vidsie ako tie, ktoré st v stcasnosti na trhu. Okrem toho sa ocakdva, Ze tieto stimuly sa
budii uhrddzat ako doplnok k stimulom, ktoré st uz k dispozicii;

c) subjekty typu ,challenger* budd tvrdo sufaZit o zdkaznikov a vytvdrat dostatocne pritazlivé ponuky, aby
podnietili zdkaznikov k zmene banky. Na trhu jednoznacne existuje dopyt po tychto zdkaznikoch;

d) prechod k subjektu typu ,challenger” sa v Spojenom krélovstve v pripade mnohych zdkaznikov ulahcil po
zavedeni sluzby na zmenu bezného actu v roku 2013. Zakaznici, ktor{ st majitelmi podnikatelskych beznych
Gctov, uz sluzbu na zmenu bezného Gctu vyuzivaji na prechod od RBS k subjektom typu ,challenger®
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e) banka RBS md v Gmysle zmierfiovat akikolvek neochotu zdkaznikov, pokial ide o zmenu banky, a bojovat
proti tejto neochote tym, Ze sa zaviaze k opatreniam, ktoré orgdn CMA (*) urcil ako konkurencieschopné,
vratane informovania oprdvnenych zdkaznikov o sluzbe na zmenu bezného ctu a pomoci zdkaznikom pri
predkladani Ziadosti o daje;

f) banka RBS by sa v mene subjektov typu ,challenger musela obrdtif na vymedzend skupinu svojich
zdkaznikov (a to aj prostrednictvom poskytnutia materidlov o uvddzani produktov na trh) a informovat ich

o vyhodach prechodu a

g) rezim zmeny banky podporeny stimulmi md rozne zabudované bezpeénostné mechanizmy, aby sa zabezpedili
dostato¢né presuny. Naprl'klad organ ktory vykondya dohlad nad rezimom, by mal moZnost i) poZziadat RBS,
aby zvysila frekvenciu ozndmeni, alebo ii) predfzit lehotu, pocas ktorej su k dispozicii prispevky, az
0 12 mesiacov, alebo iii) reStrukturalizovat po urcitom Case vzorec na poskytovanie prispevkov s cielom
zlepsit i¢innost rezimu a iv) v pripade nevycerpanej sumy prispevkov by RBS musela previest nésobitel, ako
sa uvddza v odévodneniach 52 a 53.

(82)  V reakcii na pripomienky zainteresovanych strdn orgdny Spojeného krélovstva uvadzaji, Ze s presvedCené, Ze
s finan¢nymi stimulmi v ponuke by banku zmenil dostatoény pocet zdkaznikov z radov MSP, kedZze

a) stimuly v minulosti podnietili zdkaznikov k zmene, ¢o sa odrdZa aj v zdverecnej spraive CMA o preskiimani
retailového bankovnictva a vo vyskume spolocnosti Charterhouse, ktorého realizdciu si objednala RBS (¥)

oL 17 ()

b) proces zmeny banky pravdepodobne bude pre zdkaznikov plynuly, pricom prechod vicsiny zdkaznikov
vyuzivajicich rezim zmeny banky podporeny stimulmi sa uskuto¢ni prostrednictvom sluzby na zmenu
bezného Gétu. Spolo¢né vyuzivanie finanénych zdznamov zdkaznikov alebo inych informdcii o zdkaznikoch
viak pravdepodobne bude obmedzené pravnymi predpismi o ochrane tidajov;

) v pripade zdkaznikov v okruhu spolo¢nosti W&G nie je zmena banky menej pravdepodobnd. Banka RBS
tvrdi, Ze miera presunov a prirodzeného tbytku zdkaznikov v rdmci okruhu spolo¢nosti W&G je vo
vieobecnosti v stilade s mierou tykajiicou sa ,hlavnych zdkaznikov RBS a Ze odchod zdkaznikov spolo¢nosti
W&G zo skupiny RBS sa o¢akdva od roku 2010;

d) na zabezpecenie presunu zdkaznikov sa zaviedli ochranné mechanizmy a mechanizmy proti vyhybaniu sa
presunu. Orgdn md pravomoc uloZif RBS finanénd pokutu, ak sa prispevky za podnikatelské bezné téty
nevyuziji pocas obdobia fungovania rezimu (t. j. ndsobitel). Orgdn bude mat okrem toho moznost menit
vysku vyplacanych prfspevkov aby sa zabezpedila ich ¢o najvicsia acinnost, a prinati RBS, aby zvysila
frekvenciu uvddzania rezimu na trh. NavySe, ak sa nedosiahne urcitd droven presunov, rozsiri sa okruh
a predizi sa trvanie rezimu.

(83)  V reakcii na pripomienky zainteresovanych strdn sa orgdny Spojeného krélovstva dalej domnievaj, Ze:

a) zdkaznici by popri podnikatelskych beznych tictoch preniesli aj iné svoje bankové produkty (napr. dvery).
Orgdn CMA zistil, Ze ,velkd vacsina MSP, ktoré sa snazia ziskat finan¢né prostriedky, sa obrdti na banku,
v ktorej ma bezny podnikate[sky tcet .. na svoju hlavni banku sa v savislosti s precerpanim, tvermi
a kreditnymi kartami obrétilo viac ako 90 % MSP v Spojenom kralovstve® (¥), a

b) posilnenie postavenia zdkaznikov, pokial ide o prijatie vlastného rozhodnutia o zmene banky sa
uprednostiiuje pred nitenymi odpredajmi, kedZe zdkaznici s posilnenym postavenim by sa mali skor
angazovat vo svojej novej banke a v budtcnosti banku opit zmenit, ked mozu ziskat lepsiu dohodu v inej
banke. Tento pristup md podporu aj v zdvereCnej sprive CMA o preskiimani retailového bankovnictva,
v ktorej sa uvddza, Zze ,odpredaj by mohol podnietit isté dodatoéné docasné a prechodné zapdjanie
zdkaznikov, najmd medzi zdkaznikmi, ktori boli, podla svojho vnimania, do ,novej* banky presunuti proti
svojej voli, to vSak zjavne nie je Zelatelny sposob podnietenia vacsicho trvalého zapdjania zdkaznikov* (*).
Orgédn CMA namiesto toho zistil, Ze nestrukturdlne ndpravné opatrenia ,priamo zamerané na zdkladné priciny
AEC - t. j. zlepSenim zapdjania zdkaznikov a ulahcenim zmeny banky — budi omnoho pravdepodobnejsie
uc¢inné pri rieSeni otdzok hospodarskej sttaze, ktoré sme identifikovali...“ (*). Rezimom zmeny banky

(*) Zavere¢nd sprava CMA o preskdmani retailového bankovnictva (9. august 2016): https:/[www.gov.uk/cma-cases/review-of-banking-
for-small-and-medium-sized-businesses-smes-in-the-uk.

(*) Banka RBS si v spolo¢nosti Charterhouse objednala vykonanie vyskumu medzi oprdvnenymi zdkaznikmi z radov MSP v okruhu

spolo¢nosti W&G s cielom preskimat ich postoje k zmene banky a vplyv stimulov na pravdepodobnost takéhoto ich kroku. Vyskum sa

ststredil na zdkaznikov bankovych sluzieb pre podniky, ktori predstavuji [...] z [...] zdkaznikov v okruhu spolo¢nosti W&G. Vyskum

bol kvantitativny (s pohovormi s reprezentativnou vzorkou [...] zdkaznikov) a zdroven kvalitativny ([...] hlbkovych pohovorov).

(*%) Reakcia RBS na rozhodnutie o zacati konania, bod 4.12.

(*) Zavere¢nd sprava CMA o preskiimani retailového bankovnictva, odsek 8.169.

(**) Zavere¢nd sprava CMA o preskiimant retailového bankovnictva, odsek 17.19.

(*) Zavere¢nd sprava CMA o preskiimani retailového bankovnictva, odsek 17.14.
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podporenym stimulmi sa vybuduje povedomie zdkaznikov z radov MSP o velkom pocte znaciek subjektov
typu ,challenger” prostrednictvom cieleného uvddzania na trh, ¢im sa zdkaznici podporia v tom, aby sa
zapdjali v stvislosti s moZnostami a znackami subjektov typu ,challenger”, kym sa rozhodnd, ktort si vybera.

(84)  V reakcii na pripomienky zainteresovanych strdn a na svoju vlastnd $tidiu trhu orgdny Spojeného krélovstva
vykonali aj tieto zmeny rezZimu zmeny banky podporeného stimulmi:

a) celkovd velkost rezimu sa zvysi zo 175 miliénov GBP na 350 miliénov GBP, z ¢oho 225 miliénov GBP bude
k dispozicii na prispevky za podnikatel'ské bezné Gcéty. Suma 50 miliénov GBP bude k dispozicii na prispevky
stvisiace s Gvermi s ciefom vyhovief pripomienke, Ze rezim by sa mal popri presune podnikatelskych
beznych Gctov zamerat aj na presun Gverov. Suma 75 miliénov GBP by nadalej bolo k dispozicii s cielom
pomoct ulahéit zmenu banky (kompenzdcia za poplatky za zrusenie stvisiace s presunom zostatku tGverov
alebo za iné naklady tretich strdn, ako st pravne poplatky);

b) vzhladom na zvySenti velkost bude cielom rezimu zmeny banky podporeného stimulmi presun trhového
podielu vo vyske 3 % a nie povodnych 2 % a

c) banka RBS by zacala zakaznikov informovat o rezime zmeny banky podporenom stimulmi priblizne tri
mesiace od zavedenia balika a po prideleni prvych grantov z fondu pre bankové kapacity.

4.4, PRIPOMIENKY TYKAJUCE SA REZIMU PRISTUPU K POBOCKAM
4.4.1. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN TYKAJUCE SA REZIMU PRISTUPU K POBOCKAM

(85) Viacero zainteresovanych strdn spochybnilo prinosy, ktoré by mal rezim pristupu k pobockdm z hladiska
hospodarskej sttaze na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP, a uviedlo, Ze sprava a financovanie tohto reZimu by
boli zdfazou pre zacastnenych zakaznikov a subjekty typu ,challenger” a mozu viest k neproduktivnemu rozpty-
lovaniu orgdnu.

(86) Maly pocet zainteresovanych stran podporil rezim pristupu k pobockdm, pricom tieto zainteresované strany boli
presvedcené, ze by ho vyuzili.

4.4.2. PRIPOMIENKY ORGANOV SPOJENEHO KRALOVSTVA K REZIMU PRISTUPU K POBOCKAM
A K PRIPOMIENKAM ZAINTERESOVANYCH STRAN

(87) Vzhladom na prijaté pripomienky, podla ktorych budi mat subjekty typu ,challenger* o rezim pristupu
k pobockdm pravdepodobne obmedzeny zdujem, aj ked pre niekolko z nich bude délezity, rezim pristupu
k pobockdm sa zachovd, ale tymito tipravami:

a) rezim pristupu k pobockdm bude otvoreny len pre tych zdkaznikov, ktori zmenili banku v rdmci rezimu
zmeny banky podporeného stimulmi (a ak prislusnd banka zapojend do rezimu zmeny banky podporeného
stimulmi uzatvorila s RBS zmluvu o medzibankovom zastipeni);

b) banky uZ nebudd mat pristup k pobockdm bezplatne, ale pristup k pobockdm sa bude poskytovat ich
oprdvnenym zdkaznikom za primeranych a nediskrimina¢nych obchodnych podmienok. Banky budt méct na
pokrytie tychto nakladov pouzit financné prostriedky z Fondu pre kapacity a inovicie afalebo prispevky
prijaté v rdmci reZimu zmeny banky podporeného stimulmi. USetrené peniaze sa presunuli na iné aspekty
alternativneho balika.

4.5. PRIPOMIENKY TYKAJUCE SA INOVACNEHO FONDU
4.5.1. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN TYKAJUCE SA INOVACNEHO FONDU

(88) Niektoré zainteresované strany kritizovali navrhovany inovaény fond, povazovali ho za zbyto¢ny a vzhladom na
jeho dlhodoby charakter sa domnievali, Ze by nemal vyznamny vplyv na hospodarsku sttaz a nebude mat nijaky
ucinok na postavenie RBS na trhu MSP v Spojenom kralovstve. Tvrdili, Ze finan¢né prostriedky z inova¢ného
fondu by bolo lepsie presmerovat na iné prvky balika.

(89) Niekolko pozndmok tykajicich sa inova¢ného fondu bolo pozitivnych a to by pomohlo urychlit inovicie
v sektore bankovych sluzieb pre MSP. Niektoré zainteresované strany takisto tvrdili, Ze pristup k vyhoddm tohto
financovania by mali mat aj banky a stavebné sporitelne.

4.5.2. PRIPOMIENKY ORGANOV SPOJENEHO KRAL’OVSTVA,K INOVA’CVN]/EMU FONDU A K PRIPOMIENKAM
ZAINTERESOVANYCH STRAN

(90)  V reakcii na prijaté pripomienky sa inova¢ny fond zla¢i s Fondom pre bankové kapacity pre MSP. Zdmerom je
rieSit obavy tykajiice sa dvoch samostatnych fondov s cielom umoznit vacsiu flexibilitu, pokial ide o to, kto
moze predkladat Ziadosti a ako sa budd pridelovat finanéné prostriedky, pricom sa zachovaji vyhody
financovania inovécif doélezitych pre MSP.
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5. POSUDENIE OPATRENIA/POMOCI
5.1. EXISTENCIA §TATNE} POMOCI

(91)  Podra ¢ldnku 107 ods. 1 ZFEU sa zakazuje akékolvek pomoc poskytovand v akejkolvek forme ¢lenskym §tdtom
alebo zo 3tdtnych prostriedkov, ktord narisa hospodarsku sutaz alebo hrozi narusenim hospodarskej stitaze tym,
ze zvyhodnuje urcitych podnikatelov, pokial ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi. Komisia pripomina, Ze
organy Spojeného krdlovstva sa domnievaji, Ze v rdmci aktualizovaného alternativneho balika sa neposkytne
nijakd dalsia §tdtna pomoc.

(92)  Aby sa opatrenie povazovalo za $titnu pomoc v zmysle tohto ustanovenia, musia byt splnené tieto kumulativne
podmienky: i) opatrenie musi byt pripisate[né $titu a financované zo Stitnych prostriedkov; ii) musi pre jeho
prijemcu predstavovat vyhodu; iii) tdto vyhoda musi byt selektivna; a iv) opatrenie musi narusat hospodarsku
sutaz alebo hrozit narusenim hospoddrskej sitaze a mat potencidl ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

5.1.1. POTENCIALNA POMOC PRE RBS

(93)  Aktualizovany alternativny balik opisany v casti 2.3 predstavuje pre RBS finanéné ndklady. Na zdklade ddajov,
ktoré poskytli organy Spojeného kralovstva, by alternativny balik predstavoval pre RBS odhadované pociato¢né
naklady vo vyske priblizne 833 miliénov GBP (*°), plus dalsie priebezné naklady v podobe uslého zisku (*'). Na
financovanie tychto opatreni $tit RBS neposkytne nijaké Stitne prostriedky. Néklady na aktualizovany
alternativny balik bude v plnej vyske zndsat RBS.

(94) Kedze aktualizovany alternativny balik nezahffia vo vztahu k RBS 3titne prostriedky, nie je potrebné posudzovat
ostatné kumulativne podmienky, aby sa opatrenie mohlo povazovat za $titnu pomoc. Alternativny balik preto
nezahffia novii pomoc pre RBS.

5.1.2. POTENCIALNA POMOC PRIJEMCOM ALTERNATIVNEHO BALIKA

(95) Komisia pripomina, Ze neexistuje nijakd priama stvislost medzi $titnou pomocou poskytnutou RBS v rokoch
2008 a 2009 a aktualizovanym alternativnym balikom opisanym v casti 2.3. V konani, ktoré viedlo
k rozhodnutiu o restrukturalizdcii, sa orgdny Spojeného krdlovstva zaviazali odpredat Rainbow business
a schvélenie pomoci bolo zaloZené na tomto zdvazku. Alternativny balik bol navrhnuty osem rokov po
poskytnuti poslednej kapitdlovej pomoci RBS. Preto mozno vylacit, Ze alternativny balik je priamo spojeny
s pomocou pre RBS z rokov 2008 a 2009 alebo financovany z tejto pomoci.

(96) Treba vsak pripomentit, ze $tat stale vlastni 71,2 % akcif RBS, ako sa uvddza v odovodneni 15. Z toho vyplyva,
Ze finan¢né zataZenie alternativneho balika nepriamo, ale vo velkej miere zndsa $tét ako vacsinovy akciondr RBS.
Orgény Spojeného kralovstva sa okrem toho tizko podielali na priprave alternativneho balika, z ¢oho by mohlo
vyplyvat, Ze ndvrh balika je pripisatelny $tatu. Alternativny balik by navySe mohol poskytovat selektivnu vyhodu
podnikom, ktoré maji ndrok na vyhody, ktoré z neho plynd. Opatrenie je takisto navrhnuté tak, aby jeho t¢inky
smerovali k subjektom typu ,challenger”.

(97) Komisia sa viak domnieva, Ze aj keby mal alternativny balik predstavovat §titnu pomoc pre banky, ktorym by
z neho plynuli vyhody, je zlucitelny ako nevyhnutnd sticast zdvizkov, na zdklade ktorych sa opatrenia pomoci
v prospech RBS povazuji za zlucitelné na zdklade rozhodnutia o reStrukturalizcii, zmeneného rozhodnutia
o reftrukturalizicii a tohto rozhodnutia (°2).

5.1.3. ZAVER TYKAJUCI SA EXISTENCIE NOVE] POMOCI

(98)  Vzhladom na skuto¢nosti uvedené v Casti 5.1.1 Komisia dospela k zdveru, Ze aktualizovany alternativny balik
nespliia podmienky novej stdtnej pomoci pre RBS.

(*) Zahfna pociatocné kapitdlové ndklady Fondu pre kapacity a inovacie vo vyske 425 miliénov GBP od6vodnenie 43, finan¢né prostriedky
na zriadenie a fungovanie orgdnu vo vyske 20 miliénov GBP (pozndmka pod ¢iarou ¢. 31), pociatoéné kapitdlové naklady rezimu
zmeny banky podporeného stimulmi vo vyske 350 miliénov GBP (oddvodnenie 13) a odhadované prevddzkové ndklady na
vykondvanie zo strany RBS vo vyske 38 miliénov GBP (pozndmka pod ciarou ¢. 36).

(") Organy Spojeného kralovstva odhaduji priebezné naklady v podobe zniZeného zisku na priblizne [...] GBP ro¢ne (poznidmka pod
Ciarou €. 36).

(*?) Vstlades ar)lal)'/zou v Casti 5.2 tohto rozhodnutia.
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(99)

(100)

(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

(106)

(107)

(108)

(109)

Ako sa analyzovalo v Casti 5.1.2, pokial alternativny balik spifia podmienky stitnej pomoci pre banky, ktoré ho
mozZu VyuZlvat takdto pomoc sa povazuje za zlucitelnii na zéklade ¢linku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU ako
nevyhnutnd stcast zdvizkov, na zdklade ktorych sa pociatocné opatrenia pomoci v prospech RBS povaZzuju za
zlucitelné v tejto veci. Zlucitelnost existujiicej pomoci pre RBS vzhladom na nahradenie zdvizku odpredaja
alternativnym balikom sa analyzuje v Casti 5.2 tohto rozhodnutia.

5.2. ZLUCITELNOST

Zatial o sa nezdd, Ze aktualizovany alternativny balik obsahuje novi $titnu pomoc pre RBS, existujica pomoc
bola schvilend okrem iného na zdklade zdvizku odpredat Rainbow business. Orgdny Spojeného krélovstva teraz
ziadaji, aby sa tento zdvdzok nahradil zdvazkom realizovat aktualizovany alternativny balik. Komisia musi preto
posudit, ¢i by sa navrhovanym nahradenim zmenil zdver, Ze existujiica pomoc pre RBS je zlucitelnd s vniitornym
trhom.

Rozhodnutie o restrukturalizcii, akym je zmenené rozhodnutie o reStrukturalizdcii, moze Komisia v zdsade
zmenif v pripade, ak je dprava zaloZend na novych zdvizkoch, ktoré mozu byt povazované za rovnocenné
s povodne predlozenymi zdvdzkami (*’). V takej situdcii by existujice opatrenia pomoci zostali zlucitelné na
zdklade ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU v pripade, Ze celkovd vyvazenost povodného rozhodnutia zostane
nezmenend. Na zachovanie povodnej vyvdzenosti by sa nahradenim zdvizku odpredaja alternativnym balikom
nemala negativne ovplyvnit Zivotaschopnost prijemcu pomoci, pricom celkovy sibor zdvizkov by mal zostat
rovnocenny, pokial ide o rozdelenie zaftazenia a kompenzatné opatrenia, s prihliadnutim na poziadavky
oznamenia o retrukturalizdcii (*4).

5.2.1. ZIVOTASCHOPNOST

Komisia musi posudit, ¢i sa tpravami zmenenych zdvizkov spochybnuje zédver, ku ktorému sa dospelo
v zmenenom rozhodnuti o restrukturalizdcii, pokial' ide o schopnost RBS obnovit svoju Zivotaschopnost bez

vvvvv

potreby dalSej Stitnej pomoci.

Podl'a odhadov, ktoré poskytli orgdny Spojeného kralovstva (pozri tabulku 3), ndklady alternativneho balika nie
st vyssie ako ndklady na pokracovanie v odpredaji Rainbow business. Komisia sa preto domnieva, Ze prechod na
alternativny balik by vyrazne neovplyvnil Zivotaschopnost RBS.

Takisto treba pripomentif, Ze Rainbow business sim osebe nie je stratovym subjektom (*%). Upravy zmenenych
zdvizkov s cielom umoznif RBS zachovanie Rainbow business by preto nemali negativny vplyv na ziskovost
RBS.

Komisia predbezne dospela k zdveru, Ze zmeny, ktoré navrhujii orgdny Spojeného kralovstva, neohrozujii Zivota-
schopnost RBS.

Banka RBS mala vyrazné straty pripisatelné drzitelom kmefiovych akcii od roku 2008 (°%), ktoré sii najmi
vysledkom akumuldcie velkych jednorazovych poloziek, ako sii pokuty a vyrovnania za minulé pochybenia
a nekaly predaj niektorych produktov, restrukturalizaénych ndkladov a vysSich nez ocakdvanych stréit z vedlajsich
aktiv. Komisia musi preto posudit, ¢ je stdle platny jej zdver, Ze RBS bude schopnd obnovit svoju ziskovost
a Zivotaschopnosti bez dal3ej §tdtnej pomoci.

Komisia pripomina, ze z vysledkov RBS v prvom polroku 2017 vyplyva zlepSend ziskovost (*’). Banka RBS
uviedla prevadzkovy zisk drzitelov kmenovych akcii v prvom polroku 2017 vo vyske 939 miliénov GBP.

Podiel vlastného kapitdlu Tier 1 sa od roku 2013 dalej zlepsoval a zdkladny prevadzkovy zisk zostdval nadalej
pozitivny, ako sa opisuje v odovodneni 11 rozhodnutia o zacati konania.

Komisia sa preto domnieva, Ze navrhovanymi zmenami sa nespochybiuje zdver, ku ktorému sa dospelo
v zmenenom rozhodnuti o restrukturalizdcii, pokial ide o schopnost RBS obnovit svoju Zivotaschopnost.

(**) Odoévodnenie 65 zmeneného rozhodnutia o restrukturalizacii.

(**) Ozndmenie Komisie o névrate k Zivotaschopnosti a hodnotenf restrukturalizaénych opatrenf vo finanénom sektore v podmienkach
sticasnej krizy podla pravidiel itétnej pomoci (U. v. EU C 195, 19.8.2009, 5. 9).

) Prevadzkovy zisk spolo¢nosti W&G predstavova 345 miliénov GBP v roku 2016, 431 miliénov GBP v roku 2015, 467 miliénov GBP
vroku 2014 (zdroj: segmentova analyza vyro¢nych sprav RBS).

(*%) Odovodnenie 10 rozhodnutia o zacati konania.

(*’) http://investors.rbs.com/~/media/Files/R/RBS-IR [results-center/rbs-group-announcement-04-08-2017.pdf.
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5.2.2. ROZDELENIE ZATAZENIA

(110) V zmenenom rozhodnut{ o restrukturalizdcii sa uvddza, Ze na odpredaj Rainbow business sa prihliadalo ako na
opatrenie na obmedzenie naruSenia hospoddrskej sutaze a neslo ani o opatrenie na rozdelenie zataZenia, ani
o opatrenie na obmedzenie ndkladov na reStrukturalizdciu (°*). Ndvrh aktualizovaného ndhradného balika ako
taky nemd vplyv na postidenie rozdelenia zatazenia, ktoré predtym vykonala Komisia.

(111) Ozndmené zmeny preto nemaju vplyv na postdenie rozdelenia zataZenia, ktoré sa vykonalo v rozhodnuti
o restrukturalizdcii a zmenenom rozhodnuti o restrukturalizacii.

5.2.3. OPATRENIA NA OBMEDZENIE NARUSENIA HOSPODARSKE} SUTAZE

(112) Podla zmeneného rozhodnutia o restrukturalizdcii (**) bolo primdrnym déelom zdvizku odpredat Rainbow
business obmedzenie naruSenia hospodarskej sutaze, ktoré by mohlo vzniknif poskytnutim pomoci pre RBS.
Presnejsie, cielom zdvizku odpredat Rainbow business bolo zabranit tomu, aby velmi velky objem Stdtnej
pomoci, ktord sa poskytla RBS v rokoch 2008 a 2009, nemal za ndsledok neziaduce naruienie hospodarskej
sutaze na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP a podniky so strednou kapitalizdciou v Spojenom kréalovstve, kde
mala RBS vedice postavenie na trhu (°°). Aby sa zabrdnilo posilneniu postavenia RBS na tomto trhu, a tym
znizeniu hospoddrskej stitaze na tomto trhu, orgdny Spojeného krélovstva sa zaviazali, Ze RBS odpredd subjekt,
ktory ma podiel 5 % na trhu s bankovymi sluzbami pre zdkaznikov z radov MSP a podnikov so strednou kapitali-
zdciou v Spojenom kralovstve (*1).

(113) Ucelom alternativneho balika, ako sa opisuje v ¢asti 3.3, je odstranif naruenie hospodarskej siitaze rovnakym
spésobom ako v pripade zdvizku odpredat Rainbow business, ktory sa nahrddza.

(114) Komisia musi preto posudit, ¢i je aktualizovany alternativny balik rovnocenny zavizku na odpredaj, ktory sa nim
nahradi.

5.2.3.1. Koncepcia jednotlivych opatreni

(115) Alternativny balik z velkej Casti pozostdva z dvoch samostatnych opatreni. Komisia md v timysle posudit
rovnocennost na individudlnej Grovni aj na tGrovni balika.

Fond pre kapacity a inovicie

(116) Komisia konstatuje, Ze poskytovanim finan¢énych prostriedkov z Fondu pre kapacity a inovicie () subjektom
typu ,challenger na zvysenie ich kapacity pontkat bankové sluzby pre MSP sa pravdepodobne zvysi hospodérska
sttaz na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP.

(117) Na zaklade pripomienok zainteresovanych stran dorucenych Komisii v dosledku rozhodnutia o zacati konania
Komisia dospela k zdveru, Ze rozdelenim finanénych prostriedkov v roznych grantoch vo vyske az do
120 miliénov GBP sa umozni posilnenie bankovych ponik mnohych subjektov a zvysi sa vyber na trhu.

(118) Vyjadreny zdujem a spdtnd vizba zainteresovanych strdn v stuvislosti s tym, ako by vyuzili finanéné prostriedky,
ktoré mozu ziskat z Fondu pre kapacity a inovécie, poskytuje dalsie ubezpecenie, Ze Fond pre kapacity a inovécie
bude mat pozitivny vplyv na hospodarsku sitaz na trhu.

(119) Podla pripomienok zainteresovanych stran velkost grantov do velkej miery zodpovedd rozsahu, ktory niektoré
zo zainteresovanych strdn uvadzaji ako potrebny na to, aby boli motivované investovat do svojich kapacit
v oblasti bankovych sluzieb pre MSP. O dhrady z finanénych prostriedkov sa bude sifazif, pricom vicsina
finan¢nych prostriedkov sa nasmeruje tym subjektom, ktoré dokdzu orgdnu najlepsie zddévodnit, Ze ich projekt je
v prospech hospodarskej siitaze. Komisia je presvedcend, Ze vyska grantov z Fondu pre kapacity a inovdcie je
primerand a hospodarska stitaz povedie k via¢siemu vplyvu na trh.

>%) Odovodnenie 78 zmeneného rozhodnutia o restrukturalizacii.

9

(**) Odovodnenie 82 zmeneného rozhodnutia o restrukturalizacii.
() Odovodnenie 238 rozhodnutia o restrukturalizicii.

(*') Odovodnenie 29 zmeneného rozhodnutia o restrukturalizacii.
*)

¢?) Ako sa podrobne opisuje v odovodneniach 26 az 43 tohto rozhodnutia.
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(120) Komisia pripomina, Ze z celkovych 425 miliénov GBP sa prostriedky Fondu pre kapacity a inovicie stistreduji
okolo $tyroch velkych grantov, ktoré spolo¢ne predstavuji 330 miliénov GBP. Medzi trhovym podielom $tyroch
najvyznamnejsich bank v oblasti bankovych sluzieb pre MSP v Spojenom kralovstve (**) a subjektmi typu
,challenger” skuto¢ne existuje velky rozdiel. Medzi subjektmi typu ,challenger okrem toho existuje velky rozdiel
medzi tymi subjektmi, ktoré maji etablované operdcie bankovych sluzieb pre MSP, a subjektmi, ktoré prave
vsttipili na trh alebo pontkaji obmedzent $kdlu produktov, pricom sa casto zameriavajii na najmensie MSP.
Ucelom odpredaja Rainbow business bolo vytvorit banku pre MSP a podniky so strednou kapitalizdciou, ktord, aj
keby bola mensia ako $tyri hlavné banky poskytujtice sluzby pre MSP, by napriek tomu bola dostato¢ne velkd na
,challenger”, ktoré majii silné existujiice kapacity v oblasti podnikatelskych beznych détov pre MSP, pravde-
podobne povedie k najvacsiemu vplyvu na hospodérsku stitaz na trhu a s vacSou istotou bude mat za ndsledok
vyrazné posilnenie postavenia jedného alebo viacerych subjektov. V porovnani s alternativnym balikom, ktory by
bol zamerany na novych tcastnikov alebo na banky, ktoré pontikajii len obmedzent skdlu bankovych produktov
pre MSP, pri¢om sa Casto zameriavaji len na najmensie MSP, by sa tym preto zvysila rovnocennost s vplyvom,
ktory by mal odpredaj Rainbow business.

(121) Podla pripomienok zainteresovanych strdn je dolezité, aby subjekty typu ,challenger” najprv vytvorili dodato¢né
kapacity na podporu tsilia na presvedéenie zdkaznikov spolocnosti W&G, aby zmenili banku v rdmci reZimu
zmeny banky podporeného stimulmi. Komisia sa domnieva, Ze poskytnutie obdobia troch mesiacov od udelenia
grantu z Fondu pre kapacity a inovdcie umozni subjektom typu ,challenger, aby napldnovali a vykonali
dodato¢né investicie bez zbyto¢ného odkladu vykondvania rezimu zmeny banky podporeného stimulmi.

Zmena banky podporend stimulmi

(122) Komisia konstatuje, Ze rezim zmeny banky podporeny stimulmi (*¥) zvy$i hospoddrsku sifaz na trhu
s bankovymi sluzbami pre MSP presunom zikaznikov z RBS k subjektom typu ,challenger”. Cielom vykondvania
rezimu zmeny banky podporeného stimulmi je presun zdkaznikov predstavujicich 3 percentudlne body trhového
podielu RBS na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP v Spojenom kralovstve (vypocitaného na zdklade poctu
MSP).

(123) Pokial ide o pocet presunutych MSP, rezim zmeny banky podporeny stimulmi by mohol viest k zniZeniu
trhového podielu RBS o viac ako tri percentudlne body, v tomto pripade by vSak portfélio prechddzajicich
zdkaznikov zahffialo vy$§i podiel mensich MSP. KedZe vyska financnych prostriedkov, ktoré st k dispozicii na
opatrenie B, je obmedzend, presun vicSiecho poctu zdkaznikov nevyhnutne znamend, Ze prispevky musia byt
v priemere menSie, o znamend, Ze presunuti zdkaznici by skutoéne museli byt velmi malé MSP, ¢o nebolo
cielom odpredaja Rainbow business. Na zdver treba pri posudzovani rovnocennosti zvdzif, Ze reZim zmeny
banky podporeny stimulmi umozni, aby sa presun trhového podielu RBS obmedzil na tri percentudlne body.

(124) Pokial ide o pravdepodobnost, 7e sa dosiahne zniZenie o tri percentudlne body, Komisia konstatuje, Ze ponuky
subjektov typu ,challenger* budi musiet byt dostato¢ne atraktivne na to, aby na zmenu banky presvedcili
maximélny pocet zdkaznikov. Vzhladom na pripomienky zainteresovanych strdn, vysku prispevkov uvedenti vo
vyskume spolo¢nosti Charterhouse, ktory si objednala RBS (%), a zvySené financovanie, ktoré je k dispozicii na
opatrenie B, sa Komisia domnieva, Ze je teraz dostatocné na to, aby na zmenu banky stimulovalo zdkaznikov
v pocte zodpovedajiicom trhovému podielu troch percentudlnych bodov.

(125) Komisia povazuje predizenie trvania, rozsirenie okruhu a nasobitel, ako sa opisujii v odovodneniach 52 a 53, za
dolezité zaruky, z ktorych vyplyva dalSie ubezpecenie, Ze presun trhového podielu RBS vo vyske troch percentu-
alnych bodov je mozné dosiahnut.

(126) Komisia sa takisto domnieva, Ze podnikatelské bezné téty si pre MSP ,vstupnym“ produktom a MSP buda
v pripade potreby dalsich bankovych sluzieb, ako st tivery, vo vieobecnosti zvazovat poskytovatelov svojich
podnikatel'skych beznych dctov (‘). Komisia sa preto domnieva, Ze stimuly na presun podnikatelskych beznych
uctov zdkaznikov podnietia aj na presun tiverovych produktov.

(*) RBS, Lloyds Banking Group, HSBC a Barclays.

(**) Rezim zmeny banky podporeny stimulmi sa podrobne opisuje v odovodneniach 44 az 58 tohto rozhodnutia.
(*) Ako sa opisuje v odovodneni 82 pism. a) a pozndmke pod Ciarou €. 45.

(*)

%) Ako sa opisuje v odovodneni 83 pism. a).
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127)

(128)

(129)

(130)

131)

(132)

(133)

Komisia konstatuje, Ze prispevky na tvery opisané v odovodneni 48 by subjektom typu ,challenger* umoznili
dalej stimulovat zdkaznikov z radov MSP na presun inych produktov okrem svojich podnikatelskych beznych
uctov. Velkostou prispevku na Gvery sa zniZuje aj nevyhoda, ktord zainteresované strany uvadzali v stvislosti
s pouzivanim §tandardizovaného kapitdlového modelu (). Komisia sa domnieva, Ze sa tym poskytuje dalsie
ubezpecenie, ze alternativny balik je rovnocenny odpredaju Rainbow business, pri ktorom by sa tieto tvery
presunuli na potencidlneho kupca.

Komisia takisto pripomina, Ze prekdzky prechodu zdkaznikov k subjektom typu ,challenger* sa obmedzia
prostrednictvom 75 miliénov GBP vyhradenych na pomoc s ulah¢enim zmeny banky (kompenzdcia za poplatky
za zruSenie suvisiace s presunom zostatku Gverov alebo za iné ndklady tretich strdn, ako st prdvne poplatky)
a prostrednictvom sluzby na zmenu bezného tctu.

Komisia sa takisto domnieva, Ze pravomoci a dohlad orginu (*)) zabezpecia, aby sa rezim zmeny banky
podporeny stimulmi mohol po jeho spusteni dalej upravovat podla signdlov trhu.

Komisia nepovaZzuje za problematické, Ze ponuka pristupu k pobockdm RBS (ako sa opisuje v odovodneni 57) sa
uZ nenavrhuje ako bezplatnd, ako sa plénovalo v povodnom zneni alternativneho balika. Etablované subjekty
typu ,challenger” posobiace v oblasti MSP skuto¢ne uviedli, Ze nepotrebuji takyto pristup na to, aby mohli
sutazit so Styrmi vediicimi bankami. Pouzitim finan¢nych prostriedkov, ktoré boli povodne vyclenené na
(pdvodne bezplatny) rezim pristupu k pobockdm, na opatrenia A a B, st finan¢né prostriedky alternativneho
balika ac¢innejsie vyclenené na dosiahnutie rovnocennosti s i¢inkom odpredaja Rainbow business.

Na zdklade zmien, ktoré boli zavedené v rezime zmeny banky podporenom stimulmi, a zdruk, ktoré si zahrnuté
v tomto rezime, a na zdklade pripomienok zainteresovanych stran Komisia dospela k zdveru, Ze reZimom zmeny
banky podporenym stimulmi sa vel'mi pravdepodobne dosiahne presun trhového podielu RBS vo vyske troch
percentudlnych bodov.

5.2.3.2. Celkovd rovnocennost balika so zdvizkom odpredat Rainbow business

Ako sa uvddza v rozhodnuti o zacati konania (*°), na postdenie rovnocennosti alternativneho balika existuji
rozne sposoby. Pokial ide o kontrafaktudlny scendr, vplyv alternativneho baltka mozno porovnat s vplyvom,
ktory by sa ocakdval od predaja Rainbow business obchodnému kupujicemu, ak by sa uskuto¢nil teraz
(vodpredaj Rainbow business* v tabulke 3), alebo s vplyvom, ktory by sa od odpredaja Rainbow business
ocakédval podla rozhodnutia o restrukturalizdcii (,ciel podla rozhodnutia z roku 2009“ v tabulke 3). Pokial ide
o pouzity ukazovatel, rovnocennost mozno merat pomocou roznych ukazovatelov, ako je vyvoj podielu RBS na
trhu MSP, finan¢né naklady RBS a objem prevedenych aktiv a pasiv.

V tabulke 3 sa porovndvaju tri scendre podla roznych ukazovatelov.

Tabulka 3

Porovnanie troch scendrov podla réznych ukazovatelov
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Ciel podla rozhodnutia
z roku 2009

Odpredaj Rainbow business

Aktualizovany alternativny
balik

Motivaény zdvizok

Obmedzenie narusenia
hospodarskej stitaze na
trhu MSP v Spojenom

Obmedzenie narusenia
hospodarskej stitaze na
trhu MSP v Spojenom

Obmedzenie narusenia
hospodarskej stitaze na
trhu MSP v Spojenom

kralovstve krélovstve krélovstve
Strata trhového podielu 5% [0-5]% [[5-10]] 3% [[5-10]]
RBS na trhu MSP
v Spojenom krélovstve (1)
Celkova kapitalova [...] GBP [...] GBP [...] GBP
strata (*) [[...] GBP] [[...] GBP]

(*) Ako sa opisuje v odovodneni 78.
(*) Ako sa opisuje v odovodneni 51.
(*) Ako sa opisuje v odovodneniach 122 a 123 rozhodnutia o zacati konania.
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Ciel podla rozhodnuti o . Aktuali 7 alternatf
¢ pzoroiuro220(339 nutia Odpredaj Rainbow business ua 1zovir;i’ka ernativity
Vplyv na podiel vlastného neuplatiiuje sa [..1% [..]1%
kapitdlu Tier 1
Celkovy presun aktiv 20 milidrd GBP [15 - 25] milidrd GBP [0 — 5] milidard GBP

() Udaje v zatvorkdch v pripade odpredaja Rainbow business a aktualizovaného alternativneho balika zahffiaji straty trhového
podielu od $tvrtého $tvrtroku 2011.

() Udaje v zétvorkdch v pripade odpredaja Rainbow business a aktualizovaného alternativneho balika zahffiaji naklady vo vy-
ske [1 — 3] miliardy GBP, ktoré uz vznikli.

(134) Motivom na odpredaj Rainbow business, ktory sa uvddza v rozhodnuti o restrukturalizdcii a zmenenom
rozhodnuti o retrukturalizicii, je obmedzit narusenie hospodarskej sttaze na trhu s bankovymi sluzbami pre
MSP a podniky so strednou Kkapitalizdciou v Spojenom krdlovstve. Orgdny Spojeného kralovstva navrhli
alternativny balik na dosiahnutie rovnakého ciela.

(135) Alternativy je mozné porovnat pomocou vplyvu na podiel RBS na trhu MSP v Spojenom kralovstve. Podla
rozhodnutia o restrukturalizacii sa o¢akavalo, Ze odpredaj Rainbow business povedie k strate podielu na trhu na
drovni 5 %, ako sa uvadza v odovodneni 112 rozhodnutia o zacati konania. Alternativny balik by mal takisto
viest k strate podielu na trhu. Bude predstavovat azZ 3 %, ak sa prihliadne len na rezim zmeny banky podporeny
stimulmi. Komisia sa domnieva, Ze vplyv Fondu pre kapacity a inovdcie bude takisto dostato¢ne vyznamny na to,
aby sa MSP umoznil prechod z RBS a z inych bdnk. Tento vplyv je vsak zlozité kvantifikovat.

(136) Ako uviedli orgdny Spojeného krlovstva (%), je primerané prihliadat na skutocnost, Ze RBS od rozhodnutia
o redtrukturalizdcii stratila podiel na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP v Spojenom krélovstve. Orginy
Spojeného krélovstva sa odvolali na poskytovatela udajov. Poskytovatel dajov vsak, zial, zacal s vypoctami
trhového podielu az od stvrtého Stvrfroku 2010. Neexistuje preto nijaky stvisly casovy rad pokryvajici obdobie
od roku 2008 alebo 2009 do sticasnosti. Podla tdajov, ktoré vypocital tento poskytovatel, predstavoval trhovy
podiel RBS na trhu MSP s obratom do 25 miliénov GBP v $tvrtom Stvrtroku 2010 (prvy ddajovy bod) az
[25 - 30] %. Podla tychto tdajov RBS medzi $tvrtym Stvrtrokom 2010 a Stvrtym Stvrtrokom 2016 stratila
trhovy podiel na trhu MSP s obratom do 25 miliénov GBP vo vyske [3 — 7] % (’"). Komisia sa domnieva, Ze
pouzivanie straty trhového podielu od Stvrtého Stvrtroku 2011 ([0 — 5] %) je obozretnej§ie v porovnani
s pouzitim straty trhového podielu od $tvrtého Stvrtroku 2010 ([3 - 7] %), pretoze v prvom tdajovom bode
(8tvrty Stvrtrok 2010) sa uvadza trhovy podiel vyssi ako bol podiel ozndmeny z inych zdrojov v ¢ase rozhodnutia
o restrukturalizdcii, a preto nemozno vylilit, Ze ide o jednorazovy vrchol, v ktorom sa spridvne nezohladiiuje
vychodiskovy bod v rokoch 2008 — 2009. Komisia sa preto domnieva, Ze trhovy podiel v segmente trhu MSP
v Spojenom krélovstve, ku ktorého strate uz prislo, mozno obozretne kvantifikovat na arovni [0 — 5] %.

(137) Znizenie trhového podielu RBS o 5 %, ktoré sa ocakdvalo podla rozhodnutia o restrukturalizicii, sa presiahne, ak
sa strata trhového podielu ocakdvand podla alternativneho balika (az do vysky 3 % v dosledku samotného
opatrenia B) séita so zistenou stratou trhového podielu na drovni [0 — 5] %.

(138) Na zdklade analyzy v odovodneniach 122 az 131 Komisia usudzuje, Ze existuje vysokd pravdepodobnost, Ze
prostrednictvom alternativneho balika sa dosiahne presun trhového podielu na drovni 3 %, pokial ide
o zékaznikov z radov MSP.

(139) Na zdver sa Komisia domnieva, Ze prostrednictvom alternativneho balika by sa dosiahla strata trhového podielu
v pripade MSP, ktord sa predpokladala v roku 2009 v ¢ase prijatia rozhodnutia o restrukturalizicii.

(140) Komisia konstatuje, Ze opatrenie A je zamerané na zdkaznikov z radov MSP, ale z vyuZivania vyhod alterna-
tivneho balika sa nevylucuji ani spolocnosti so strednou kapitalizaciou. Fond pre kapacity a inovicie umozni
bankdm posilnit a rozsirit ich existujice ponuky bankovych sluzieb pre vicsie MSP, a tym aj pre spolocnosti so
strednou kapitalizdciou. Jedna banka napriklad vo svojich pripomienkach nadvazujiicich na rozhodnutie o zacati
konania uviedla, Ze by investovala az 25 miliénov GBP do pokrocilej platformy internetového bankovnictva pre
podniky, ktord by poskytovala rozvinuté digitdlne kapacity (vritane devizovych a medzindrodnych platobnych
kapacit) malym, strednym a velkym podnikom. Této banka takisto predpokladala, Ze dalSie investi¢né plany az
do vysky 50 miliénov GBP by jej pomohli riesit vSetky segmenty trhu.

(%) Pozri odovodnenie 68.
(") Na zédklade tidajov z vyskumu spolocnosti Charterhouse, ktoré poskytli orgdny Spojeného krélovstva (pozri pozndmku pod Ciarou
& 42).
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(141) Komisia sa takisto domnieva, Ze rezim zmeny banky podporeny stimulmi (s velkymi prispevkami pre vicsie,
komplexnejsie MSP) bude dalej stimulovat subjekty typu ,challenger®, aby dalej rozsirovali produkty a sluzby pre
tieto vdcsie MSP. Tieto subjekty typu ,challenger” preto rozsiria aj kapacity v oblasti sluzieb zdkaznikom z radov
spolo¢nosti so strednou kapitalizaciou.

(142) Komisia takisto konstatuje, Ze granty a prispevky v rdmci opatreni A a B sa ststreduji na tych niekolko
subjektov typu ,challenger”, ktoré maji silné existujice kapacity v oblasti podnikatelskych beznych actov pre
MSP. Tieto subjekty typu ,challenger budi zdroveri pravdepodobne tymi subjektmi, ktoré sa pokusia satazit
o spoloénosti so strednou kapitalizdciou.

(143) Podla tdajov, ktoré vypocital poskytovatel, predstavoval segment trhového podielu RBS na trhu spolo¢nosti
s obratom nad 25 miliénov GBP v §tvrtom S$tvrtroku 2010 (prvy ddajovy bod) az [30 — 35] % ("3). Podla tychto
tdajov RBS medzi Stvrtym Stvrtrokom 2010 a druhym Stvrtrokom 2017 stratila trhovy podiel na trhu MSP
s obratom do 25 miliénov GBP vo vyske [5 — 10] % (). Podobne ako pri trhovom segmente MSP sa Komisia
domnieva, Ze pouzivanie straty trhového podielu od stvrtého $tvrtroka 2011 je obozretnejsie ako pouzitie straty
trhového podielu od $tvrtého S$tvrfroka 2010. Komisia konstatuje, Ze zistend strata trhového podielu RBS
v pripade spolocnosti od §tvrtého $tvrtroka 2011 do $tvrtého Stvrtroka 2016 ([0 — 5] %) je v sulade so stratou

prihliadne na stratu trhového podielu od §tvrtého §tvrtroka 2011 do druhého Stvrtroka 2017 ([5 — 10] %).

(144) Komisia takisto pripomina, Ze spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou Casto pozaduji komplexnejsie a roznoro-
dejsie bankové produkty. Skutoény zdujem o tychto zdkaznikov prejavil len velmi obmedzeny pocet subjektov
typu ,challenger” (%), kedZe vacSina subjektov nemd kapacitu na vyvoj tychto produktov ziskovym sposobom.
Komisia sa takisto domnieva, Ze je primerané prihliadat na pripomienky Spojeného krilovstva uvedené
v oddvodneni 66 pism. e), v ktorom sa uvddza, Ze odpredaj Rainbow business by mal mensi afalebo neistejsi
vplyv na hospodérsku stitaz v segmente spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou v porovnani so segmentom MSP.

(145) Hoci sa naruSenie hospodérskej stitaze tazsie kvantifikuje z dovodu nepriameho vplyvu alternativneho balika na
segment spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou, Komisia sa domnieva, Ze spolu so zistenou stratou trhového
podielu sa prostrednictvom alternativneho balika pravdepodobne dosiahne vplyv na hospodérsku sitaz v oblasti
spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou, ktory bude aspon rovnocenny odpredaju Rainbow business. Komisia
preto dospela k zdveru, Ze opatreniami A a B sa rie$i narusenie hospodarskej stitaze aj v pripade spolo¢nosti so
strednou kapitalizdciou.

(146) V suvislosti s klientmi z radov spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou a MSP sa odhadovand celkovd kapitdlova
strata podla jednotlivych scendrov méZe pouZit aj na porovnanie rovnocennosti medzi odpredajom Rainbow
business a alternativnym balikom.

(147) Rozhodnutie o restrukturalizicii neobsahovalo odhad kapitdlovych ndkladov na odpredaj Rainbow business.
Primerane sa vSak moze pouzit odhad kapitdlovych nikladov, ktoré by vznikli pri predaji Rainbow business, ak
by sa uskuto¢nil, ktoré vy¢islili orgdny Spojeného kralovstva.

(148) Naéklady, ktoré vznikli RBS od roku 2009 v suvislosti s dodrzanim zdvazku na odpredaj, predstavuji [1 — 3]
miliardy GBP (). To zahfna viacero druhov ndkladov, z ktorych najvacsie si ndklady na technoldgie na
vytvorenie samostatnej platformy informac¢nych technoldgii pre Rainbow business.

(149) Priame kapitdlové straty (") alternativneho balika s nizsie, ako keby sa pokracovalo v odpredaji Rainbow
business. Ak sa okrem toho pripo¢itaji néklady, ktoré uz RBS vznikli, alternativny balik je zjavne nakladnejsi,
ako sa implicitne predpokladalo v rozhodnuti o restrukturalizacii (7).

("») Komisia pripomina, Ze nie st k dispozicii samostatné idaje o segmente spolo¢nosti so strednou kapitalizdciou, a preto sa trhovy podiel
zdkaznikov s obratom nad 25 miliénov GBP pouziva ako ukazovatel podielu na trhu.

("®) Na zdklade tidajov z vyskumu spolo¢nosti Charterhouse, ktoré poskytli organy Spojeného krélovstva.

(") Ako stcast spitnej vizby v nadviznosti na rozhodnutie o zacati konania.

(**) Suma [1 — 3]miliardy GBP bola zostiladend so skutoénymi ndkladmi zatc¢tovanymi v rdmci programu spolo¢nosti W&G externym
konzultantom.

() V tabulke 3 sa uvddzaji priame celkové kapitdlové kapitdlové straty roznych alternativ. Celkové kapitdlové straty po pripocitani
nakladov vo vyske [1 — 3] miliardy GBP, ktoré uz RBS vznikli, sa uvddzaja v zdtvorkdch.

(") Rozhodnutie o restrukturalizcii neobsahovalo odhad kapitdlovych nakladov odpredaja Rainbow business. Primeranym odhadom sa
viak zd4 byt pouzitie odhadu kapitdlovych ndkladov, ktoré by vznikli pri uskuto¢neni predaja Rainbow business, ktoré vy<islili organy
Spojeného krélovstva. Ndklady, ktoré vznikli RBS od roku 2009 v savislosti s dodrzanim zdvizku na odpredaj, predstavuja [1 — 3]
miliardy GBP. Po zahrnuti celkovych ndkladov vo vyske [1 — 3]miliardy GBP celkovd kapitdlovd strata vo vyske [...] GBP az [...] GBP
vyrazne presahuje kapitdlovi stratu vo vyske [...] GBP, ktord by vznikla pri strate Rainbow business.
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(150) S pouzitim tohto ukazovatela mozno na zdver konstatovat, Ze alternativny balik, ako tvrdia orgdny Spojeného
kralovstva, neznizuje finan¢né zatazenia RBS v porovnani s tym, ktoré sa predpokladalo v rozhodnuti o restruktu-
ralizacii. V skuto¢nosti je omnoho ndkladnejsi.

(151) Na porovnanie roznych scendrov sa modze pouzit aj vplyv na podiel vlastného kapitdlu Tier 1. Rozdiel medzi
ukazovatelom podielu vlastného kapitdlu Tier 1 a ukazovatelom kapitdlovej straty spociva v tom, Ze v prvom
zniZenie rizikovo vazZenych aktiv, tento scendr ma — v pripade danej kapitdlovej straty — menej negativny tcinok
na podiel vlastného kapitdlu Tier 1.

(152) Udaje o vlastnom kapitdli Tier 1 poskytli organy Spojeného kralovstva. Z tabulky 3 vyplyva, ze vplyv alterna-
tivneho balika na vlastny kapital Tier 1 je vyraznejsi. Ide zrejme o dosledok skutocnosti, ze zahffia mensiu stratu
aktiv. Preto aj ked je kapitdlovd strata a nie¢o nizsia, md o nie¢o vy3§i negativny vplyv na podiel vlastného
kapitalu Tier 1.

(153) Alternativne scendre mozno porovnat aj prostrednictvom celkovych aktiv. Vplyv alternativneho balika na celkové
aktiva je podstatne niz${ ako v rdmci zdvdzku odpredat Rainbow business.

(154) Cielom zévizku odpredat Rainbow business bol odpredaj Zivotaschopného subjektu. Na to, aby bol Rainbow
business Zivotaschopnym subjektom, potreboval mat dostatocné aktiva vytvdrajice prijmy a zdkaznikov, aby
mohol znd$at ndklady na svoju velkd siet pobociek a infrastruktdru. Popri tveroch a vkladoch MSP, ktoré boli
hlavnym cielom opatrenia zameraného na zvySenie hospodarskej sttaze na trhu MSP, preto okruh Rainbow
business zahffal aj velky pocet retailovych dverov a vkladov.

(155) V alternativnom baliku sa neplanuje presun retailovych a inych aktiv a pasiv, ktoré nestvisia s MSP. Zameriava sa
na dosiahnutie presunu asti zdkaznikov z radov MSP s ich aktivami (Gvery) a pasivami (vklady). Alternativny
balik je preto omnoho mensi, pokial ide o vysku presunutych aktiv, snahou je vSak dosiahnut podobny vysledok
na trhu s bankovymi sluzbami pre MSP v Spojenom krélovstve.

5.2.3.3. Zdver o rovnocennosti aktualizovaného alternativneho balika

156) Odo dna prijatia rozhodnutia o reStrukturalizcii (14. decembra 2009) sa RBS skuto¢ne snazila odpredat
prij p
Rainbow business, ako to dokazuje zacatie viacerych po sebe idacich konani, zna¢ny objem vynaloZenych
prostriedkov a [udské zdroje vyhradené na odpredaj Rainbow business.

(157) Banke RBS pri tom vznikli zna¢né naklady (najmd odhadované ndklady na pokusy odpredat Rainbow business,
ako sa opisuje v odovodneni 1438).

(158) Komisia takisto pripomina, Ze alternativnym balikom sa zrejme neznizuji poziadavky na RBS. Pokial ide
o néklady, okrem nédkladov, ktoré uz RBS vznikli v minulosti, by vykondvanie alternativneho balika znamenalo
pre RBS zatazenie dalsimi ndkladmi. Kumulativne ndklady od roku 2009 by boli vyrazne vyssie, ako sa
implicitne ocakdvalo podla rozhodnutia o restrukturalizdcii.

(159) Alternativny balik v kombindcii so stratou podielov na trhu povedie k celkovému znizeniu trhového podielu RBS
na trhu MSP, ktoré je prinajmen$om rovnocenné tomu, ¢o sa planovalo v rozhodnuti o restrukturalizicii. Obavy,
7e RBS vyuzije vel'mi velkii pomoc z rokov 2008 — 2009 na konsolidéciu alebo zvy3enie svojho podielu na uz
koncentrovanom trhu MSP, by sa preto rozplynuli rovnako ako v pripade uskuto¢nenia predaja Rainbow business
podla pldnov v rdmci rozhodnutia o restrukturalizacii.

(160) Komisia sa preto domnieva, Ze na ucely dosiahnutia zamyslaného d¢inku na hospodarsku sutaz je alternativny
balik rovnocenny odpredaju Rainbow business.

(161) Komisia takisto pripomina, Ze RBS splnila vSetky zdvizky a zmenené zdvizky (okrem odpredaja Rainbow
business) z rozhodnutia o restrukturalizicii a zmeneného rozhodnutia o restrukturalizacii. Ozndmené nahradenie
samostatného zdvizku odpredaja sa preto uskuto¢iiuje v kontexte spravneho vykondvania zvysku restrukturali-
zacného planu.

6. ZAVER

(162) Na zdklade predchddzajiceho postidenia boli rozptylené pochybnosti Komisie o rovnocennosti alternativneho
balika vyjadrené v rozhodnuti o zacati konania. Zmena zdvizkov nemd vplyv na zdver, ku ktorému sa dospelo
v rozhodnutf o restrukturalizdcii a zmenenom rozhodnuti o restrukturalizdcii, a Stdtna pomoc poskytnutd RBS by
sa preto mala vyhldsit za zlucitelnd s vndtornym trhom na zdklade ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.
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(163) Komisia okrem toho dospela k zdveru, Ze potencidlna $tdtna pomoc prijemcom alternativneho balika by sa mala
vyhlasit za zlucitelni ako nevyhnutnd stcast zavizkov, na zaklade ktorych sa vyhldsili za zlucitelné opatrenia
pomoci v prospech RBS.

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Nahradenie zdvizku odpredat Rainbow business alternativnym balikom, ktoré Spojené kralovstvo ozndmilo v savislosti
s RBS, je zlucitelné s vndtornym trhom v zmysle ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy. Nahradenie zdvizku odpredat
Rainbow business alternativnym balikom sa preto povoluje.

Cldnok 2

Potencidlna §tdtna pomoc prijemcom alternativneho balika je zlucitelnd s vnitornym trhom v zmysle ¢ldnku 107 ods. 3
pism. b) zmluvy.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je uréené Spojenému kralovstvu Velkej Britanie a Severného Irska.

V Bruseli 18. septembra 2017

Za Komisiu
Margrethe VESTAGER

clenka Komisie




	ROZHODNUTIE KOMISIE (EÚ) 2018/119 z 18. septembra 2017 o štátnej pomoci SA.47702 (2017/C) (ex 2017/N) – Spojené kráľovstvo Alternatívny balík nahradzujúci záväzok Royal Bank of Scotland odpredať Rainbow business [oznámené pod číslom C(2017) 6184] (Iba anglické znenie je autentické) (Text s významom pre EHP) 

