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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2401
z 12. decembra 2017,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013 o prudenc1alnych poziadavkdch na dverové institdcie
ainvesticné spolocnosti

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma na jej ¢lanok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky ('),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodirskeho a socidlneho vyboru (3),
konajtic v stilade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedZze:

(1)  Sekuritizdcie si vyznamnou sdéastou dobre fungujicich finan¢nych trhov, kedZe prispievaji k diverzifikdcii
zdrojov financovania a diverzifikdcie rizika dverovych institdcii a investiénych spolo¢nosti (dalej len ,institticie”)
a k uvolfovaniu regulatérneho kapitalu, ktory sa ndsledne moze prerozdelit na ticely podpory dalsieho poskyto-
vania Gverov, najmi financovania redlnej ekonomiky Sekuritizacie moéZu navyse intitGcidm a inym dcastnikom
trhu poskytntt dalsie investicné prilezitosti, ¢im umozituji diverzifikovat portfélio a ulahéuji tok financovania
smerom k podnikom a jednotlivcom v jednotlivych clenskych $titoch aj cezhraniéne v celej Unii. Uvedené prinosy
by sa vS§ak mali porovnat aj s potencidlnymi ndkladmi a rizikami vratane ich vplyvu na finan¢nd stabilitu. Ako bolo
vidiet pocas prvej fdzy financnej krizy, ktord prepukla vlete roku 2007, vysledkom nezdravych praktik na
sekuritiza¢nych trhoch bolo vyznamné ohrozenie integrity finan¢éného systému, konkrétne v désledku nadmerného
vyuzivania finan¢nej paky, nepriehladnych a zlozitych Struktir, ktoré stazovali cenotvorbu, dalej mechanického
spoliechania sa na externé ratingy alebo nestiladu medzi zdujmami investorov a origindtorov (dalej len ,agentirne
rizikd®).

(2)  V poslednych rokoch zotrvvajii objemy emitovanych sekuritizacii v Unii pod ich vrcholnou troviiou spred krizy
z viacerych dovodov, vritane stigmy, ktord sa s takymito transakciami vo vieobecnosti spdja. S cielom predist
opdtovnému vyskytu okolnosti, ktoré finanénii krizu sposobili, by obnovenie sekuritizaénych trhov malo byt
zalozené na zdravych a obozretnych trhovych postupoch. S tymto cielom sa v nariadeni Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) 2017/2402 (%) stanovujd podstatné prvky zdkladného sekuritizaéného rdmca, pricom s uvedené
kritérid na identifikdciu jednoduchych, transparentnych a Standardizovanych (,STS®) sekuritizacif a systém dohladu
na monitorovanie spravneho uplatiiovania uvedenych kritérii origindtormi, sponzormi, emitentmi a instituciondl-
nymi investormi. V uvedenom nariadeni sa dalej stanovuje stibor spolo¢nych poziadaviek tykajiicich sa ponechania
rizika, ndleZitej starostlivosti a zverejiovania pre vietky sektory finanénych sluzieb.

" U v. EUC219 17.6.2016, s. 2.

@ U.v. EU C 82, 3.3.2016, s. 1.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 26. oktébra 2017 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 20. novembra
2017.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) 2017/2402 z12.decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny rimec pre
sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchi, transparentnu a Standardizovand sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES 32011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢ . 648/2012 (U.v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).
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(3)  V stlade s cielmi nariadenia (EU) 2017/2402 by sa poziadavky na regulatorny kapitdl stanovené v nariadeni
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (1) pre institticie, ktoré st origindtormi, sponzormi a investormi
do sekuritizdcii, mali zmenit, aby sa do nich primerane premietli osobitné prvky STS sekuritizdcii, ked takéto
sekuritizdcie spliaji aj dodatocné poziadavky stanovené v tomto nariadeni, a aby sa riesili nedostatky, ktoré sa
vynorili pocas fmancne) krizy, konkrétne mechanické spoliechanie sa na externé ratingy, nadmerne nizke rizikové
vahy pre sekuritizaéné tranze s vysokymi ratingmi a naopak nadmerne vysoké rizikové vahy pre tranze s nizkymi
ratingmi, ako aj nedostato¢nd citlivost na rizikd. Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (dalej len ,BCBS) uverejnil
11. decembra 2014 svoje ,Revizie sekuritiza¢ného rdmca“ (dalej len ,revidovany bazilejsky rdmec®), v ktorych
vytycil rozne zmeny noriem pre regulatérny kapitdl pre sekuritizdcie, aby sa odstrénili prave tieto nedostatky.
BCBS uverejnil 11.jdla 2016 aktualizovani normu zaobchddzania s regulatdrnym kapitdlom zo sekuritizaénych
expozicii, ktord zahffia zaobchddzanie s regulatérnym kapitdlom pre ,jednoduché, transparentné a porovnatelné“
sekuritizdcie. Touto normou sa upravuji kapitdlové normy BCBS zroku 2014, ktoré sa tykaja sekuritizdcil.
V zmendch nariadenia (EU) ¢. 575/2013 by sa mali brat do tivahy ustanovenia revidovaného bazilejského rdmca
v zneni jeho zmien.

(4 Na kapitdlové poziadavky pre pozicie v sekuritizcii podla nariadenia (EU) ¢.575/2013 by sa mali vzfahovat
rovnaké metddy vypoctu pre vietky institiicie. V prvom rade a v snahe odstranit akikolvek formu mechanického
spolichania sa na externé ratingy by institGicia mala pouzivat svoj vlastny vypocet poziadaviek na regulatérny
kapitdl, ak md povolenie uplatiiovat pristup na zdklade internych ratingov (dalej len ,pristup IRB“) vo vztahu
k expozicidm rovnakého typu, ako st podkladové expozicie sekuritizacie, a dokdZe vypocitat poziadavky na
regulatérny kapitdl vo vztahu k podkladovym expozicidm, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (dalej
len ,K;,“), pricom sa v kazdom pripade uplatiujii ur¢ité vopred vymedzené vstupné tdaje (sekuritizdcia pristupu
IRB, dalej len ,SEC-IRBA®). Pre tie instittcie, ktoré nie st schopné vo vztahu k svojim pozicidm v danej sekuritizacii
pouzivat pristup SEC-IRBA, by preto mal byt k dispozicii §tandardizovany pristup k sekuritizécii (dalej len ,SEC-
SA*). Pristup SEC-SA by sa mal spoliehat na vzorec, ktory by ako vstupné tdaje pouzival kapitalové poZiadavky,
ktoré by sa vypocitavali podla standardizovaného pristupu ku kreditnému riziku vo vztahu k podkladovym
expozicidm, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (dalej len ,KSA®). Ak nie st k dispozicii prvé dva
pristupy, institicie by mali mat moznost uplatiovat pristup k sekuritizdcii na zdklade externych ratingov (SEC-
ERBA). Podla pristupu SEC-ERBA by sa kapitdlové poziadavky mali priradovat k sekuritizaénym tranziam na
zdklade ich externého ratingu. Institicie by vSak mali v pripade, ak nie je pre nizko hodnotené tranze a ur¢ité
stredne hodnotené tranze STS sekuritizdcii identifikované pomocou prislusnych parametrov k dispozicii SEC-IRBA,
vzdy pouzivat ako zdlozny pristup SEC-ERBA. Pre iné sekuritizdcie ako STS by sa pouzitie SEC-SA po SEC-IRBA
malo este viac obmedzif. Okrem toho by mali mat prislusné orgdny moznost zakazat pouzivanie SEC-SA, ak sa
tymto pristupom nedokaZu primerane riesit rizikd, ktoré sekuritizdcia predstavuje pre solventnost institiicie alebo
finan¢nt stabilitu. Po ozndmeni prislusnému organu by mali by mat institdcie moZnost pouzit pristup SEC-ERBA,
pokial ide o v3etky sekuritizdcie s ratingom, ktoré vlastnia, ak nemoZzu pouzit pristup SEC-IRBA.

(5)  Agentdrne riziko ariziko modelu sa Vyskytujﬁ CastejSie pri sekuritizdcidch nez pri inych finanénych aktivach
a vyvoldvaji urcity stupen neistoty pri vypocte kapitdlovych poziadaviek pre sekuritizicie, a to aj po tom, ako
sa zohladnili vietky prislusné faktory rizika. V snahe primerane zachyt1t tieto riziki by sa nariadenie (EU)

¢.575/2013 malo zmenit tak, aby sa viiom pre vietky sekuritizacné pozicie stanovilo minimélne dolné ohrani-
éenie rizikovej vdhy vo vyske 15 %. Resekuritizdcie vak vykazujii vdcsiu zloZitost a rizikovost, preto sa podla
nariadenia (EU) 2017/2402 povoluji len niektoré druhy resekuritizdcii. Pozicie v resekuritizdcidch by navyse mali
podliehat konzervativnejsiemu vypoctu regulatérneho kapitdlu a malo by sa na ne vztahovat dolné ohranicenie
rizikovej véhy vo vyske 100 %.

(6)  Od instittcie by sa nemalo pozadovat, aby na nadriadend poziciu uplatiovala vyssiu rizikovii véhu, nez je rizikova
véha, ktord by sa uplatiovala, keby institticia drzala podkladové expozicie priamo, v ¢om sa odzrkadluje prl'nos
zvysenia kreditnej kvality, ktory v sekuritizacnej Struktire nadriadené pozicie ziskavajii od podr1adenych tranZi.
V nariadenf (EU) ¢. 575/2013 by sa preto mal stanovit pristup Zalozeny na prezreti podkladovych expozicif (,,look—
through®), podla ktorého by sa nadriadenej sekuritizacnej pozicii priradila maximdlna rizikova vdha rovnajica sa
expoziciou vazenej priemernej rizikovej vahe uplatilovanej na podkladové expozicie, a takyto pristup by mal byt
k dispozicii bez ohladu na to, ¢&i je relevantnd pozicia s ratingom alebo bez ratingu, a bez ohladu na pristup
pouzivany na podkladovi skupinu (Standardizovany pristup alebo pristup IRB), pricom by sa uplatilovali ur¢ité
podmienky.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26.jina 2013 o prudencidlnych poZiadavkich na tiverové institiicie
a investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢ 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(7)  Celkové horné ohranicenie, pokial ide o maximalne rizikovo vdZené hodnoty expozicie, je k dispozicii v si¢asnom
rdmci pre indtitacie, ktoré dokdzu vypocitavat kapitdlové poziadavky pre podkladové expozicie v stlade s pri-
stupom IRB, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (Kizp). Kedze postupom sekuritizdcie sa znizuje riziko,
ktoré sa spaja s podkladovymi expoziciami, toto horné ohranicenie by mali mat k dispozicii vietky institdcie, ktoré
sd origindtorom a sponzorom, bez ohladu na pristup, ktory pouZivaji na vypocet poziadaviek na regulatérny
kapitdl pre pozicie v sekuritizacii.

(8)  Ako vo svojej sprave o kvalifikovanych sekuritizdcidch z jila 2015 poukdzal Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsk
orgdn pre bankovnictvo) (dalej len ,EBA®) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
¢.1093/2010 ("), z empirickych dokazov o zlyhaniach a stratich vyplyva, Ze STS sekuritizdcie vykazovali pocas
finan¢nej krizy lepsie vysledky nez iné sekuritizacie, ¢o je odzrkadlenim pouzivania 'ednoduch}'rch a transparent-
nych struktur arobustnych postupov vykondvania pri STS sekuritizcidch, s ktorymi sa spdja nizsie kreditné,
prevadzkové a agentiirne riziko. Je preto vhodné zmenit nariadenie (EU) ¢. 575/2013 tak, aby sa v fiom stanovo-
vala primerand kalibrdcia citlivosti STS sekuritizacii na rizikd, pokial splnaju aj dodato¢né poziadavky na mini-
malizdciu rizika, a to spdsobom, ktory v uvedenej sprave odportical orgdn EBA a ktory zahffia najmi nizsie dolné
ohranicenie rizikovej vdhy vo vyske 10 % pre nadriadené pozicie.

(9)  Uplatiovanie nizsich kapitdlovych poziadaviek na STS sekuritizdcie by sa malo obmedzit na sekuritizdcie, v rdmci
ktorych sa vlastnictvo podkladovych expozicii presiva na acéelovi jednotku zaoberajicu sa sekuritizciou alebo
SSPE (dalej len ,tradiné sekuritizdcie®). Institicidm, ktoré si ponechdvaji nadriadené pozicie v syntetickych seku-
ritizdciach zabezpecenych podkladovou skupinou tverov pre malé a stredné podniky (dalej len ,MSP*), by sa vSak
malo tiez povolit, aby na tieto pozicie uplatiovali nizsie kapitdlové poziadavky dostupné pre STS sekuritizacie, ak
sa takéto transakcie na zaklade urcitych prisnych kritérii povazuju za transakcie vysokej kvality, a to aj pokial ide
o opravnenych investorov. Takdto podmnozZina syntetickych sekuritizécii by predovietkym mala mat prospech zo
zdruky alebo dodato¢nej zaruky, ¢i uz zo strany dstrednej vlddy alebo centrdlnej banky ¢lenského $titu alebo
podporného subjektu, alebo zo strany instituciondlneho investora, ak je uvedend zdruka alebo dodato¢nd zdruka
poskytnutd instituciondlnym investorom plne zabezpecena pefiaznym vkladom v institicidch, ktoré st origindto-
rom. Preferenénym zaobchddzanim s regulatérnym kap1talom vo vztahu k STS sekuritizdcidm, ktoré by bolo pre
uvedené transakcie k dispozicii na zdklade nariadenia (EU) ¢ 575/2013, nie je dotknuté dodrziavanie rimca Unie
pre tatnu pomoc stanoveného v smernici Eurépskeho parlamentu aRady 2014/59/EU (.

(10) S cielom zharmonizovat postupy organov dohladu v rimci celej Unie by sa mala na Komisiu delegovat pravomoc
prijimat akty v sdlade s ¢linkom 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU) berdc do tivahy spravu orgdnu
EBA, pokial ide o blizsiu $pecifikiciu podmienok pre presun kreditného rizika na tretie strany, pofatie zodpove-
dajiceho prenosu kreditného rizika na tretie strany a poZziadavky pre prislusné orgdny na postdenie presunu
kreditného rizika v oboch pripadoch s prihliadnutim na tradicné a syntetické sekuritizcie. Je osobitne dolezité,
aby Komisia pocas pripravnych pric uskutocnila prislusné konzulticie, a to aj na trovni expertov, a aby tieto
konzultdcie vykondvala vsiilade so zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13.aprila 2016
o lepsej tvorbe prava (). Predovietkym, v zdujme rovnakého zastiipenia pri priprave delegovanych aktov, sa vetky
dokumenty dorucujii Eurépskemu parlamentu a Rade vrovnakom case ako odbornikom z ¢lenskych $titov,
a odbornici Eurpskeho parlamentu a Rady majii systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie,
ktoré sa zaoberaji pripravou delegovanych aktov.

(11)  Prostrednictvom technickych predpisov v oblasti finan¢nych sluzieb by sa mala zaistit primerand ochrana inves-
torov a spotrebitelov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné poverit EBA ako orgdn s velmi $pecializovanymi
odbornymi znalostami vypracovanim ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré nezahfiiaja politické
rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zrladuje Europsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) aktorym sa meni adopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/78/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12). )

(%) Smernica Europskeho parlamentu aRady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieenie krizo-
vych situdcii averovych institdcif a investicnych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2001/24[ES, 2002[47[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES, 200736[ES, 2011[35[EU, 2012[30[EU a 2013/36/EU
a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 a (EU) ¢ 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 190).

¢) U.v. EU L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(12) Komisia by mala byt splnomocnend prijat regula¢né technické predpisy vypracované orgdnom EBA, pokial ide
oto, ¢o predstavuje adekvatne konzervativnu metédu na meranie vysky necerpanej Casti ndstrojov hotovostnej
zdlohy v kontexte vypoctu hodnoty expozicie sekuritizdcie a pokial ide o blizsiu $pecifikdciu podmienok, ktoré
umoznia institticidm vypocitat Kz pre skupinu podkladovych expozicii sekuritizdcie ako v pripade odkdpenych
pohladdvok. Komisia by mala prijat uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov prostredmctvom delego-
vanych aktov podla ¢linku 290 ZFEU av stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

(13) Vo zvysnej asti poziadaviek na regulatorny kapitdl pre sekuritizdcie stanovené v nariadeni (EU) & 575/2013 by
malo dojst len k zodpovedajicim tGpravam v takom rozsahu, v akom st nevyhnutné na to, aby sa do znenia
premietla nové hierarchia pristupov a osobitné ustanovenia pre STS sekuritizdcie. Najmd ustanovenia tykajiice sa
uzndvania presunu vyznamného rizika a poziadaviek na externé ratingové hodnotenia by mali nadalej platit
priblizne za rovnakych podmienok ako v stcasnosti. Celd piata Cast nariadenia (EU) ¢.575/2013 by sa viak
mala vypustit, s vynimkou poziadavky na uplatiovanie dodato¢nych rizikovych véh, ktord by sa mala uplatiiovat
na ingtittcie, pri ktorych sa zisti porusovanie ustanoveni kapitoly 2 nariadenia (EU) 2017/2402.

(14)  Je vhodné, aby sa zmeny nariadenia (EU) ¢. 575/2013 stanovené v tomto nariadeni uplatiiovali na vietky sekuri-
tizatné pozfcie ktoré md institicia v drzbe. Avsak scielom ¢o najviac zmiernif prechodné ndklady a umoznit
hladkd migrciu do nového rdmca, by institiicie mali az do 31. decembra 2019 nadalej uplatiiovat predchddzajici
rdmec, ato relevantné ustanovenia nariadenia (EU) ¢ 575/2013, ktoré sa uplatiovali pred ddtumom zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia, na v3etky sekuritizacné pozicie, ktoré maji institdcie v drzbe k ddtumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmena nariadenia (EU) & 575/2013
Nariadenie (EU) ¢. 575/2013 sa meni takto:

1. Clénok 4 ods. 1 sa meni takto:
a) body 13 a 14 sa nahrddzaju takto:
,13. originitor‘ je origindtor v zmysle vymedzenia v élinku 2 bode 3 nariadenia (EU) 20172402 (*);

14. ,sponzor' je sponzor v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 5 nariadenia (EU) 2017/2402;

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieo-
becny rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnt a $tandardizovand
sekur1t12ac1u a ktorym sa menia smernice 2009/65[ES, 2009[138[ES a 2011/61/EU  a nariadenia (ES)

¢.1060/2009 a (EU) . 648/2012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).5%

b) vkladd sa tento bod:

,14a) ,povodny veritel* je povodny veritel v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 20 nariadenia (EU) 2017/2402
¢) body 61, 62 a 63 sa nahrddzaju takto:

,61. sekuritizdcia je sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v élanku 2 bode 1 nariadenia (EU) 2017/2402;

62. sekuritizaénd pozicia‘ je sekuritizand pozicia v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 19 nariadenia (EU)
2017/2402;

63. resekuritizdcia je resekuritizdcia v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 4 nariadenia (EU) 2017/2402%
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d) body 66 a 67 sa nahrddzaji takto:

,606. Jicelovy subjekt zaoberajtici sa sekuritizdciou' alebo ,SSPE' je ticelovy subjekt zaoberajtici sa sekuritizdciou
alebo SSPE v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 2 nariadenia (EU) 2017/2402;

67. ,tranza' je tranza v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 6 nariadenia (EU) 2017/2402;;
e) dopliia sa tento bod:
,129. sprévca' je spravca v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 13 nariadenia (EU) 2017/2402.¢
2. V ¢lénku 36 ods. 1 pism. k) sa bod ii) nahrddza takto:
Ji) sekuritizaéné pozicie v stlade s ¢ldnkom 244 ods. 1 pism. b), ¢linkom 245 ods. 1 pism. b) a s ¢ldnkom 253;
3. Clanok 109 sa nahradza takto:

.Cldnok 109
Zaobchddzanie so sekuritizaénymi poziciami

Institiicie vypocitavaji rizikovo vdzent hodnotu expozicie pre poziciu, ktorti drzia v rdmci sekuritizcie, v silade
s kapitolou 5.

4. V ¢anku 134 sa odsek 6 nahrddza takto:

,6. Ak institicia poskytne kreditné zabezpecenie pre urity pocet expozicii pod podmienkou, Ze n-té zlyhanie
medzi expoziciami aktivuje platbu azZe sa touto kreditnou udalostou ukonéi zmluva, rizikové vahy expozicii
zahrnutych v kosi sa s vynimkou n-1 expozicii s¢itajii az do vysky maximdlne 1 250 % a vyndsobia sa nomindlnou
hodnotou zabezpecenia z tiverového derivétu s cielom ziskat rizikovo vdzent hodnotu expozicie. Tie n-1 expozicie,
ktoré maju byt z uvedeného stctu vynaté, sa urcia tak, zZe budt zahffat tie expozicie, z ktorych kazdd produkuje
niz8iu rizikovo vadzenti hodnotu expozicie, nez je rizikovo vazend hodnota expozicie ktorejkolvek expozicie
zahrnutej do stctu.”

5. V ¢ldnku 142 ods. 1 sa vypusta bod 8.
6. V clanku 153 sa odseky 7 a 8 nahrddzaju takto:

7. Pri odkdpenych podnikovych pohladdvkach moze s refundovatelnymi zlavami z obstardvacej ceny, kolate-
rilom alebo ¢iastoénymi zdrukami, ktoré poskytuji zabezpecenie pri prvej strate v pripade strdt zo zlyhania, strat
zo zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov alebo v oboch pripadoch, zaobchddzat subjekt
kupujtici pohladdvky alebo prijemca kolaterdlu alebo ¢iastocnej zdruky ako so zabezpecenim pri prvej strate v stlade
s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3. Preddvajici, ktory poskytuje refundovatelné zlavy z obstardvacej ceny,
a poskytovatel kolaterdlu alebo ¢iastocnych zdruk s nimi musia zaobchddzat ako s expoziciou pozicie prvej straty
v stilade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3.

8. Ak institicia poskytne kreditné zabezpecenie pre urcity pocet expozicii pod podmienkou, Ze n-té zlyhanie
medzi expoziciami aktivuje platbu azZe sa touto kreditnou udalostou ukonéi zmluva, rizikové vahy expozicii
zahrnutych v kosi sa s¢itaji s vynimkou n-1 expozicii, kde sa stcet sumy ocakdvanej straty vyndsobi 12,5 a suma
rizikovo vaZenej hodnoty expozicie nepresiahne nomindlnu hodnotu zabezpecenia, ktoré poskytuje kreditny derivat
vyndsobeny 12,5. Tie n-1 expozicie, ktoré maji byt z uvedeného stctu vynaté, sa urcia tak, Ze budd zahfnat tie
expozicie, z ktorych kazdd produkuje nizsiu rizikovo vaZent hodnotu expozicie, nez je rizikovo vdzend hodnota
expozicie ktorejkolvek expozicie zahrnutej do stictu. Rizikovd hodnota 1250 % sa vztahuje na pozicie, pre ktoré
institdcia nemoze stanovit rizikov vdhu podla pristupu IRB.“

7. V ¢lanku 154 sa odsek 6 nahrddza takto:

,6.  Pri odkipenych retailovych pohladdvkach moze s refundovatelnymi zlavami z obstardvacej ceny, kolaterdlom
alebo ciasto¢nymi zdrukami, ktoré poskytuji zabezpeCenie pri prvej strate v pripade strdt zo zlyhania, strdt zo
zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov alebo v oboch pripadoch, zaobchddzat subjekt kupujici
pohladavky alebo prijemca kolaterdlu alebo Ciastocnej zdruky ako so zabezpecenim pri prvej strate v stilade s kapi-
tolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3. Preddvajici, ktory poskytuje refundovatelné zlavy z obstardvacej ceny,
a poskytovatel kolaterdlu alebo Ciastocnej zdruky snimi musia zaobchddzat ako s expoziciou pozicie prvej straty
v stilade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3.
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8. V ¢ldnku 197 ods. 1 sa pismeno h) nahrddza takto:

,h) sekuritizaéné pozicie, ktoré nie st resekuritizaénymi poziciami a na ktoré sa vztahuje rizikovd vdha vo vyske
100 % alebo nizsia v stlade s ¢lankami 261 az 264.°

9. V tretej Casti hlave II sa kapitola 5 nahrddza takto:

LKAPITOLA 5
Sekuritizdcia
Oddiel 1

Vymedzenie pojmov a kritérid pre jednoduchd, transparentnd a §tandardizo-
vand sekuritizdciu

Cldnok 242
Vymedzenie pojmov

Na dcely tejto kapitoly sa uplatriuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,kdpna clean-up opcia“ je zmluvnd opcia, ktord origindtora opraviiuje pozadovat odkipenie sekuritizaénych
pozicii pred splatenim vietkych sekuritizovanych expozicii, a to bud spatnym odkdpenim podkladovych expo-
zicii, ktoré zostavaji v skupine, v pripade tradi¢nych sekuritizacii, alebo ukonéenim kreditného zabezpecenia
v pripade syntetickych sekuritizdcii, pricom v oboch pripadoch vtedy, ked hodnota nesplatenych podkladovych
expozicii klesne na alebo pod urcitd vopred stanovend trover;

2. ,séria trokovych platieb zvysujica kreditna kvalitu“ je stivahové aktivum, ktoré predstavuje ocenenie pefiaznych
tokov stvisiacich s buddcimi prijmami z marzi a je v rdmci sekuritizicie podriadenou tranzou;

3. ,nastroj likvidity* je ndstroj likvidity vzmysle vymedzenia v ¢linku 2 bode 14 nariadenia (EU) 2017/2402;
4. ,pozicia bez ratingu“ je sekuritiza¢nd pozicia, ktord nemd pripustné ratingové hodnotenie v siilade s oddielom 4;
5. ,pozicia s ratingom* je sekuritizacnd pozicia, ktord ma pripustné ratingové hodnotenie v stlade s oddielom 4;

6. ,nadriadend sekuritizaénd pozicia“ je pozicia krytd alebo zabezpecend prvym ndrokom na celok podkladovych
expozicii, pricom na tieto ucely sa nebert do tvahy sumy dlzné na zdklade drokovych alebo menovych
derivatovych zmlav, poplatky alebo iné podobné platby; a bez ohladu na akykolvek rozdiel v splatnosti jednou
alebo viacerymi inymi nadriadenymi tranzami, s ktorymi tdto pozicia zndSa straty na pomernom zaklade;

7. ,skupina podla IRB“ je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vztahu ku ktorym institicia md
povolenie pouzivat pristup na zaklade internych ratingov (IRB) a dokdZe vypocitat rizikovo vadZené hodnoty
expozicii v stilade s kapitolou 3 pre vsetky tieto expozicie;

8. ,zmieSand skupina“ je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vzfahu ku ktorym institGicia md
povolenie pouzivat pristup IRB a dokdze vypocitat rizikovo vazené hodnoty expozicii v stlade s kapitolou 3
pre niektoré expozicie, nie vSak pre vsetky;

9. ,nadmerné zabezpecenie kolaterdlom* je akdkolvek forma zvySenia kreditnej kvality, prostrednictvom ktorej st
podkladové expozicie uvedené v hodnote, ktord je vyssia ako hodnota sekuritizaénych expozicif;

10. ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizdcia“ alebo ,STS sekuritizdcia“ je sekuritizdcia, ktord splia
poziadavky stanovené v ¢linku 18 nariadenia (EU) 2017/2402;

11. ,program aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych cennych papierov* alebo ,program ABCP* je
program aktivami zabezpecenych krtkodobych obchodovatelnych cennych papierov alebo program ABCP
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 7 nariadenia (EU) 2017/2402;

12. ,transakcia s kratkodobymi obchodovatelnymi cennymi papiermi zabezpeCenymi aktivami“ alebo ,transakcia
ABCP* je transakcia s krtkodobymi obchodovatelnymi cennymi papiermi zabezpecenymi aktivami alebo tran-
sakcia ABCP v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 8 nariadenia (EU) 2017/2402;

13. ,tradicnd sekuritizdcia® je tradicnd sekuritizicia vzmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 9 nariadenia (EU)
2017/2402;
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14. ,syntetickd sekuritizdcia“ je syntetickd sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v clinku 2 bode 10 nariadenia (EU)
2017/2402;

15. ,revolvingovd sekuritizdcia“ je revolvingovd sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v cldnku 2 bode 15 nariadenia
(EU) 2017/2402;

16. ,ustanovenie o predcasnom splateni” je ustanovenie o pred¢asnom splaten{ v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode
17 nariadenia (EU) 2017/2402;

17. ,tranZa prvej straty” je tranza prvej straty v zmysle vymedzenia v clinku 2 bode 18 nariadenia (EU) 2017/2402;

18. ,mezaninovd sekuritizacnd pozicia“ je pozicia v sekuritizdcii, ktord je podriadend nadriadenej sekuritizacnej
pozicii a nadriadenej$ia ako tranza prvej straty, priCom sa na fiu vztahuje rizikovd vdha nizsia ako 1250 %
avyssia ako 25 % v stlade s oddielom 3 pododdielmi 2 a 3;

19. ,podporny subjekt* je akykolvek podnik alebo subjekt zriadeny tstrednou vlddou, regiondlnou vlddou alebo
miestnou samospravou ¢lenského $tatu, ktory poskytuje podporné wvery alebo podporné zaruky, ktorého
hlavnym zdmerom nie je tvorba zisku alebo maximalizdcia trhového podielu, ale podpora cielov verejnej politiky
tejto vlady, za predpokladu, Ze, pri dodrzani pravidiel Stitnej pomoci, je tito vldda povinnd chranit ekonomicky
zaklad podniku alebo subjektu a zachovdvat jeho Zivotaschopnost pocas jeho celej existencie, alebo Ze za
minimélne 90 % jeho povodného kapitdlu alebo financovania, alebo podpornych tverov, ktoré poskytuje,
priamo alebo nepriamo ruéi Gstrednd vldda, regiondlna vldda alebo miestna samosprava ¢lenského statu.

Cldnok 243
Kritérid STS sekuritizicii na splnenie podmienok pre zaobchddzanie s diferencovanym kapitilom

1. Pozicie v programe ABCP alebo ABCP transakcie, ktoré splnajii kritérid pozicii v rdmci STS sekuritizdcie, sii
opravnené na zaobchddzanie stanovené v ¢lankoch 260, 262 a 264, ak st splnené tieto poZiadavky:

a) podkladové expozicie podla najlepsich znalosti origindtora alebo povodného veritela spliajii v case, ked boli
pridané do programu ABCP, podmienky na to, aby im bola na zdklade Standardizovaného pristupu a pri
zohladneni akéhokolvek pripustného zmiertiovania kreditného rizika priradend rizikovd vdha rovnajica sa
alebo nizsia nez 75 % na jednotlivom zaklade, ak je expozicia retailovou expoziciou, alebo 100 % pre vsetky
ostatné expozicie; a

=

agregovand hodnota expozicie vietkych expozicif voci jedinému dlznikovi na tirovni programu ABCP nepresahuje
2 % agregovanej hodnoty expozicie vSetkych expozicii v rdmci programu ABCP v ¢ase, ked boli dané expozicie do
programu ABCP pridané. Na tcely tohto vypoctu sa podla najlepsich znalosti sponzora dvery alebo lizingy pre
skupinu prepojenych klientov povazuji za expozicie vo¢i jedinému dlznikovi.

V pripade obchodnych pohladdvok sa prvy pododsek pismena b) neuplatiiuje, ak je kreditné riziko uvedenych
obchodnych pohladdvok plne kryté pripustnym kreditnym zabezpecenim v stilade s kapitolou 4 za predpokladu,
ze v danom pripade je poskytovatelom zabezpecenia institicia, poistoviia alebo zaistoviia. Na ticely tohto pododseku
sa na urCenie toho, ¢ sd kreditné rizikd plne kryté a¢i je splneny limit pre koncentriciu, pouziva iba td Cast
obchodnych pohladévok, ktord zostala po zohladneni ucinkov akejkolvek zlavy z obstardvacej ceny a nadmerného
zabezpeCenia kolaterdlom.

V pripade sekuritizovanych zostatkovych lizingovych hodnot sa prvy pododsek pismena b) neuplatiiuje, ak tieto
hodnoty nie st vystavené riziku z refinancovania alebo nésledného predaja v dosledku pravne vymdhatelného
zdvizku spdtne odkapit alebo refinancovat dand expoziciu za vopred urCenti sumu trefou stranou opravnenou
podla ¢lanku 201 ods. 1

Odchylne od prvého pododseku pismena a), ak institicia uplatiuje ¢ldnok 248 ods. 3 alebo jej bolo udelené
povolenie uplatnit pristup interného hodnotenia v sulade s ¢lainkom 265, sa rizikova véha, ktord by tdto institdcia
priradila nastroju likvidity, ktory tiplne pokryva ABCP emitované v ramci programu, rovnd alebo je nizsia ako 100 %.
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2. Pozicie v sekuritizacii, pri ktorej nejde o program ABCP alebo transakciu ABCP, ktoré spliajii kritérid pozicif
v ramci STS sekuritizdcie, st opravnené na zaobchddzanie stanovené v ¢lankoch 260, 262 a 264, ak st splnené tieto
poziadavky:

a) v Case zahrnutia do sekuritizdcie agregovand hodnota expozicie vsetkych expozicii vodi jedinému dlznikovi
v skupine nepresahuje 2 % hodnot expozicie agregovanych nesplatenych hodnot expozicie v skupine podklado-
vych expozicii. Na Géely tohto vypoctu sa tvery alebo lizingy pre skupinu prepojenych klientov povazuji za
expozicie vodi jedinému dlznikovi.

V pripade sekuritizovanych zostatkovych lizingovych hodnét sa prvy pododsek tohto pismena neuplatiiuje, ak
tieto hodnoty nie st vystavené riziku z refinancovania alebo ndsledného predaja v désledku pravne vymaha-
te[ného zavazku spiatne odkipit alebo refinancovat dand expoziciu za vopred uréent sumu trefou stranou
opravnenou podla ¢lanku 201 ods. 1;

b) podkladové expozicie v ¢ase zahnutia do sekuritizacie spliiaji podmienky na to, aby sa im na zaklade Standar-
dizovaného pristupu a po zohladneni akéhokolvek pripustného zmiertiovania kreditného rizika priradila rizikova
véha rovnajtica sa alebo niZia nez:

i) 40 % na zdklade priemeru pre dané portfdlio vizeného hodnotou expozicie, ak st expozicie Gvermi, ktoré si
zabezpecené hypotékami na nehnutelny majetok urceny na byvanie, alebo plne zarucenymi Gvermi na
nehnutelny majetok urceny na byvanie, ako sa uvddza v ¢lanku 129 ods. 1 pism. e);

ii) 50 % na zdklade individudlnych expozicii, ak je expozicia Gverom zabezpecenym komerénou hypotékou;
i) 75 % na zdklade individudlnych expozicii, ak je expozicia retailovou expoziciou;
iv) pre akékolvek iné expozicie 100 % na zdklade individudlnych expozici;

¢) ak sa uplatiiuje pismeno b) body i) aii), Gvery zabezpecené zabezpecovacimi pravami nizsicho stupfia na dané
aktivum sa do sekuritizdcie zahrnt iba vtedy, ak sa do danej sekuritizdcie zahrnt aj vietky tvery zabezpecené
zabezpeCovacimi pravami vyssieho stupnia na dané aktivum;

d) ak sa uplatiiuje pismeno b) bod i) tohto odseku, Ziadny dver v skupine podkladovych expozicii nesmie mat v Case
zahrnutia do sekuritizdcie pomer vysky tveru k hodnote zabezpecenia vyssi nez 100 %, pricom tento pomer sa
meria v stlade s ¢ldankom 129 ods. 1 pism. d) bodom i) a ¢lankom 229 ods. 1.

Oddiel 2

Uznanie presunu vyznamného rizika
Cldnok 244

Tradi¢nd sekuritizdcia

1. Institdcia, ktord je origindtorom tradi¢nej sekuritizicie, moéze zo svojho vypoctu rizikovo vdzenych hodnot
expozicii a v relevantnych pripadoch i ocakdvanych strdt vyli¢it podkladové expozicie, ak je splnend aspoii jedna
z tychto podmienok:

a) na tretie strany sa presunulo vyznamné kreditné riziko stvisiace s podkladovymi expoziciami;

b) institdcia, ktord je origindtorom, uplatiiuje 1250 % rizikovi vahu na vietky sekuritizaéné pozicie, ktoré drii
v danej sekuritizdcii, alebo tieto sekuritiza¢né pozicie odpoéita od poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 v sulade
s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).

2. Vyznamné kreditné riziko sa povaZuje za presunuté v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) rizikovo vdzené hodnoty expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii drzanych v danej sekuritizdcii institd-
ciou, ktord je origindtorom, nepresahuji 50 % rizikovo vaZenych hodnoét expozicil vietkych mezaninovych

sekuritiza¢nych pozicii existujtcich v tejto sekuritizacii;

b) institticia, ktord je origindtorom, nedrzi v danej sekuritizacii viac nez 20 % hodnoty expozicie tranZe prvej straty
za predpokladu, Ze sa splnené obe tieto podmienky:

i) origindtor dokdze preukdzat, ze hodnota expozicie tranZe prvej straty vo vyznamnej miere presahuje odévod-
neny odhad ocakdvanej straty z podkladovych expozicif;

i) neexistuji mezaninové sekuritizaéné pozicie.
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Ak sa mozné zniZenie rizikovo vdzenych hodnét expozicii, ktoré by institdcia, ktord je origindtorom, dosiahla touto
sekuritizdciou na zdklade pismena a) alebo b), nedd odovodnit zodpovedajicim presunom kreditného rizika na tretie
strany, prislu$né orgdny mozu v jednotlivych pripadoch rozhodniit, Ze sa vyznamné kreditné riziko nepovazuje za
presunuté na tretie strany.

3. Odchylne od odseku 2 moéZzu prislusné organy povolit, aby institicie, ktoré si origindtormi, uznali presun
V}’Iznamného kreditného rizika vo vztahu k sekuritizdcii, ak institicia, ktord je origindtorom, preukdze v kazdom
pripade, Ze zniZenie poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré origindtor dosahuje sekurmzaClou je odovodnené zodpo-
vedajticim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie sa smie udelif iba v pripade, ak institticia spliia obe
tieto podmienky:

a) institiicia md zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizik na to, aby postdila presun kreditného
rizika;

b) institdcia uznala v kazdom pripade aj presun kreditného rizika na tretie strany na tcely interného riadenia rizik
instittcie a jej alokdcie interného kapitdlu.

4. Popri poziadavkach stanovenych v odsekoch 1, 2 a 3 musia byt splnené vSetky tieto podmienky:
a) dokumentdcia o transakcii odzrkadluje ekonomickil podstatu sekuritizdcie;
b) sekuritiza¢né pozicie nepredstavujii platobné zavizky institticie, ktord je origindtorom;

¢) podkladové expozicie si umiestnené mimo dosahu institdcie, ktord je origindtorom, a mimo dosahu jej veritelov
sposobom, ktory spliia poziadavku stanovent v clanku 20 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402;

d) institicia, ktord je origindtorom, si neponechdva kontrolu nad podkladovymi expoziciami. Konstatuje sa, Ze
origindtor si ponechal kontrolu nad podkladovymi expoziciami, ak md pravo spitne odkiipit od nadobudatela
predtym presunuté expozicie, aby mohol vyuzit vyhody, ktoré z nich plynd, alebo ak je inak povinny opitovne
vziat na seba presunuté riziko. Ak si institdcia, ktord je origindtorom, ponechd préva spravovat alebo zdvizky vo
vztahu k podkladovym expozicidm, samo osebe to nepredstavuje kontrolu nad expoziciami;

e) dokumentdcia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktorymi sa:

i) od institiicie, ktord je origindtorom, vyzaduje, aby v snahe zlepsit priemernd kvalitu skupiny zmenila podkla-
dové expozicie; alebo

i) zvySuje vynos splatny drzitelom pozicii alebo inak vylepSia pozicie v sekuritizdcii v reakcii na zhorsenie
kreditnej kvality podkladovych expozicif;

f) ak je to vhodné, v prislusnej dokumentdcii o transakcii sa jasne uvddza, Ze origindtor alebo sponzor mézu
kupovat alebo spitne odkupovat sekuritizatné pozicie alebo spitne odkupovat, restrukturalizovat alebo nahradit
podkladové expozicie nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto mechanizmy vykonavaju v stilade
s prevlddajicimi trhovymi podmienkami a Gcastnicke strany konaji vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezdvislé
strany (podmienky nezévislosti);

g) ak existuje nikupnd clean-up opcia, tito opcia musi splfiat aj vietky tieto podmienky:
i) mozno ju uplatnit na zdklade rozhodnutia instittcie, ktord je origindtorom;

ii) mozno ju uplatnif len vtedy, ak je stdle nesplatenych 10 % alebo menej z povodnej hodnoty podkladovych
expozicif;

iii) nie je Struktirovand tak, aby sa vyhla priradeniu strdt pozicidm zvySujicim kreditnd kvalitu alebo inym
pozicidm drzanym investormi v danej sekuritizdcii, a nie je inak Struktirovand na zabezpelenie zvySenia
kreditnej kvality;

h) institicia, ktord je originitorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného prévneho poradcu potvrdzujice, Ze
sekuritizécia spiia podmienky stanovené v pismene ) tohto odseku.

5. Prislusné orgdny informujii EBA o tych pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné zniZenie rizikovo vdzenych
hodnét expozicii nebolo odovodnené zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany v silade
s odsekom 2, a o tych pripadoch, v ktorych sa institiicie rozhodli uplatiiovat odsek 3.
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6. EBA monitoruje rozsah postupov orgdnov dohladu v savislosti s uznanim presunu vyznamného rizika v tra-
di¢nych sekuritizdciach v stlade s tymto ¢lankom. EBA preskiimava najma:

a) podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekmi 2, 3 a 4;

b) vyklad pojmu ,zodpovedajiici presun kreditného rizika na tretie strany“ na tcely posudzovania prislusnymi
orgdnmi, ktoré je stanovené v druhom pododseku odseku 2 a odseku 3;

¢) poziadavky na to, aby prislusné orgdny posudzovali sekuritizatné transakcie, vo vztahu ku ktorym sa originitor
snazi ziskat uznanie presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v siilade s odsekom 2 alebo 3.

EBA poda spravu o svojich zisteniach Komisii do 2.janudra 2021. Komisia moze po zohladneni spravy od EBA
prijat delegovany akt v silade s ¢ldnkom 462 s ciefom doplnit toto nariadenie blizsim $pecifikovanim skutocnosti
uvedenych v pismendch a), b) a c) tohto odseku.

Cldnok 245
Syntetickd sekuritizicia

1. Institicia, ktord je origindtorom syntetickej sekuritizdcie, moze vypocitat rizikovo vazené hodnoty expozicii a v
relevantnych pripadoch i vysku ocakdvanych strat, pokial ide o podkladové expozicie, v stlade s ¢lankami 251 a 252,
ak je splnend ktordkolvek z tychto podmienok:

a) vyznamné kreditné riziko bolo presunuté na tretie strany prostrednictvom financovaného alebo nefinancovaného
kreditného zabezpecenia;

b) institicia, ktord je originatorom, uplatiiuje 1250 % rizikovid vdhu na vSetky sekuritizacné pozicie, ktoré si
ponechéva v danej sekuritizdcii, alebo tieto sekuritiza¢né pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitdlu Tier
1 vstlade s ¢lainkom 36 ods. 1 pism. k).

2. Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v ktoromkolvek z tychto pripadov:

a) rizikovo vdzené hodnoty expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii drzanych v danej sekuritizdcii institd-
ciou, ktord je origindtorom, nepresahuji 50 % rizikovo vaZenych hodnoét expozicii vietkych mezaninovych

sekuritiza¢nych pozicii existujtcich v tejto sekuritizacii;

b) institticia, ktord je origindtorom, nedrzi v danej sekuritizacii viac nez 20 % hodnoty expozicie tranZe prvej straty
za predpokladu, Ze sa splnené obe tieto podmienky:

i) origindtor dokdze preukdzat, Ze hodnota expozicie tranZe prvej straty vo vyznamnej miere presahuje odévod-
neny odhad ocakdvanej straty z podkladovych expozicif;

i) neexistuji mezaninové sekuritizaéné pozicie.
Ak sa mozné zniZenie rizikovo vdzenych hodnot expozicii, ktoré by institicia, ktord je origindtorom, dosiahla touto
sekuritizdciou, nedd odovodnit zodpovedajiicim presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné organy mozu
v jednotlivych pripadoch rozhodnii, Ze sa vyznamné kreditné riziko nepovazuje za presunuté na tretie strany.
3. Odchylne od odseku 2 moéZzu prislusné organy povolit, aby institicie, ktoré si origindtormi, uznali presun
vyznamného kreditného rizika vo vztahu k sekuritizacii, ak institticia, ktord je origindtorom, preukdze v kazdom
pripade, Ze zniZenie poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré origindtor dosahuje sekuritizdciou, je odévodnené zodpo-

vedajticim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie sa smie udelif iba v pripade, ak institticia splfia obe
tieto podmienky:

a) institGcia md zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizik na to, aby posudila presun rizika;

b) institiicia uznala v kazdom pripade aj presun kreditného rizika na tretie strany na tcely interného riadenia rizik
institicie ajej alokdcie interného kapitdlu.

4. Popri poziadavkdch uvedenych v odsekoch 1, 2 a 3 musia byt splnené vSetky tieto podmienky:
a) dokumentdcia o transakcii odzrkadluje ekonomicki podstatu sekuritizécie;

b) kreditné zabezpecenie, prostrednictvom ktorého sa kreditné riziko presiva, je v stlade s ¢lainkom 249;
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¢) dokumentacia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktorymi sa:

i) stanovuji podstatné prahy vyznamnosti, pod drovitou ktorych sa realizdcia kreditného zabezpecenia v pripade
vzniku kreditnej udalosti neaktivuje;

ii) umoziiuje zrusenie zabezpecenia z dovodu zhorsenia kreditnej kvality podkladovych expozicii;

iii) od instittcie, ktord je origindtorom, vyzaduje, aby v snahe zlepsit priemernt kvalitu skupiny zmenila zloZenie
podkladovych expozicii; alebo

iv) zvy$uji ndklady institicie na kreditné zabezpecenie alebo zvySuje vynos splatny drzitelom pozicii v sekuriti-
zdcii v reakcii na zhorSenie kreditnej kvality podkladovej skupiny;

d) kreditné zabezpecenie je vymozitelné vo vietkych relevantnych jurisdikcidch;

e) ak je to vhodné, v prislusnej dokumentdcii o transakcii sa jasne uvidza, Ze origindtor alebo sponzor mézu
kupovat alebo spitne odkupovat sekuritizacné pozicie alebo spitne odkupovat, restrukturalizovat alebo nahradit
podkladové expozicie nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto opatrenia vykondvaja v silade
s prevladajticimi trhovymi podmienkami a tG¢astnicke strany konaji vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezavislé
strany (podmienky nezévislosti);

f) ak existuje ndkupnd clean-up opcia, tito opcia splha vietky tieto podmienky:
i) mozno ju uplatnit na zadklade rozhodnutia institdcie, ktord je origindtorom;

ii) mozno ju uplatnit len vtedy, ak je stdle nesplatenych 10 % alebo menej z pévodnej hodnoty podkladovych
expozicif;

iii) nie je Struktdrovand tak, aby sa vyhla priradeniu strdt pozicidm zvySujicim kreditnd kvalitu alebo inym
pozicidm drzanym investormi v danej sekuritizdcii, a nie je inak StruktGrovand na zabezpelenie zvySenia
kreditnej kvality;

g) institticia, ktord je origindtorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného pravneho poradcu potvrdzujiice, Ze
sekuritizdcia splia podmienky stanovené v pismene d) tohto odseku.

5. Prislusné organy informuji EBA o pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné znizenie rizikovo vdzenych hodnot
expozicii nebolo odovodnené zodpovedajtcim presunom kreditného rizika na tretie strany v silade s odsekom 2, a o
pripadoch, v ktorych sa institicie rozhodli uplatiiovat odsek 3.

6.  EBA monitoruje rozsah postupov orgdnov dohladu v stivislosti s uznanim presunu vyznamného rizika v syn-
tetickych sekuritizcidch v silade s tymto ¢ldnkom. EBA preskimava najma:

a) podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekmi 2, 3 a 4;

b) vyklad pojmu ,zodpovedajiici presun kreditného rizika na tretie strany“ na tcely posudzovania prislusnymi
orgdnmi, ktoré je stanovené v druhom pododseku odseku 2 a odseku 3 a

¢) poziadavky na to, aby prislusné organy posudzovali sekuritiza¢né transakcie, vo vztahu ku ktorym sa origindtor
snazi ziskat uznanie presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v sdlade s odsekom 2 alebo 3.

EBA podd spravu o svojich zisteniach Komisii do 2.janudra 2021. Komisia moZe po zohladneni spravy od EBA
prijat delegovany akt v silade s ¢lankom 462 s ciefom doplnif toto nariadenie blizsim $pecifikovanim skuto¢nosti
uvedenych v pismendch a), b) a ¢) tohto odseku.

Cldnok 246

Previadzkové poziadavky pre ustanovenia o pred¢asnom splateni

Ak sekuritizdcia zahffia revolvingové expozicie a ustanovenia o pred¢asnom splateni alebo podobné ustanovenia,
vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté institdciou, ktord je origindtorom, vtedy, ak si splnené pozia-
davky uvedené v ¢linkoch 244 a 245 aak sa ustanovenim o pred¢asnom splateni, ked doslo k jeho aktivdcii:

a) nepodriaduje nadriadeny alebo rovnocenny ndrok institiicie na podkladové expozicie nirokom inych investorov;

b) dalej nepodriaduje ndrok institdcie na podkladové expozicie vo vztahu k ndrokom inych strdn, alebo

¢) inak nezvysuje expozicia institiicie vo¢i stratdm suvisiacim s podkladovymi revolvingovymi expoziciami.
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Oddiel 3

Vypocet rizikovo viZenych hodndt expozicii
Pododdiel 1

VSeobecné ustanovenia

Cldnok 247

Vypoclet rizikovo vizenych hodnét expozicii

1. Ak ingtitiicia, ktord je origindtorom, presunula vyznamné kreditné riziko spojené s podkladovymi expoziciami
sekuritizdcie v stlade s oddielom 2, tdto institiicia mozZe:

a) v pripade tradi¢nej sekuritizdcie vynat podkladové expozicie zo svojho vypoctu rizikovo vazenych hodnot
expozicii a pripadne vysky ocakdvanych strat;

b) v pripade syntetickej sekuritizdcie vypocitat rizikovo vazené hodnoty expozicii a pripadne vysky ocakdvanych strat
vzhladom na podkladové expozicie v stlade s ¢lankami 251 a 252.

2. Ak sa instittcia, ktord je origindtorom, rozhodla uplatiiovat odsek 1, vypocitava rizikovo vdzené hodnoty
expozicii tak, ako je stanovené v tejto kapitole pre pozicie, ktoré moze drzat v sekuritizécii.

Ak institicia, ktord je origindtorom, nepresunula vyznamné kreditné riziko alebo sa rozhodla neuplatiiovat odsek 1,
nevyZaduje sa od nej vypocitavanie rizikovo vazenych hodnot expozicii pre Ziadnu poziciu, ktoré moze v sekuriti-
zdcii mat, ale nadalej zahfiia podkladové expozicie do svojho vypoctu rizikovo vazenych hodnét expozicii a pripadne
vysky ocakdvanych strat, ako keby neboli sekuritizované.

3. Ak existuje expozicia vo¢i pozicidm v roznych tranziach sekuritizdcie, expozicia voci kazdej tranzi sa povazuje
za samostatnd sekuritizaént poziciu. Poskytovatelia kreditného zabezpecenia sekuritizaénych pozicii sa povazuji za
drzitelov pozicii v sekuritizdcii. Sekuritizaéné pozicie zahifiajii expozicie voci sekuritizdcii vyplyvajice z Grokovych
alebo menovych derivitovych zmlav, ktoré institdcia v rdmci transakcie uzavrela.

4. Ak nie je sekuritiza¢nd pozicia odpocitand od poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 podla ¢ldnku 36 ods. 1 pism.
k), rizikovo vdzend hodnota expozicii sa zahrnie do siétu rizikovo vdzZenych hodnot expozicii institicie na cely
¢lanku 92 ods. 3.

5. Rizikovo vdzend hodnota expozicie sekuritizacnej pozicie sa vypocitava tak, ze sa hodnota expozicie pred-
metnej pozicie vypocitand podla ¢ldnku 248 vyndsobi prislusnou celkovou rizikovou véhou.

6. Celkové rizikovd vdha sa urCuje ako sacet rizikovej véhy stanovenej vtejto kapitole akazdej dodatocnej
rizikovej véhy v stlade s ¢lankom 270a.

Cldnok 248
Hodnota expozicie

1. Hodnota expozicie sekuritizacnej pozicie sa vypocitava takto:

a) hodnotou expozicie sivahovej sekuritizacnej pozicie je jej G¢tovnd hodnota, ktord zostane po tom, ako boli na
sekuritizaénii poziciu v stlade s ¢ldnkom 110 uplatnené akékolvek prislusné Specifické tpravy kreditného rizika;

=

hodnotou expozicie podstivahovej sekuritizacnej pozicie je jej nomindlna hodnota znizend o akékolvek prislusné
$pecifické tipravy kreditného rizika v stvislosti so sekuritizaénou poziciou v stlade s ¢linkom 110 a vyndsobend
prislusnym konverznym faktorom, ako je stanoveny vtomto pismene. Tento konverzny faktor je na drovni
100 %, s vynimkou ndstrojov hotovostnej zélohy. S cielom stanovit hodnotu expozicie neCerpanej Casti ndstrojov
hotovostnej zdlohy sa na nomindlnu hodnotu nastroja likvidity, ktory je odvolatelny bez akychkolvek podmie-
nok, moéze uplatnit konverzny faktor na trovni 0 % za predpokladu, Ze splatenie ¢erpanych siim ndstroja ma
prioritu pred akymikolvek inymi ndrokmi spojenymi s pefiaznymi tokmi vyplyvajiicimi z podkladovych expozicii
a Ze institdcia prislusnému organu dostato¢ne preukdzala, Ze uplatiluje primerane konzervativnu metédu stano-
vovania hodnoty necerpanej Casti;
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¢) hodnota expozicie kreditného rizika protistrany pri sekuritiza¢nej pozicii, ktord vyplyva z derivatového ndstroja
uvedeného v prilohe I, sa uruje v stilade s kapitolou 6;

&

institdcia, ktord je origindtorom, moZze odpocitat od hodnoty expozicie sekuritizacnej pozicie, ktorej je priradend
rizikovd vdha 1 250 % v stlade s pododdielom 3, alebo ktord je odpocitana od vlastného kapitdlu Tier 1 v stilade
s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k), hodnotu 3pecifickych tprav kreditného rizika podkladovych expozicii v siilade
s ¢lankom 110 a akékolvek nerefundovatelné zlavy z obstardvacej ceny spojené s takymito podkladovymi expo-
ziciami v rozsahu, v akom tieto zlavy sposobili zniZenie vlastnych zdrojov.

EBA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov s cielom presne stanovit, ¢o predstavuje adekvatne konzer-
vativnu metddu na meranie vysky necerpanej Casti uvedent v prvom pododseku pismena b).

EBA predlozi Komisii tento ndvrh regulacnych technickych predpisov do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v trefom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

2. Ak md institticia v sekuritizdcii dve alebo viac prekryvajicich sa pozicii, do svojho vypoctu rizikovo vdzenych
hodnét expozicii zahrnie len jednu z tychto pozicii.

Ak sa pozicie prekryvaju Ciastocne, institGicia moZe poziciu rozdelit na dve Casti a uznat prekryvanie iba vo vztahu
kjednej casti vsilade s prvym pododsekom. Alternativne moZze institdcia s poziciami zaobchddzat tak, akoby sa
prekryvali plne, ato tak, Ze na ucely vypoctu kapitdlu roziri poziciu, ktord produkuje vyssie rizikovo vazené
hodnoty expozicii.

Institdcia moZe takisto uznaf prekryvanie medzi poziadavkami na vlastné zdroje pri $pecifickom riziku pre pozicie
v obchodnej knihe a poziadavkami na vlastné zdroje pre sekuritiza¢né pozicie v neobchodnej knihe za predpokladu,
Ze tdto institGcia dokdze vypocitat a porovnat poziadavky na vlastné zdroje pre prislusné pozicie.

Na tcely tohto odseku sa dve pozicie povazuji za prekryvajice, ak sa vzdjomne kompenzuji takym sposobom, Ze
institacia dokdze zamedzif stratdm vyplyvajicim z jednej pozicie tak, Ze realizuje zavizky pozadované v ramci druhej
pozicie.

3. Ak sa clanok 270c pism. d) uplatiuje na pozicie v ABCP, institlicia moZe pouZit rizikovi vdhu priradent
néstroju likvidity s cielom vypocitat rizikovo vdzend hodnotu expozicii pre ABCP za predpokladu, Ze sa danym
nastrojom likvidity kryje 100 % ABCP vydanych na zdklade programu ABCP a dany ndstroj likvidity je rovnocenny
s ABCP tak, Ze tvoria prekryvajiicu sa poziciu. Ak intitdcia uplatnila ustanovenia uvedené v tomto odseku, oznamuje
to prislusnym orgdnom. Na dcely urcenia 100 % krytia uvedeného v tomto odseku moéze institdcia zohladnit iné
nastroje likvidity v programe ABCP za predpokladu, Ze s ABCP tvoria prekryvajiicu sa poziciu.

Cldnok 249
Uznanie zmierfiovania kreditného rizika sekuritiza¢nych pozicii

1. Institdcia modZe uznat financované alebo nefinancované kreditné zabezpecenie, pokial ide o sekuritiza¢ni
poziciu, ak st splnené poziadavky pre zmierfiovanie kreditného rizika stanovené v tejto kapitole a v kapitole 4.

2. Pripustné financované kreditné zabezpecenie je obmedzené na finan¢ny kolaterdl, ktory je pripustny na vypocet
rizikovo vazenych hodnot expozicii podla kapitoly 2, ako je stanovené v kapitole 4, pri¢om uznanie zmierfiovania
kreditného rizika je podmienené siladom s prislusnymi poziadavkami stanovenymi v kapitole 4.

Pripustné nefinancované kreditné zabezpecenie a poskytovatelia nefinancovaného kreditného zabezpecenia sa
obmedzuji na nefinancované kreditné zabezpecenie a poskytovatelov, ktori st pripustni v sdlade s kapitolou 4,
pricom uznanie zmierniovania kreditného rizika je podmienené siladom s prislusnymi poziadavkami stanovenymi
v kapitole 4.
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3. Odchylne od odseku 2 maji oprdvneni poskytovatelia nefinancovaného kreditného zabezpecenia uvedeni
v ¢lanku 201 ods. 1 pism. a) az h) priradené ratingové hodnotenie od uznanej ECAI ktoré md v case prvého
uznania zabezpecenia stupenn kreditnej kvality 2 alebo vyssi, a neskor stuperi kreditnej kvality 3 alebo vyssi. Pozia-
davka stanovend v tomto pododseku sa neuplatiiuje na kvalifikované centrdlne protistrany.

Institacie, ktoré mozu uplatiiovat pristup IRB na priamu expoziciu vo¢i poskytovatelovi zabezpecenia, mozu posuidit
pripustnost v stilade s prvym pododsekom na zdklade rovnocennosti PD poskytovatela zabezpecenia s PD spojenej so
stuptiami kreditnej kvality podla ¢lanku 136.

4. Odchylne od odseku 2 sti SSPE pripustnymi poskytovatelmi zabezpecenia, ak s splnené vietky tieto
podmienky:

a) SSPE vlastni aktiva, ktoré sa kvalifikujii ako pripustny finan¢ny kolateral v silade s kapitolou 4;

b) aktiva uvedené v pismene a) nepodliehajii pohladdvkam ani podmienenym pohladdvkam s lepsim alebo rovno-
cennym postavenim vo vztahu k pohladdvke alebo podmienenej pohladdvke institticie, ktord prijima nefinanco-
vané kreditné zabezpecenie a

¢) su splnené vsetky poziadavky stanovené v kapitole 4 na uznanie finanéného kolaterdlu.

5. Na ucely odseku 4 je vyska zabezpecenia upravend o akykolvek nestlad mien a splatnosti (Ga) v stlade
s kapitolou 4 obmedzend na trhovii hodnotu uvedenych aktiv upravent z dovodu volatility a rizikovd vdha expozicii
vodli poskytovatelovi zabezpecenia podla Standardizovaného pristupu g) sa uréuje ako vézend priemernd rizikové
viha, ktord by sa na uvedené aktiva uplatnila ako finan¢ny kolaterdl podla Standardizovaného pristupu.

6. Ak sekuritizaénd pozicia vyuziva tUplné kreditné zabezpeCenie alebo ciasto¢né kreditné zabezpecenie na
pomernom zdklade, uplatiiujii sa tieto poziadavky:

a) institicia poskytujiica kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vazené hodnoty expozicii pre ti Cast sekuriti-
zatnej pozicie, ktord vyuziva kreditné zabezpecenie, v stlade s pododdielom 3, ako keby uvedent cast pozicie
drzala priamo;

b) institiicia kupujtica kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vdzené hodnoty expozicii v stlade s kapitolou 4 pre
zabezpecend Cast.

7. Vo vietkych pripadoch, na ktoré sa nevztahuje odsek 6, sa uplatiuji tieto poziadavky:

a) institGcia poskytujiica kreditné zabezpecenie zaobchddza s ¢astou pozicie, ktord vyuziva kreditné zabezpecenie,
ako so sekuritizatnou poziciou a vypoditava rizikovo vdzené hodnoty expozicii tak, ako keby uvedent poziciu
drzala priamo v sdlade s pododdielom 3 s vyhradou odsekov 8, 9 a 10;

b) institdcia kupujiica kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vdzené hodnoty expozicii pre zabezpecend Cast
pozicie uvedenti v pismene a) v stlade s kapitolou 4. Instittcia zaobchddza s ¢astou sekuritizatnej pozicie, ktord
nevyuziva kreditné zabezpelenie, ako so samostatnou sekuritizatnou poziciou a vypocitava rizikovo védzené
hodnoty expozicii v stlade s pododdielom 3 s vyhradou odsekov 8, 9 a 10.

8.  Institdcie pouzivajice pristup na zdklade internych ratingov (SEC-IRBA) alebo Standardizovany pristup k seku-
ritizdcii (SEC-SA) podla pododdielu 3 ur¢uji bod priradenia (A) (attachment point) a bod vyradenia (D) (detachment
point) samostatne pre kazdid z pozicii odvodenych v stlade s odsekom 7, ako keby boli v ¢ase vzniku transakcie
emitované ako samostatné sekuritiza¢né pozicie. Hodnota Kz alebo K, sa vypocitava s prihliadnutim na pévodni
skupinu expozicii, ktoré st podkladom pre sekuritiziciu.

9. Institdcie pouZivajice sekuritizdciu na zdklade externych ratingov (SEC-ERBA) podla pododdielu 3 pre povodni
sekuritizaénti poziciu vypocitavaji rizikovo vazené hodnoty expozicii pre pozicie odvodené v stlade s odsekom 7
takto:

a) ak ma odvodend pozicia vyssiu nadriadenost, priraduje sa jej rizikova vdha povodnej sekuritizaénej pozicie;
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b) ak md odvodend pozicia niz$iu nadriadenost, moze sa jej priradit odvodeny rating v stlade s ¢lankom 263 ods. 7
Hribka tranze Tsa vuvedenom pripade vypocita len na zdklade odvodenej pozicie. Ak rating nemodze byt
odvodeny, intitticia uplatiuje vysSiu rizikovii vahu vyplyvajacu bud z:

i) uplatiovania SEC-SA v stlade s odsekom 8 a pododdielom 3, alebo
ii) rizikovej vahy povodnej sekuritizatnej pozicie podla SEC-ERBA.

10. S odvodenou poziciou s nizSou nadriadenostou sa zaobchddza ako s nenadriadenou sekuritiza¢nou poziciou,
ato aj vtedy, ked sa povodnd sekuritizaénd pozicia predchddzajica zabezpedeniu kvalifikuje ako nadriadena.

Cldnok 250
Implicitnd podpora

1. Institicia, ktord je sponzorom, alebo institiicia, ktord je origindtorom, ktord v suvislosti so sekuritizaciou
vyuzila pri vypocte rizikovo vdzenej hodnoty expozicii ¢lanok 247 ods. 1 a2 alebo predala ndstroje zo svojej
obchodnej knihy tak, 7e sa uz dalej od nej nevyzaduje, aby na rizikd spojené s tymito ndstrojmi drzala vlastné
zdroje, nemodze na tclely zniZenia potencidlnych alebo skuto¢nych strat investorov poskytovat priamu ani nepriamu
podporu sekuritizdcii nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti.

2. Transakcia sa nepovazuje za podporu na ucely odseku 1, ak bola riadne zohladnend pri posideni presunu
vyznamného kreditného rizika a obe strany vykonali tdto transakciu vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezdvislé
strany (podmienky nezdvislosti). Na tieto ticely vykondva institdcia Gplné kreditné preskimanie transakcie a prinaj-
mensom zohladnuje vetky tieto polozky:

a) cenu pri spitnom odkdpen;

b) kapitdlovi a likviditnd poziciu institicie pred spitnym odkipenim a po nom;
¢) vynosnost podkladovych expozicii;

d) vynosnost sekuritiza¢nych pozici;

e) vplyv podpory na ocakdvané straty origindtora vo vztahu k investorom.

3. Institicia, ktord je origindtorom, a intitdcia, ktord je sponzorom, oznamujii prislusnému orgdnu kazdd tran-
sakciu uzavret v stvislosti so sekuritizaciou v stilade s odsekom 2.

4. Na Gcely tohto ¢ldnku, a za okolnosti, za ktorych transakcia nie je Struktdrovand na poskytnutie podpory, vydd
EBA v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 usmernenia tykajiice sa toho, ¢o predstavuje ,podmienky
nezévislosti*.

5. Ak instittcia, ktord je origindtorom, alebo institdcia, ktord je sponzorom, nedodrzia v stivislosti so sekuritiza-
ciou odsek 1, institicia musi do svojho vypoctu rizikovo vézenych hodnot expozicii zahrnit vsetky podkladové
expozicie uvedenej sekuritizdcie, ako keby neboli sekuritizované, a zverejnit:

a) ze poskytla podporu sekuritizacii v rozpore s odsekom 1 a
b) vplyv podpory poskytnutej z hladiska poziadaviek na vlastné zdroje.

Cldnok 251

Vypocet rizikovo viZenej hodnoty expozicii sekuritizovanych v syntetickej sekuritizdcii institiiciami, ktoré
sii originatormi

1. Na tcely vypoctu rizikovo vazenych hodnét expozicii pre podkladové expozicie pouziva institicia, ktord je
origindtorom syntetickej sekuritizdcie, podla moznosti metodiky vypoctu stanovené v tomto oddiele, namiesto tych,
ktoré sii stanovené v kapitole 2. Pre institucie, ktoré vypocitavaji rizikovo vdzené hodnoty expozicii, pripadne vysku
ocakdvanych strdt v savislosti s podkladovymi expoziciami podla kapitoly 3, sa vyska ocakdvanej straty vo vztahu
k tymto expozicidm rovnd nule.

2. Poziadavky stanovené v odseku 1 tohto ¢ldnku sa uplatiiujd na celd skupinu expozicil zabezpecujicu sekuri-
tizdciu. S vyhradou ¢lanku 252 vypocitava institdcia, ktord je origindtorom, rizikovo vazené hodnoty expozicii
v stvislosti so vSetkymi tranzami v sekuritizécii v sdlade s tymto oddielom vrdtane pozicii, v savislosti s ktorymi
institicia dokdze uznat zmiernovanie kreditného rizika v silade s ¢lankom 249. Rizikovd vaha, ktord sa md uplatnit
na pozicie, ktoré vyuzivaju zmieriiovanie kreditného rizika, sa moze v silade s kapitolou 4 zmenit.
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Cldnok 252
Zaobchadzanie s nesdladom splatnosti v syntetickych sekuritizacidch

Na tcely vypoctu rizikovo vazenych hodnét expozicii v sulade s ¢lankom 251 sa kazdy nestlad splatnosti medzi
kreditnym zabezpecenim, ktorym sa dosiahne presun rizika, a podkladovymi expoziciami vypocitava takto:

a) za splatnost podkladovych expozicii sa povazuje najdlhsia splatnost ktorejkolvek z tychto expozicii, pricom tito
lehota je maximdlne pdt rokov. Splatnost kreditného zabezpelenia sa urcuje v silade s kapitolou 4;

b) institticia, ktord je origindtorom, nezohladiiuje nestlad splatnosti pri vypocte rizikovo vazenych hodnét expozicii
pre sekuritizané pozicie, na ktoré sa vztahuje rizikovd vdha 1250 % v stlade stymto oddielom. V pripade
vietkych ostatnych pozicii sa pouzije pristup k nestladu splatnosti stanoveny v kapitole 4 vsilade s tymto
vzorcom:

RW* = RWgp - [(t —t*) /(T — t*)] + RWas - [(T —t) /(T — t)]
kde:
RW* = rizikovo vadzené hodnoty expozicif na dcely cldnku 92 ods. 3 pism. a);

RW , = rizikovo vézené hodnoty expozicii pre podkladové expozicie, ak neboli sekuritizované, vypocitané na
pomernom zaklade;

RWy, = rizikovo vdzené hodnoty expozicii vypocitané podla ¢lanku 251, ak by neexistoval nestlad splatnosti;
T = splatnost podkladovych expozicii vyjadrend v rokoch;

t = splatnost zabezpecenia vyjadrend v rokoch;

t* =025

Cldnok 253
ZniZenie rizikovo vdZenych hodndt expozicii

1. Ak sa sekuritiza¢nej pozicii priradi rizikovd vdha 1250 % podla tohto oddielu, institicie moézu odpoditat
hodnotu expozicie takejto pozicie od vlastného kapitalu Tier 1 v siilade s ¢ldnkom 36 ods. 1 pism. k) ako alternativu
k zahrnutiu tejto pozicie do svojho vypoctu rizikovo vazenych hodnoét expozicii. Na uvedeny ticel moze vypocet
hodnoty expozicie odzrkadlovat pripustné financované kreditné zabezpecenie v stlade s clinkom 249.

2. Ak institdcia vyuzZije alternativu stanovent v odseku 1, moze odpocitat hodnotu odpocitant v silade s ¢lankom
36 ods. 1 pism. k) od hodnoty uvedenej v ¢lanku 268 ako maximalnu kapitdlovi poziadavku, ktord by sa vypocitala
pre podkladové expozicie, ako keby neboli sekuritizované.

Pododdiel 2

Hierarchia metéd aspolo¢né parametre

Cldnok 254

Hierarchia met6d

1. Institicie pouZivajii na vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii jednu z metdd stanovenych v pododdiele 3
v stlade s touto hierarchiou:

a) ak st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 258, institicia pouziva SEC-IRBA v stdlade s ¢ldnkami 259 a 260;

b) ak sa SEC-IRBA nemoéZe pouzit, institiicia pouziva SEC-SA v stlade s ¢ldnkami 261 a 262;

¢) ak sa nemoZe pouzit SEC-SA, institicia pouziva SEC-ERBA v sulade s ¢lankami 263 a 264 v pripade pozicie
s ratingom alebo pozicie, pri ktorych sa moze pouzit odvodeny rating.
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2.V pripade pozicie sratingom alebo pozicie, pri ktorej sa modze pouzif odvodeny rating, pouZiva institicia
namiesto pristupu SEC-SA pristup SEC-ERBA v kazdom z tychto pripadov:

a) ak by uplatilovanie SEC-SA viedlo k vy$sej ako 25 % rizikovej vahe pre pozicie kvalifikované ako pozicie v STS
sekuritizdcii;

b) ak by uplatiiovanie SEC-SA viedlo k vyssej ako 25 % rizikovej vdhe alebo ak by uplatiiovanie SEC-ERBA viedlo
k vyssej ako 75 % rizikovej vahe pre pozicie, ktoré sa nekvalifikovali ako pozicie v STS sekuritizacii;

¢) v pripade sekuritizaénych transakcii zabezpecenych skupinami Gverov na motorové vozidld, lizingov na motorové
vozidld a lizingov na zariadenia.

3.V pripadoch, na ktoré sa nevztahuje odsek 2, a odchylne od odseku 1 pism. b) moze institicia rozhodniit
o uplatneni SEC-ERBA namiesto SEC-SA pre vietky svoje sekuritizaéné pozicie s ratingom alebo pozicie, pri ktorych
sa moZe pouZit odvodeny rating.

Institdcia na acely prvého pododseku ozndmi svoje rozhodnutie prislusnému orgdnu najneskor 17. novembra 2018.

Akékolvek ndsledné rozhodnutie o dal$ej zmene pristupu, ktory sa uplatiiuje na vSetky sekuritizaéné pozicie insti-
tiicie s ratingom, musi institicia ozndmif svojmu prislusnému orgdnu pred 15. novembrom nasledujicim okamzite
po tomto rozhodnuti.

Ak prislusny orgdn nepredlozi nijaké ndmietky do 15. decembra, ktory nasleduje hned po uplynuti lehoty uvedenej
v druhom alebo trefom pododseku, rozhodnutie ozndmené institiciou nadobudne G¢innost od 1. janudra nasledu-
jiceho roka a je v platnosti, kym nenadobudne G¢innost neskor$ie ozndmené rozhodnutie. Institticia nesmie pouZivat
rozne pristupy v priebehu toho istého roka.

4. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné orgdny institdcidm v jednotlivych pripadoch zakazat uplatiiovanie
pristupu SEC-SA, ak rizikovo vdzend hodnota expozicie vyplyvajica z uplatiovania pristupu SEC-SA nezodpoveda
rizikdm pre institticiu alebo pre finanénd stabilitu, a to vratane, ale nielen vylu¢ne, kreditného rizika vlozeného do
expozicii, ktoré st podkladom pre sekuritizaciu. V pripade expozicii, ktoré nie st kvalifikované ako pozicie v STS
sekuritizacii, sa prihliada najma na sekuritizdcie, ktoré majii velmi zlozité a vysokorizikové prvky.

5. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1 tohto ¢linku, moéze institGicia na vypocet rizikovo vdzenych hodnot
expozicii vo vztahu k pozicii bez ratingu v programe ABCP alebo transakcii ABCP v stilade s ¢lankom 266 uplatnit
pristup interného hodnotenia za predpokladu, Ze sii splnené podmienky stanovené v ¢lanku 265. Ak sa institdcii
udelilo povolenie uplatiiovat pristup interného hodnotenia v silade s ¢ldnkom 265 ods. 2 akonkrétna pozicia
vramci programu ABCP alebo transakcie ABCP patri do oblasti, na ktort sa vztahuje uplatiiovanie vyplyvajice
z takéhoto povolenia, institiicia uplatiiuje na vypoclet rizikovo vazenej hodnoty expozicie tejto pozicie uvedeny
pristup.

6. 'V pripade pozicie v resekuritizdcii uplatiiuji institacie pristup SEC-SA v sulade s ¢lankom 261 aso zmenami
stanovenymi v ¢lanku 269.

7. Vo vietkych ostatnych pripadoch sa sekuritizacnym pozicidm priraduje 1 250 % rizikova véha.

8. Prislusné orgdny informuji EBA o vSetkych ozndmeniach podla odseku 3 tohto ¢ldnku. EBA monitoruje vplyv
tohto ¢ldnku na kapitdlové poziadavky a 8kdlu postupov dohladu v spojitosti s odsekom 4 tohto ¢ldnku, poddva
kazdoro¢ne spravu Komisii o svojich zisteniach avyddva usmernenia vsilade sc¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢.1093/2010.

Cldnok 255

Stanovenie Kjzp a Kgp

1. Ak institdcia uplatiuje SEC-IRBA podla pododdielu 3, institiicia vypocitava Kz v stlade s odsekmi 2 az 5.
2. Institdcie urcuji Kpp vyndsobenim rizikovo vazenych hodnot expozicii, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 3,

pokial ide o podkladové expozicie, ako keby neboli sekuritizované, hodnotou 8 % a vydelenim vysledku hodnotou
expozicie podkladovych expozicii. Kjpp sa vyjadri v desatinnom forméte medzi nula a jeden.
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3. Na tcely vypoctu Ky zahffiaja rizikovo vdzené hodnoty expozicii, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 3,
pokial ide o podkladové expozicie, tieto prvky:

a) vysku ocakdvanych strdt spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami sekuritizdcie vritane podkladovych
expozicii v stave zlyhania, ktoré st stale sucastou skupiny v stlade s kapitolou 3 a

b) vysku neocakdvanych strdt spojenych so vietkymi podkladovymi expoziciami vritane podkladovych expozicii
v stave zlyhania v skupine v stlade s kapitolou 3.

4. IndtitGcie mozZu vypocitat Kjzp vo vztahu k podkladovym expozicidm sekuritizdcie v stlade s ustanoveniami
uvedenymi v kapitole 3 na vypocet kapitdlovych poziadaviek pre odkiipené pohladdvky. Na tieto Gcely sa s retailo-
vymi expoziciami zaobchddza ako s odkipenymi retailovymi pohladdvkami as neretailovymi expoziciami ako
s odkdpenymi podnikovymi pohladdvkami.

5. Institdcie vypocitavaji Kipg samostatne pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov
vo vztahu k podkladovym expozicidm sekuritizacie, ak je toto riziko pre takéto institicie zdvazné.

Ak sa so stratami z rizika zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov a so stratami z kreditného
rizika zaobchddza v rdmci sekuritizdcie ako s celkom, institicie skombinuji na tcely pododdielu 3 prislusni Kizg pre
riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov a Ky pre kreditné riziko do jedinej Kigp.
Pritomnost jediného rezervného fondu alebo nadmerné zabezpelenie kolaterdlom dostupné na krytie strat bud
z kreditného rizika, alebo z rizika zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov sa moze povazovat
za udaj o tom, Ze sa s tymito rizikami zaobchddza ako s celkom.

Ak sa s rizikom zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov a s kreditnym rizikom nezaobchddza
vramci sekuritizdcie ako s celkom, institdcie zmenia zaobchddzanie stanovené v druhom pododseku tak, aby sa
prislusnd Kjpg pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov a Kjzg pre kreditné riziko
skombinovali obozretnym spdsobom.

6. Ak institicia uplatiuje pristup SEC-SA podla pododdielu 3, institicia vypocitava K, vyndsobenim rizikovo
vazenych hodnét expozicii, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 2, pokial ide o podkladové expozicie, ako keby
neboli sekuritizované, 6smimi percentami a vydelenim expozi¢nou hodnotou podkladovych expozicii. Kg, sa vyjadri
v desatinnom formdte medzi nula a jeden.

Na tcely tohto odseku vypocitavaji institicie hodnotu expozicie podkladovych expozicii bez vzdjomného zapodi-
tavania akychkolvek $pecifickych tprav kreditného rizika a dodato¢nych tprav ocenenia v stlade s ¢lankami 34
a 110 ainych znizeni vlastnych zdrojov.

7. Ak na UcCely odsekov 1 az 6 zahfna sekuritizacnd S$truktira vyuzitie SSPE, so vietkymi expoziciami SSPE
tykajicimi sa sekuritizdcie sa zaobchddza ako s podkladovymi expoziciami. Bez toho, aby boli dotknuté predcha-
dzajlce ustanovenia, moze institdcia vylacit expozicie SSPE zo skupiny podkladovych expozicii na téely vypoctu
Kirg alebo Kg,a, ak riziko z expozicii SSPE nie je zdvazné alebo ak nemd vplyv na sekuritizacnd poziciu institicie.

V pripade financovanych syntetickych sekuritizacii sa akékolvek podstatné prijmy z emisie dlhovych ndstrojov
viazanych na kreditné riziko alebo z inych financovanych zdvizkov SSPE, ktoré slizia ako kolateral pre splatenie
sekuritiza¢nych pozicii, zahffiaji do vypoctu Ky alebo K, ak sa na kreditné riziko kolaterdlu vztahuje tranzované
rozdelenie strét.

8. Na dcely treticho pododseku odseku 5 tohto clinku vydd EBA vsilade sclinkom 16 nariadenia (EU)
¢.1093/2010 usmernenia o vhodnych metédach kombindcie Kip pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych
ako kreditnych dovodov a pre kreditné riziko, ak sa stymito rizikami vrdmci sekuritizdcie nezaobchddza ako
s celkom.

9.  EBA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom podrobnejsie stanovit podmienky umoziiu-
juce institicidm vypocitavat Kip pre skupiny podkladovych expozicii v stlade s odsekom 4, najmi pokial ide o:

a) internd kreditnd politiku a modely pre vypocet Kipp pre sekuritizacie;

b) pouzivanie roznych rizikovych faktorov tykajicich sa skupiny podkladovych expozicii, a ak nie s k dispozicii
dostatocne presné alebo spolahlivé ddaje o uvedenej skupine, zdstupné tdaje na odhadovanie PD a LGD; a
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¢) poziadavky ndlezitej starostlivosti pri monitorovani opatreni a politik subjektov preddvajicich pohladdvky alebo
inych originatorov.

EBA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v druhom
pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 256
Urcenie bodu priradenia (A) a bodu vyradenia (D)

1. Na dcely pododdielu 3 stanovia institicie bod priradenia (A) na prahovej hodnote, na ktorej by sa straty
v ramci skupiny podkladovych expozicii zacali priradovat prislusnej sekuritizanej pozicii.

Bod priradenia (A) sa vyjadruje ako desatinnd hodnota medzi nula a jeden a rovnd sa nule alebo — ak je tito hodnota
vy$sia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom skupiny podkladovych expozicii v sekuritizdcii minus nesplateny
zostatok vietkych tranzi, ktoré st nadriadené tranzi obsahujicej prislusnt sekuritizaént poziciu vrdtane samotnej
expozicie alebo ktoré maji rovnaké postavenie ako tdto tranza, a nesplatenym zostatkom vietkych podkladovych
expozicii v sekuritizacii.

2. Na dcely pododdielu 3 stanovia institiicie bod vyradenia (D) na prahovej hodnote, na ktorej by straty v rdmci
skupiny podkladovych expozicii mali za nasledok tplnd stratu istiny pri tranzi obsahujticej prislusnt sekuritizaénd
poziciu.

Bod vyradenia (D) je vyjadreny ako desatinnd hodnota medzi nula a jeden a rovnd sa nule alebo — ak je tdto hodnota
vysSia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom skupiny podkladovych expozicii v sekuritizcii minus nesplateny
zostatok vsetkych tranzi, ktoré su nadriadené tranzi obsahujicej prislusnd sekuritizaéni poziciu, a nesplatenym
zostatkom vietkych podkladovych expozicii v sekuritizacii.

3. Na tcely odsekov 1 a2 institdcie zaobchddzaji s nadmernym zabezpecenim kolaterdlom a s financovanymi
G¢tami povinnych minimdlnych rezerv ako s tranZami a s aktivami zahffiajiicimi takéto Gty povinnych minimdlnych
rezerv ako s podkladovymi expoziciami.

4. Na tcely odsekov 1 a2 intitdcie neberd do Gvahy nefinancované Géty povinnych minimdlnych rezerv ani
aktiva, ktoré neposkytuji zvySenie kreditnej kvality, ako st tie, ktoré poskytuja len podporu likvidity, menové swapy
alebo trokové swapy a peitlazné kolateralne cty stvisiace s uvedenymi poziciami v sekuritizdcii. V pripade financo-
vanych G¢tov povinnych minimalnych rezerv a aktiv poskytujtcich zvysenie kreditnej kvality institacie zaobchadzaja
ako so sekuritizaénymi poziciami len s Castami tych uvedenych actov alebo aktiv, ktoré absorbuja straty.

5. Ak maji dve alebo viaceré pozicie tej istej transakcie rozne splatnosti, ale delia sa spolo¢ne o straty na
pomernom zaklade, vypocet bodov priradenia (A) a bodov vyradenia (D) musi vychddzat zo stihrnného nesplateného
zostatku tychto pozicii a vysledné body priradenia (A) a body vyradenia (D) musia byt rovnaké.

Cldnok 257
Urcenie splatnosti tranZe (My)

1. Na tcely pododdielu 3 as vyhradou odseku 2 mozu institdcie urcit splatnost tranze (M) bud ako:

a) vazent priemernd splatnost zmluvnych platieb splatnych v rdmci tranze v stlade s tymto vzorcom:

> t-CR/ ) CE,
t t

kde CF, oznacuje vSetky zmluvné platby (istina, droky a poplatky) splatné dlznikom pocas obdobia t; alebo
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b) kone¢nti zmluvne dohodnutt splatnost tranze v stlade s tymto vzorcom:
MT:1—|—(ML—1)*80%,
kde M; je kone¢nd zmluvne dohodnutd splatnost tranZe.

2. Na tcely odseku 1 sa na uréenie splatnosti tranze (My) vztahuje vo vetkych pripadoch dolné ohranienie jeden
rok a horné ohranicenie pit rokov.

3. Ak moZe byt institicia vystavend potencidlnym stratdim z podkladovych expozicii na zdklade zmluvy, instittcia
urCuje splatnost sekuritizacnej pozicie s prihliadnutim na splatnost zmluvy, ako aj na najdlhsiu splatnost takychto
podkladovych expozicii. V pripade revolvingovych expozicii sa uplatiiuje najdlhsia zmluvne moznd zostatkova splat-
nost expozicie, ktord mozno pocas revolvingového obdobia pridat.

4. EBA monitoruje okruh postupov v tejto oblasti, a to s osobitnym prihliadnutim na uplatfiovanie odseku 1 pism.
a) tohto ¢lanku, av stlade s ¢clinkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 vydd usmernenia do 31. decembra 2019.
Pododdiel 3

Metédy vypocltu rizikovo vdZenych hodnot expozicii

Cldnok 258

Podmienky pouZivania pristupu na zdklade internych ratingov (SEC-IRBA)

1. Institdcie pouZivaji na vypocet rizikovo vazenych hodnét expozicii vo vztahu k sekuritiza¢nej pozicii pristup

SEC-IRBA, ak st splnené tieto podmienky:

a) pozicia je zabezpecend skupinou podla IRB alebo zmieSanou skupinou za predpokladu, Ze v posledne uvedenom
pripade institdcia dokdze vypocitat Ky v silade s oddielom 3 pre minimdlne 95 % podkladovej hodnoty expo-
zicie;

b) vo vztahu k podkladovym expozicidm sekuritizdcie existuji dostatoéné dostupné informécie na to, aby institdcia
mobhla vypocitat Ky a

¢) institdcii nebolo zamedzené pouzivat SEC-IRBA vo vztahu k $pecifikovanej sekuritizacnej pozicii v stlade odse-
kom 2.

2. Prislusné orgdny mozu v jednotlivych pripadoch zamedzit pouzivaniu SEC-IRBA, ak maja sekuritizécie velmi
zlozité alebo vysokorizikové prvky. Na tieto tcely sa za velmi zlozité alebo vysokorizikové prvky méze povazovat:

a) zvySenie kreditnej kvality, ktoré moze byt narusené z inych dovodov nez portféliové straty;

b) skupiny podkladovych expozicii s vysokym stupiiom internej koreldcie v dosledku koncentrovanych expozicii voci
jednotlivym sektorom alebo geografickym oblastiam;

¢) transakcie, v pripade ktorych je splatenie sekuritiza¢nych pozicii vysoko zévislé od rizikovych faktorov, ktoré nie
st premietnuté v Kjpp; alebo

d) velmi zlozité rozdelenia straty medzi tranzami.

Cldnok 259
Vypoclet rizikovo vizenych hodnét expozicii podfa SEC-IRBA

1. Podla SEC-IRBA sa rizikovo vdzend hodnota expozicie pre sekuritizaénti poziciu vypocitava vyndsobenim
hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v silade s ¢linkom 248 prislusnou rizikovou vdhou uréenou nasledovne,
pricom vo vetkych pripadoch sa uplatiiuje dolné ohrani¢enie 15 %:

RW = 12.5 - Kgspak,y) ak A > Kpp

RW = [(%) . 125:| + {(%) ~12.5 - KSSFA(KIRB):| ak A < KIRB <D
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kde:

Kipp je kapitdlovd poziadavka skupiny podkladovych expozicii podla vymedzenia v ¢linku 255
D  je bod vyradenia uréeny v stlade s ¢lainkom 256

A je bod priradenia uréeny v silade s ¢linkom 256

a-u a-l
€ — €
Kssra (k) = e

kde:

a = - (1/(p * Kpp))

u D - KIRB

1

max (A — Kgps 0)

kde:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kjgg + D*LGD + E*Mry)]

kde:

N je skutoény pocet expozicii v skupine podkladovych expozicii vypocitany v stlade s odsekom 4;

LGD je priemernd strata vdZend expoziciami v pripade zlyhania skupiny podkladovych expozicii vypocitana v sulade
s odsekom 5;

M je splatnost tranze uréend v sulade s ¢lankom 257.

Parametre A, B, C, D a E sa urcujt podla tejto vyhladdvacej tabulky:

A B C D E

Nadriadené, granuldrne (N > 25) 0 3,56 - 1,85 0,55 0,07

Nadriadené, negranuldrne (N < 25) 0,11 2,61 -291 0,68 0,07
Nie retail | Nje nadriadené, granularne (N = 25) 0,16 287 -1,03 0,21 0,07

Nie nadriadené, negranuldrne 0,22 2,35 - 2,46 0,48 0,07

(N < 25)

Nadriadené 0 0 - 7,48 0,71 0,24

Retail
Nie nadriadené 0 0 - 578 0,55 0,27

2. Ak podkladovd skupina podla IRB zahifia retailové a neretailové expozicie, skupina sa rozdeli do jednej
retailovej a do jednej neretailovej podskupiny a pre kazdd podskupinu sa odhadne samostatny parameter p (a
zodpovedajice vstupné parametre N, Kjzp a LGD). Nésledne sa na zdklade parametrov p kazdej podskupiny a nomi-
nélnej velkosti expozicii v kazdej podskupine vypocita vdzeny priemerny parameter p pre transakciu.

3. Ak institdcia uplatiuje SEC-IRBA na zmieSand skupinu, vypocet parametra p sa zakladd na podkladovych
expozicidch, na ktoré sa vztahuje len pristup IRB. Podkladové expozicie, na ktoré sa vztahuje Standardizovany
pristup, sa na tieto Ucely nezohladiuj.
4. Skutocny pocet expozicii (N) sa vypocitava takto:
(% EAD;)’
>, EAD?
kde EAD; oznacuje expozi¢nti hodnotu spojend s i-tou expoziciou v skupine.

Viaceré expozicie voci rovnakému dlznikovi sa konsolidujii a zaobchddza sa s nimi ako s jedinou expoziciou.
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5. Priemernd LGD vaZend expoziciou sa vypocitava takto:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

kde LGD; oznacuje priemerntt LGD spojent so vSetkymi expoziciami vo¢i i-tému dlznikovi.

Ak sa kreditné riziko ariziko zniZenia kvality pohladdvok zinych ako kreditnych dovodov pre odkipené
pohladavky riadia v rdmci sekuritizdcie ako celok, vstupnd hodnota LGD sa vykladd ako vdzeny priemer LGD pre
kreditné riziko a 100 % LGD pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov. Vahy pred-
stavujii samostatné kapitdlové poziadavky podla pristupu IRB osobitne pre kreditné riziko a osobitne pre riziko
znizenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dovodov. Na tieto tcely sa pritomnost jediného rezervného
fondu alebo nadmerné zabezpecenie kolaterdlom dostupné na krytie strat bud z kreditného rizika, alebo z rizika
znizenia kvality mozu povazovat za tdaj o tom, Ze tieto rizikd sa riadia ako celok.

6. Ak podiel najvicsej podkladovej expozicie v skupine (C;) nie je vacsi nez 3 %, institiicie moéZu na vypocet N a
priemernych LGD vézenych expoziciou pouzit tto zjednoduSentd metddu:

-1
N = <c1~ Con + (—C;;:?) -max{1 — m- Cl,O})

LGD = 0,50
kde
C,, oznacuje podiel skupiny zodpovedajici stictu najvacsich m expozicii a

m stanovuje institdcia.

Ak je k dispozicii len C; atato hodnota nie je vy3sia nez 0,03; potom intiticia mozZe stanovit LGD ako 0,50 a N
ako 1/C;.

7. Ak je pozicia zabezpecend zmieSanou skupinou a institiicia moze vypocitat Kjpp pre minimdlne 95 % hodnot
podkladovych expozicil v silade s ¢lankom 258 ods. 1 pism. a), institcia vypocitava kapitdlovii poziadavku pre
skupinu podkladovych expozicii ako:

d-Kprp + (1 —d) - Ksa,
kde

d je podiel hodnoty expozicie podkladovych expozicii, pre ktoré institicia mozZe vypocitat Kizg vo vztahu k hodnote
expozicie vietkych podkladovych expozicii.

8. Ak mad institicia sekuritiza¢nti poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym rizikdm vratane tirokového
alebo menového rizika, institicia moze k tomuto derivatu priradit odvodent rizikovi vdhu ekvivalentnd rizikovej
vihe referencnej pozicie vypocitanej v stlade s tymto ¢ldnkom.

Na tcely prvého pododseku je referencnd pozicia poziciou, ktord méd vo vietkych ohladoch rovnocenné postavenie
s derivatom, alebo — pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym postavenim — poziciou, ktord je derivatu bezpro-
stredne podriadend.

Cldnok 260
Zaobchddzanie s STS sekuritiziciami podla SEC-IRBA

Podla SEC-IRBA sa rizikovd vdha pre poziciu v STS sekuritizdcii vypocitava v stlade s clinkom 259 pri uplatneni
tychto zmien:

dolné ohranicenie rizikovej vdhy pre nadriadené sekuritizacné pozicie = 10 %

p=max [0,3; 0,5 (A+B- (1/N)+C-Kgg + D -LGD +E - My)]

Cldnok 261

Vypoclet rizikovo vizenych hodnét expozicii podla Standardizovaného pristupu (SEC-SA)

1. Podla SEC-SA sa rizikovo védzend hodnota expozicie pre poziciu v sekuritizdcii vypocitava vyndsobenim
hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v sulade s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou vahou uréenou nasledovne,
pricom vo vetkych pripadoch sa uplatiiuje dolné ohrani¢enie 15 %:
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RW =1250% ak D < K,
RW =125 - KSSFA(KA) ak A > K,
RW = KH) ’ 12'5} + K%ff) “12.5 - Kssraky) ak A <K, <D
kde:

D je bod vyradenia uréeny v sdlade s ¢linkom 256;
A je bod priradenia ur¢eny v silade s ¢linkom 256;

K, je parameter vypocitany v stlade s odsekom 2;

au gl

KSSFA(KA) = ea(u )

kde:

._.
|

= max (A — K,; 0)

p = 1 pre sekuritiza¢nii expoziciu, ktord nie je resekuritizatnou expoziciou

2. Na Gcely odseku 1 sa K, vypocitava takto:

Ko = (1 —W) - Ksy +W-0.5

kde:

K, je kapitdlova poziadavka podkladovej skupiny podla vymedzenia v ¢lanku 255;
W = pomer:

a) stctu nomindlnej hodnoty podkladovych expozicii v stave zlyhania a

b) stc¢tu nomindlnej hodnoty vietkych podkladovych expozicii.

Na tieto tcely je expozicia v stave zlyhania podkladovou expoziciou, ktord je bud: i) 90 alebo viac dni po splatnosti;
ii) vztahuje sa na fu konkurzné konanie alebo konanie vo veci platobnej neschopnosti; iii) vztahuje sa na fiu konanie
vo veci zabavenia majetku alebo podobné konanie; alebo iv) je v stave zlyhania v stlade so sekuritizacnou doku-
mentdciou.

Ak institicia nepoznd mieru platobnej disciplinovanosti pri 5 % alebo menej podkladovych expozicii v skupine,
institdcia moze pouzit SEC-SA s vyhradou tejto Gpravy vo vypocte K,:

(EADPodskupina 1 kde je zndma veli¢cina W « KPodskupina 1 kde je zndma veli¢ina W) EADPodskupina 2 kde je nezndma veli¢cina W
A = 7 7
Celkova EAD A Celkovd EAD

Ak intitdcia nepoznd mieru platobnej disciplinovanosti pri viac nez 5 % podkladovych expozicii v skupine, pozicia
v sekuritizdcii musi mat rizikovii véhu 1 250 %.

3. Ak md institdcia sekuritizaénd poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym rizikdm vritane tirokového
alebo menového rizika, institicia moze k tomuto derivdtu priradit odvodent rizikova vihu ekvivalentnd rizikovej
véhe referencnej pozicie vypocitanej v stilade s tymto ¢lankom.

Na ucely tohto odseku je referenénd pozicia poziciou, ktord ma vo vSetkych ohladoch rovnocenné postavenie
s derivatom, alebo, pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym postavenim, je poziciou, ktord je derivatu bezpro-
stredne podriadend.
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Cldnok 262
Zaobchéddzanie s STS sekuritizdciami podla SEC-SA

Podl'a SEC-SA sa rizikova vdha pre poziciu v STS sekuritizacii vypocitava v stlade s ¢lankom 261 pri uplatneni tychto
zmien:

dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritizacné pozicie = 10 %

p=05

Cldnok 263

Vypoclet rizikovo vdzenych hodnét expozicii podla pristupu na zdklade externych ratingov (SEC-ERBA)

1. Podla SEC-ERBA sa rizikovo vadZend hodnota expozicie pre sekuritizaénii poziciu vypocitava vyndsobenim
hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v stlade s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou vdhou v stlade s tymto
¢lankom.

2.V pripade expozicif s kritkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa rating zaloZeny na krat-
kodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit v stilade s odsekom 7, sa uplatiiuja tieto rizikové vihy:

Tabulka 1
Stupent kreditnej kvality 1 2 3 Vsetky ostatné ratingy
Rizikova viha 15 % 50 % 100 % 1250 %

3.V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa rating zaloZeny na dlho-
dobom ratingovom hodnoteni moéze odvodit v stilade s odsekom 7 tohto ¢lanku, sa uplatiiuji rizikové vahy uvedené
v tabulke 2, upravené podla prislusnej splatnosti tranze (Mq) vsulade s ¢linkom 257 a odsekom 4 tohto ¢lanku
a podla hribky tranze pri tranziach, ktoré nie st nadriadené, v stlade s odsekom 5 tohto ¢lanku:

Tabulka 2
Nadriadend tranza Nie nadriadend (tenkd) tranza
Stupeni kreditnej kvality Splatnost tranze (Mq) Splatnost tranze (My)
1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15% 30 % 15% 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
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Nadriadend tranza Nie nadriadend (tenkd) tranza
Stupeni kreditnej kvality Splatnost tranze (Mq) Splatnost tranze (Mq)

1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225% 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130%
17 460 % 505 % 1250 % 1250%
Vietky ostatné 1250% 1250 % 1250 % 1250%

4. S cielom urdit rizikovi vdhu pre tranZe so splatnostou od jedného do piatich rokov pouZivajii institdcie
linedrnu interpoldciu medzi rizikovymi vahami uplatnitelnymi na splatnost jeden, resp. pit rokov v stlade s tabulkou
2.

5. S cielom zohladnit hribku tranZe vypocitavaju institicie rizikovii vahu pre tranze, ktoré nie st nadriadené,
takto:

RW = [RW po tprave osplatnost podla odseku 4] - [1 — min(T; 50 %)]
kde

T = hrabka tranze merand ako D — A

kde

D je bod vyradenia ur¢eny v stlade s ¢lankom 256

A je bod priradenia uréeny v sdlade s ¢linkom 256

6.  Rizikové véhy pre tranze, ktoré nie st nadriadené a vyplyvajii z odsekov 3, 4 a 5, sa vztahuje dolné ohranicenie
15 %. Okrem toho tieto vyplyvajiice rizikové vdhy nesmd byt nizsie nez rizikovd vdha zodpovedajica hypotetickej
nadriadenej tranzi rovnakej sekuritizdcie s rovnakym ratingovym hodnotenim a splatnostou.

7. Na dcely pouzitia odvodenych ratingov instittcie priradujii pozicii bez ratingu odvodeny rating ekvivalentny
ratingovému hodnoteniu referencnej pozicie s ratingom, ktord splita vietky tieto podmienky:

a) referen¢nd pozicia méa so sekuritiza¢nou poziciou bez ratingu vo vietkych ohladoch rovnocenné postavenie,
alebo — pri neexistencii pozicie s rovnocennym postavenim — je referenénd pozicia bezprostredne podriadend
pozicii bez ratingu;

b) referen¢nd pozicia nevyuziva Ziadne zdruky tretej strany ani iné zvySenie kreditnej kvality, ktoré nie st dostupné
pre poziciu bez ratingu;
¢) splatnost referencnej pozicie musi byt rovnaka alebo dlhsia ako splatnost dotknutej pozicie bez ratingu;

d) kazdy odvodeny rating sa musi neustdle aktualizovat, aby sa zohladnili vSetky zmeny v ratingovom hodnoteni
referenénej pozicie.

8. Ak mad institdcia sekuritizaént poziciu vo forme derivdtu na zaistenie proti trhovym rizikim vritane drokového
alebo menového rizika, institicia moze k tomuto derivatu priradit odvodent rizikovi vdhu ekvivalentnd rizikovej
vihe referencnej pozicie vypocitanej v stlade s tymto ¢ldnkom.

Na tcely prvého pododseku je referen¢nd pozicia poziciou, ktord méd vo vsetkych ohladoch rovnocenné postavenie
s derivatom, alebo — pri neexistencii takejto pozicie s rovnocennym postavenim — poziciou, ktord je derivatu bezpro-
stredne podriadend.
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Cldnok 264
Zaobchéddzanie s STS sekuritizdciami podla SEC-ERBA

1. Podla SEC-ERBA sa rizikovd vaha pre poziciu v STS sekuritizdcii vypocitava v silade s ¢lankom 263 pri
uplatneni zmien stanovenych v tomto ¢lanku.

2.V pripade expozicii s kritkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa rating zaloZeny na krat-
kodobom ratingovom hodnoteni moéze odvodit v siilade s ¢clinkom 263 ods. 7, sa uplatiuju tieto rizikové vahy:

Tabulka 3
Stupent kreditnej kvality 1 2 3 Vsetky ostatné ratingy
Rizikova vaha 10 % 30 % 60 % 1250 %

3.V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked sa rating zalozeny na dlho-
dobom ratingovom hodnoteni méze odvodit vstlade s clinkom 263 ods. 7, sa rizikové vdhy urcuju v sdlade
s tabulkou 4 a upravuji o splatnost tranze (My) v stlade s ¢linkom 257 a ¢linkom 263 ods. 4 a o hrabku tranze
pri tranziach, ktoré nie st nadriadené, v stilade s ¢lankom 263 ods. 5:

Tabulka 4
Nadriadend tranza Nie nadriadend (tenkd) tranza
Stupent kreditnej kvality Splatnost tranze (Mq) Splatnost tranze (Mq)
1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25% 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55% 150 % 225%
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225% 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015 %
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Vsetky ostatné 1250% 1250% 1250% 1250 %
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Cldnok 265
Rozsah pdsobnosti a operatné poziadavky pre pristup interného hodnotenia

1. Institicie mozu vypolitat rizikovo vazené hodnoty expozicil pre pozicie bez ratingu v programoch ABCP alebo
transakcidch ABCP podla pristupu interného hodnotenia v sdlade s ¢lankom 266, ak st splnené podmienky uvedené
v odseku 2 tohto ¢lanku.

Ak sa intitacii udelilo povolenie uplatiiovat pristup interného hodnotenia v stlade s odsekom 2 tohto ¢lanku
a konkrétna pozicia v rdmci programu ABCP alebo transakcie ABCP patri do oblasti, na ktord sa vztahuje uplatiio-
vanie vyplyvajice z takéhoto povolenia, institiicia uplatiluje na vypocet rizikovo vazenej hodnoty expozicie tejto
pozicie uvedeny pristup.

2. Prislusné orgdny udelia institGcidm v rdmci jasne vymedzeného rozsahu posobnosti uplatfiovania povolenie
uplatiiovat pristup interného hodnotenia, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) vsetky pozicie v komer¢nych cennych papieroch emitovanych v rdmci programu ABCP st poziciami s ratingom;
b) interné hodnotenie kreditnej kvality pozicie odzrkadluje verejne pristupnti metodiku hodnotenia od jednej alebo
viacerych ECAI pre rating sekuritizaénych pozicii zabezpecenych podkladovymi expoziciami sekuritizovaného

druhy;

¢) komer¢né cenné papiere emitované v rdmci programu ABCP sa emituji hlavne pre investorov, ktori st tretimi
Stranami;

d) postup interného hodnotenia institicie je aspoil tak konzervativny ako verejne pristupné hodnotenia od tych
ECAL ktoré poskytli externy rating pre komeréné cenné papiere emitované v rdmci programu ABCP, najmi
pokial ide o stresové faktory a iné relevantné kvantitativne prvky;

¢) v metodike interného hodnotenia instittcie st zohladnené vietky relevantné verejne pristupné metodiky ECAI
pre rating, ktoré priraduji rating komerénym cennym papierom programu ABCP, atito metodika zahfia
ratingové stupne zodpovedajice ratingovym hodnoteniam ECAL Institicia zdokumentuje vo svojich internych
zdznamoch vysvetlujice stanovisko, v ktorom opiSe, ako sa splnili poziadavky stanovené vtomto pismene,
a takéto stanovisko pravidelne aktualizuje;

f) institGcia pouziva metodiku interného hodnotenia na tcely riadenia interného rizika, a to aj vo svojich procesoch
rozhodovania, informdcidch pre manaZzment a internom procese alokécie kapitdlu;

g) intern{ alebo externi auditori, ECAI alebo dtvar interného kreditného preskiimavania alebo Gtvar riadenia rizik
institdcie vykondvaji pravidelné preskiimavanie procesu interného hodnotenia a kvality interného hodnotenia
kreditnej kvality expozicii institdcie v rdmci programu ABCP alebo transakcie ABCP;

h) institticia priebezne sleduje vysledky svojich internych ratingov s cielom vyhodnotit spolahlivost svojej metodiky
interného hodnotenia a uvedent metodiku v pripade potreby upravuje, ked sa vynosnost expozicii opakovane 1isi
od vynosnosti, ktorti ukazuji interné ratingy;

i) program ABCP zahfiia $tandard upisovania a riadenia pasiv vo forme usmerneni pre spravcu programu, ktoré sa
tykaju aspon:

i) kritérif pripustnosti aktiv s vyhradou pismena j);

ii) druhu a pefiaznej hodnoty expozicii vyplyvajicich z poskytovania ndstrojov likvidity a zvySenia kreditnej
kvality;

iii) rozdelenia straty medzi sekuritizatné pozicie v programe ABCP alebo transakcii ABCP;
iv) pravneho a ekonomického oddelenia prevedenych aktiv od subjektu, ktory tieto aktiva preddva;
j) v kritéridch pripustnosti aktiv v programe ABCP je stanovené minimdlne:
i) vylacenie kiipy aktiv, ktoré st vyrazne po splatnosti alebo v stave zlyhania;
ii) obmedzenie nadmernej koncentrdcie na jednotlivého dlznika alebo geograficka oblast; a
i) obmedzenie doby splatnosti aktiv, ktoré sa maja kapit;

k) vykondva sa analyza kreditného rizika a profilu ¢innosti subjektu preddvajiceho aktiva, ktord zahffia aspon
hodnotenie predavajiceho vo vztahu k:

i) minulej a ocakdvanej budticej finan¢nej vykonnosti;
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ii) sucasnej trhovej pozicii a ocakdvanej budicej konkurencieschopnosti;
iii) finan¢nej pake, penaznému toku, drokovému krytiu a ratingu dlhu; a
iv) Standardom upisovania, schopnosti obsluhy a postupom inkasovania;

) program ABCP obsahuje politiky a postupy inkasovania, v ktorych je zohladnend opera¢nd schopnost a kreditnd
kvalita spravcu, a zahfnia prvky, ktorymi sa zmiernuja rizikd savisiace s vykonnostou predavajiiceho a spravcu. Na
Glely tohto pismena sa mozZu rizikd stvisiace s vykonnostou zmiernit prostrednictvom sptstacich faktorov
zaloZzenych na stcasnej kreditnej kvalite preddvajiceho alebo spravcu s cielom zamedzit vzdjomnému zmiesa-
vaniu zdrojov v pripade zlyhania predévajiiceho alebo spravcu;

m) v agregovanom odhade straty v skupine aktiv, ktord sa moze kipit vrdmci programu ABCP, sii zohladnené
vSetky zdroje potencidlneho rizika, akym je kreditné riziko a riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako
kreditnych dovodov;

n) ak zvySenie kreditnej kvality poskytnuté preddvajiicim vychddza len z kreditnych strdt a riziko zniZenia kvality
pohladavok z inych ako kreditnych dovodov je zdvaziné pre konkrétnu skupinu aktiv, program ABCP zahffia
samostatnil rezervu pre riziko zniZenia kvality pohladdvok z inych ako kreditnych dévodov;

o) velkost pozadovanej trovne zvy3enia kreditnej kvality v programe ABCP sa vypocita s prihliadnutim na infor-
mécie ziskané za niekolko minulych rokov vritane strat, platobnej discipliny, zniZenia kvality pohladdvok
z inych ako kreditnych dovodov a miery obratu pohladdvok;

p) vo vztahu k ndkupu expozicii st sicastou programu ABCP Strukturdlne prvky, ktoré maji za ciel zmiernit
potencidlne zhorSenie kreditnej kvality podkladového portfdlia. Takéto prvky mozu zahfiat spustacie faktory
pre ukoncenie transakcii $pecifické pre skupinu expozicif;

q) institiicia vyhodnocuje charakteristiky podkladovej skupiny aktiv, ako je jej vdZené priemerné tiverové hodnote-
nie, a identifikuje vSetky koncentricie na jednotlivého dlznika alebo geografickd oblast a granularitu skupiny
aktiv.

3. Ak preskiimavanie stanovené v odseku 2 pism. g) vykondva tutvar interného auditu, kreditného preskdmania
alebo riadenia rizik institdcie, uvedené ttvary musia byt nezdvislé od internych dtvarov institdcie zaoberajicich sa
obchodnymi vztahmi a vztahmi so zdkaznikmi v rdmci programu ABCP.

4. Institdcie, ktoré ziskali povolenie uplatiiovat pristup interného hodnotenia, neza¢nii v stvislosti s poziciami,
ktoré patria do rozsahu pdsobnosti uplatiovania pristupu interného hodnotenia, opidt pouzivat iné metédy, pokial
nie st splnené obidve tieto podmienky:

a) inStitGcia preukdzala k spokojnosti prislusného orgdnu, Ze na to md nélezity dovod;
b) institticia ziskala od prislusného orgdnu predchadzajice povolenie.

Cldnok 266
Vypoclet rizikovo viZenych hodnét expozicii podla pristupu interného hodnotenia

1. Podla pristupu interného hodnotenia institticia priraduje pozicii bez ratingu v programe ABCP alebo transakcii
ABCP jeden z ratingovych stupiiov stanovenych v ¢ldnku 265 ods. 2 pism. e) na zaklade svojho interného hodno-
tenia. Pozicii sa priradi odvodeny rating, ktory je rovnaky ako ratingové hodnotenie zodpovedajice danému ratin-
govému stupnu stanovenému v ¢lanku 265 ods. 2 pism. e).

2. Rating odvodeny v stlade s odsekom 1 musi byt v ¢ase, ked bol prvykrit priradeny, minimalne na trovni
investi¢ného stupna alebo vysSej ana tcely vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicil v silade s ¢linkom 263
alebo pripadne s ¢lankom 264 sa povazuje za pripustné ratingové hodnotenie od ECAL

Pododdiel 4

Horné ohranicenia pre sekuritizaéné pozicie

Cldnok 267

Maximdlna rizikovd viha pre nadriadené sekuritiza¢né pozicie: pristup zaloZeny na prezreti podkladovych
expozicii

1. Institdcia, ktord neustdle poznd zlozenie podkladovych expozici, moze nadriadenej sekuritizacnej pozicii
priradit maximélnu rizikova vdhu rovnajicu sa expoziciou vadZenej priemernej rizikovej vdhe, ktord by sa uplatnila
na podkladové expozicie, ak by podkladové expozicie neboli sekuritizované.
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2.V pripade skupin podkladovych institicii, pri ktorych institicia pouziva vyhradne Standardizovany pristup
alebo pristup IRB, sa maximdlna rizikovd vaha nadriadenej sekuritizaénej pozicie rovnd expoziciou vazenej prie-
mernej rizikovej vahe, ktord by sa uplatiiovala na podkladové expozicie podla kapitoly 2 alebo kapitoly 3, ako keby
neboli sekuritizované.

V pripade zmieSanych skupin sa maximélna rizikovd vdha vypocitava takto:

a) ak institdcia uplatiiuje SEC-IRBA, ¢ast podkladovej skupiny podla $tandardizovaného pristupu a Cast podkladovej
skupiny podla pristupu IRB sa jednotlivo priradia zodpovedajiicej rizikovej vdhe podla 3tandardizovaného
pristupu, resp. podla pristupu IRB;

b) ak institicia uplatiiuje SEC-SA alebo SEC-ERBA, maximalna rizikova vaha pre nadriadené sekuritizaéné pozicie sa
rovnd vdzenej priemernej rizikovej vahe podkladovych expozicii podla standardizovaného pristupu.

3. Na Glely tohto ¢lanku zahfiia rizikovd véha, ktord by sa uplatiiovala podla pristupu IRB v stilade s kapitolou 3,
pomer medzi:

a) ocakdvanymi stratami vyndsobenymi koeficientom 12,5 a
b) hodnotou expozicie podkladovych expozicii.

4. Ak md maximdilna rizikovd véha vypocitand v sdlade s odsekom 1 za ndsledok nizsiu rizikova véhu, nez je
dolné ohranicenie rizikovych vdh stanovené v ¢lankoch 259 az 264, pouZije sa namiesto toho tdto niZsia rizikovd
viha.

Cldnok 268
Maximdlne kapitilové poziadavky

1. Institdcia, ktord je origindtorom, institiicia, ktord je sponzorom, alebo ind institicia pouzivajica SEC-IRBA
alebo institicia, ktord je origindtorom, alebo instittcia, ktord je sponzorom, pouzivajica SEC-SA alebo SEC-ERBA,
mozu uplatnif maximdalnu kapitdlovd poziadavku v stvislosti so sekuritizacnou poziciou, ktort drzia, rovnajicu sa
kapitdlovym poziadavkdm, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 2 alebo 3, pokial ide o podkladové expozicie, ak by
neboli sekuritizované. Na tcely tohto ¢linku zahfna kapitdlovd poziadavka podla pristupu IRB vysku ocakdvanych
strdt spojenych s uvedenymi expoziciami vypocitant podla kapitoly 3 a vysku neocakdvanych strt.

2.V pripade zmieSanych skupin sa maximdlna kapitdlovd poziadavka ur¢i vypocitanim expoziciou vazeného
priemeru kapitdlovych poziadaviek casti podkladovych expozicii podla pristupu IRB a Standardizovaného pristupu
v stlade s odsekom 1.

3. Maximdlna kapitdlovd poZziadavka je vysledkom vyndsobenia sumy vypocitanej v silade s odsekom 1 alebo 2
najvacsim pomernym podielom, ktory institicia drzi v prislusnych tranziach (V), vyjadrenym ako percentudlna
hodnota a vypocitanym takto:

a) v pripade institdcie, ktord mé jednu alebo viac sekuritiza¢nych pozicii v jedinej tranzi, sa V rovnd pomeru medzi
nomindlnou hodnotou sekuritizaénych pozicii, ktoré institicia v uvedenej danej tranzi drzi, a nomindlnou
hodnotou tranze;

b) v pripade institticie, ktord md sekuritiza¢né pozicie v roznych tranziach, sa V rovnd maximdlnemu pomernému
podielu vo vietkych tranziach. Na tieto tcely sa pomerny podiel pre kazdd z réznych tranzi vypocitava tak, ako je
stanovené v pismene a).

4. Pri vypocte maximdlnej kapitdlovej poziadavky v stvislosti so sekuritiza¢nou poziciou v stlade s tymto ¢lankom
sa celd suma akéhokolvek zisku z predaja a séria trokovych platieb zvySujica kreditnd kvalitu vyplyvajica zo
sekuritiza¢nej transakcie odpocitava od poloziek vlastného kapitdlu Tier 1 v sdlade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).
Pododdiel 5

Rézne ustanovenia

Cldnok 269

Resekuritizdcia

1.V pripade pozicie v resekuritizdcii uplatiiuju institicie SEC-SA v stlade s ¢ldnkom 261 s tymito zmenami:

a) W = 0 pre kazdi expoziciu vodi sekuritizacnej tranzi v ramci skupina podkladovych expozicii;
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b) p=1,5;

¢) na vyslednt rizikovii vdhu sa vztahuje dolné ohranicenie rizikovej vahy 100 %.

2. Kgu pre podkladové sekuritizaéné expozicie sa vypocitava v stlade s pododdielom 2.

3. Maximdlne kapitdlové poziadavky stanovené v pododdiele 4 sa na resekuritizatné pozicie neuplatiiuja.

4. Ak skupina podkladovych expozicii pozostiva zo zmesi sekuritiza¢nych tranzi a inych druhov aktiv, parameter
K, sa urcuje ako nomindlny expoziciou vdZeny priemer K, vypocitany jednotlivo za kazdy podstbor expozicii.

Cldnok 270
Nadriadené pozicie v sekuritizdciach MSP

Institdcia, ktord je origindtorom, moéze vypocitat rizikovo vdzené hodnoty expozicii, pokial ide o sekuritiza¢ni
poziciu, v stlade s ¢ldnkami 260, 262 alebo 264, podla potreby, ak st splnené tieto podmienky:

a) sekuritizdcia spliia v relevantnych pripadoch poziadavky na STS sekuritizciu stanovené v kapitole 4 nariadenia
(EU) 2017/2402 okrem clanku 20 ods. 1 az 6 uvedeného nariadenia;

b) pozicia sa kvalifikuje ako nadriadend sekuritiza¢nd pozicia;

¢) sekuritizdcia je zabezpeCend skupinou expozicii vo¢i podnikom za predpokladu, Ze aspon 70 % znich sa
z hladiska rozloZenia portfélia v ¢ase emisie sekuritizdcie alebo — v pripade revolvingovych sekuritizdcii — v case,
ked je expozicia pridand do sekuritizdcie, kvalifikuje ako MSP v zmysle ¢lanku 501;

d) kreditné riziko spojené s poziciami, ktoré si institdcia, ktord je origindtorom, neponechala, sa prevedie prostred-
nictvom zdruky alebo protizaruky, ktoré spliajii poziadavky pre nefinancované zabezpecenie stanovené v kapitole
4 pre standardizovany pristup ku kreditnému riziku;

e) trefou stranou, na ktort sa presiva kreditné riziko, je jeden alebo viacero tychto subjektov:

i) tstrednd vldda alebo centrdlna banka ¢lenského $tdtu, multilaterdlna rozvojovad banka, medzindrodnd organi-
zdcia alebo podporny subjekt za predpokladu, Ze expozicie voci ruditelovi alebo dodatoénému rucitelovi sa
kvalifikujii pre rizikovi vahu 0 % podla kapitoly 2;

i) intitucionalny investor, ako sa vymedzuje v clinku 2 bode 12 nariadenia (EU) 2017/2402 za predpokladu, Ze
zaruka alebo protizdruka je plne zabezpecend kolaterdlom vo forme peniazného vkladu v institdcii, ktord je
origindtorom.

Cldnok 270a
Dodatoénd rizikovd vdha

1. Ak institicia nesplia poZiadavky uvedené v kapitole 2 nariadenia (EU) 2017/2402 v akomkolvek podstatnom
ohlade z dovodu nedbalosti alebo opomenutia zo strany institdcie, prislusné orgdny ulozia primerant dodato¢nd
rizikovii vahu v hodnote minimdlne 250 % rizikovej vdhy s hornym ohrani¢enim vo vyske 1250 %, ktord sa
uplatiiuje na prislusné sekuritizaéné pozicie sposobom blizsie urcenym v ¢linku 247 ods. 6 alebo v ¢lanku 337
ods. 3 tohto nariadenia. Dodato¢na rizikova vaha sa progresivne zvysuje po kazdom ndslednom poruseni ustanoveni
o nalezitej starostlivosti a riadeni rizik. Prislusné organy zohladfiuji vynimky pre urité sekuritizdcie uvedené
v ldnku 6 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 zniZzenim rizikovej vahy, ktord by inak podla tohto ¢ldnku uloZili
v stvislosti so sekuritizaciou, na ktord sa vzfahuje ¢ldnok 6 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402.

2. EBA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na ulahcenie zblizovania postupov dohladu v sivi-
slosti s vykondvanim odseku 1 vritane opatreni, ktoré sa maji prijat v pripade porusenia povinnosti tykajicich sa
nalezitej starostlivosti a riadenia rizik. EBA predlozi Komisii tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov do
1. janudra 2014.
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Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku
v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Oddiel 4

Externé ratingové hodnotenia

Cldnok 270b

Poutzitie ratingovych hodnoteni zo strany ECAI

Institdcie moZu pouzivat ratingové hodnotenia na urcenie rizikovej véhy sekuritizacnej pozicie v silade s touto
kapitolou len vtedy, ak ratingové hodnotenie vydala alebo schvalila ECAI v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnok 270c
Poziadavky, ktoré musia splfiat ratingové hodnotenia ECAI

Na tcely vypoctu rizikovo vadzenych hodnoét expozicii v stilade s oddielom 3 pouZzivaji institticie ratingové hodno-
tenie od ECAI len vtedy, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) neexistuje nestlad medzi druhmi platieb zohladnenymi v ratingovom hodnoteni a druhmi platieb, na ktoré je
institicia opravnend podla zmluvy, na zdklade ktorej vznikla dand sekuritizand pozicia;

b) ECAI uverejiiuje ratingové hodnotenia a informdacie o analyze strdt a penaznych tokov, citlivosti ratingov na
zmeny v zdkladnych predpokladoch pre ratingy, vratane vynosnosti podkladovych expozicii, ako aj o postupoch,
metodikdch, predpokladoch a zédkladnych prvkoch, na ktorych sa ratingové hodnotenia zakladajti, v stlade s naria-
denim (ES) ¢. 1060/2009. Na tcely tohto pismena sa informdcie povaZuji za verejne dostupné, ked sa uverejnené
v pristupnom formdte. Informdcie, ktoré st dostupné len obmedzenému poctu subjektov, sa nepovazuju za
verejne dostupné;

¢) ratingové hodnotenia st zahrnuté v matici prechodu ECAL

=

ratingové hodnotenia nie s zaloZené ani scasti zalozené na podpore nekrytej kapitdlom, ktorti poskytla samotnd
institicia. Ked je pozicia zaloZend alebo scasti zaloZend na podpore nekrytej kapitdlom, instittcia povazuje dand
poziciu na ucely vypoctu rizikovo vazenych hodnoét expozicii pre tito poziciu v stlade s oddielom 3 za poziciu
bez ratingu;

e) ECAI sa zaviazala uverejnif vysvetlenie, aky md vynosnost podkladovych aktiv vplyv na ratingové hodnotenie.

Cldnok 270d
Pouzitie ratingovych hodnoteni

1. Institicia moze rozhodnif nominovat jednu alebo viaceré ECAL ktorych ratingové hodnotenia sa pouZiji na
vypocet jej rizikovo vazenych hodnot expozicii podla tejto kapitoly (dalej len ,nominovand ECAIL).

2. Intitdcia pouziva ratingové hodnotenia svojich sekuritiza¢nych pozicii konzistentne, a nie selektivne, a na tieto
Gcely dodrziava tieto poziadavky:

a) institGcia nepouziva ratingové hodnotenia od ECAI pre svoje pozicie v niektorych tranziach a ratingové hodno-
tenia od inych ECAI pre svoje pozicie v inych tranZiach v rdmci rovnakej sekuritizdcie, ktoré mozu, ale nemusia
mat udeleny rating od prvej ECAL

b) ak md pozicia dve ratingové hodnotenia od nominovanych ECAI institticia pouZziva ratingové hodnotenie, ktoré je
menej priaznivé;

¢) ak md pozicia tri alebo viac ratingovych hodnoteni od nominovanych ECAI pouzivaji sa dve najpriaznivejsie
ratingové hodnotenia. Ak si tieto dve najpriaznivejsie hodnotenia rozdielne, pouZiva sa to, ktoré je z nich menej
priaznivé;

d) institGcia nesmie aktivne Ziadat o odnatie menej priaznivych ratingov.
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3. Ak expozicie, ktoré st podkladom pre sekuritizdciu, vyuZivaju dplné alebo Ciasto¢né pripustné zabezpecenie
v stilade s kapitolou 4, a Gi¢inok takéhoto zabezpecenia je premietnuty v ratingovom hodnoteni sekuritiza¢nej pozicie
od nominovanej ECAI, institiicia pouZiva rizikovd vdhu spojent s uvedenym ratingovym hodnotenim. Ak nie je
zabezpeCenie uvedené v tomto odseku pripustné podla kapitoly 4, ratingové hodnotenie sa neuznd aso sekuriti-
zatnou poziciou sa zaobchddza ako s poziciou bez ratingu.

4. Ak sekuritiza¢nd pozicia vyuziva pripustné zabezpecenie v stlade s kapitolou 4 a t¢inok takéhoto zabezpecenia
je premietnuty v jej ratingovom hodnoteni od nominovanej ECAI instittcia zaobchddza so sekuritizatnou poziciou
tak, ako keby bola bez ratingu, a vypocitava rizikovo vdzené hodnoty expozicii v stlade s kapitolou 4.

Cldnok 270e
Priradenie sekuritizdcie

EBA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na objektivne a konzistentné priradenie stupniov kreditnej
kvality stanovenych v tejto kapitole vo vztahu k prislusnym ratingovym hodnoteniam vsetkych ECAIL Na tcely tohto
¢lanku EBA najma:

a) rozliduje medzi relativnymi stupfiami rizika vyjadrenymi kazdym hodnotenim;

b) zohladiiuje kvantitativne faktory, ako je miera zlyhania alebo straty, a historickt vykonnost ratingovych hodno-
teni od jednotlivych ECAI v roznych triedach aktiv;

¢) zohladiuje kvalitativne faktory, akymi st napriklad rozsah transakcii hodnotenych zo strany ECAL jej metodiku
avyznam jej ratingovych hodnoteni, najmi ¢& st v takychto hodnoteniach zohladnené ocakdvané straty alebo
strata prvého eura, a vasné vyplatenie trokov alebo kone¢né vyplatenie trokov;

d) sa snazi zabezpecit, aby sekuritiza¢né pozicie, na ktoré sa uplatiiuje rovnakd rizikovd vaha na zdklade ratingovych
hodnoteni od ECAI, podlichali ekvivalentnym stupfiom kreditného rizika.

EBA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 1.jila 2014.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku
v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

10. Clanok 337 sa nahradza takto:

,Cldnok 337
Poziadavka na vlastné zdroje pre sekuritizané ndstroje

1.V pripade nastrojov v obchodnej knihe, ktoré st sekuritizaénymi poziciami, vazi institicia Cisté pozicie vypo-
¢itané v stlade s ¢lankom 327 ods. 1 8 % rizikovej vahy, ktort by institticia uplatnila na poziciu vo svojej neob-

chodnej knihe podla hlavy II kapitoly 5 oddielu 3.

2. Pri uréovani rizikovych véh na acely odseku 1 sa moézu odhady PD a LGD urcit na zdklade odhadov, ktoré sa
odvodené od interného modelu na zachytdvanie inkrementdlneho rizika zlyhania a rizika migracie (model IRC)
institacie, ktorej bolo udelené povolenie pouzivat interny model pre $pecifické riziko dlhovych ndstrojov. Tato
alternativa sa moze pouzivat len na zdklade povolenia od prislusnych orgdnov, ktoré sa udeli vtedy, ked uvedené
odhady splnaji kvantitativne poziadavky pre pristup IRB stanovené v hlave II kapitole 3.

V stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 vydd EBA usmernenia o pouzivani odhadov PD a LGD ako
vstupnych tdajov, ked st tieto odhady zalozené na modeli IRC.

3. Na sekuritiza¢né pozicie, na ktoré sa vztahuje dodatocnd rizikovd véha vsidlade s ¢ldnkom 247 ods. 6, sa
uplatiiuje 8 % celkovej rizikovej vahy.

4. Intitdcia s¢ita svoje vazené pozicie vyplyvajice z uplatiovania odsekov 1, 2 a 3 bez ohladu na to, ¢i st dlhé
alebo kratke, aby vypocitala svoju poziadavku na vlastné zdroje pre Specifické riziko, s vynimkou sekuritiza¢nych
pozicii, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 338 ods. 4
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5. Ak instittcia, ktord je originitorom tradicnej sekuritizicie, nesplfia podmienky na presun vyznamného rizika
podla ¢lanku 244, zahrnie institicia, ktord je origindtorom, do svojho vypoctu poziadavky na vlastné zdroje
expozicie, ktoré si podkladom pre sekuritizdciu, a to tak, ako keby uvedené expozicie neboli sekuritizované.

Ak institticia, ktord je origindtorom syntetickej sekuritizacie, nesplfia podmienky na presun vyznamného rizika podla
¢lanku 245, zahrnie institdcia, ktord je origindtorom, do svojho vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje expozicie,
ktoré st podkladom pre sekuritizdciu, ato tak, ako keby uvedené expozicie neboli sekuritizované, pricom
nezohladnuje G¢inok syntetickej sekuritizdcie na tcely zabezpecenia.”

11. Piata Cast sa vypusta a vietky odkazy na fiu sa povazuji za odkazy na kapitolu 2 nariadenia (EU) 2017/2402.
12. V ¢lanku 457 sa pismeno c) nahrddza takto:

,€) poziadavky na vlastné zdroje pre sekuritizdciu podla cldnkov 242 az 270a;".
13. Cldnok 462 sa nahrddza takto:

,Cldnok 462
Vykondvanie delegovania privomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢linku.

2. Prévomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 244 ods. 6 a ¢lanku 245 ods. 6 a v ¢lankoch 456 az 460
sa Komisii udeluje na dobu neurcitd od 28. jina 2013.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v clanku 244 ods. 6 aclinku 245 ods. 6 aclinkoch 456 az 460 moze
Eurépsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci,
ktoré sa v fiom uvaddza. Rozhodnutie nadobtda tcinnost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu ddtumu, ktory je v lom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov,
ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi
v stilade so zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lep3ej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned po jeho prijati sicasne Eurépskemu parlamentu a Rade.

6. Delegovany akt prijaty podla ¢linku 244 ods. 6 aclinku 245 ods. 6 aclinkov 456 az 460 nadobudne
G¢innost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dna
ozndmenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eur6psky
parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest nimietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu
alebo Rady sa tdto lehota predlzi o tri mesiace.”

14. Vkladd sa tento cldnok:

,Cldnok 519a
Spradva a preskdmanie

Komisia do 1.janudra 2022 predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade sprdvu o uplatiiovani ustanoveni tretej Casti
hlavy II kapitoly 5 v stvislosti s vyvojom na sekuritizacnych trhoch, pricom zohladni aj makroprudencidlne a hos-
podérske hladisko. K tejto sprdve sa podla potreby pripoji legislativny ndvrh a musia sa v nej predovsetkym zhod-
notit tieto body:

a) vplyv hierarchie metdd stanovenej v ¢lanku 254 a vypoctu rizikovo vézenych hodnot expozicii sekuritizaénych
pozicii stanoveného v ¢cldnkoch 258 az 266, pokial ide o ¢innosti institticii v oblasti emisie a investicii na seku-
ritiza¢nych trhoch v Unii;

b) d¢inky na financnd stabilitu Unie a clenskych $titov s osobitnym dorazom na potencidlne $pekuldcie na trhu
s nehnutelnostami a zvy$ené vzdjomné prepojenie medzi finanénymi institdciami;
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¢) aké opatrenia by bolo opodstatnené znizit a zabrdnit akymkolvek negativnym dc¢inkom sekuritizdcie na finanéna
stabilitu pri zachovani jej pozitivneho G¢inku na financovanie, vratane mozného zavedenia maximaélnej hranice
pre expoziciu voci sekuritizacidm; a

d) dcinky na schopnost finanénych intitdcii zabezpecit trvalo udrzatelny a stabilny sposob financovania redlnej
ekonomiky, s osobitnym dérazom na MSP.

V uvedenej sprdve sa zohladni aj regula¢ny vyvoj na medzindrodnych férach, ato najmi na tych, ktoré stvisia
s medzindrodnymi Standardmi sekuritizacie.”.
Cldnok 2
Prechodné ustanovenia tykajice sa nesplatenych sekuritizaénych pozicii

Vo vztahu k sekuritizdcidm cennych papierov, ktoré boli emitované pred 1.janudrom 2019, institicie nadalej uplatiuji
ustanovenia stanovené v tretej Casti hlave II kapitole 5 av ¢ldnku 337 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 do 31.decembra
2019 vo verzii platnej k 31. decembru 2018.

Na tcely tohto ¢lanku plati, Ze v pripade sekuritizdcii, ktoré nezahffiaji emisie cennych papierov, sa odkaz na ,sekuri-
tizdcie, pri ktorych sa emitovali cenné papiere” povazuje za sekuritizacie, pri ktorych sa vytvorili pociatocné sekuritizaéné
pozicie.
Cldnok 3
Nadobudnutie G¢innosti a ditum zacatia uplatfiovania

Toto nariadenie nadobtda Géinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1.janudra 2019.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Strasburgu 12. decembra 2017

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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