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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 201 7/1131
zo 14. juna 2017

o fondoch petiazného trhu

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najma jej cldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,
po posttpeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,
so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrédlnej banky (),
so zretelom na stanovisko Eur6pskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (),
konajtic v stlade s riadnym legislativnym postupom (%),
kedZze:

(1)~ Fondy pefazného trhu (FPT) poskytuji finanénym institdcidm, podnikom a vlidam kritkodobé finan¢né
prostriedky. Financovanim tychto subjektov FPT prispievaju k financovaniu hospoddrstva Unie. Uvedené subjekty
vyuzivaji svoje investicie do FPT ako efektivny sposob rozloZenia svojho kreditného rizika a expozicie, aby sa
nemuseli spoliehat vyhradne na bankové vklady.

(2)  Na strane dopytu predstavuji FPT ndstroje riadenia krdtkodobych penaznych prostriedkov, ktoré poskytuji
vysokt mieru likvidity, diverzifikdcie a stability hodnoty investovanej istiny v kombindcii s trhovym vynosom.
FPT vyuZivaji prevazne podniky, ktoré chcti kratkodobo investovat svoje prebytocné pefiazné prostriedky. FPT
preto predstavuji doleZity spojovaci ¢lanok medzi dopytom po kritkodobych peniaznych prostriedkoch a ich
ponukou.

(3)  Udalosti, ku ktorym doslo pocas finan¢nej krizy, upriamili pozornost na niekolko aspektov FPT, na zdklade
ktorych st v Case zloZitej situdcie na finan¢énych trhoch zranitelné, a; v tomto pripade by FPT mohli 3irit alebo
zvySovat rizikd vo financnom systéme. Ked zacni klesat ceny aktiv, do ktorych FPT investoval, najmi pocas
napitej situdcie na trhu, FPT nemdze vidy dodrzaf prisfub okamzitého vyplatenia a udrzat hodnotu istiny
podielového listu alebo akcie, ktoré FPT emitoval pre investorov. Tato situdcia, ktord podla Rady pre finan¢nii
stabilitu (Financial Stability Board — FSB) a Medzindrodnej organizdcie komisii pre cenné papiere (International
Organization of Securities Commissions — IOSCO) moéze byt obzvlast zdvaznd v pripade FPT s konstantnou alebo
stabilnou ¢istou hodnotou aktiv, by mohla viest k velmi pocetnym a ndhlym Ziadostiam o vyplatenie, o moze
vyvolat SirSie makroekonomické dosledky.

(4)  Velky objem Ziadosti o vyplatenie by mohol FPT prindtit predat niektoré investicné aktiva na klesajicom trhu, ¢o
moze prispiet ku krize likvidity. Za takychto okolnosti mézu emitenti peitazného trhu Celif vaznym tazkostiam
s financovanim v pripade vycerpania trhov s komerénymi cennymi papiermi a inymi ndstrojmi penazného trhu.
To by zase mohlo spdsobit ndkazu v rdmci trhu krdtkodobého financovania a viest k priamym a zdsadnym
tazkostiam pri financovani finan¢nych institticii, podnikov a vldd, a teda aj hospodarstva.

(5)  Spravcovia aktiv kryti sponzormi mozu rozhodndt o poskytnuti lubovolnej podpory na udrzanie likvidity
a stability svojich FPT. Sponzori st ¢asto ndteni podporovat svoje sponzorované FPT, ktoré stracaji hodnotu
z dovodu rizika poskodenia dobrého mena a obavy, Ze by sa panika mohla rozsirit na iné podniky sponzorov.
V zavislosti od velkosti FPT a miery tlaku na vyplatenie by mohla podpora sponzorov dosiahnut rozmery, ktoré
presahuji ich ihned dostupné rezervy. Preto by sa FPT nemala poskytovat externd podpora.

() U.v.EUC 255, 6.8.2014,s. 3.
() U.v.EUC 170, 5.6.2014; s. 50.
() Pozicia Eurépskeho parlamentu z 5. aprila 2017 (zatial neuverejnend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 16. mdja 2017.
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(6) Na ﬁéely zachovania integrity a stability vnatorného trhu je potrebné stanovit pravidld tykajiice sa fungovania
FPT, najméd zloZenia portfélia FPT. Cielom uvedenych pravidiel je, aby sa FPT stali odolnej$imi a obmedzili sa
kandly nakazy. Jednotné pravidld v celej Unii sd potrebne na to, aby sa zabezpetilo, Ze FPT budd schopné splnit
ziadosti o vyplatenie investorov, a to najmd pocas napitych situdcii na trhu. Jednotné pravidld tykajice sa
portfolia FPT st potrebné aj na to, aby sa zabezpecilo, Ze FPT budi schopné celit velmi pocetnym a ndhlym
ziadostiam o vyplatenie velkej skupiny investorov.

(7)  Jednotné pravidld tykajice sa FPT st dalej potrebné na zabezpecenie bezproblémového fungovania trhu
krétkodobého financovania pre finan¢né institdcie, podnikovych emitentov kratkodobych dlhopisov a vlady. Musi
sa nimi zabezpelit aj rovnaké zaobchddzanie s investormi do FPT a zabranit znevyhodneniu tych, ktori
odpreddvajii neskoro, v pripade do¢asného pozastavenia vypldcania alebo likviddcie FPT.

(8)  Je potrebné zabezpecit zostladenie poziadaviek obozretného podmkama tykajiicich sa FPT stanovenim jasnych
pravidiel, ktorymi sa FPT a spravcom FPT v celej Unii priamo ukladajii povinnosti. Takouto harmonizdciou by sa
posilnila stabilita FPT ako zdroja kritkodobého ﬁnancovama pre Vlady a podnikovy sektor v celej Unii. Zaroyet
by sa zabezpeilo, Ze FPT zostant aj nadalej spolahlivym ndstrojom na uspokojovanie potrieb priemyslu v Unii
v oblasti riadenia pefiaznych prostrledkov

(9)  Usmernenia o jednotnom Vymedzem’ pojmu eurépskych fondov penazného trhu, ktoré 19. mdja 2010 prijal
Vybor europskych regula¢énych orgdnov pre cenné papiere na vytvorenie mlmmalnych rovnakych podmlenok pre
FPT v Unii, uplatiovalo rok po nadobudnuti ich t¢innosti iba 12 ¢lenskych stitov, o preukazuje pretrvavanie
roznorodych vndtrostitnych predpisov. Rozdielne vnitrodttne pristupy nedokdzu riesit zranitelnost pefiaznych
trhov v Unii a zmierfiovat riziki nakazy, ¢o ohrozuje fungovanie a stabilitu vnitorného trhu, ¢o sa prejavilo
pocas finan¢nej krizy. Cielom spolo¢nych pravidiel tyka]uc1ch sa FPT stanovenych v tomto nariadeni je preto
zabezpecovat vysokﬁ drovent ochrany investorov a predchddzat pripadnym rizikdim nakazy vyplyvajicim
z moznych hromadnych vyberov vkladov investormi do FPT a tieto rizikd zmierfiovat.

(10)  V pripade neexistencie nariadenia, ktorym sa stanovuji pravidld tykajice sa FPT, by sa na vndtro$titnej tirovni aj
nadalej mohli prijimat rozdielne opatrenia. Takéto opatrenia by nadalej spdsobovali zna¢né nartiSanie
hospodarskej sttaze vyplyvajice z vyznamnych rozdielov v zdkladnych norméch ochrany investicii. Rozdielne
poziadavky na zlozZenie portfélia, pripustné aktiva, ich splatnost, likviditu a diverzifikdciu, ako aj kreditnd kvalitu
emitentov a nastrojov penazného trhu vedt k réznym trovniam ochrany investorov z dévodu rozdielnych mier
rizika spojenych s investicnou ponukou sivisiacou s FPT. Preto je nevyhnutné prijat jednotny stbor pravidiel
s ciefom zabrénit nakaze trhu kritkodobého financovania, ktord by ohrozila stabilitu financného trhu Unie.
S ciefom zmiernit systémové riziko by FPT s konstantnou Cistou hodnotou majetku (constant net asset value —
CNAV FPT) mali v Unii fungovat iba ako FPT s konstantnou Cistou hodnotou majetku investujiice do verejného
dlhu.

(11) Nové pravidld o FPT nadvazuji na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES ('), ktord tvori pravny
rdmec upravujlici zriadovanie, sprdvu a uvddzanie podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) na trh v Unii, ako aj na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (3),
ktord tvori prdvny rdmec upravujlci zriadovanie, sprdvu a uvddzanie alternativnych investicnych fondov (AIF) na
trh v Unii.

(12)  Podniky kolektivneho investovania mozu v Unii posobit ako PKIPCP, ktoré spravujii spravcovské spolocnosti
PKIPCP alebo investiéné spoloc¢nosti PKIPCP, ktoré maji povolenie na zdklade smernice 2009/ 65(ES, alebo ako
ATF, ktoré spravujui sprdvcovia alternatfvnych investi¢nych fondov (sprévcovia AIF), ktorf maji povolenie alebo st
reglstrovam na zaklade smernice 2011/61/EU. Nové pravidla tykajice sa FPT vychddzaji z existujiiceho pravneho
rdmca ustanoveného uvedenymi smernicami vritane aktov prijatych na ich vykondvanie, a preto by sa mali
uplatiiovat spolu s pravidlami stanovenymi v uvedenych smerniciach. Okrem toho by sa pravidld tykajice sa
spravy a uvaddzania na trh stanovené v existujicom pravnom rdmci mali na FPT uplatiiovat so zretelom na to, ¢i

(") Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jtla 2009 o koordinicii zdkonov, inych prévnych predpisov a sprévnych
opatreni tykajuicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s.32).

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. ]una 2011 o sprdvcoch alternativnych investiénych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 10952010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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ide o PKIPCP alebo AIF. Rovnako aj pravidld tykajice sa cezhrani¢ného poskytovania sluzieb a slobody usadenia,
ktoré sii stanovené v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU, by sa mali zodpovedajicim sposobom vztahovat
na cezhrani¢né ¢innosti FPT. Sticasne by sa niektoré pravidld tykajice sa investi¢nych politik PKIPCP, stanovené
v kapitole VII smernice 2009/65/ES, mali vyslovne prestat uplatiiovat.

(13) Na podniky kolektivneho investovania, ktorych charakteristické vlastnosti zodpovedaji charakteristickym
vlastnostiam FPT, by sa mali uplattiovat harmonizované pravidld. Pre PKIPCP a AIF, ktorych cielom je poskytovat
vynosy v sulade so sadzbami penazného trhu alebo zachovat hodnotu investicie a ktoré chcd tieto ciele
dosiahnut investovanim do kratkodobych aktiv, napriklad ndstrojov penazného trhu alebo vkladov, alebo
uzatvaranim zmldv o reverznych repo transakcidch alebo urcitych zmlav o derivitoch vylu¢ne na Gcel hedZzingu
rizik spojenych s inymi investiciami fondu, by malo byt dodrziavanie novych pravidiel tykajicich sa FPT povinné.

(14)  Specifickost FPT vyplyva z kombinicie aktiv, do ktorych investujd, a cielov, na ktoré sa zameriavaji. Ciel
poskytovat vynosy v stlade so sadzbami penazného trhu a ciel zachovat hodnotu investicie sa navzdjom
nevylucuji. FPT moze sledovat bud jeden z tychto cielov, alebo oba ciele spolo¢ne.

(15)  Ciel poskytovat vynosy v silade so sadzbami penazného trhu sa chdpe v SirSom vyzname. Predpokladany vynos
sa nemusi dplne zhodovat so sadzbou EONIA, Libor, Euribor alebo inou prislu§nou sadzbou peniazného trhu. Na
zdklade ciela mierne prekonat sadzbu pefazného trhu by sa PKIPCP alebo AIF nemal povaZovat za vynaty
z rozsahu posobnosti novych jednotnych pravidiel stanovenych v tomto nariadeni.

(16)  Ciel zachovania hodnoty investicie sa nechdpe ako kapitdlovd zaruka prislibend zo strany FPT. Chdpe sa ako ciel,
ktory sa PKIPCP alebo AIF snazi dosiahnuf. Pokles hodnoty investicii neznamend, Ze podnik kolektivneho
investovania zmenil svoj ciel' zachovania hodnoty investicie.

(17)  Je dolezité, aby PKIPCP a AIF, ktoré maji charakteristické vlastnosti FPT, boli identifikované ako FPT a aby sa ich
schopnost priebezne dodrziavat nové jednotné pravidld tykajice sa FPT explicitne overovala. Prislusné orgny by
na tento ucel mali udelovat FPT povolenie. V pripade PKIPCP by povolenie ako FPT malo byt stiastou povolenia
ako PKIPCP v stlade s harmonizovanymi postupmi podla smernice 2009/65[ES. V pripade AIF, na ktoré sa
podla smernice 2011/61/EU nevztahuje harmonizovany postup udelovania povoleni a dohladu, je potrebné
stanovit spolo¢né zdkladné pravidld udelovania povoleni, ktoré odzrkadlmu platné harmonizované pravidld
tykajice sa PKIPCP. Tymito postupmi by sa malo zabezpecit, aby spravca AIF, ktorému bolo udelené povolenie
ako FPT, bol spravcom AIF, ktorému bolo udelené povolenie v stilade so smernicou 2011/61/EU.

(18) S ciefom zabezpetit, aby sa na vietky podniky kolektivneho investovania, ktoré maji charakteristické vlastnosti
FPT, vztahovali nové spolo¢né pravidld tykajice sa FPT, malo by sa zakdzaf pouzivanie oznacenia ,FPT* alebo
akéhokolvek iného pojmu, ktory naznaluje, Ze podnik kolektivneho investovania md charakteristické vlastnosti
FPT, pokial takémuto podniku nebolo udelené povolenie ako FPT podla tohto nariadenia. S cielom zabranit
obchddzaniu pravidiel tohto nariadenia by prislusné orgdny mali monitorovat trhové postupy podnikov
kolektivneho investovania usadenych alebo uvddzanych na trh v rdmci ich jurisdikcie, aby sa overilo, ¢i
nezneuZivaji oznalenie FPT alebo nenaznacujd, Ze st FPT, aj ked nie sii v stilade s novym prévnym rdmcom.

(19) Vzhladom na to, Ze PKIPCP a AIF mo6zu mat rozne pravne formy, ktoré im automaticky neposkytuji pravnu
subjektivitu, ustanovenia tohto nariadenia, podla ktorych si FPT povinné prijat opatrenia, sa maji chépat tak, ze
sa vztahujii na sprdvcu FPT v pripadoch, ked bol FPT zalozeny ako PKIPCP alebo AIF, ktory nie je oprdvneny
konat vo vlastnom mene, pretoZe ako taky nemd pravnu subjektivitu.

(20)  Pravidla tykajice sa portfélia FPT by mali jasne urcit kategérie aktiv, ktoré st pripustné na investicie zo strany
FPT, a podmienky, za ktorych st pripustné. Na zabezpecenie integrity FPT by sa FPT takisto malo zakdzat, aby sa
zapdjali do ur¢itych financnych transakeif, ktoré by ohrozili ich investi¢na stratégiu a ciele.

(21)  Nastroje penazného trhu st prevoditelné ndstroje, s ktorymi sa bezne obchoduje na penaznom trhu, a zahffiaj
Stitne a komundlne pokladnicné poukdzky, vkladové certifikdty, komer¢né cenné papiere, bankové akcepty
a strednodobé ¢i kratkodobé obligdcie. Néstroje peniazného trhu by mali byt pripustné na investovanie zo strany
FPT len vtedy, ak dodrziavaju limity splatnosti a ak ich FPT povazuje za ndstroje s vysokou kreditnou kvalitou.



30.6.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 169/11

(22)  Popri pripade, ked FPT investuje do bankovych vkladov v silade so svojim Statitom alebo zakladajiicimi
dokumentmi, by malo byt mozné umoznit FPT aj drzbu doplnkovych likvidnych aktiv, napriklad hotovosti na
bankovom ucte dostupnej kedykolvek. Drzba takychto doplnkovych likvidnych aktiv by mohla byt odévodnend
okrem iného tym, aby sa kryli bezné alebo vynimo¢né platby, v pripade predaja na ¢as potrebny na opitovnd
investiciu do pripustnych aktiv.

(23)  Sekuritizdcie a aktivami zabezpecené kratkodobé obchodovatelné cenné papiere (asset-backed commercial paper
— ABCP) by sa mali povazoval za pripustné, pokial spliaji ur¢ité poziadavky. Vzhladom na to, Ze pocas
finan¢nej krizy boli niektoré sekuritizdcie obzvlast nestabilné, urcité kritérid kvality by sa mali zaviest pre sekuri-
tizdcie a ABCP, aby boli pripustné len tie sekuritizdcie a ABCP, ktoré dosahuji dobré vysledky. Kym sa na tcely
tohto nariadenia neprijme a neza¢ne uplatiiovat nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady o jednoduchych,
transparentnych a Standardizovanych (simple, transparent and standardised — STS) sekuritizdcidch, ktoré je
navrhnuté (dalej len ,navrhnuté nariadenie o STS sekuritizdcidch®), FPT by mali maf moznost investovat do
sekuritizdcii a ABCP az do vysky 15 % svojho majetku. Komisia by mala prijat delegovany akt, aby zabezpecila,
ze kritérid urcujiice STS sekuritizdcie sa uplatiiuji na ucely tohto nariadenia. Po zacati uplatiiovania uvedeného
delegovaného aktu by FPT mali matf moznost investovat do sekuritizicii a ABCP az do vysky 20 % svojho
majetku, pricom najviac 15 % by sa malo dat investovat do sekuritizacii a ABCP, ktoré nie st STS.

(24) FPT by mal maf moznost investovat do vkladov v takom rozsahu, aby mohol svoje penazné prostriedky
kedykolvek vybrat. U¢innd moznost vyberu by bola ohrozend, keby sankcie spojené s predéasnym vyberom boli
také vysoké, Ze by prekrocili tirok vzniknuty pred vyberom. Z tohto dévodu by mal FPT nalezZite dbat na to, aby
neumiestiioval vklady v tverovej institticii, ktord poZaduje vyssie ako priemerné sankcie, alebo aby neusku-
to¢noval prili§ dlhodobé vklady, ak to moze viest k prili§ vysokym sankcidm.

(25) S ciefom zohladnit rozdiely v $truktdrach bankovnictva v Unii, najmi v mensich &lenskych stitoch alebo
v ¢lenskych $tatoch, kde je bankovy sektor vysoko koncentrovany, a v pripade, Ze by pre FPT nebolo ekonomické
vyuzivat sluzby tverovej institdcie v inom ¢lenskom stéte, napriklad v pripade, zZe by si to vyzadovalo menovii
konverziu so vietkymi stvisiacimi ndkladmi a rizikami, by sa mala umoznif ur¢itd flexibilita, pokial ide
o poziadavku na diverzifikdciu vkladov v jednej tverovej institticii.

(26)  Derivaty finan¢nych ndstrojov, do ktorych moze FPT investovat, by mali slazit iba na acel zabezpecenia proti
trokovému a menovému riziku, pricom ich podkladovym finan¢nym ndstrojom by mali byt iba trokové sadzby,
vymenné kurzy alebo indexy predstavujlce tieto kategérie. VyuZivanie derivitov na iny tcel alebo na zdklade
inych podkladovych aktiv by malo byt zakdzané. Derivity by sa mali vyuzivat len ako doplnok k stratégii FPT,
nie ako hlavny ndstroj na dosiahnutie cielov FPT. Ak FPT investuje do aktiv denominovanych v inej mene, neZ je
mena FPT, ocakdva sa, Ze spravca FPT zabezpedi celt expoziciu voci kurzovému riziku, a to aj prostrednictvom
derivatov. FPT by mali byt oprdvnené investovat do derivitov finan¢nych ndstrojov, ak sa s danym ndstrojom
obchoduje na regulovanom trhu uvedenom v ¢lanku 50 ods. 1 pism. a), b) alebo ¢) smernice 2009/65/ES, alebo
mimo burzy (over-the-counter — OTC) za predpokladu, Ze st splnené urcité podmienky.

(27)  FPT by mali mat mozZnost pouZivat zmluvy o reverznych repo transakcidch ako prostriedok na investovanie
prebyto¢nych pefiaznych prostriedkov na velmi krdtky cas za predpokladu, Ze tito pozicia je plne zabezpecend
kolaterdlom. V zdujme ochrany investorov je potrebné zabezpecit, aby mal kolaterdl stanoveny v rdmci zmliv
o reverznych repo transakcidch vysoki kvalitu a nevykazoval vysoka koreldciu s vykonnostou protistrany, aby sa
zabréanilo negativnemu vplyvu v pripade zlyhania protistrany. Okrem toho by FPT mal mat moznost investovat
do zmliv o repo transakcidch az do vysky 10 % svojho majetku. Iné Gcinné techniky spravy portfdlia vrtane
poZiciavania a vypozZiCiavania cennych papierov by FPT nemal pouZivat, pretoze je pravdepodobné, Ze ovplyvnia
dosiahnutie investi¢nych cielov FPT.

(28) S cielom obmedzit prijimanie rizika zo strany FPT je potrebné zmiernit riziko protistrany tak, Ze sa na portfélio
FPT budd vztahovat jasné poziadavky na diverzifikdciu. Na tento tG¢el by zmluvy o reverznych repo transakciach
mali byt plne zabezpecené kolaterdlom a v zdujme obmedzenia opera¢ného rizika by jedna protistrana zmluvy
o reverznej repo transakcii nemala predstavovat viac ako 15 % majetku FPT. Na vSetky OTC derivéty by sa malo
vztahovat nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ().

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centralnych protistranach
a archivoch obchodnych tidajov (U.v.EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).
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(29)  Z dovodu obozretnosti a s cielom predist vykondvaniu zna¢ného vplyvu na sprévu emitenta zo strany FPT by sa
malo zabranit nadmernej koncentracii investicif emitovanych tym istym emitentom zo strany FPT.

(30) FPT posobiace vyluéne ako zamestnanecké systémy sporenia by mali maf moznost odchylit od ur¢itych
poziadaviek vztahujlcich sa na investovanie do inych FPT, pokial sa na tcastnikov tychto systémov, ktori st
fyzickymi osobami, vztahuji restriktivne podmienky vyplatenia, ktoré nie st spojené s vyvojom na trhu, ale
s osobitnymi a vopred uréenymi Zivotnymi udalostami, ako sti odchod do déchodku a iné osobitné okolnosti,
medzi ktoré patria okrem iného nadobudnutie nehnutelnosti ako hlavného bydliska, rozvod, choroba alebo
nezamestnanost. Je dolezité, aby zamestnanci mali moznost investovat do FPT, ktoré sa povazuji za jednu
z najbezpecnejsich kratkodobych investicii. Takdto odchylka neohrozuje ciel tohto nariadenia, ktorym je
zabezpedit financnd stabilitu, kedZe zamestnanci investujiici do FPT prostrednictvom svojich zamestnaneckych
systémov sporenia nemdZzu svoju investiciu vybrat na poZziadanie. Vyplatenie sa moze uskutocnit iba v pripade
urcitych vopred stanovenych Zivotnych udalosti. Preto zamestnanci ani v pripadoch napitej situdcie na trhu
nebudil mat moZznost vybrat svoje investicie do FPT.

(31) FPT by mali byt zodpovedné za investovanie do vysokokvalitnych pripustnych aktiv. FPT by preto mal mat
obozretny postup interného hodnotenia kreditnej kvality na stanovenie kreditnej kvality ndstrojov pefiazného
trhu, sekuritizécii a ABCP, do ktorjch ma v timysle investovat. Podla prava Unie, ktorym sa obmedzuje nadmerné
spolichanie sa na tverové ratingy, je dolezité, aby sa FPT vyhybali mechanickému a nadmernému spoliehaniu sa
na ratingy, ktoré vydavaja ratingové agentiry. FPT by mali mat moznost pouzivat ratingy ako doplnok
k vlastnému hodnoteniu kvality pripustnych aktiv. Spravcovia FPT by mali vykonat nové hodnotenie nédstrojov
penazného trhu, sekuritizdcii a ABCP vzdy, ked dojde k podstatnej zmene, najmad ked sa spravca FPT dozvie, Ze
rating nastroja pefiazného trhu, sekuritizdcie alebo ABCP sa zniZil pod dva najvyssie kratkodobé tiverové ratingy
poskytované ktoroukolvek ratingovou agentirou regulovanou a uznanou v silade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ('). Na tento acel by spravca FPT mal mat moznost stanovit interny postup
na vyber ratingovych agentdr vhodnych pre konkrétne investicné portfélio FPT a na urcenie frekvencie, s ktorou
by mal FPT monitorovat ratingy tychto agenttr. Vyber ratingovych agenttir by sa v priebehu ¢asu nemal menit.

(32) Vzhladom na prdcu medzindrodnych orgdnov, napriklad IOSCO a FSB, ako aj na prdvne predpisy Unie, a to aj
nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 a smernicu Europskeho parlamentu a Rady 2013/14[EU (), v stvislosti so
zniZenim nadmerného spoliehania sa investorov na Gverové ratingy nie je vhodné zakdzat, aby si akykolvek

produkt vratane FPT vyziadal alebo financoval externy tverovy rating.

(33) S cielom zabezpecit, aby sprdvcovia FPT nepouzivali odlisné hodnotiace kritérid na vyhodnotenie kreditnej
kvality ndstroja peniazného trhu, sekuritizicie alebo ABCP a nepripisovali tak tomu istému ndstroju odli§né
rizikové vlastnosti, je dolezité, aby spravcovia FPT vychddzali z rovnakych kritérii. Na tento tGcel by sa minimélne
kritérid na hodnotenie néstroja pefiazného trhu, sekuritizdcie a ABCP mali harmonizovat. Prikladom internych
kritérii hodnotenia kreditnej kvality sG kvantitativne opatrenia tykajice sa emitenta ndstroja, ako st finan¢né
ukazovatele, dynamika sGvahy a pravidld tykajiice sa ziskovosti, z ktorych sa kazdé hodnoti a porovniva
s opatreniami rovnocennych partnerov a skupin z tohto odvetvia, a kvalitativne opatrenia tykajice sa emitenta
nastroja, ako sti G¢innost riadenia a podnikova stratégia, z ktorych sa kazdé analyzuje s cielom ur¢it, ¢i celkova
stratégia emitenta nezhor$i jeho budicu kreditnt kvalitu. Pozitivny vysledok interného hodnotenia kreditnej
kvality by mal odrdzat dostato¢nti iverovil bonitu emitenta néstrojov a dostato¢nt kreditnd kvalitu ndstrojov.

(34) Spravca FPT by mal v zdujme vypracovania transparentného a koherentného postupu interného hodnotenia
kreditnej kvality zaznamenat tento postup a hodnotenia kreditnej kvality. Tato poziadavka by mala zabezpecit,
aby sa tento postup riadil jasnym stiborom pravidiel, ktoré mozno monitorovat, a aby sa pouzité metodiky na
poziadanie oznamovali investorom a prislu§nym orgdnom v stilade s tymto nariadenim.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (U. v. EU L 302,
17.11.2009,s. 1).

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/14/EU z 21. mé4ja 2013, ktorou sa meni a doplfa smernica 2003/41/ES o Cinnostiach
a dohlade nad institiciami zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, smernica 2009/65/ES o koordindcii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) a smernica 2011/61/EU o spravcoch alternativnych investiénych fondov v sivislosti s nadmernym spoliechanim sa na tiverové
ratingy (U. v. EU L 145, 31.5.2013,s. 1).
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(35) 'V zdujme zniZenia rizika portfdlia FPT je dolezité stanovit limity splatnosti a ur¢it maximdlnu pripustnii vdZent
priemernt splatnost (weighted average maturity — WAM) a vdZent priemerni Zivotnost (weighted average life —
WAL).

(36) Vdzend priemernd splatnost sa pouZiva na meranie citlivosti FPT na meniace sa urokové sadzby na pefiaZnom
trhu. Pri urCovan{ véZenej priemernej splatnosti by sprdvcovia FPT mali zohladnit vplyv derivitov finan¢nych
néstrojov, vkladov, zmliv o repo transakcidch a zmlav o reverznych repo transakcidch a zohladnit ich vplyv na
trokové riziko FPT. Ked FPT vstupuje do swapovej transakcie, aby ziskal expoziciu vo&i ndstroju s pevnou
sadzbou namiesto pohyblivej trokovej sadzby, tito skuto¢nost by sa mala vziat do tvahy pri urCovani viZenej
priemernej splatnosti.

(37) Vazend priemernd Zivotnost sa pouZziva na meranie kreditného rizika portfélia FPT: ¢im neskor md dojst
k splateniu istiny, tym vacsie je kreditné riziko. VaZend priemernd Zivotnost sa pouZziva aj na obmedzenie rizika
likvidity portfélia FPT. Na rozdiel od vypoctu védzenej priemernej splatnosti neumoZiiuje vypolet védZenej
priemernej Zivotnosti cennych papierov s pohyblivou tirokovou sadzbou a Struktdrovanych finanénych néstrojov
pouzitie ddtumov Gpravy trokovej sadzby a namiesto toho pouZiva len stanovent kone¢ni splatnost finan¢ného
néstroja. Splatnost pouzivand na vypolet vdZenej priemernej Zivotnosti je zostatkovd splatnost do zmluvne
dohodnutého vyplatenia, kedZe je to jediny ddtum, ked spravcovskd spolo¢nost moze odovodnene ocakdvat, ze
dojde k splateniu ndstroja. Vzhladom na osobitnt povahu podkladovych aktiv pre niektoré sekuritizdcie a ABCP
by v pripade amortizujicich ndstrojov malo byt mozné, aby vdzend priemerna Zivotnost vychddzala z vypoctu
splatnosti amortizujtcich néstrojov bud na zéklade zmluvného amortizaéného profilu takychto nastrojov, alebo
na zdklade amortizaéného profilu podkladového aktiva, z ktorého plynd penazné toky na splatenie takychto
nastrojov.

(38) S cielom posilnit schopnost FPT uspokojovat Ziadosti o vyplatenie a predist likviddcii ich aktiv za vyrazne
zlavnené ceny by FPT mali priebezne drzat minimalnu vysku likvidnych aktiv splatnych do jedného dna alebo do
jedného tyzdna. Aktiva splatné do jedného dna by mali zahfnat aktiva, ako si penazné prostriedky, cenné
papiere so splatnostou do jedného pracovného diia a zmluvy o reverznych repo transakcidch. Aktiva splatné do
jedného tyzdna by mali zahffiat aktiva, ako si peniazné prostriedky, cenné papiere so splatnostou do jedného
tyzdna a zmluvy o reverznych repo transakcidch. V pripade FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investu-
jucich do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou (low volatility net asset value —
LVNAV FPT) by mala existovat moznost zapocitat na ucel poziadaviek na tyzdenni likviditu aj obmedzeny
percentudlny podiel Stitnych cennych papierov so zostatkovou splatnostou 190 dni, ktoré mozno vyrovnat
v lehote jedného pracovného diia. V pripade FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku (variable net asset value
— VNAV FPT) by mala existovat mozZnost zapocitat na tcel poziadaviek na tyzdennd likviditu aj obmedzeny
percentudlny podiel ndstrojov penazného trhu alebo podielovych listov alebo akcil oprévnenych FPT za
predpokladu, Ze ich mozno vyrovnat do piatich pracovnych dni. Na vypocet podielu aktiv splatnych do jedného
dna a splatnych do jedného tyzdna by sa mal pouZit ditum zmluvne dohodnutého splatenia aktiva. MozZe sa
zohladnif moznost sprdvcu FPT vypovedat zmluvu v kritkodobom horizonte. Napriklad ak mozno zmluvu
o reverznej repo transakcii vypovedat s vypovednou lehotou jeden pracovny defi, mala by sa povazovat za
aktivum so splatnostou do jedného dna. Ak md spravca moznost vybrat pefiazné prostriedky z vkladového actu
s vypovednou lehotou jeden pracovny den, mali by sa povazovat za aktivum so splatnostou do jedného dia. Ak
finanény ndstroj zahffia predajnd opciu, ktord mozno slobodne uplatnit kazdy den alebo pocas piatich
pracovnych dni, priCom realiza¢nd cena opcie je blizka ocakdvanej hodnote ndstroja, tento ndstroj by sa mal
pocitat ako aktivum splatné do jedného diia alebo do jedného tyzdna.

39) Vzhladom na to, Ze FPT mdZu investovat do aktiv s rdznym rozpitim splatnosti, pre investorov je dolezité, ab
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boli schopni rozli§ovat medzi roznymi kategériami FPT. FPT by sa preto mal klasifikovat bud ako kritkodoby
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FPT, alebo ako Standardny FPT. Cielom kritkodobych FPT je pontkat vynosy porovnatelné so sadzbami

penazného trhu a zdroven zabezpecit ¢o najvy$siu moznil troven bezpe¢nosti pre investorov. Pri krdtkej vdZenej

priemernej splatnosti a vdZenej priemernej Zivotnosti sa riziko trvania a kreditné riziko kritkodobych FPT
udrZiava na nizkych trovniach.

(40) Cielom S$tandardnych FPT je zabezpelif mierne vysSie vynosy, ako st vynosy na peflaznom trhu, a preto
investuji do aktiv s dlhSou splatnostou. Na dosiahnutie tejto vy$sej vykonnosti by Standardné FPT mali mat
moznost vyuzivat SirSie limity rizika portfélia, napriklad vdZent priemernd splatnost a vdZent priemernd
Zivotnost.
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(41) Podla ¢ldnku 84 smernice 2009/65/ES majl spravcovia FPT, ktoré st PKIPCP, moznost docasne pozastavit
vypldcanie vo vynimocnych pripadoch, ked si to Vyzadu]u okolnosti. Podla ¢ldnku 16 smernice 2011/61/EU
a clanku 47 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 231/2013 (') mozu spravcovia FPT, ktoré st AIF, vyuZivat
osobitné mechanizmy s cielom vyrovnat sa s nepredvidanou nelikviditou aktiv fondu.

(42) Na zabezpecenie primeraného riadenia likvidity by FPT mali zaviest primerané opatrenia a postupy s cielom
poznat svojich investorov. Opatrenia, ktoré spravca FPT zavedie, by mali prispiet k pochopeniu investorskej
zdkladne FPT tak, aby bolo mozné predvidat vypldcanie vo velkom objeme. Aby FPT nemuseli Celit neocaka-
vanému vypldcaniu vo velkom objeme, osobitnd pozornost by sa mala venovat velkym investorom, ktorf
predstavuji podstatnd ast aktiv FPT, napriklad v pripade jedného investora predstavujiiceho viac, ako je podiel
aktiv so splatnostou do jedného dia. Spravca FPT by mal podla moZnosti vidy preskiimat totoZnost jeho
investorov, a to aj ked st zastipen{ zbernymi ti¢tami, portdlmi alebo inym nepriamym kupujicim.

(43) FPT by v ramci obozretného riadenia rizik mali aspon raz za pol roka vykondvat stresové testovanie. Ocakava sa,
Ze spravca FPT bude konat v zdujme posilnenia odolnosti FPT v pripade, Ze stresové testovanie poukdze na
nedostatky.

(44) S cielom zohladnit skutoént hodnotu aktiv by vyuzivanie ocefiovania podla trhovej hodnoty finan¢ného ndstroja
malo byt uprednostiiovanou metédou oceiovania. Spravca FPT by nemal mat moZnost vyuZzivat ocefiovanie
podla teoretickej ceny financného ndstroja v pripade, Ze ocefiovanie podla trhovej hodnoty finan¢ného ndstroja
poskytuje spolahlivé ddaje o hodnote aktiv, kedZe oceriovanie podla teoretickej ceny finanéného néstroja ma
sklon poskytovat menej presné ocenenie. V pripade aktiv, ako st stitne a komundlne pokladni¢né poukdzky
a strednodobé ¢i kritkodobé obligdcie sa vSeobecne ocakdva, Ze maju spolahlivé ocenenie podla trhovej hodnoty
finan¢éného néstroja. Pri ocefiovani komerénych cennych papierov alebo vkladovych certifikdtov by spravca FPT
mal overit, ¢ sekunddrny trh poskytuje presné ocenenie. Odkupnd cena, ktorti pondka emitent, sa takisto
povazuje za dobry odhad hodnoty komerénych cennych papierov. Niektoré aktiva, napriklad niektoré OTC
derivity, s ktorymi sa malo obchoduje, moze byt z ich podstaty tazké ocenit na zdklade trhovych cien. V takom
pripade, a ak ocenenie podla trhovej hodnoty finan¢ného ndstroja neposkytuje spolahlivi hodnotu aktiv, by mal
spravca FPT aktivu pridelit redlnu hodnotu pomocou ocefiovania podla teoretickej ceny finanéného ndstroja,
napriklad spravca FPT by mal vyuzit trhové tidaje, ako st vynosy z porovnatelnych emisii a od porovnatelnych
emitentov, alebo diskontovat pefiazné toky aktiva. Oceflovanie podla teoretickej ceny finan¢ného néstroja Vyuil'va
na pridelenie redlnej hodnoty aktivu finan¢né modely. Takéto modely moze napriklad vytvdrat samotny FPT,
alebo moze FPT vyuzivat existujiice modely tretich strdn, napriklad dodavatel'ov tidajov.

(45) Cielom FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujtcich do verejného dlhu je zachovat kapitdl investicie
a zdrovetl zabezpecit vysokd mieru likvidity. Vicsina FPT s konstantnou cistou hodnotou majetku investujticich
do verejného dlhu ma pri prerozdelovani prijmov investorom ¢istd hodnotu majetku (net asset value — NAV) na
podielovy list alebo akciu stanoventi napriklad na 1 EUR, 1 USD alebo 1 GBP. Ostatné FPT s konstantnou (istou
hodnotou majetku investujiice do verejného dlhu hromadia prijmy v ¢istej hodnote majetku fondu pri zachovani
skuto¢nej hodnoty majetku na konstantnej hodnote.

(46) V snahe zohladnit $pecifikd FPT s konstantnou istou hodnotou majetku investujicich do verejného dlhu a FPT
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou by sa im malo takisto povoht pouzivat medzindrodne uzndvand
metédu amortizovanej ceny, ako je stanovend v ramci medzindrodnych Gétovnych $tandardov prijatych Uniou
pre urcité aktiva. Napriek tomu, na tcely zabezpecenia priebezného monitorovania rozdielu medzi konstantnou
Cistou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu a ¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu,
by FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujice do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku
s nizkou volatilitou mali pocitat hodnotu svojho majetku aj na zdklade ocefiovania podla trhovej hodnoty
finanéného néstroja alebo ocefovania podla teoretickej ceny finan¢ného ndstroja.

(47) KedZze FPT by mal uverejiiovat Cistd hodnotu majetku, ktord odrdza vsetky zmeny hodnoty jeho majetku,
uverejnend Cistd hodnota majetku by sa mala zaokrdhlif maximdlne na najblizsi bazicky bod alebo jeho
ekvivalent. Ak sa teda ¢istd hodnota majetku uverejiiuje v konkrétnej mene, napriklad 1 EUR, k prirastkovej
zmene hodnoty by malo dochddzat pri kazdych 0,0001 EUR. V pripade ¢istej hodnoty majetku vo vyske
100 EUR by k prirastkovej zmene hodnoty malo dochddzat pri kazdych 0,01 EUR. Navyse v pripade, Ze FPT je
FPT s konstantnou Cistou hodnotou majetku investujiici do verejného dlhu alebo FPT s ¢istou hodnotou majetku
s nizkou volatilitou, FPT mal by mat moznost uverejnif konstantnii ¢istd hodnotu majetku a rozdiel medzi
konstantnou distou hodnotou majetku a ¢istou hodnotou majetku. V takomto pripade sa konstantnd Cistd
hodnota majetku vypocita zaokrthlenim Cistej hodnoty majetku na najblizsi cent v pripade cistej hodnoty
majetku vo vyske 1 EUR (pri kazdej zmene na drovni 0,01 EUR).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) & 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu ¢innosti, depozitirov, pakovy efekt, transparentnost a dohlad
(U.v.EUL 83,22.3.2013,s. 1).
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(48) Aby bolo mozné zmiernif potencidlne vypldcanie investorov v Case velmi napitej situdcie na trhu, FPT
s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiice do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou by mali mat zavedené ustanovenia tykajiice sa poplatkov za vyber likvidity a obmedzeni vyplacania
s cielom zabezpecit ochranu investorov a zamedzif zvyhodneniu prvych Ziadatelov o vyplatenie. Poplatok za
vyber likvidity by mal primerane odrdZat naklady FPT na dosiahnutie likvidity a nemal by predstavovat sankény
poplatok, ktory by vyrovnéval stratu ostatnych investorov z dévodu vyplatenia.

(49) Externd podpora poskytovand FPT s cielom zachovat likviditu alebo stabilitu, alebo ktord md de facto takéto
Ucinky, zvySuje riziko ndkazy medzi sektorom FPT a zvy$kom finan¢ného sektora. Tretie strany vrdtane
tverovych institicii, inych finanénych institacii alebo pravnickych osob v rovnakej skupine ako FPT, ktoré
poskytujui takiito podporu, by na tom mohli mat zdujem bud preto, Ze majii hospoddrsky zdujem v spravcovskej
spoloc¢nosti spravujlcej FPT, alebo preto, Ze chet zabranit poskodeniu svojho dobrého mena v pripade, 7Ze by sa
ich meno spdjalo so zlyhanim FPT. KedZe sa vSak tieto tretie strany nie vZdy vyslovne zavizuji poskytovat alebo
zaruit podporu, nie je isté, ¢i bude takdto podpora FPT v pripade potreby poskytnutd. Za takychto okolnosti
prispieva diskre¢nd povaha podpory sponzorov k neistote ticastnikov trhu v stvislosti s tym, kto bude zndsat
pripadné straty FPT. Této neistota pravdepodobne vedie k este vacSej zranitelnosti FPT voci hromadnému vyberu
vkladov investormi pocas obdobi financnej nestability, ked st $irSie financné rizikd najvacsie a vznikaji obavy
tykajtce sa dobrého stavu sponzorov a ich schopnosti poskytovat podporu pridruzenym FPT. Z tychto dévodov
by sa externd podpora FPT mala zakazat.

(50) Investori by pred tym, ako investuji do FPT, mali byt jasne informovani o tom, ¢i ide o kritkodoby alebo
Standardny FPT a ¢&i ide o FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujici do verejného dlhu, FPT s ¢istou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou alebo FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku. S cielom predist
mylnym ocakdvaniam investorov by sa v kazdom marketingovom dokumente malo takisto jasne uviest, ze FPT
nie je zaruCenym investicnym nastrojom. FPT by mali investorom na tyzdennom zdklade spristupiiovat aj urcité
dalsie informdcie vrdtane clenenia portfdlia podla splatnosti, dverového profilu a podrobnych ddajov o 10
najvacsich podieloch vo FPT.

(51) Okrem sprdv uZz pozadovanych podla smernice 2009/65/ES alebo smernice 2011/61/EU a v zdujme
zabezpecenia toho, ze prisluiné orgdny budd schopné odhalit a monitorovat rizikd na trhu FPT a reagovat na ne,
by FPT mali svojim prislusnym orgdnom predkladat aj podrobny zoznam informdcii o FPT vritane informdcii
o druhu a charakteristikich FPT, ukazovatelov tykajtcich sa portfélia a informdcii o aktivach drzanych
v portfoliu. Prislusné organy by mali tieto Gdaje zhromazdovat v celej Unii jednotnym sposobom s cielom ziskat
redlne znalosti o hlavnych trendoch na trhu FPT. Na z;ednodusenle spolocne] analyzy potenc1a1nych Vplyvov trhu
FPT v Unii by sa tieto daje mali zasielat Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere
a trhy) (ESMA), zriadenému na zdklade nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 (), ktory
by mal vytvorit centrdlnu databdzu FPT.

(52)  Prislusny organ FPT by mal overit, ¢i je FPT schopny priebezne dodrziavat toto nariadenie. Prislusné orgdny by
preto mali mat V§etky pravomoci dohladu a vySetrovacie prdvomoci vrétane moZznosti ulozit urcité sankcie
a opatrenia, ktoré st potrebne na vykon ich dloh v stvislosti s tymto nariadenim. Uyedenymi pravomocaml by
nemali byt dotknuté existujiice pravomoci podla smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU. Prislusné organy PKIPCP
alebo AIF by mali takisto overit dodrziavanie pravidiel vSetkymi podnikmi kolektivneho investovania, ktoré maju
vlastnosti FPT a ktoré existujii v ¢ase nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia.

(53) S cielom blizsie urcit dalsie technické prvky tohto nariadenia by sa mala na Komisiu delegovat prévomoc
prijfmat akty v silade s ¢ldnkom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU), pokial ide o zavedenie
krizového odkazu na kritérid pre STS sekuritizdcie a ABCP, pokial ide o blizsie urenie kvantitativnych a kvalita-
tivnych poziadaviek na likviditu a kreditnd kvalitu aktiv a pokial ide o bliz§ie urcenie kritérii hodnotenia
kreditnej kvality. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzulticie, a to

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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aj na trovni expertov, a aby tieto konzultdcie vykondvala v stlade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucio-
nélnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava (!). Predovietkym v zdujme rovnakého zastdpenia pri
priprave delegovanych aktov sa vietky dokumenty dorucuji Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom case
ako expertom z clenskych 3titov, a experti Eurépskeho parlamentu a Rady maji systematicky pristup na
zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaji pripravou delegovanych aktov.

(54) Komisii by sa mala udelit aj prdvomoc prijimat vykondvacie technické predplsy prostrednictvom vykonavacich
aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢ldnkom 15 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. ESMA by mal byt
povereny vypracovanim ndvrhu vykondvacich technickych predpisov, ktory predloil’ Komisii, pokial ide o vzor
spravy s informdciami o FPT, ktord je urCend prislusnym orgdnom.

(55) ESMA by mal byt schopny Vykonavat vietky prdvomoci, ktoré mu boli udelené podla smernic 2009/65/ES
a 2011/61/EU, v savislosti s tymto nariadenim. Ziroven je povereny aj vypracovanim ndvrhu vykonavacich
technickych predpisov.

(56) Komisia by do 21. jila 2022 mala vykonat preskiimanie tohto nariadenia. Uvedené preskiimanie by malo
zohladnit skdsenosti ziskané pri uplatiiovani tohto nariadenia a analyzovat vplyvy na rézne hospodarske aspekty
stvisiace s FPT. Malo by zohladnit aj vplyv na investorov, FPT a spravcov FPT v Unii. Takisto by malo postdit
tlohu, ktort FPT zohrdvaji pri ndkupe dlhovych ndstrojov, ktoré emitovali alebo sa za ne zarudili ¢lenské stdty,
pricom zohladni $pecifické charakteristiky takychto dlhovych néstrojov, kedze zohrévajﬁ vyznamnu tlohu pri
financovani clenskych stdtov. Okrem toho by sa v preskimani mala zohladnit sprdva uvedend v ¢ldnku 509
ods. 3 nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (¥, vplyv tohto nariadenia na trhy
s kratkodobym financovanim a vyvoj reguldcie na medzindrodnej Grovni. Do 21. jila 2022 by Komisia mala
predlozit sprdvu o uskutoc¢nitelnosti zavedenia kvéty vo vyske 80 % verejného dlhu EU, pretoze emisie
kritkodobych néstrojov verejného dlhu EU sa riadia pravom Unie, ¢o z hladiska dohladu nad obozretnym
podnikanim oddvodiiuje preferencné zaobchddzanie oproti verejnému dlhu tretich krajin. Vzhladom na stcasny
nedostatok kratkodobych ndstrojov verejného dlhu EU a neistotu, pokial ide o rozvoj novovytvorenych FPT
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou, by Komisia mala do 21. ]ula 2022 preskiimat realizovatelnost
stanovenia kvéty vo vyske 80 % verejného dlhu EU vritane postdenia, ¢i sa model FPT s Cistou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou stal vhodnou alternativou FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujtcich
do verejného dlhu tretich krajin.

(57) Nové jednotné pravidld tykajiice sa FPT stanovené v tomto nariadeni by mali byt v silade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES () a s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (4.

(58) Kedze ciele tohto nariadenia, a to zabezpecenie jednotnych poZziadaviek obozretného podnikania, poziadaviek na
spravu a poziadaviek na transparentnost, ktoré sa vztahujii na FPT v celej Unii, pri aplnom zohladneni potreby
Vyva21t bezpecnost a spolahlivost FPT s ucmnym fungovanim penaznych trhov a ndkladmi r6znych ziicastnenych
strdn, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni ¢lenskych stdtov, ale z dovodu ich rozsahu a désledkov ich
mozno lepsie dosiahnut na trovni Unie, moZe Unia prijaf opatrenia v sdlade so zdsadou subsidiarity podla
¢lanku 5 Zmluvy o Eur6pskej tnii. V siilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie
neprekracuje rimec nevyhnutny na dosiahnutie uvedenych cielov.

(59) Nové jednotné pravidld o FPT stanovené v tomto nariadeni re$pektuji zdkladné prava a dodrziavaji zdsady
uznané najmd v Charte zdkladnych prav Eurépskej dnie, najmid pokial ide o ochranu spotrebitela, slobodu
podnikania a ochranu osobnych tdajov. Nové jednotné pravidld o FPT by sa mali uplatiiovat v silade
s uvedenymi pravami a zdsadami,

() U.v.EUL123,12.5.2016,s. 1.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na tverové institticie
a investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
avolnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995,s. 31).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tidajov institticiami a organmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto tidajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, 5. 1).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:
KAPITOLA 1

VSeobecné ustanovenia
Cldnok 1
Predmet tipravy a rozsah pdsobnosti

1. Tymto nariadenim sa stanovujii pravidld pre fondy pefiazného trhu (FPT), ktoré st zriadené, spravované alebo sa
uvéadzaji na trh v Unii, a to pokial ide o finan¢né ndstroje, do ktorych moze FPT investovat, portfdlio FPT, ocefiovanie
aktiv FPT a poziadavky na predkladanie sprav v stvislosti s FPT.

Toto nariadenie sa vztahuje na podniky kolektivneho investovania, ktoré:

a) potrebujii povolenie ako PKIPCP alebo im bolo toto povolenie udelené podla smernice 2009/65/ES, alebo st AIF

;

podla smernice 2011/61/EU;
b) investuji do kratkodobych aktiv a

¢) ich samostatnymi alebo kumulativnymi cielmi s pontikanie vynosov v silade so sadzbami pefiazného trhu alebo
zachovanie hodnoty investicie.

2. Clenské stity nesmu ukladat Ziadne dalsie poziadavky v oblasti posobnosti tohto nariadenia.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
1. ,kritkodobé aktiva“ st finan¢né aktiva so zostatkovou splatnostou, ktord nepresahuje dva roky;

2. ,néstroje penazného trhu“ si ndstroje penazného trhu v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. o) smernice
2009/65/ES a ndstroje, na ktoré sa odkazuje v ¢linku 3 smernice Komisie 2007/16/ES (V);

3. ,prevoditelné cenné papiere“ st prevoditelné cenné papiere v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. n)
smernice 2009/65[ES a néstroje, na ktoré sa odkazuje v ¢ldnku 2 ods. 1 smernice 2007/16/ES;

4. ,zmluva o repo transakcii“ je kazda zmluva, na zdklade ktorej jedna strana prevddza cenné papiere alebo akékolvek
prava stvisiace s ich vlastnictvom na protistranu s prislubom ich spitného odkdpenia za stanovend cenu
k buddcemu ddtumu, ktory je stanoveny alebo sa stanovi;

5. ,zmluva o reverznej repo transakcii“ je kazdd zmluva, na zdklade ktorej jedna strana ziskava cenné papiere alebo
akékolvek préva stivisiace s vlastnictvom alebo cennym papierom od protistrany s prislubom ich spidtného predaja
za stanovenu cenu k budiicemu ddtumu, ktory je stanoveny alebo sa stanovi;

6. ,pozZitiavanie cennych papierov* a ,vypozi¢iavanie cennych papierov* je kazda transakcia, pri ktorej institicia alebo
jej protistrana prevddza cenné papiere s prislubom, Ze dlznik vriti rovnocenné cenné papiere k urcitému budicemu
ddtumu alebo ked ho o to poziada prevddzajiica strana, priom uvedend transakcia je zndma pod oznacenim
,poZitiavanie cennych papierov* v pripade institticie, ktord prevadza cenné papiere, a pod oznacenim,vypoZiciavanie
cennych papierov* v pripade intitidcie, na ktort sa tieto cenné papiere prevadzajd;

7. ,sekuritizdcia“ je sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 bode 61 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

8. ,ocenovanie podla trhovej hodnoty finanéného néstroja“ je ocenovanie pozicii na zdklade lahko dostupnych
zatvaracich cien pochddzajiicich z nezdvislych zdrojov vritane cien na burze, aktudlnych cien zo systému alebo
kotdcii od niekolkych nezdvislych renomovanych poskytovatelov investicnych sluZieb;

(") Smernica Komisie 2007/16/ES z 19. marca 2007, ktorou sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS o koordindcii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajtcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), pokial ide o objasnenie niektorych vymedzeni pojmov (U.v.EUL 79, 20.3.2007,s. 11).
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9. ,ocenovanie podla teoretickej ceny finanéného ndstroja“ je ocefovanie, ktoré je porovnatelné s referenénou
hodnotou, extrapolované alebo inak vypocitané z jedného alebo viacerych trhovych vstupov;

10. ,metéda amortizovanej ceny“ je metdda ocefiovania, v ktorej sa nadobtidacia cena aktiva upravi o amortiziciu
prémii alebo diskontov az do splatnosti;

11. ,FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujtci do verejného dlhu“ je FPT:
a) ktorého cielom je udrziavat nemennd ¢isti hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu;

b) v ktorom sa prijmy fondu pripisuji denne a mozu sa bud vypldcat investorovi alebo pouzif na ndkup dalsich
podielovych listov alebo akcif fondu;

¢) v ktorom sa aktiva vo vieobecnosti oceniujii metddou amortizovanej ceny a v ktorom sa ¢istd hodnota majetku
zaokrdhl'uje na najbliz3i percentudlny bod alebo jeho ekvivalent v menovom vyjadrent, a

d) ktory investuje najmenej 99,5 % svojho majetku do ndstrojov uvedenych v ¢lanku 17 ods. 7, zmlav
o reverznych repo transakcidch zabezpecenych stdtnym dlhom podla ¢ldnku 17 ods. 7a hotovosti;

12. ,FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou* je FPT, ktory splia osobitné poziadavky stanovené
v ¢lankoch 29, 30 a 32 a v ¢lanku 33 ods. 2 pism. b);

13. ,FPT s variabilnou Cistou hodnotou majetku je FPT, ktory splfia osobitné poziadavky stanovené v clankoch 29 a 30
a v ¢lanku 33 ods. 1;

14. kratkodoby FPT“ je FPT, ktory investuje do pripustnych nastrojov penazného trhu uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1
a podlicha pravidlam tykajicim sa portfdlia stanovenym v ¢lanku 24;

15. ,Standardny FPT“ je FPT, ktory investuje do pripustnych ndstrojov peftazného trhu uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1
a 2 a podlieha pravidldm tykajicim sa portfélia stanovenym v ¢lanku 25;

16. ,Gverovd institicia“ je Gverovd institdcia v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU)
& 575/2013;

17. ,prislusny orgdn FPT* je:

a) v pripade PKIPCP prislusny orgdn domovského ¢lenského $tdtu PKIPCP uréeny v stlade s ¢lankom 97 smernice
2009/65ES;

b) v pripade AIF z EU prislusny orgdn domovského clenského $titu AIF v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1
pism. p) smernice 2011/61/EU;

¢) v pripade AIF z krajiny mimo EU ktorykolvek z tychto orgdnov:

i) prislusny orgdn clenského §titu, v ktorom sa AIF z krajiny mimo EU uvidza na trh v Unii bez jednotného
povolenia pre fondy;

ii) prislusny orgdn sprdvcu AIF z EU spravujiiceho AIF z krajiny mimo EU v pripade, ked sa AIF z krajiny
mimo EU uvédza na trh v Unii s jednotnym povolenim pre fondy alebo sa neuvddza na trh v Unii;

i) prislusny organ referencného clenského statu, ak AIF z krajiny mimo EU nespravuje sprévca AIF z EU a ak sa
uvéddza na trh v Unii s jednotnym povolenim pre fondy;

18. ,zmluvne dohodnutd splatnost* je ddtum, ked sa md istina cenného papiera splatit v plnej vyske, pricom tento
ddtum nie je volitelny;

19. ,vdzend priemernd splatnost“ alebo ,WAM® je priemernd doba do zmluvne dohodnutej splatnosti v3etkych
podkladovych aktiv vo FPT, ktord odzrkadluje relativne podiely v kazdom aktive, alebo, ak je krat$ia nez zmluvne
dohodnutd splatnost, do najblizsej Gpravy trokovej sadzby na sadzbu penazného trhu;

20. ,vaZzend priemernd Zivotnost alebo ,WAL“ je priemernd doba do zmluvne dohodnutej splatnosti vietkych
podkladovych aktiv vo FPT, ktord odzrkadluje relativne podiely v kazdom aktive;

21. ,zostatkovd splatnost” je doba zostdvajiica do zmluvne dohodnutej splatnosti cenného papiera;
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22. ,predaj nakritko” je kazdy predaj ndstroja zo strany FPT, ktory FTP v Case uzatvorenia dohody o predaji nevlastni,
vratane takého predaja, ked si FTP v Case uzatvdrania dohody o predaji vypozical ndstroj alebo uzatvoril dohodu
o jeho vypozicani, aby ho mohol dodat pri vyrovnani, aviak okrem:
a) predaja ktoroukolvek stranou na zdklade zmluvy o repo transakcii, v ktorej sa jedna strana zaviazala predat
druhej strane cenny papier za urCend cenu, priom druhd strana sa zaviazala predat tento cenny papier spat
k neskorSiemu ddtumu za ind uréenti cenu, alebo

b) uzavretia zmluvy o futures alebo inej zmluvy o derivatoch, na zéklade ktorej sa maji cenné papiere predat za
uréend cenu k istému ddtumu v buddcnosti;

23. ,spravca FPT“ je v pripade FPT, ktory je PKIPCP, spravcovskd spolo¢nost PKIPCP alebo investicnd spolo¢nost PKIPCP

v pripade, Ze ide o samostatne spravovany PKIPCP, a v pripade FPT, ktory je AIF, sprdvca AIF alebo interne
spravovany AlF.

Cldnok 3
Druhy FPT
1. FPT sa zriadujt ako jeden z tychto druhov:
a) FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku;
b) FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiici do verejného dlhu;

¢) FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou.

2. V povoleni FPT sa vyslovne uvddza druh FPT spomedzi druhov uvedenych v odseku 1.

Cldnok 4
Udel'ovanie povoleni FPT

1. Ziadny podnik kolektivneho investovania sa nesmie usadit, uvidzat na trh ani spravovat v Unii ako FPT, pokial mu
nebolo udelené povolenie v siilade s tymto nariadenim.

Takéto povolenie je platné vo vietkych ¢lenskych $titoch.

2. Podniku kolektivneho investovania, ktory si vyzaduje povolenie ako PKIPCP podla smernice 2009/65/ES a ako FPT
prvykrat podla tohto nariadenia, sa udeluje povolenie ako FPT v rdmci postupu udelovania povoleni PKIPCP podla
smernice 2009/65ES.

Ak bolo podniku kolektivneho investovania uz udelené povolenie ako PKIPCP podla smernice 2009/65/ES, modze Ziadat
o povolenie ako FPT v stilade s postupom stanovenym v odsekoch 4 a 5 tohto ¢lanku.

3. Podniku kolektivneho investovania, ktory je AIF a ktory vyzaduje povolenie ako FPT podla tohto naradenia, sa
udeluje povolenie ako FPT podla postupu udelovania povoleni stanoveného v ¢clanku 5.

4. Ziadny podnik kolektivneho investovania nesmie ziskat povolenie ako FPT, pokial prislusny orgdn FPT nie je
presvedceny o tom, Ze FPT bude schopny spliat vietky poziadavky tohto narjadenia.

5. Na dcely udelenia povolenia ako FPT predkladd podnik kolektivneho investovania svojmu prislusnému orgdnu
vietky tieto dokumenty:

a) Statdt alebo zakladajiice dokumenty FPT vrdtane uvedenia druhu FPT z tych, ktoré s stanovené v ¢lanku 3 ods. 1;

b) tdaje o spravcovi FPT;
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¢) tdaje o totoznosti depozitira;
d) opis FPT alebo akékol'vek informdcie o FPT dostupné investorom;

e) opis opatreni a postupov potrebnych na splnenie poZziadaviek uvedenych v kapitoldch II az VII alebo akékolvek
informdcie o tychto opatreniach a postupoch;

f) akékolvek dalsie informacie alebo dokumenty, ktoré pozaduje prislusny orgdn FPT na overenie plnenia poZiadaviek
tohto nariadenia.

6.  Prislusné orgdny stvrfro¢ne informujii orgdn ESMA o povoleniach, ktoré boli udelené alebo zrusené podla tohto
nariadenia.

7. ESMA vedie tstredny verejny register so zdznamom o kazdom FPT, ktorému bolo udelené povolenie podla tohto
nariadenia, o druhu daného FPT v silade s ¢lankom 3 ods. 1, o tom, ¢i je kratkodobym alebo Standardnym FPT, jeho
spravcovi a o prislusnom organe FPT. Register je pristupny v elektronickej podobe.

Cldnok 5
Postup udelovania povoleni FPT, ktoré sii AIF

1. AIF sa udeluje povolenie ako FPT len v pripade, ked prislusny orgdn FPT schvdli ziadost sprévcu AIF, ktorému uz
bolo udelené povolenie podla smernice 2011/61/EU na spravovanie FPT, ktory je AIF, a tieZ schvdli Statdt fondu a vyber
depozitdra.

2. Pri predkladani Ziadosti o spravovanie FPT, ktory je AIF, spravca AIF s povolenim poskytuje prislusnému organu
FPT:

a) pisomny sthlas depozitdra;
b) informdcie o podmienkach delegovania v stvislosti s riadenim portfélia a rizik a spravou v stvislosti s AlF;

¢) informdcie o investi¢nych stratégidch, rizikovom profile a dalsich charakteristickych vlastnostiach FPT, ktoré st AlF,
ktoré spravuje alebo ktoré ma v timysle spravovat spravca AlF.

Prislusny orgdn FPT moéze prislusny orgdn spravcu AIF poziadat o objasnenie a informdcie, pokial ide o dokumentdciu

uvedend v prvom pododseku alebo o osvedcenie o tom, ¢i FPT patria do rozsahu posobnosti povolenia spravcu AIF na
spravovanie. Prislusny organ spravcu AIF poskytne odpoved do 10 pracovnych dni od predloZenia takejto Ziadosti.

3. Vsetky ndsledné zmeny dokumentdcie uvedenej v odseku 2 bezodkladne oznamuje prislusnému orginu FPT
spravca AlF.

4. Prislusny orgdn FPT zamietne ziadost spravcu AIF len v pripade, ked nastane niektord z tychto okolnosti:
a) spravca AIF nedodrziava toto nariadenie;

b) sprévca AIF nedodrziava smernicu 2011/61/EU;

c) spravca AIF neziskal povolenie od svojho prislusného organu na spravovanie FPT;

d) sprdvca AIF neposkytol dokumentéciu uvedent v odseku 2.

Pred zamietnutim Ziadosti sa prislusny orgdn FPT poradi s prislusnym orgdnom spravcu AlF.

5. Povolenie AIF ako FPT nesmie podlichat poziadavke, aby AIF spravoval sprivca AIF, ktory md povolenie
v domovskom ¢lenskom $tdte AIF, alebo aby spravca AIF vykondval alebo delegoval akékolvek ¢innosti v domovskom
¢lenskom $tate AIF.
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6.  Spravca AIF je do dvoch mesiacov od predloZenia tplnej Ziadosti informovany o tom, ¢ AIF ako FPT bolo udelené
povolenie alebo nie.

7. Prislusny orgdn FPT nesmie udelit povolenie AIF ako FPT, ak prdvne dovody brdnia AIF uvddzat jeho podielové
listy alebo akcie na trh v jeho domovskom ¢lenskom Stéte.
Cldnok 6
PouZivanie oznacenia ako FPT

1. PKIPCP alebo AIF musi pouZivat oznacenie ,fond pefiazného trhu“ alebo ,FPT“ vo vztahu k sebe samému alebo
v stvislosti s podielovymi listami alebo akciami, ktoré emituje, len ak bolo PKIPCP alebo AIF udelené povolenie v stilade
s tymto nariadenim.

PKIPCP ani AIF nesmie pouzivat zavadzajice alebo nepresné oznacenie, ktoré by naznacovalo, Ze je FPT, ak mu nebolo
udelené povolenie ako FPT v stlade s tymto nariadenim.

PKIPCP alebo AIF nesmie mat charakteristické vlastnosti, ktoré si podstatnym spésobom podobné tym, ktoré st
uvedené v ¢lanku 1 ods. 1, ak mu nebolo udelené povolenie ako FPT v stilade s tymto nariadenim.

2. Pouzivanie oznalenia ,fond penazného trhu®, ,FPT“ alebo iného oznacenia, ktoré naznacuje, Ze PKIPCP alebo AIF
je FPT, je pouzivanie v akychkolvek externych dokumentoch, prospektoch, spravach, vyhldseniach, reklamdch,
ozndmeniach, listoch alebo akychkolvek inych materidloch adresovanych alebo urcenych na distribiiciu potencidlnym
investorom, podielovym vlastnikom, akciondrom alebo prislusnym orgdnom v pisomnej, Gstnej, elektronickej alebo
akejkol'vek inej podobe.
Cldnok 7
Uplatnitelné pravidld

1. FPT a sprévca FPT musia vZdy dodrziavat toto nariadenie.

2. FPT, ktory je PKIPCP, a sprdvca FPT musia vidy dodrZiavat poziadavky smernice 2009/65[ES, ak sa v tomto
nariadeni nestanovuje inak.

3. FPT, ktory je AIF, a spravca FPT musia vzdy dodrziavat poziadavky smernice 2011/61/EU, ak sa v tomto nariadenf
nestanovuje inak.

4.  Spravca FPT je zodpovedny za zabezpecovanie stladu s tymto nariadenim a zodpovedd aj za vietky straty alebo
skody sposobené nestiladom s tymto nariadenim.

5. Toto nariadenie nezabranuje FPT v uplatiiovani investicnych limitov, ktoré si prisnejsie nez limity pozadované
v tomto nariadeni.

KAPITOLA 1

Povinnosti tykajiice sa investicnych politik FPT
Oddiel T
Vseobecné pravidld a pripustné aktiva
Cldnok 8
Vseobecné zisady

1. Ak FPT pozostiva z viac nez jedného podfondu, kazdy podfond sa na ucely kapitol II az VII povaZuje za
samostatny FPT.
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2. Na FPT, ktorym bolo udelené povolenie ako PKIPCP, sa nevztahuji povinnosti tykajiice sa investi¢nych politik
PKIPCP stanovené v ¢ldnkoch 49 az 50a, ¢lanku 51 ods. 2 a ¢ldnkoch 52 az 57 smernice 2009/65/ES, ak sa v tomto
nariadeni vyslovne nestanovuje inak.

Cldnok 9
Pripustné aktiva

1. FPT investuje len do jednej alebo viacerych z tychto kategorii finanénych aktiv a len za podmienok stanovenych
v tomto nariadent:

a) nastroje penazného trhu vritane financnych ndstrojov, ktoré emitovali alebo sa za ne zarucili samostatne alebo
spolocne Unia, vnitrostitne, regionilne a miestne spravne organy clenskych stitov alebo ich centrlne banky,
Eurépska centrdlna banka, Eurdpska investi¢nd banka, Eurdpsky investiény fond, Eurépsky mechanizmus pre
stabilitu, Eurépsky ndstroj financnej stability, ustredny orgdn alebo centrdlna banka tretej krajiny, Medzindrodny
menovy fond, Medzindrodnd banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojovd banka Rady Eur6py, Eur6pska banka pre obnovu

.......

a rozvoj, Banka pre medzindrodné zictovanie alebo akdkolvek dalsia prislusnd medzindrodnd finan¢nd institdcia
alebo organizicia, ktorej ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Stitov;

b) pripustné sekuritizécie a aktivami zabezpecené kritkodobé obchodovatelné cenné papiere (ABCP);
¢) vklady v Gverovych institdcidch;

d) derivaty finan¢nych néstrojov;

e) zmluvy o repo transakcidch, ktoré splitaji podmienky stanovené v clanku 14;

f) zmluvy o reverznych repo transakcidch, ktoré splfajii podmienky stanovené v clanku 15;

g) podielové listy alebo akcie inych FPT.

2. FPT nesmie vykondvat zZiadnu z tychto ¢innosti:

a) investovat do inych aktiv okrem tych, ktoré sii uvedené v odseku 1;

b) predévat nakritko akékolvek z tychto ndstrojov: ndstroje periazného trhu, sekuritizdcie, ABCP a podielové listy alebo
akcie inych FPT;

¢) prevziaf priamu alebo nepriamu expoziciu voci akcidm alebo komoditdm, okrem iného aj prostrednictvom derivatov,
osved¢eni, ktoré ich zastupujd, indexov, ktoré sii na nich zaloZené, alebo akychkolvek inych prostriedkov alebo
néstrojov, v dosledku ktorych by vznikla voci nim expozicia;

d) uzatvarat zmluvy o pozi€iavani cennych papierov alebo zmluvy o vypoziciavani cennych papierov alebo akékolvek
iné zmluvy, ktoré by zatazili aktiva FPT;

e) poziciavanie a vypozi¢iavanie pefiaznej hotovosti.

3. FPT mozZe drzat doplnkové likvidné aktiva v stlade s clankom 50 ods. 2 smernice 2009/65/ES.

Cldnok 10
Pripustné ndstroje pefiazného trhu

1. FPT moiZe investovat ndstroj pefiazného trhu za predpokladu, Ze splia vietky tieto poZiadavky:

a) patri do jednej z kategérii ndstrojov penazného trhu uvedenych v ¢lanku 50 ods. 1 pism. a), b), c) alebo h) smernice
2009/65ES;
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b) vykazuje jednu z tychto alternativnych charakteristickych vlastnosti:
i) v Case emisie md zmluvne dohodnutd splatnost 397 dni alebo menej;
ii) md zostatkova splatnost 397 dni alebo menej;

¢) emitent ndstroja pefiazného trhu a kvalita ndstroja peniazného trhu ziskali priaznivé hodnotenie podla ¢lankov 19
az 22;

d) ak FPT investuje do sekuritizicie alebo ABCP, vztahuji sa nan poziadavky stanovené v ¢lanku 11.

2. Bez ohladu na odsek 1 pism. b) mozu Standardné FPT investovat aj do ndstrojov peniazného trhu so zostatkovou
splatnostou az do ddtumu zmluvne dohodnutého splatenia, ktory je najviac o dva roky, pod podmienkou, Ze zostdvajiici
¢as do datumu dal3ej tpravy tGrokovej sadzby je 397 dni alebo menej. Na tento tcel sa upravia ndstroje pefiazného trhu
s pohyblivou sadzbou a néstroje penazného trhu s pevnou sadzbou hedZované swapovym dojednanim na trokova
sadzbu penazného trhu alebo na index peniazného trhu.

3. Odsek 1 pism. c) sa nevztahuje na nastroje peazného trhu, ktoré emitovala alebo sa za ne zarucila Unia, tstredny
orgin alebo centrilna banka clenského $tdtu, Eurpska centrdlna banka, Eurdpska investicnd banka, Eurépsky
mechanizmus pre stabilitu alebo Eurépsky ndstroj financnej stability.

Cldnok 11
Pripustné sekuritizicie a ABCP

1. Sekuritizdcia a ABCP sa povazujii za pripustné na investicie zo strany FPT, ak sekuritizdcia alebo ABCP je
dostato¢ne likvidnd, dostala kladné hodnotenie podla ¢lankov 19 az 22 a je jednou z tychto:

a) sekuritizdcia uvedend v ¢linku 13 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61 (1);
b) ABCP vydané v ramci programu ABCP, ktoré:

i) plne podporuje regulovand tverova intiticia, ktord pokryva vsetky rizikd likvidity, Gveru a znizenia kvality
pohladavok, ako aj priebezné niklady na transakcie a prebiehajtce celoprogramové naklady savisiace s ABCP, ak
st potrebné na to, aby sa investorovi zarucilo Gplné vyplatenie akejkolvek sumy z ABCP;

i) nie je resekuritizdciou, a expozicie, ktoré si podkladom pre sekuritizdciu na trovni kazdej transakcie ABCP,
nezahftiaja Ziadnu sekuritizand poziciu;

iii) nezahffia syntetickii sekuritizaciu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 242 bode 11 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;
¢) jednoduchd, transparentnd a Standardizovand (STS) sekuritizdcia alebo ABCP.

2. Kritkodoby FPT moze investovat do sekuritizdcii alebo ABCP uvedenych v odseku 1, ak je v prislusnych pripadoch
splnend ktordkolvek z tychto podmienok:

a) zmluvne dohodnutd splatnost sekuritizdcie v Case emisie uvedend v odseku 1 pism. a) je dva roky alebo menej,
a zostavajici cas do datumu dalsej tipravy drokovej sadzby je 397 dni alebo menej;

b) zmluvne dohodnutd splatnost v case emisie alebo zostatkovd splatnost sekuritizacie alebo ABCP uvedend v odseku 1
pism. b) a ¢) je 397 dni alebo mene;j;

c) sekuritizacie uvedené v odseku 1 pism. a) a ¢) st amortizujiicimi ndstrojmi a ich vdZend priemernd Zivotnost je dva
roky alebo mene;j.

(') Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktébra 2014, ktorym sa ,dopl’ﬁ,a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre Gverové institdcie (U.v.EUL 11, 17.1.2015, 5. 1).
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3. Standardny FPT moze investovat do sekuritizdcii alebo ABCP uvedenych v odseku 1, ak je v prislusnych pripadoch
splnend ktordkolvek z tychto podmienok:

a) zmluvne dohodnutd splatnost v Case emisie alebo zostatkovad splatnost sekuritizdcie a ABCP uvedend v odseku 1
pism. a), b) a ¢) je dva roky alebo menej a zostdvajiici ¢as do datumu dalsej tpravy trokovej sadzby je 397 dni alebo
menej;

b) sekuritizdcie uvedené v odseku 1 pism. a) a c) st amortizujiicimi ndstrojmi a ich vdZend priemernd Zivotnost je dva
roky alebo menej.

4. Komisia prijme do $iestich mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti navrhnutého nariadenia o STS sekuriti-
zdcidch delegovany akt v siilade s ¢lankom 45, ktorym sa meni tento ¢ldnok zavedenim krizového odkazu na kritérid
identifikdcie STS sekuritizdcii a ABCP v zodpovedajicich ustanoveniach uvedeného nariadenia. Tdto zmena nadobudne
ucinnost najneskor do Siestich mesiacov od ddtumu nadobudnutia G¢innosti uvedeného delegovaného aktu alebo od
détumu uplatiiovania zodpovedajticich ustanoveni navrhnutého nariadenia o STS sekuritizacidch, podla toho, ¢o nastane
neskor.

Na tcely prvého pododseku kritérid na identifikdciu STS sekuritizdcii a ABCP musia obsahovat aspori:

a) poziadavky tykajace sa jednoduchosti sekuritizacie vratane jej skutocnej predajnej povahy a dodrziavania noriem
tykajticich sa upisovania expozicif;

b) poziadavky tykajtce sa Standardizdcie sekuritizdcie vratane poZiadaviek na ponechanie rizika;
) poziadavky tykajiice sa transparentnosti sekuritizacie vratane poskytovania informacii potencidlnym investorom;

d) pre ABCP popri pismenéch a), b) a ¢) poziadavky tykajiice sa sponzorov a podpory sponzorov programu ABCP.

Cldnok 12
Pripustné vklady v dverovych institdcidch

FPT moze investovat vklad v Gverovej institdcii, ak st splnené vietky tieto podmienky:
a) vklad je splatny na poziadanie alebo sa moze kedykolvek vybrat;
b) splatnost vkladu nepresahuje 12 mesiacov;

¢) uverovd indtiticia md sidlo v Clenskom S3tdte, alebo ked md tiverovd institicia sidlo v tretej krajine, podlieha
pravidldim obozretného podnikania, ktoré sa povazuji za rovnocenné pravidlim stanovenym v prave Unie v sulade
s postupom stanovenym v ¢ldnku 107 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Cldnok 13
Pripustné derivity finan¢nych néstrojov

FPT moze investovat do derivitu finanénych néstrojov, ak sa s nim obchoduje na regulovanom trhu uvedenom
v ¢ldnku 50 ods. 1 pism. a), b) alebo c) smernice 2009/65/ES, alebo do derivatov finanénych ndstrojov obchodovanych
mimo burzy (OTC derivdty)za predpokladu, Ze st splnené vietky tieto podmienky:

a) podklad derivitu sa skladd z trokovych sadzieb, vymennych kurzov, mien alebo indexov, ktoré zastupujii jednu
z tychto kategorif;

b) derivat slizi len na tcely hedzingu trokovej sadzby alebo rizika vymennych kurzov vyplyvajiiceho z inych investicii
EPT;
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c) protistrany pri transakcidch s OTC derivitmi si institicie podliehajice dohladu nad obozretnym podnikanim
a patriace do kategorif, ktoré schvilil prislusny organ FPT, a

d) OTC derivity podliehaji dennému spolahlivému a overitelnému ocefiovaniu a na zdklade podnetu FPT sa mozu
kedykolvek za svoju redlnu hodnotu predat, likvidovat alebo vyrovnat protiobchodom.

Cldnok 14
Pripustné zmluvy o repo transakciich

FPT moze uzatvarat zmluvy o repo transakcidch, ak sa splnené vietky tieto podmienky:

a) pouziju sa na docasnom zéklade, na nie viac ako sedem pracovnych dni, iba na tcely riadenia likvidity, a nie na iné
investi¢né tcely ako tie, ktoré sii uvedené v pismene c);

b) protistrane prijimajiicej prevedené aktiva FPT ako kolaterdl v ramci zmluvy o repo transakcii je zakdzané predavat,
investovat, zalozit alebo inak previest tieto aktiva bez predchddzajiceho sthlasu FPT;

¢) petiazné prostriedky, ktoré prijal FPT ako stcast zmluvy o repo transakcii, sa mozu:
i) ulozit do vkladov v siilade s ¢lankom 50 ods. 1 pism. f) smernice 2009/65/ES, alebo

ii) investovat do aktiv uvedenych v ¢ldnku 15 ods. 6, ale nesmi sa inak investovat do pripustnych aktiv, ako je
uvedené v ¢lanku 9, previest alebo inak opitovne pouzit;

d) penazné prostriedky, ktoré FPT ziska v rdmci zmluvy o repo transakcidch, nesma presahovat 10 % jeho aktiv;

e) FPT md pravo kedykolvek vypovedat zmluvu, a to prostrednictvom podania predchddzajiceho ozndmenia najviac
dva pracovné dni vopred.

Cldnok 15
Pripustné zmluvy o reverznych repo transakciach

1. FPT mozZe uzatvdrat zmluvy o reverznych repo transakcidch, ak sii splnené vietky tieto podmienky:

a) FPT md pravo kedykolvek vypovedat zmluvu, a to prostrednictvom podania predchddzajiceho ozndmenia najviac
dva pracovné dni vopred;

b) trhovd hodnota aktiv prijatych v rdmci zmluvy o reverznych repo transakcidch sa vzdy asponl rovnd hodnote
vyplatenych penaznych prostriedkov.

2. Aktiva, ktoré prijal FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo transakcidch, st ndstroje pefiazného trhu, ktoré splhajt
poziadavky stanovené v ¢lanku 10.

Aktiva, ktoré prijal FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo transakcidch, sa nesmu predat, znovu investovat, pris[tbit ani
inak previest.

3. Sekuritizdcie a ABCP nesmie FPT prijimat v rdmci zmluvy o reverznych repo transakcidch.

4. Aktiva, ktoré prijal FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo transakcidch, musia byt dostato¢ne diverzifikované,
s maximdlnou expoziciou vo¢i ur¢itému emitentovi 15 % Cistej hodnoty aktiv FPT, s vynimkou pripadu, ak maju tieto
aktiva podobu nistrojov pefiazného trhu, ktoré spinajii poziadavky ¢linku 17 ods. 7 Okrem toho aktiva, ktoré prijal
FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo transakcidch, emituje subjekt, ktory je nezdvisly od protistrany, a ocakdva sa od
neho, Ze nebude vykazovat vysokd koreldciu s vykonnostou protistrany.
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5. FPT, ktory uzatvdra zmluvu o reverznych repo transakcidch, zabezpedi, Ze je schopny zvolat celti sumu penaznych
prostriedkov kedykolvek, bud na zdklade toho, ako narastd, alebo podla trhovej hodnoty. Ak st penazné prostriedky
kedykol'vek zvolatelné na zdklade trhovej hodnoty, trhovd hodnota zmluvy o reverznych repo transakcidch sa pouZije na
vypocet Cistej hodnoty majetku FPT.

6.  Odchylne od odseku 2 tohto ¢ldnku moze FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo transakcidch prijat iné likvidné

prevoditelné cenné papiere alebo ndstroje pefiazného trhu, nez tie, ktoré splhajii poziadavky stanovené v clnku 10, za

predpokladu, Ze uvedené aktiva spliiaja jednu z tychto podmienok:

a) emitovala ich alebo sa za ne zaruéila Unia, dstredny organ alebo centralna banka ¢lenského statu, Eurépska centrdlna
banka, Eurdpska investi¢nd banka, Eur6psky mechanizmus pre stabilitu alebo Eurdpsky ndstroj finan¢nej stability za
predpokladu, ze dostali kladné hodnotenie podla ¢lankov 19 az 22;

b) emitoval ich alebo sa za ne zarudil Gstredny orgdn alebo centrlna banka tretej krajiny, za predpokladu, Ze dostali
kladné hodnotenie podla ¢lankov 19 az 22.

Informécie o aktivach, ktoré boli prijaté v rdimci zmluvy o reverznych repo transakcidch podla prvého pododseku tohto
odseku, sa poskytujii investorom do FPT v stlade s ¢lankom 13 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/2365 ().

Aktiva, ktoré boli prijaté v rdmci zmluvy o reverznych repo transakcidch podla prvého pododseku tohto odseku, musia
spliat poziadavky clanku 17 ods. 7

7. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v silade s ¢linkom 45 na doplnenie tohto nariadenia bliz§im
uréenim kvantitativnych a kvalitativnych poZiadaviek na likviditu vztahujicich sa na aktiva uvedené v odseku 6 a kvanti-
tativnych a kvalitativnych pozZiadaviek na kreditni kvalitu vztahujicich sa na aktiva uvedené v odseku 6 pism. a) tohto
¢lanku.

Komisia na tento ticel zohladn{ spravu uvedenti v ¢lanku 509 ods. 3 nariadenia (EU) ¢ 575/2013.

Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku najneskor 21. janudra 2018.

Cldnok 16
Pripustné podielové listy alebo akcie FPT

1. FPT moze ziskat podielové listy alebo akcie akéhokolvek iného FPT (dalej len ,cielovy FPT), ak sii splnené vsetky
tieto podmienky:

a) do podielovych listov alebo akcif inych FPT sa moze investovat najviac 10 % aktiv cielového FPT v sulade s jeho
Statatom alebo zakladajicimi dokumentmi;

b) cielovy FPT nemd v drzbe podielové listy ani akcie v nadobtidajicom FPT.

FPT, ktorého podielové listy alebo akcie boli nadobudnuté, nesmie investovat do nadobiidajiceho FPT pocas obdobia,
v ktorom md nadobudajici FPT v drzbe jeho podielové listy alebo akcie.

2. FPT moze nadobudnif podielové listy alebo akcie inych FPT za predpokladu, Ze najviac 5 % svojich aktiv investuje
do podielovych listov alebo akcii jedného FPT.

3. FPT mozZe sthrnne investovat najviac 17,5 % svojich aktiv do podielovych listov alebo akcii iného FPT.

4. Podielové listy alebo akcie iného FPT mézu byt predmetom investicie zo strany FPT, ak st splnené vsetky tieto
podmienky:

a) ciefovému FPT bolo udelené povolenie v stilade s tymto nariadenim;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcif financovania prostred-
nictvom cennych papierov a opatovného pouzitia a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 337, 23.12.2015, s. 1).
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b) ak cielovy FPT spravuje priamo alebo na zdklade delegovania rovnaky sprdvca ako je spravca nadobudajiceho FPT,
alebo inou spolo¢nostou, s ktorou je sprdvca nadobudajiceho FPT previazany prostrednictvom spolo¢ného riadenia
alebo kontroly alebo podstatného priameho alebo nepriameho podielu, sprévca cielového FPT alebo tito ind
spolo¢nost nesmie tctovat poplatky za upisanie alebo predaj z titulu investicie nadobtidajiceho FPT do podielovych
listov alebo akcif cielového FPT;

¢) ak FPT investuje 10 % svojich aktiv alebo viac do podielovych listov alebo akeif inych FTP:

i) v prospekte daného FPT sa uvedie maximdlna vyska poplatkov za spravu, ktoré mézu byt G¢tované samotnému
FPT a dalsim FPT, do ktorych investuje, a

ii) vo vyrocnej sprave sa uvedie maximélna cast poplatkov za spravu Gctovanych samotnému FPT a dalsim FPT, do
ktorych investuje.

5. Odseky 2 a 3 tohto ¢lanku sa nevztahuji na FPT, ktory je AIF, ktorému bolo udelené povolenie v stlade
s ¢ldankom 5, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) FPT je uvddzany na trh vylu¢ne prostrednictvom zamestnaneckého systému sporenia, ktory upravuje vnitrostitne
pravo a ktorého investormi st len fyzické osoby;

b) zamestnanecky systém sporenia uvedeny v pismene a) umoZiiuje investorom vyplatenie ich investicii iba za restrik-
tivnych odkupnych podmienok, ktoré st ustanovené vo vniitrodtitnom préve, takze vyplatenie sa moze uskuto¢nit
iba za istych okolnosti, ktoré nestvisia s vyvojom na trhu.

Odchylne od odsekov 2 a 3 tohto ¢lanku FPT, ktory je PKIPCP a ktorému bolo udelené povolenie v stilade s ¢lankom 4
ods. 2, moze nadobudndt podielové listy alebo akcie v inych FPT v stlade s ¢lankom 55 alebo 58 smernice 2009/65/ES
za tychto podmienok:

a) FPT je uvddzany na trh vylucne prostrednictvom zamestnaneckého systému sporenia, ktory upravuje vndtro$titne
préavo a ktorého investormi st len fyzického osoby;

b) zamestnanecky systém sporenia uvedeny v pismene a) umoziiuje investorom vyplatenie ich investicii iba za restrik-
tivnych odkupnych podmienok, ktoré st ustanovené vo vnutrostitnom prave, takze vyplatenie sa moze uskuto¢nit
iba za istych okolnosti, ktoré nestivisia s vyvojom na trhu.

6.  Kritkodoby FPT mozZe investovat iba do podielovych listov alebo akcif inych kratkodobych FPT.

7. Standardny FPT moze investovat do podielovych listov alebo akcif kratkodobych FPT a $tandardnych FPT.

Oddiel II

Ustanovenia o investi¢nych politikdch
Cldnok 17
Diverzifikicia

1. FPT investuje najviac:
a) 5 % svojich aktiv do nastrojov penazného trhu, sekuritizicii a ABCP emitovanych tym istym subjektom;

b) 10 % svojich aktiv do vkladov tej istej tiverovej institdcie, pokial sa $truktdra bankového sektora v ¢lenskom Stite,
v ktorom mé FPT sidlo, vyznacuje nedostatkom rentabilnych tverovych institicii pre naplnenie poZiadavky na
diverzifikdciu, a pre FPT nie je ekonomicky uskutocnitelné realizovat vklady v inom ¢lenskom §tdte, v tom pripade
moze FPT investovat najviac 15 % svojich aktiv do tej istej iverovej instittcie.

2. Odchylne od odseku 1 pism. a) moze FPT s premenlivou istou hodnotou majetku investovat najviac 10 % svojich
aktiv do ndstrojov periazného trhu, sekuritizdcii a ABCP emitovanych tym istym subjektom, pokial celkovd hodnota
takychto ndstrojov penazného trhu, sekuritizdcii a ABCP, ktoré drzi FPT s premenlivou ¢istou hodnotou majetku
v kazdom emitentovi, do ktorého investuje viac ako 5 % svojich aktiv, nepresiahne 40 % hodnoty jeho aktiv.
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3. Sthrn vietkych expozicii FPT vyplyvajiicich zo sekuritizdcii a ABCP do ddtumu zacatia uplatiiovania delegovaného
aktu uvedeného v ¢lanku 11 ods. 4 nepresiahne 15 % aktiv FPT.

Po¢ntic datumom zacatia uplatiiovania delegovaného aktu uvedeného v ¢lanku 11 ods. 4 sthrn vietkych expozicii FPT
vyplyvajicich zo sekuritizdcii a ABCP nesmie prekrocit 20 % aktiv FPT, pricom najviac 15 % aktiv FPT moZno
investovat do sekuritizacii a ABCP, ktoré nesplnaja kritérid identifikdcie STS sekuritizacii a ABCP.

4. Sthrnnd rizikovd expozicia voci tej istej protistrane FPT vyplyvajiica z transakcii s OTC derivatmi, ktoré splfiaji
podmienky stanovené v ¢lanku 13, nesmie prekrocit 5 % aktiv FPT.

5. Sthrnnd suma penaznej hotovosti poskytnutej tej istej protistrane FPT v rdmci zmlGv o reverznych repo
transakcidch nesmie prekrocit 15 % aktiv FPT.

6. Bez toho, aby boli dotknuté jednotlivé limity stanovené v odsekoch 1 a 4, FPT nesmie kombinovat nasledujiice
prvky v pripade, Ze by to viedlo k investovaniu viac nez 15 % jeho aktiv do jedného subjektu:

a) investicie do néstrojov peniazného trhu, sekuritizdcii a ABCP emitovanych danym subjektom;
b) vklady v danom subjekte;
¢) OTC derivéty finan¢nych ndstrojov, v dosledku ktorych dany subjekt preberd expoziciu voci riziku protistrany.

Odchylne od poziadavky na diverzifikiciu stanoventl v prvom pododseku v pripade, Ze sa $truktira finan¢ného trhu
v Clenskom $tite, v ktorom md FPT sidlo, vyznacuje nedostatkom rentabilnych finanénych institicii pre naplnenie
poziadavky na diverzifikdciu, a pre FPT nie je ekonomicky uskuto¢nitelné vyuzivat finanéné institdcie v inom ¢lenskom
State, FPT moze kombinovat typy investicii uvedené v pismendch a) az ¢) do maximélneho objemu investicie do jedného
subjektu vo vyske 20 % svojich aktiv.

7. Odchylne od odseku 1 pism. a) moze prislusny orgdn FPT udelit FPT povolenie, aby FPT v stilade so zdsadou
rozlozenia rizik investoval az 100 % svojich aktiv do roznych nastrojov pefiazného trhu, ktoré emitovala alebo sa za ne
zarucila samostatne alebo spolo¢ne Unia, vnitrostitne, regiondlne a miestne spravne orgny clenskych $titov alebo ich
centrdlne banky, Eurépska centrdlna banka, Eurdpska investicnd banka, Eurépsky investicny fond, Eurépsky
mechanizmus pre stabilitu, Eurdpsky ndstroj finan¢nej stability, tstredny orgdn alebo centrdlna banka tretej krajiny,
Medzindrodny menovy fond, Medzindrodnd banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojovad banka Rady Eurdpy, Eurdpska banka
pre obnovu a rozvoj, Banka pre medzindrodné ziictovanie alebo akdkolvek prislusnd medzindrodnd finan¢nd institicia
alebo organizicia, ktorej ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych statov.

Prvy pododsek sa uplatiiuje, len ak st splnené vietky tieto poziadavky:
a) FPT md v drzbe nastroje petiazného trhu, ktoré pochddzaji aspoii zo Siestich roznych emisif emitenta;
b) FPT obmedzuje investicie do ndstrojov periaZného trhu z tej istej emisie na maximdlne 30 % svojich aktiv;

¢) FPT vo svojom Statite alebo zakladajicich dokumentoch vyslovne uvddza vietky sprdvne orgdny, intitdcie alebo
organizdcie uvedené v prvom pododseku, ktoré emituji alebo sa zarucia samostatne alebo spolo¢ne za ndstroje
penazného trhu, do ktorych md FPT v dmysle investovat viac ako 5 % svojich aktiv;

d) FPT zretelne vo svojom prospekte a marketingovom ozndmeni upozorfiuje na uplatiiovanie tejto vynimky a uvddza
vietky spravne organy, intiticie alebo organizdcie uvedené v prvom pododseku, ktoré emituji alebo sa zarucia
samostatne alebo spolo¢ne za ndstroje pefiazného trhu, do ktorych ma FPT v timysle investovat viac ako 5 % svojich
aktiv.

8. Bez ohladu na individudlne limity stanovené v odseku 1 moze FPT investovat najviac 10 % svojich aktiv do
dlhopisov, ktoré emituje jedna Gverovd institiicia s registrovanym sidlom v ¢lenskom S§tdte, ktord zo zdkona podlicha
osobitnému verejnému dozoru, ktorého ciefom je ochranovat drzitelov dlhopisov. Najmd sumy ziskané z emisie tychto
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dlhopisov sa investujii v stlade so zdkonom do aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti dlhopisov dokdzu kryt
néroky vyplyvajiice z tychto dlhopisov a ktoré by sa v pripade zlyhania emitenta prednostne pouzili na splatenie istiny
a na thradu vzniknutého troku.

Ak FPT investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvedenych v prvom pododseku a emitovanych jednym
emitentom, celkova hodnota tychto investicif neprekroc¢i 40 % hodnoty aktiv FPT.

9.  Bez ohladu na individudlne limity ustanovené v odseku 1 moze FPT investovat najviac 20 % svojich aktiv do
dlhopisov emitovanych jednou Gverovou institdciou, ak st splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f)
alebo ¢lanku 11 ods. 1 pism. c) delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, vritane akejkolvek moznej investicie do aktiv
uvedenej v odseku 8 tohto ¢lanku.

Ak FPT investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvedenych v prvom pododseku a emitovanych jednym
emitentom, celkovd hodnota tychto investicii nesmie prekro¢it 60 % hodnoty aktiv FPT vratane akejkolvek moznej
investicie do aktiv uvedenej v odseku 8 za dodrzania limitov uvedenych v danom odseku.

10.  Spolo¢nosti, ktoré na dcely zostavovania konsolidovanej dctovnej zdvierky podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU (') alebo v stlade s uzndvanymi medzindrodnymi G¢tovnymi pravidlami patria do tej
istej skupiny, sa na tcely vypoctu limitov uvedenych v odsekoch 1 az 6 tohto ¢ldnku povazujii za jeden subjekt.

Cldnok 18
Koncentricia

1. FPT nesmie mat v drzbe viac nez 10 % ndstrojov penazného trhu, sekuritizicii a ABCP emitovanych jednym
subjektom.

2. Limit stanoveny v odseku 1 sa neuplatiiuje v stvislosti s drzbou néstrojov penazného trhu, ktoré emitovala alebo
sa za ne zarucila Unia, vnitrotitne, regiondlne a miestne spravne organy &lenskych titov alebo ich centrdlne banky,
Eurdpska centrlna banka, Eurépska investi¢nd banka, Eurdpsky investi¢ny fond, Eurépsky mechanizmus pre stabilitu,
Eurdpsky néstroj finan¢nej stability, Gstredny organ alebo centrdlnu banku tretej krajiny, Medzindrodny menovy fond,
Medzindrodnd banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojovd banka Rady Eurépy, Eurpska banka pre obnovu a rozvoj, Banka

pre medzindrodné ztctovanie alebo akdkolvek dalsia prislusnd medzindrodnd financnd institticia alebo organizdcia,
ktorej clenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov.
y

Oddiel 111

Kreditnd kvalita ndstrojov pefiazného trhu, sekuritizdcii a ABCP
Cldnok 19
Postup interného hodnotenia kreditnej kvality

1. Sprévca FPT stanovi, zavedie a dosledne uplatiiuje obozretny postup interného hodnotenia kreditnej kvality na
stanovenie kreditnej kvality ndstrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP s prihliadnutim na emitenta nastroja a charak-
teristické vlastnosti samotného néstroja.

2. Spravca FPT zabezpecuje, aby informdcie pouzité pri uplatiiovani postupu interného hodnotenia kreditnej kvality
boli dostato¢ne kvalitné, aktudlne a aby pochddzali zo spolahlivych zdrojov.

3. Postup interného hodnotenia je zaloZeny na obozretnych, systematickych a priebeznych metédach hodnotenia.
Pouzité met6édy podlichaji validdcii spravcu FPT na zdklade minulych skiisenosti a empirickych dokazov vrdtane
spatného testovania.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o ro¢nych tétovnych zdvierkach, konsolidovanych tictovnych
zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zru$uju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v.EUL 182, 29.6.2013,s. 19).
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4. Spravca FPT zabezpeluje, aby bol postup interného hodnotenia kreditnej kvality v stlade so vSetkymi tymito
vieobecnymi zdsadami:

a) stanovi sa a¢inny postup na ziskavanie a aktualizdciu relevantnych informdcii o charakteristickych vlastnostiach
emitenta a nastroja;

b) prijmd sa a vykonaji sa ndlezité opatrenia na zabezpelenie toho, aby bolo interné hodnotenie kreditnej kvality
zalozené na dokladnej analyze dostupnych a relevantnych informdcii a aby zahffial vietky relevantné faktory, ktoré
ovplyviiuji tiverovd bonitu emitenta, a kreditnt kvalitu néstroja;

¢) postup interného hodnotenia kreditnej kvality sa priebezne monitoruje a aspoil raz za rok sa preskiimaji vietky
hodnotenia kreditnej kvality;

d) sprdvca FPT vykond nové hodnotenie kreditnej kvality ndstroja pefiazného trhu, sekuritizdcii a ABCP, ked dojde
k podstatnej zmene, ktord by mohla matf vplyv na existujice hodnotenie ndstroja, pricom nebude dochddzat
k mechanickému nadmerného spoliehaniu sa na externé ratingy v stlade s ¢linkom 5a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009;

e) sprdvca FPT preskiima met6dy hodnotenia kreditnej kvality aspon raz za rok, aby sa urcilo, ¢i st nadalej vhodné pre
aktudlne portfélio a vonkajsie podmienky, a preskiimanie sa postlpi prislusnému organu spravcu FPT. Ak spravca
FPT zisti chyby v metédach hodnotenia kreditnej kvality alebo v jej uplatiiovani, okamzite tieto chyby odstrani;

f) ak sa zmenia met6dy, modely alebo kli¢ové predpoklady pouzité v ramci postupu interného hodnotenia kreditnej
kvality, spravca FPT preskima o najskor vietky dotknuté interné hodnotenia kreditnej kvality.

Clanok 20

Interné hodnotenie kreditnej kvality

1. Spravca FPT uplatiiuje postup stanoveny v ¢lanku 19, aby ur¢il, ¢i kreditnd kvalita ndstroja pefiazného trhu, sekuri-
tizdcie alebo ABCP ziskala priaznivé hodnotenie. Ak ratingovd agentdra registrovand a certifikovand v sulade
s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 poskytla rating daného ndstroja penazného trhu, spravca FPT moze zohladnit tento
rating a dopliujiice informdcie a analyzy vo svojom internom hodnoteni kreditnej kvality, pricom sa v sdlade
s ¢lankom 5a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 nebude vylu¢ne alebo mechanicky spoliehat na takyto rating.

2. Hodnotenie kreditnej kvality musi zohladnit aspon tieto faktory a vieobecné zdsady:
a) kvantifikdciu kreditného rizika emitenta a relativneho rizika zlyhania emitenta a néstroja;

b) kvalitativne ukazovatele o emitentovi ndstroja, a to i vzhladom na makroekonomicki situdciu a situdciu na
finan¢nom trhu;

¢) kritkodobti povahu néstrojov pefiazného trhu;
d) triedu aktiv ndstroja;

e) druh emitenta, priom sa rozliSia aspon tieto druhy emitentov: $titne, regiondlne alebo miestne spravne orgény,
finan¢né spolo¢nosti a nefinan¢né spolo¢nosti;

f) v pripade Struktdrovanych finanénych néstrojov opera¢né riziko a riziko protistrany, ktoré je sticastou $truktdirovanej
finan¢nej transakcie, a v pripade expozicie vyplyvajicej zo sekuritizcii kreditné riziko emitenta, Struktdru sekuri-
tizacie a kreditné riziko podkladovych aktiv;

g) profil likvidity nastroja.

Sprévca FPT moze pri uréovani kreditnej kvality ndstroja pefiazného trhu uvedeného v ¢lanku 17 ods. 7 okrem faktorov
a vieobecnych zdsad uvedenych v tomto odseku zohladnit upozornenia a ukazovatele.
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Cldnok 21
Dokumenticia

1. Sprévca FPT zdokumentuje svoj postup interného hodnotenia kreditnej kvality a hodnotenia kreditnej kvality.
Dokumentdcia zahfna:

a) navrh jeho postupu interného hodnotenia kreditnej kvality a jeho prevadzkové vlastnosti, a to takym spdsobom,
ktory prislusnym orgdnom umoziiuje pochopit a posidit vhodnost hodnotenia kreditnej kvality;

b) doévody hodnotenia kreditnej kvality a analyzu, o ktort sa opiera, ako aj spravcov vyber kritéril pre preskimanie
hodnotenia kreditnej kvality a frekvencie tohto preskiimania;

¢) vietky podstatné zmeny postupu interného hodnotenia kreditnej kvality vratane ur€enia pri¢in tychto zmien;
d) organizdciu postupu interného hodnotenia kreditnej kvality a $truktiry internej kontroly;

e) uplnt histériu internych hodnoteni kreditnej kvality priradenych ndstrojom, emitentom a pripadne uznanym
rucitelom;

f) totoznost osoby alebo 0séb zodpovednych za postup interného hodnotenia kreditnej kvality.

2. Spravca FPT uschovdva vietku dokumentdciu uvedent v odseku 1 aspori tri Giplné ro¢né zictovacie obdobia.

3. Postup interného hodnotenia kreditnej kvality je podrobne opisany v $tatite alebo zakladajiicich dokumentoch FPT
a vetky dokumenty uvedené v odseku 1 sa spristupiiujii na poziadanie prislusnym orgdnom FPT a prislu§nym orgdnom
spravcu FPT.

Cldnok 22
Delegované akty tykajdce sa hodnotenia kreditnej kvality

Komisia prijima delegované akty v stlade s ¢linkom 45 s cielom doplnit toto nariadenie, pricom sa bliZie urcia tieto
body:

a) kritérid urCené na validdciu met6édy hodnotenia kreditnej kvality uvedenej v ¢lanku 19 ods. 3;

b) kritérid na kvantifikdciu kreditného rizika a relativneho rizika zlyhania emitenta a ndstroja uvedend v ¢lanku 20
ods. 2 pism. a);

¢) kritérid na stanovenie kvalitativnych ukazovatelov tykajiicich sa emitenta ndstroja uvedenych v ¢lanku 20 ods. 2
pism. b);

d) vyznam slovného spojenia ,podstatnd zmena“ uvedeného v ¢linku 19 ods. 4 pism. d).

Cldnok 23
Riadenie hodnotenia kreditnej kvality

1. Postup interného hodnotenia kreditnej kvality schvaluje vrcholovy manazment, riadiaci orgdn a funkcia dohladu
spravcu FPT, ak existuje.

Uvedené subjekty musia mat dobré znalosti o postupe interného hodnotenia kreditnej kvality a metédach, ktoré pouziva
spravca FPT, a musia dokladne rozumiet stvisiacim sprdvam.
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2. Spravca FPT poddva subjektom uvedenym v odseku 1 spravu o kreditnom rizikovom profile FTP na zdklade
analyzy internych hodnoteni kreditnej kvality FPT. Frekvencia predkladania sprav zdvisi od vyznamu a druhu informécif
a je aspoil rocna.

3. Vrcholovy manazment priebezne zabezpecuje riadne fungovanie postupu interného hodnotenia kreditnej kvality.

Vrcholovy manazment je pravidelne informovany o vysledkoch postupov interného hodnotenia kreditnej kvality,
oblastiach, v ktorych boli zistené nedostatky, a o Gsili a opatreniach prijatych na zlepSenie predtym zistenych
nedostatkov.

4. Interné hodnotenia kreditnej kvality a ich pravidelné preskiimanie spravcom FPT nesmu vykondvat osoby, ktoré
vykondvaja riadenie portfélia FPT alebo sti za toto riadenie zodpovedné.

KAPITOLA 111

Povinnosti tykajiice sa riadenia rizik FPT
Cldnok 24
Pravidld tykajdce sa portfélia kritkodobych FPT

1. Kritkodoby FPT musi priebezne spliat vietky tieto poziadavky tykajiice sa portfolia:
a) jeho portf6lio méd vdzent priemernd splatnost, ktord nepresahuje 60 dni;

b) jeho portfélio md vdZzend priemernd Zivotnost, ktord nepresahuje 120 dni, s vyhradou druhého a treticho
pododseku;

¢) v pripade FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou a FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investu-
jucich do verejného dlhu sa aspori 10 % ich aktiv skladd z aktiv splatnych do jedného dia, zmliiv o reverznych repo
transakcidch, ktoré mozno vypovedat s ozndmenim podanym jeden pracovny den vopred, alebo penaznych
prostriedkov, ktoré mozno vybrat s oznimenim podanym jeden pracovny dei vopred. FPT s Cistou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou alebo FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiici do verejného dlhu nesmie
nadobudat Ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného dnia, ak by v dosledku tohto nadobudnutia dany FPT
investoval menej nez 10 % svojho portfdlia do aktiv splatnych do jedného dna;

d) v pripade kritkodobého FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku sa aspori 7,5 % jeho aktiv skladd z aktiv
splatnych do jedného diia, zmliv o reverznych repo transakcidch, ktoré je mozné vypovedat s ozndmenim podanym
jeden pracovny dent vopred, alebo penaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat s ozndmenim podanym jeden
pracovny den vopred. Kritkodoby FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku nesmie nadobtidat Ziadne iné aktiva
okrem aktiv splatnych do jedného dna, ak by v désledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 7,5 %
svojho portfdlia do aktiv splatnych do jedného dia;

e) v pripade FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou a FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investu-
jucich do verejného dlhu sa aspon 30 % ich aktiv skladd z aktiv splatnych do jedného tyzdiia, zmlav o reverznych
repo transakcidch, ktoré mozno vypovedat s ozndmenim podanym pit pracovnych dni vopred, alebo penaznych
prostriedkov, ktoré mozno vybrat s ozndmenim podanym pif pracovnych dni vopred. FPT s Cistou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou alebo FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiici do verejného dlhu nesmie
nadobudat Ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného tyzdia, ak by v dosledku tohto nadobudnutia dany
FPT investoval menej nez 30 % svojho portfélia do aktiv splatnych do jedného tyzdna;

f) v pripade kritkodobych FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku sa aspon 15 % ich aktiv skladd z aktiv splatnych
do jedného tyzdna, zmlGv o reverznych repo transakcidch, ktoré mozno vypovedat ozndmenim podanym pit
pracovnych dni vopred, alebo pefiaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat s ozndmenim podanym pat pracovnych
dni vopred. Kritkodoby FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku nesmie nadobtidat Ziadne iné aktiva okrem aktiv

p y J
splatnych do jedného tyzdia, ak by v dosledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 15 % svojho
portfélia do aktiv splatnych do jedného tyzdia;

g) aktiva uvedené v ¢linku 17 ods. 7, ktoré maji vysokd likviditu a mozno ich vyplatit a vyrovnat do jedného
pracovného dna a ktoré majui zostatkovi splatnost najviac 190 dni, mézu byt na ucely vypoctu uvedeného
v pismene e) tieZ zahrnuté do aktiv splatnych do jedného tyzdiia FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou
a FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujicich do verejného dlhu, a to az do vysky 17,5 % jeho aktiv;
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h) medzi aktiva splatné do jedného tyzdria kratkodobého FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou mozu byt
na Gcely vypoctu uvedeného v pismene f) zahrnuté ndstroje pefiazného trhu alebo podielové listy ¢i akcie inych FPT
az do vysky 7,5 % jeho aktiv, pokial je ich mozné vyplatit a vyrovnat pocas piatich pracovnych dni.

Pri vypocte vaZenej priemernej Zivotnosti na tcely pismena b) v prvom pododseku v pripade cennych papierov vratane
Strukttirovanych finan¢énych néstrojov kratkodoby FPT zakladd vypocet splatnosti na zostatkovej splatnosti do zmluvne
dohodnutého splatenia néstrojov. Avsak v pripade, Ze finanény ndstroj zahffia predajnd opciu, moze kritkodoby FPT
vychddzat pri vypocte splatnosti z ddtumu uplatnenia predajnej opcie namiesto zostatkovej splatnosti, ale iba vtedy, ak
st neustdle splnené tieto podmienky:

i) predajnd opciu dokdze kratkodoby FPT slobodne uplatnit k ddtumu uplatnenia opcie;
ii) realizacnd cena predajnej opcie sa pohybuje tesne pri predpokladanej hodnote nastroja k ditumu uplatnenia opcie;

iii) z investi¢nej stratégie kratkodobého FPT vyplyva, Ze opcia sa s vysokou pravdepodobnostou uplatni k ddtumu
uplatnenia opcie.

Odchylne od druhého pododseku moze kratkodoby FPT pri vypocte priemernej vazenej Zivotnosti v pripade sekuritizacif
a ABCP namiesto toho v pripade amortizujicich ndstrojov vychddzat pri vypocte splatnosti z jedného z uvedenych:

i) zo zmluvného amortiza¢ného profilu takychto néstrojov;
ii) z amortiza¢ného profilu podkladovych aktiv, z ktorych plynd penazné toky na splatenie takychto ndstrojov.

2. Ak sa limity uvedené v tomto ¢lanku prekrocia nezévisle od vole FPT alebo v dosledku vyuzitia prava na upisanie
alebo vyplatenie, dany FPT si ako prioritny ciel stanovi dosiahnutie ndpravy tejto situdcie s ohladom na zdujmy svojich
podielnikov alebo akciondrov.

3. Vsetky FPT uvedené v ¢lanku 3 ods. 1 tohto nariadenia mézu mat podobu kritkodobého FPT.

Cldnok 25
Pravidld tykajiice sa portfélia Standardnych FPT

1. Standardny FPT musi priebezne spinat vietky tieto poziadavky:
a) vazena priemernd splatnost jeho portfélia nikdy nepresahuje Sest mesiacov;
b) vazend priemernd Zivotnost jeho portfélia nikdy nepresahuje 12 mesiacov s vyhradou druhého a treticho pododseku;

¢) aspont 7,5 % jeho aktiv sa skladd z aktiv splatnych do jedného dila, zmlav o reverznych repo transakcidch, ktoré
mozno vypovedat s ozndmenim podanym jeden pracovny defi vopred, alebo penaznych prostriedkov, ktoré mozno
vybrat s ozndmenim podanym jeden pracovny den vopred. Standardny FPT nesmie nadobtdat Ziadne iné aktiva
okrem aktiv splatnych do jedného diia, ak by v désledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 7,5 %
svojho portfdlia do aktiv splatnych do jedného dia;

d) aspont 15 % jeho aktiv sa skladd z aktiv splatnych do jedného tyzdna, zmliv o reverznych repo transakcidch, ktoré
mozno vypovedat s ozndmenim podanym pit pracovnych dni vopred, alebo penaznych prostriedkov, ktoré mozno
vybraf s ozndmenim podanym pit pracovnych dni vopred. Standardny FPT nesmie nadobddat Ziadne iné aktiva
okrem aktiv splatnych do jedného tyzdna, ak by v désledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 15 %
svojho portfdlia do aktiv splatnych do jedného tyzdiia;

) medzi aktiva splatné do jedného tyzdina mozu byt na tcely vypoctu uvedeného v pismene d) zahrnuté ndstroje
penazného trhu alebo podielové listiny ¢i akcie inych FPT az do vysky 7,5 % jeho aktiv, pokial je ich mozné vyplatit
a vyrovnat pocas piatich pracovnych dni.
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Pri vypocte vaZenej priemernej Zivotnosti na ticely pismena b) v prvom pododseku v pripade cennych papierov vratane
Struktdrovanych finan¢nych ndstrojov zakladd Standardny FPT vypocet splatnosti na zostatkovej splatnosti do zmluvne
dohodnutého splatenia nédstrojov. AvSak v pripade, Ze finan¢ny ndstroj zahffia predajnd opciu, standardny FPT moze
vychddzat pri vypocte splatnosti z ddtumu uplatnenia predajnej opcie namiesto zostatkovej splatnosti, ale iba vtedy, ak
st neustdle splnené tieto podmienky:

i) predajnd opciu dokdze $tandardny FPT slobodne uplatnit k ddtumu uplatnenia opcie;
ii) realizacnd cena predajnej opcie sa pohybuje tesne pri predpokladanej hodnote nastroja k ditumu uplatnenia opcie;

i) z investi¢nej stratégie Standardného FPT vyplyva, Ze opcia sa s vysokou pravdepodobnostou uplatni k datumu
uplatnenia opcie.

Odchylne od druhého pododseku moze standardny FPT pri vypocte vdZenej priemernej Zivotnosti sekuritizdcii a ABCP
namiesto toho v pripade amortizujiicich néstrojov vychddzat pri vypocte splatnosti z jedného z uvedenych:

i) zo zmluvného amortizaéného profilu takychto néstrojov;
ii) z amortiza¢ného profilu podkladovych aktiv, z ktorych plynt penazné toky na splatenie takychto ndstrojov.

2. Ak sa limity uvedené v tomto ¢lanku prekrocia nezdvisle od vole standardného FPT alebo v dosledku vyuzitia
prdva na upisanie alebo vyplatenie, dany FPT si ako prioritny ciel stanovi dosiahnutie ndpravy tejto situdcie s ohladom
na zaujmy svojich podielnikov alebo akcionarov.

3. Standardny FPT nesmie mat podobu FPT konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiiceho do verejného dlhu
alebo FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou.

Cldnok 26
Kreditné ratingy FPT

FPT, ktory si vyziada alebo financuje externy kreditny rating, tak spravi v sdlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. FPT
alebo sprévca FPT jasne v prospekte FPT a vo vSetkej komunikdcii s investormi, v ktorej sa zmiefiuje externy kreditny
rating, uvedd, Ze tento rating bol vyZiadany alebo financovany zo strany FPT alebo spravcom FPT.

Cldnok 27
Politika zaloZend na zdsade ,,poznaj svojho klienta“

1. Bez toho, aby boli dotknuté akékolvek prisnejsie poziadavky stanovené v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2015/849 ('), sprévca FPT stanovi, zavedie a uplatiiuje postupy a kond so vietkou nélezitou starostlivostou, aby
bolo mozné predvidat G¢inok sibezného vypldcania viacerych investorov, pricom zohladn{ aspon typy investorov, pocet
podielovych listov alebo akcif vo fonde vo vlastnictve jedného investora a vyvoj prilivu a odlivu kapitdlu.

2. Ak hodnota podielovych listov alebo akcii v drzbe jedného investora presiahne hodnotu prislusnej poziadavky na
dennt likviditu FPT, spravca FPT zvazi okrem faktorov uvedenych v odseku 1 vietky tieto faktory:

a) identifikovatelnd Struktdru potrieb investorov v oblasti peniaznej hotovosti vratane cyklického vyvoja poctu akcif
v FPT;

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. mdja 2015 o predchadzan{ vyuzivaniu finanéného systému na Géely
prania $pinavych pefazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012
a zruSuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U.v.EUL 141, 5.6.2015,s. 73).
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b) neochotu réznych investorov riskovat;
c) stupen koreldcie roznych investorov do FPT alebo tzke prepojenie medzi nimi.

3. Ked investori smerujii svoje investicie cez sprostredkovatela, spravca FPT si vyziada od sprostredkovatela
informdcie v stilade s odsekmi 1 a 2 s cielom primerane riadit likviditu a koncentraciu investorov FPT.

4. Spravca FPT zabezpecuje, aby hodnota podielovych listov alebo akcii v drzbe jedného investora zdvazne neohrozila
profil FPT z hladiska likvidity, ak tvori podstatni cast celkovej Cistej hodnoty majetku FPT.

Cldnok 28
Stresové testovanie

1. Pre kazdy FPT sa musia zaviest spolahlivé postupy stresového testovania, ktoré identifikujii pripadné udalosti alebo
budiice zmeny hospodarskych podmienok, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na FPT. FPT alebo sprdvca FPT
hodnoti, aky mozny vplyv by tieto udalosti alebo zmeny mohli mat na FPT. FPT alebo spravca FPT pravidelne vykonava
stresové testovanie pre ré6zne mozné scendre.

Stresové testy si zalozené na objektivnych kritéridch a zvazuji sa pri nich déinky extrémnych, ale hodnovernych
scendrov. V scendroch stresovych testov sa zohladnujii aspori referen¢né parametre, medzi ktoré patria tieto faktory:

a) hypotetické zmeny trovne likvidity aktiv v drzbe portfélia FPT;

b) hypotetické zmeny trovne kreditného rizika aktiv v drzbe portfélia FPT vritane kreditnych udalosti a ratingovych
udalosti;

¢) hypotetické pohyby drokovych sadzieb a vymennych kurzov;
d) hypotetické Grovne vypldcania;

e) hypotetické rozsirenie alebo ztZenie rozpati medzi indexmi, na ktoré sii naviazané tirokové sadzby portfélia cennych
papierov;

f) hypotetické makrosystémové otrasy ovplyviiujiice hospodérstvo ako celok.

2.V pripade FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiiceho do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou sa v stresovych testoch pre rozne scendre navy$e odhaduje rozdiel medzi konstantnou
¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu a ¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu.

3. Frekvenciu vykondvania stresovych testov urcuje v nélezitych pripadoch predstavenstvo FPT alebo predstavenstvo
spravcu FPT po zvédzeni vhodného a primeraného intervalu so zretelom na trhové podmienky a po zvazeni akychkolvek
planovanych zmien v portf6liu FPT. Této frekvencia musi byt aspon polro¢nd.

4.V pripade, Ze stresovy test odhali akikolvek zranitelnost FPT, spravca FPT vypracuje rozsiahlu spravu s vysledkami
stresového testovania a navrhovany akény plan.

Sprévca FPT prijme v pripade potreby opatrenia na zvysenie stability FPT vratane opatreni, ktorymi sa posilni likvidita
alebo kvalita aktiv FPT, a okamzite informuje prislusny organ FPT o prijatych opatreniach.

5. Rozsiahla spriva s vysledkami stresového testovania a navrhovany akény pldn sa predkladaji v ndlezitych
pripadoch predstavenstvu FPT alebo predstavenstvu spravcu FPT na preskimanie. Predstavenstvo v pripade potreby
zmeni navrhnuty akény plan a schvdli kone¢ny akény plan. Rozsiahla spréva a akény plan sa uchovdva najmenej pat
rokov.

Rozsiahla sprdva a akény plan sa predlozia prislusnému orgdnu FPT na preskiimanie.

6.  Prislusny orgdn FPT zasle rozsiahlu spravu uvedend v odseku 5 orgdnu ESMA.
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7. ESMA vydd usmernenia s ciefom stanovit spolo¢né referen¢né parametre pre scendre stresovych testov, ktoré sa
majii zahrnit do stresovych testov, s prihliadnutim na faktory uvedené v odseku 1. Usmernenia sa aktualizujii aspori raz
za rok s prihliadnutim na najnovsi trhovy vyvoj.

KAPITOLA IV

Pravidld oceriovania
Cldnok 29
Ocenovanie FPT
1. Aktiva FPT sa ocefiujii aspon raz za den.
2. Aktiva FPT sa vzdy, ked je to mozné, ocefuji podla trhovej hodnoty finanéného ndstroja.

3. Pri pouziti oceflovania podla trhovej hodnoty finan¢ného néstroja:

a) sa aktivum FPT ocefiuje na zdklade obozretnejsej strany ndkupu a predaja, okrem pripadu, ked aktivum moze
zatvorit poziciu za strednd trhovid cenu;

b) pouzivaju sa iba kvalitné trhové tidaje; takéto daje sa posudzuji na zdklade vietkych tychto faktorov:
i) pocet a kvalita protistrdn;
ii) objem a obrat aktiva FPT na trhu;
iif) velkost emisie a podiel emisie, ktory FPT pldnuje kiipit alebo predat.

4. Ak nie je mozné ocenenie podla trhovej hodnoty finan¢ného néstroja alebo trhové tdaje nie st dostatocne
kvalitné, aktiva FPT sa ocefiujii konzervativne pouzZitim ocefiovania podla teoretickej ceny finan¢ného néstroja.

Model mus{ presne odhadovat vndtornti hodnotu aktiv FPT na zdklade vSetkych tychto aktudlnych klticovych faktorov:
a) objem a obrat daného aktiva na trhu;

b) velkost emisie a podiel emisie, ktory FPT planuje kupit alebo predat;

¢) trhové riziko, Grokové riziko a kreditné riziko spojené s tymito aktivami.

Pri pouziti ocefiovania podla teoretickej ceny finan¢ného ndstroja sa nesmie pouzit metéda amortizovanej ceny.
5. Ocenovanie uskutocnené v sillade s odsekmi 2, 3, 4, 6 a 7 sa ozndmi prislusnym orgdnom.

6.  Bez ohladu na odseky 2, 3 a 4 sa aktiva FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujicich do verejného
dlhu mozu dodato¢ne oceflovat pouzitim metddy amortizovanej ceny.

7. Odchylne od odsekov 2 a 4 sa okrem ocefiovania podla trhovej hodnoty finan¢ného ndstroja uvedeného
v odsekoch 2 a 3 a ocefiovania podla teoretickej ceny finanéného ndstroja uvedeného v odseku 4 mozu aktiva FPT
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou, ktoré maji zostatkovi splatnost najviac 75 dni, oceflovat aj pouzitim
met6dy amortizovanej ceny.

Metdda amortizovanej ceny sa pouZiva iba na ocefiovanie aktiva FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou, ak
sa cena tohto aktiva vypocitand v stlade s odsekmi 2, 3 a 4 neodchyluje od ceny daného aktiva vypocitanej v stlade
s prvym pododsekom tohto odseku o viac nez 10 bazickych bodov. V pripade takejto odchylky sa cena daného aktiva
vypocita v sulade s odsekmi 2, 3 a 4.
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Cldnok 30
Vypoclet Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu

1. FPT vypocita ¢istd hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu ako rozdiel suctu vSetkych aktiv FPT a siictu
vietkych zdvizkov FPT ocenenych v stilade s ocefiovanim podla trhovej hodnoty finanéného néstroja alebo ocefiovanim
podla teoretickej ceny finanéného ndstroja, ¢i v stilade s oboma tymito ocefiovaniami, vydeleny poctom nesplatenych
podielovych listov alebo akcii FPT.

2. Ak je ¢istd hodnota majetku zverejnend v menovej jednotke, Cistd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu sa
zaokrahl'uje na najblizsi bazicky bod alebo jeho ekvivalent.

3. Cistd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT sa vypoéitava a uverejiiuje aspoii raz za defi vo verejnej
Casti webového sidla FPT.

Cldnok 31

Vypoclet konstantnej Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu FPT s konstantnou
Cistou hodnotou majetku investujicich do verejného dlhu

1. FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujici do verejného dlhu vypocita konstantni ¢istd hodnotu
majetku na podielovy list alebo akciu ako rozdiel medzi stictom vsetkych svojich aktiv ocenenych v stilade s metédou
amortizovanej ceny, ako sa stanovuje v ¢linku 29 ods. 6, a sti¢tom vietkych svojich zdvizkov vydeleny poctom svojich
nesplatenych podielovych listov alebo akcii.

2. Ak je konstantnd ¢istd hodnota majetku zverejnend v menovej jednotke, konstantnd ¢istd hodnota majetku na
podielovy list alebo akciu FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiceho do verejného dlhu sa zaokrahli na
najbliz8i percentudlny bod alebo jeho ekvivalent.

3. Konstantnd ¢istd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku
investujiceho do verejného dlhu sa vypocitava aspoii raz za den.

4. Rozdiel medzi konstantnou ¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu a ¢istou hodnotou majetku na
podielovy list alebo akciu vypoéitany v sulade s ¢lankom 30 sa monitoruje a kazdodenne uverejiiuje vo verejnej Casti
webového sidla FPT.

Cldnok 32

Vypocet konstantnej Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu FPT s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou

1. FPT s &istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou vypocita konstantnd ¢istd hodnotu majetku na podielovy list
alebo akciu ako rozdiel medzi stictom vSetkych svojich aktiv ocenenych v stilade s metédou amortizovanej ceny, ako sa
ustanovuje v ¢lanku 29 ods. 7, a sictom vsetkych svojich zdvizkov vydeleny poctom svojich nesplatenych podielovych
listov alebo akcii.

2. Ak je konstantnd istd hodnota majetku zverejnend v menovej jednotke, konstantnd ¢istd hodnota majetku na
podielovy list alebo akciu FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou sa zaokrdhli na najblizsi percentudlny bod

alebo jeho ekvivalent.

3. Konstantnd ¢istd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou
sa vypocitava aspon raz za den.

4. Rozdiel medzi konstantnou ¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu a ¢istou hodnotou majetku na
podielovy list alebo akciu vypocitany v stilade s ¢linkom 30 sa monitoruje a kazdodenne uverejiiuje vo verejnej Casti
webového sidla FPT.

Cldnok 33

Emisnd cena a cena za vypldcanie

1. Cena za emisiu alebo vypldcanie podielovych listov alebo akcii FPT sa rovnd Cistej hodnote majetku FPT na
podielovy list alebo akciu bez ohladu na povolené poplatky alebo platby $pecifikované v prospekte FPT.
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2. Odchylne od odseku 1:

a) cena za emisiu alebo vypldcanie podielovych listov alebo akcif FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investu-
juceho do verejného dlhu sa moZze rovnat konstantnej ¢istej hodnote majetku tohto FPT na podielovy list alebo akciu;

b) cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo akcii FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou sa
rovnd konstantnej Cistej hodnote majetku tohto FPT na podielovy list alebo akciu, ale len vtedy, ked sa konstantnd
Cistd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu vypocitand v stilade s ¢linkom 32 ods. 1, 2 a 3 neodchyluje od
Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu vypocitanej v stlade s ¢lankom 30 o viac nez 20 bazickych
bodov.

Pokial ide o pismeno b), ked sa konstantnd Cistd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu vypocitand v sdlade
s ¢lankom 32 ods. 1, 2 a 3 odchyluje od ¢istej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu vypocitanej v salade
s ¢lankom 30 o viac nez 20 bazickych bodov, cena po vyplateni alebo upisani sa rovnd Cistej hodnote majetku na
podielovy list alebo akciu vypocitanej v stlade s ¢lankom 30.

Potencidlnych investorov pred uzavretim zmluvy sprdvca FPT jasne pisomne upozorni na okolnosti, za ktorych FPT
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou uZ nebude odkupovat alebo upisovat za konstantnt ¢isti hodnotu
majetku na podielovy list alebo akciu.

KAPITOLA'V

Osobitné poZiadavky na FPT s konstantnou Cistou hodnotou majetku investujiice do verejného dlhu
a FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou

Cldnok 34

Osobitné poziadavky na FPT s konStantnou Cistou hodnotou majetku investujiice do verejného
dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou

1. Sprdvca FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiiceho do verejného dlhu alebo FPT s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou stanovi, zavedie a dosledne uplatiiuje obozretné a dokladné postupy riadenia likvidity
v zdujme zabezpelenia stladu s prahmi tyZdennej likvidity uplatnitelnych na takéto fondy. Postupy riadenia likvidity sa
jednoznacne opisu v Statite alebo zakladajicich dokumentoch fondu, ako aj v prospekte.

Pri zabezpecovani stladu s prahmi tyzdennej likvidity sa uplatiiuje nasledovné:

a) vzdy, ked pomer aktiv splatnych do jedného tyZdna, ako sa stanovuje v ¢linku 24 ods. 1 pism. e), klesne pod 30 %
celkovych aktiv FPT s konstantnou distou hodnotou majetku investujiceho do verejného dlhu alebo FPT s Eistou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou a ¢isté denné odkipenia za jeden pracovny den prekrocia 10 % celkovych
aktiv, sprévca FPT s konstantnou Cistou hodnotou majetku investujiceho do verejného dlhu alebo FPT s Cistou
hodnotou aktiv s nizkou volatilitou o tom okamzite informuje svoje predstavenstvo a predstavenstvo vykond
a zdokumentuje postdenie situdcie na tcely stanovenia ndlezitého postupu, pricom zohladni zdujmy investorov
a rozhodne, ¢i uplatnit jedno alebo viacero z tychto opatrent:

i) poplatky za likviditu v pripade vyplatenia, ktoré nalezite odrdzaji ndklady vzniknuté FPT v savislosti
s dosiahnutim likvidity, a zabezpecia, aby investori, ktor{ zostdvaji vo fonde, neboli nespravodlivo znevyhodneni
v pripade, Ze v danom obdobi budi vyplatené podielové listy alebo akcie ostatnych investorov;

ii) obmedzenia vypldcania, na zdklade ktorych sa obmedzi mnozstvo akcif alebo podielovych listov, ktoré sa maji
vyplatit za ktorykolvek jeden pracovny den, na maximdlne 10 % akcii alebo podielovych listov v FPT za
akékolvek obdobie nepresahujice 15 pracovnych dni;

iii) pozastavenie vypldcania na akékolvek obdobie nepresahujiice 15 pracovnych dni alebo

iv) neprijma sa Ziadne okamzité opatrenia okrem splnenia povinnosti stanovenej v ¢lanku 24 ods. 2;

£

vzdy, ked pomer aktiv splatnych do jedného tyzdna, ako sa stanovuje v €ldnku 24 ods. 1 pism. e), klesne pod 10 %
jeho celkovych aktiv, spravca FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiceho do verejného dlhu alebo FPT
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou o tom okamzite informuje svoje predstavenstvo a predstavenstvo
vykond a zdokumentuje zhodnotenie situdcie a na zdklade tohto hodnotenia a so zretelom na zdujmy investorov
uplatni jedno alebo viacero z tychto opatreni a zdokumentuje dovody svojho vyberu:

i) poplatky za likviditu v pripade vyplatenia, ktoré ndlezite odrdzajd ndklady vzniknuté FPT v stvislosti
s dosiahnutim likvidity, a zabezpecia, aby investori, ktorf zostdvajii vo fonde, neboli nespravodlivo znevyhodneni
v pripade, Ze v danom obdobi budi vyplatené podielové listy alebo akcie ostatnych investorov;

ii) pozastavenie vypldcania na obdobie nepresahujtice 15 pracovnych dni.
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2. Pokial v obdobi 90 dni trvd pozastavenie vypldcania celkovo dlhsie nez 15 dni, FPT s konstantnou Eistou
hodnotou majetku investujici do verejného dlhu alebo FTP s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou automaticky
prestane byt FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujici do verejného dlhu alebo FTP s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou. FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujici do verejného dlhu alebo FTP
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou o tom bezodkladne pisomne informuje kazdého investora jasnym
a zrozumitelnym sposobom.

3. Po tom, ¢o predstavenstvo FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiiceho do verejného dlhu alebo FTP
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou ur¢i nalezity postup s ohladom na pismend a) a b) odseku 1, okamzite
poskytne podrobnosti o svojom rozhodnuti prislu§nému organu daného FPT.

KAPITOLA VI

Externd podpora
Cldnok 35
Externd podpora
1. FPT nesmie prijimat externt podporu.

2. Externd podpora je priama alebo nepriama podpora poskytnutd FPT trefou stranou, vritane sponzora FPT, ktorej
cielom alebo ktorej vysledkom by bolo zarucenie likvidity FPT alebo stabilizdcia cistej hodnoty aktiv na podielovy list
alebo akciu FPT.

Externd podpora zahiia:

a) penazné injekcie od tretej strany;

b) nakup aktiv FPT trefou stranou za zvySent cenu;

¢) nakup podielovych listov alebo akcii FPT trefou stranou s cielom poskytnit fondu likviditu;

d) vystavenie akéhokolvek druhu explicitnej alebo implicitnej zdruky, garancie alebo podporného listu v prospech FPT
trefou stranou;

e) akékolvek opatrenie tretej strany, ktorého priamym alebo nepriamym cielom je zachovat profil likvidity a Cisti
hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu FPT.
KAPITOLA VII

PoZiadavky na transparentnost
Cldnok 36
Transparentnost

1.  FPT jasne uvddza, ktorym druhom FPT je v sulade s ¢ldnkom 3 ods. 1 a ¢i je krdtkodobym alebo Standardnym FPT
v akomkolvek externom dokumente, sprave, vyhldseni, reklame, liste alebo inom pisomnom doklade, ktory vystavil FPT
alebo jeho sprdvca a ktory je adresovany alebo ureny na distribiiciu potencidlnym investorom, podielovym vlastnikom
alebo akciondrom.

2. Spravca FPT aspon raz do tyzdia spristupni investorom do FPT vSetky tieto informdcie:
a) clenenie portfélia FPT podla splatnosti;

b) kreditny profil FPT;

) vazena priemernd splatnost a vdZend priemernd Zivotnost FPT;

d) podrobnosti o 10 najvicsich podieloch vo FPT, ako aj ndzov, krajina, splatnost a typ aktiva, a podrobnosti
o protistrane v pripade zmlav o repo transakcii a zmldv o reverznych repo transakcidch;
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e) celkovd hodnota majetku FPT;

f) cisty vynos FPT.

3.V kazdom dokumente FPT, ktory sa pouziva na marketingové ticely, sa jasne uvadzaji vSetky tieto informdcie:
a) ze FPT nie je zarucenou investiciou;

b) Ze investicia do FPT sa li3i od investicie do vkladov, spolu s osobitnym odkazom na riziko, Ze istina investovand do
FPT moze byt predmetom fluktudcie;

¢) ze FPT nie je zdvisly od externej podpory na zarucenie likvidity FPT alebo stabilizdciu Cistej hodnoty aktiv na
podielovy list alebo akciu;

d) Ze riziko straty istiny musi zndsat investor.

4.V ziadnom ozndmeni FPT alebo sprdvcu FPT adresovanom investorom alebo potencidlnym investorom sa Ziadnym
spdsobom nesmie naznacovat, Ze investicia do podielovych listov alebo akcii FPT je zarucend.

5. Investori do FPT musia byt jasne informovani o metdde alebo metddach, ktoré FPT pouZiva na oceflovanie aktiv
FPT a na vypocet istej hodnoty aktiv.

FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujice do verejného dlhu a FTP s ¢istou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou jasne vysvetlia investorom a potencidlnym investorom pouZivanie metddy amortizovanej ceny alebo metody
zaokrdhlovania alebo oboch meté6d.

Cldnok 37
Predkladanie sprav prislu$nym orginom
1. Spravca FPT poskytuje informdcie o kazdom FPT, ktory spravuje, prislusnému orgdnu FPT aspon raz za Stvrtrok.

Odchylne od prvého pododseku v pripade FPT, ktorého celkovd vyska spravovanych aktiv nepresahuje
100 000 000 EUR, spravca FPT poskytne spravu prislusnému orgdnu FPT aspon raz za rok.

Spravca FPT na poziadanie poskytne informdcie oznamované podla prvého a druhého pododseku aj prislusnému
organu spravcu FPT, ak sa odlisuje od prislusného orgdnu FPT.

2. Informdicie oznamované podla odseku 1 zahfaji tieto body:
a) druh a charakteristické vlastnosti FPT;

b) ukazovatele tykajice sa portfélia, ako je celkovd hodnota aktiv, ¢istd hodnota aktiv, vdZend priemernd splatnost,
vazend priemernd Zivotnost, clenenie podla splatnosti, likvidita a vynosy;

c) vysledky stresovych testov a pripadne navrhovany akény plan;
d) informdcie o aktivach v drzbe portfélia FPT vratane:

i) charakteristickych vlastnosti kazdého aktiva, ako je ndzov, krajina, kategdria emitenta, riziko alebo splatnost,
a vysledku postupu interného hodnotenia kreditnej kvality;

i) typu aktiva vrdtane podrobnosti o protistrane v pripade derivitov, zmliv o repo transakcidch alebo zmliv
o reverznych repo transakcidch;

e) informdcie o zdvizkoch FPT vratane:

i) krajiny, v ktorej je investor usadeny;
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i) kategérie investora;
iii) ¢innosti upisovania a vypldcania.

V nevyhnutnych a riadne od6évodnenych pripadoch si prislusné orgdny mozu vyziadat dodatoéné informdcie.

3. Dodato¢ne k informécidm uvedenym v odseku 2 spravca FPT v pripade kazdého FPT s Cistou hodnotou majetku
s nizkou volatilitou, ktory spravuje, oznamuje tieto informécie:

a) kazdy pripad, ked sa cena aktiva oceneného podla metédy amortizovanej ceny v silade s ¢lankom 29 ods. 7 prvym
pododsekom odchyluje od ceny tohto aktiva vypocitanej v silade s ¢linkom 29 ods. 2, 3 a 4 o viac neZ
10 bazickych bodov;

b) kazdy pripad, ked sa konstantnd ¢istd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu vypocitand v stlade
s ¢lankom 32 ods. 1 a 2 odchyluje od ¢istej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu vypocitanej v sulade
s ¢lankom 30 o viac nez 20 bazickych bodov;

¢) kazdy pripad, ked nastane situicia uvedend v ¢ldnku 34 ods. 3 a predstavenstvo prijme opatrenia v sulade
s ¢lankom 34 ods. 1 pism. a) a b).

4. ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom vypracovat vzor sprdvy, ktord obsahuje
vietky informadcie uvedené v odsekoch 2 a 3.

ESMA predlozi Komisii tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov do 21. janudra 2018.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. Prislusné orgdny postipia orgdnu ESMA vSetky informdcie ziskané podla tohto ¢lanku. Takéto informaécie sa
posttpia orgdnu ESMA najneskor 30 dni po skonéeni Stvrtroka, za ktory sa spravy predkladaja.

ESMA zhromazduje informdcie na vytvorenie centrdlnej databdzy vsetkych FPT usadenych, spravovanych alebo
uvadzanych na trh v Unii. Eurépska centrdlna banka md pravo pristupu k tejto databaze len na Statistické acely.

KAPITOLA VIII

Dohlad
Cldnok 38
Dohlad prislusnych orginov
1. Prislusné orgdny vykondvaju priebezny dohlad nad dodrziavanim tohto nariadenia.

2. Prislusny orgdn FPT alebo v ndlezitom pripade prislusny orgdn spravcu FPT je zodpovedny za vykondvanie
dohladu nad dodrziavanim kapitol II az VIL

3. Prisludny orgdn FPT je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad plnenim povinnosti stanovenych v Statite alebo
zakladajacich dokumentoch fondu a povinnosti stanovenych v prospekte, ktoré musia byt v stlade s tymto nariadenim.

4. Prislusny orgdn spridvcu FPT je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad primeranostou opatreni a nad
organizdciou spravcu FPT tak, aby bol spravca FPT schopny plnit povinnosti a dodrziavat pravidld, ktoré sa tykaja
zriadovania a fungovania vsetkych FPT, ktoré spravuje.

5. Prislusné orgdny monitoruji PKIPCP a AIF usadené alebo uvddzané na trh na ich dzemi s cielom overit, ¢
nepouzivaji oznalenie FPT alebo nenaznacujt, Ze s FPT, pokial nedodrziavajii toto nariadenie.
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Cldnok 39
Pravomoci prislusnych orginov

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci zverené prislusnym orgdnom v stilade so smernicou 2009/65/ES alebo pripadne
smernicou 2011/61/EU, prislusné organy v stlade s vnitrostitnym pravom maji vetky pravomoci v oblasti dohladu
a vySetrovania, ktoré st potrebné na vykon ich funkcii v stvislosti s tymto nariadenim. Maji predovsetkym pravomoc
vykondvat vietky tieto ¢innosti:

a) pozadovat pristup k akémukolvek dokumentu v akejkolvek forme a prijat alebo ziskat jeho képiu;

b) poziadat FPT alebo spravcu FPT o bezodkladné poskytnutie informdcii;

¢) pozadovat od akejkolvek osoby informécie stvisiace s ¢innostami FPT alebo spravcu FPT;

d) vykondvat kontroly na mieste s predchddzajicim ozndmenim alebo bez neho;

e) prijimat vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby FPT alebo spravca FPT aj nadalej dodrziaval toto nariadenie;

f) vydat prikaz s cielom zabezpecit, aby FPT alebo sprdvca FPT dodrZziaval toto nariadenie a zdrzal sa opakovaného
konania, ktoré by mohlo byt v rozpore s tymto nariadenim.

Cldnok 40
Sankcie a iné opatrenia

1. Clenské $tity stanovia pravidld tykajiice sa sankcif a inych opatreni za porusenie tohto nariadenia a prijma vsetky
potrebné opatrenia na zabezpecenie ich vykondvania. Ustanovené sankcie a iné opatrenia musia byt G¢inné, primerané
a odradzujtice.

2. Do 21. jila 2018 ¢lenské $tity ozndmia Komisii a orgdnu ESMA pravidld uvedené v odseku 1. Komisii a orgdnu
ESMA bezodkladne ozndmia ich akikolvek ndslednti zmenu.

Cldnok 41
Specifické opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté prévomoci zverené prislusnym orgdnom v stlade so smernicou 2009/65/ES alebo
pripadne so smernicou 2011/61/EU, prislusny organ FPT alebo spravca FPT, dodrziavajic zdsadu proporcionality, prijme
vhodné opatrenia uvedené v odseku 2, ked FPT alebo sprévca FPT:

a) nesplni niektord z poziadaviek tykajicich sa zloZenia aktiv, ¢o je v rozpore s ¢lankami 9 az 16;
b) nesplni niektort z poziadaviek na portfélio, ¢o je v rozpore s ¢lankom 17, 18, 24 alebo 25;

c) ziskal povolenie na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inym nezdkonnym sposobom, ¢o je v rozpore s ¢linkom 4
alebo 5;

d) pouziva oznacenie ,fond peniazného trhu®, ,FPT* alebo iné oznacenie, ktoré naznacuje, Ze PKIPCP alebo AIF je FPT,
¢o je v rozpore s ¢lankom 6;

e) nedodrzi niektort z poziadaviek tykajicu sa interného hodnotenia kreditnej kvality, o je v rozpore s ¢lankom 19
alebo 20;
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f) nedodrzi niektort z poziadaviek na spravu, dokumenticiu alebo transparentnost, ¢o je v rozpore s ¢ldnkom 21, 23,
26, 27, 28 alebo 36;

g) nedodrzi niektorti z poziadaviek tykajicu sa ocefiovania, ¢o je v rozpore s ¢linkom 29, 30, 31, 32, 33 alebo 34.
2.V pripadoch uvedenych v odseku 1 prislusny orgdn FPT v pripade potreby:
a) prijme opatrenia s ciefom zabezpeit, aby prislusny FPT alebo spravca FPT spinal prislusné poziadavky;

b) odoberie povolenie udelené v stlade s ¢lankom 4 alebo 5.

Cldnok 42
Pravomoci a kompetencie orginu ESMA
1. ESMA md pravomoci potrebné na vykonavanie tloh, ktoré mu boli pridelené tymto nariadenim.

2. Privomoci organu ESMA v stlade so smernicami 2009/65/ES a 2011/61/EU sa vykonévajii aj v stvislosti s tymto
nariadenim a v stlade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

3. Na tcely nariadenia (EU) €. 1095/2010 je toto nariadenie zahrnuté do vsetkych ostatnych pravne zdvaznych aktov
Unie, ktorymi sa zverujd dlohy orgénu, ako sa uvddza v ¢ldnku 1 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 43
Spoluprica medzi orgdnmi

1. Ak sa prislusny orgdn FPT li§i od prislusného orgdnu spravcu FPT, tieto orgdny navzdjom spolupracuji
a vymiefiajua si informdcie na téely vykondvania svojich povinnosti podla tohto nariadenia.

2. Prislusné orgdny a ESMA navza]om spolupracuji na ucely vykondvania svojich prislusnych povinnosti podla tohto
nariadenia v stilade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

3. Prisluné orginy a ESMA si vymienaji vietky informdcie a dokumenticiu potrebnti na vykondvanie svojich
pr1slusnych povmnostl podla tohto nariadenia v stlade s nariadenim (EU) ¢ 1095/2010, najmi na identifikiciu
a ndpravu poruseni tohto nariadenia. Prislusné orgdny clenskych Stitov zodpovedné za udelenie povolenia alebo za
dohlad nad FPT podla tohto nariadenia oznamuji informdcie prislusnym orgdnom inych ¢lenskych $tatov, ak s tieto
informdcie dolezité na monitorovanie a odozvu na potencidlne dosledky ¢innosti jednotlivych FPT alebo FPT spolo¢ne
na stabilitu systémovo dolezitych finan¢nych institGcii a na riadne fungovanie trhov, na ktorych FPT posobia.
Informovani budd tiez ESMA a Eurépsky vybor pre systémové rizikd (ESRB), ktori postipia uvedené informadcie
prislusnym orgdnom ostatnych ¢lenskych statov.

4. Na zdklade informdcii, ktoré odovzdajii vnitrostdtne prislusné orgdny podla ¢lanku 37 ods. 5, ESMA pripravi
v stlade s prdvomocami mu zverenymi narlademm (EU) ¢. 1095/2010 sprévu pre Komisiu v stvislosti s preskiimanim
uvedenym v ¢ldnku 46 tohto nariadenia.

KAPITOLA IX

Zdverecné ustanovenia
Clanok 44
Zaobchddzanie s existujiacimi PKIPCP a AIF

1.  Existujice PKIPCP alebo AIF, ktoré investuji do kritkodobych aktiv a ktorych osobitnym alebo kumulativnym
cielom je pontikat vynosy v silade so sadzbami penazného trhu alebo zachovat hodnotu investicie, predlozia do
21. janudra 2019 prislusnému orgdnu FPT Ziadost spolu so vietkymi dokumentmi a dokladmi potrebnymi na
preukdzanie dodrziavania tohto nariadenia.
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2. Prislusny orgdn FPT najneskor do dvoch mesiacov po doruceni tplnej Ziadosti v silade s ¢ldnkami 4 a 5 posadi, ¢i
PKIPCP alebo AIF dodrziavaju toto nariadenie. Prislusny organ FPT vydd rozhodnutie a bezodkladne ho ozndmi PKIPCP
alebo AIF.

Cldnok 45
Vykondvanie delegovania pravomoci
1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢ldnkoch 11, 15 a 22 sa Komisii udeluje na dobu neur¢itd od
dédtumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢linkoch 11, 15 a 22 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykolvek
odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukon¢uje delegovanie prdvomoci, ktoré sa v fiom uvddza. Rozhodnutie nadobtida
Gcinnost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorSiemu ddtumu, ktory je
v flom uréeny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli ti¢innost.

4.  Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi ur¢enymi jednotlivymi clenskymi $tatmi
v stilade so zdsadami stanovenymi v Medziintituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sticasne Eur6pskemu parlamentu a Rade.

6.  Delegovany akt prijaty podla cldnkov 11, 15 a 22 nadobudne Gcinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada
vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu
a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest ndmietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predlzi o dva mesiace.

Cldnok 46
Preskiimanie

1.  Komisia do 21. jila 2022 preskima primeranost tohto nariadenia z hladiska obozretného podnikania
a hospoddrskeho hladiska na zdklade konzultdcii s orgdnom ESMA a pripadne s ESRB, a zameria sa i na to, ¢i sa mé
zmenif rezim pre FPT s konstantnou ¢&istou hodnotou majetku investujice do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou.

2. Pri preskimani sa najma:
a) analyzuju skdsenosti ziskané pri uplatiiovani tohto nariadenia, vplyv na investorov, FPT a spravcov FPT v Unii;

b) posudzuje tloha, ktorti FPT zohrédvajii pri nakupe dlhovych néstrojov, ktoré emitovali alebo sa za ne zaruili ¢lenské
Staty;

¢) zohladfuji osobitné charakteristické vlastnosti dlhovych néstrojov, ktoré emitovali alebo sa za ne zarudili ¢lenské
$tty, a tloha, ktort tieto dlhové nastroje zohravaju pri financovani ¢lenskych $tatov;

d) zohladfiuje sprdva uvedend v ¢ldnku 509 ods. 3 nariadenia (EU) & 575/2013;
e) zohladiuje dosah tohto nariadenia na trhy s krdtkodobym financovanim;

f) zohladiuje vyvoj v regulacnej oblasti na medzindrodnej trovni.
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Do 21. jila 2022 Komisia predlozi sprévu o uskutocnitelnosti zavedenia kvéty vo vyske 80 % verejného dlhu EU.
Uvedena spréva zohladni dostupnost kritkodobych néstrojov verejného dlhu EU a zhodnoti, ¢i FPT s &istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou mo6Zu byt vhodnou alternativou k FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujicim
do verejného dlhu tretich kra]m Ak Komisia v sprave dospeje k zdveru, ze zavedenie kvoty vo vyske 80 % verejného
dlhu EU a postupné zrusenie FPT s konitantnou Cistou hodnotou majetku investujiicich do Vere)neho dlhu, ktoré
zahfnaji neobmedzend vysku Verejneho dlhu tretich krajin, nie s uskuto¢nitelné, mala by tento zdver odovodnit.
\% prlpade ze Komisia dospeje k zdveru, Ze zavedenie kvéty vo vyske 80 % Verejneho dlhu EU je uskuto¢nitelné, Komisia
moze vydat legislativne ndvrhy na zavedenie takejto kvoty, podla ktorych by aspori 80 % aktiv FPT s konstantnou cistou
hodnotou majetku 1nvestuJuc1ch do verejného dlhu malo byt investovanych do néstrojov verejného dlhu EU. Ak navyse
Komisia dospeje k zdveru, Ze sa FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou stali vhodnou alternativou k FPT
s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujicich do verejného dlhu tretich krajin, méze predlozit prislusné navrhy
na tplné zrusenie odchylky pre FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujticich do verejného dlhu.

Vysledky tohto preskdmania, v pripade potreby spoloéne s vhodnymi ndvrhmi zmien, sa ozndmia Eurépskemu
parlamentu a Rade.

Cldnok 47
Nadobudnutie d¢innosti
Toto nariadenie nadobiida ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 21. jula 2018 s vynimkou cldnku 11 ods. 4, ¢lanku 15 ods. 7, ¢lanku 22 a ¢lanku 37 ods. 4, ktoré sa
uplatiiuji od 20. jala 2017.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Strasburgu 14. jina 2017
Za EurGpsky parlament Za Radu

predseda predsednicka
A. TAJANI H. DALLI
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